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Asunto: Informacién a los participes del OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine

Paris, 01/06/2018

Tema: transformacién del OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine en un OICVM subordinado del subfondo
de la SICAV de derecho luxemburgués Edmond de Rothschild Fund Income Europe (Accién O EUR)

Estimado/a Sr./Sra.:

Como participe del Fondo de inversién (FI) de derecho francés Edmond de Rothschild Patrimoine (Cédigo ISIN
participacién A: FRo010041822; Cédigo ISIN, participaciéon D: FR0011075365, Cédigo ISIN, participacion I:
FR0010831552) gestionado por Edmond de Rothschild Asset Management (France), le agradecemos la confianza
que deposita en nosotros.

1. Operacion

En el marco de la racionalizacion de la gestion de nuestra gama de OICVM, el Consejo de Administraciéon de
nuestra sociedad tomé la decisiéon de transformar el OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine en un fondo
subordinado de la SICAV de derecho luxemburgués Edmond de Rothschild Fund Income Europe (Accién O EUR,
Cbdigo ISIN: LU1726327932).

Edmond de Rothschild Fund Income Europe es un subfondo de la SICAV de derecho luxemburgués Edmond de
Rothschild Fund, gestionado también por Edmond de Rothschild Asset Management (France) mediante
delegacion de Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg).

Una vez realizada esta operacion, Edmond de Rothschild Patrimoine invertira periédicamente como minimo el
85 % de su patrimonio neto en las acciones O EUR del subfondo de la SICAV Edmond de Rothschild Fund
Income Europe y, con caracter accesorio, en liquidez.

Al participar en esta operacion, usted acepta que la totalidad del fondo puede invertirse en un subfondo de una
SICAV, con arreglo a las normas de la legislaciéon luxemburguesa. El subfondo y su depositario estan sujetos a la
jurisdiccion de los tribunales del Gran Ducado de Luxemburgo, a diferencia de su Fondo de inversion que se ha
convertido en un fondo subordinado y sigue siendo un OICVM segtn la legislacion francesa, cuya sociedad
gestora y depositario estan sujetos a la jurisdiccion de los tribunales franceses.

Esta transformacion en fondo subordinado fue aprobada por la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF) el
9 de febrero de 2018.

Esta operacion intervendra en el valor liquidativo con fecha de 10 de julio de 2018, de forma automatica y sin
necesidad de accién alguna por su parte. No obstante, si no esta de acuerdo con esta decision, puede solicitar el
reembolso de sus participaciones sin coste alguno y el OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine no aplicara
comisiones de reembolso.

2. Modificaciones que conlleva la operaciéon

Perfil de riesgo:

e Modificacion del perfil de riesgo-rentabilidad: SI
e Aumento del perfil de riesgo-rentabilidad: ST
e Aumento de los gastos: NO
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Hasta ahora, Edmond de Rothschild Patrimoine tenia por objetivo maximizar la rentabilidad, durante un
horizonte de inversi6on recomendado de dos afios, por medio de una gestion discrecional y activa en cuanto a la
asignacion de activos, mediante la inversion en IIC y fondos de inversién o directamente en titulos vivos: renta
variable, renta fija, bonos convertibles y divisas.

Ahora el fondo se convierte en un fondo subordinado del subfondo de la SICAV de legislacion luxemburguesa
Edmond de Rothschild Fund Income Europe (Accién O EUR). Para ello, el fondo subordinado invertira un
minimo del 85 % en las acciones O EUR del OICVM principal y podra mantener posiciones de liquidez con
carécter accesorio.

Debido a sus propios gastos, el objetivo de gestién del OICVM subordinado difiere del de su principal y, por lo
tanto, su rendimiento sera inferior al de la Accién O EUR del fondo principal.

Por lo tanto, el objetivo de gestion del subordinado es generar un ingreso neto de gasto regular de 2,60 % al afio,
para las participaciones Ay Dy de 3,30 % al afio, para la participacion 1.

Esta operacién implica una modificacién de la estrategia de inversiéon, en concreto por la evolucion de los
siguientes limites de riesgo:

Antes de la transformacion Después de la

transformacion

Exposicion al riesgo de los mercados de renta , ,

. o max. 0 mMax.
valgable s 0 % 0%

- Enlos paises emergentes 20 % max. 10 % max.

- En las equenas medianas ,

. as - beq y 20 % max. 0%
capitalizaciones

Exposicion al riesgo de los mercados de tipos

50 %-100 %

50 %-100 %

- Enlos paises emergentes 20 % max. 10 % max.

- En titulos especulativos 40 % méx. 100 % max.
Uso de bonos contingentes convertibles Ninguno 10 % max.
Uso de bonos subordinados Ninguno 100 % max.
Riesgo de divisas maximo 100 % 10 %
Rango de sensibilidad al riesgo de tipos -10; 10 0;7

. . Hasta el 100 % del |Hasta el 100 % del
Uso de instrumentos derivados . . . .
patrimonio neto patrimonio neto
Uso de las operaciones de adquisicion y cesién | Hasta el 10 % del 0 %
(]

temporales de titulos patrimonio neto

El fondo, después de la transformacién, estard expuesto a nuevos riesgos: los riesgos relacionados con la
inversion en bonos subordinados y bonos convertibles contingentes. Los riesgos de crédito y los relacionados con
los titulos especulativos también estan aumentando. Por lo tanto, el fondo tendra, después de la transformacion,
un perfil de riesgo-remuneraciéon mas elevado.

La redaccion de riesgos en los fondos subordinados y principales no refleja una lista exhaustiva de los riesgos
realmente presentes en los fondos.

Por lo general, las comisiones del OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine se reducen. Si los gastos de gestion
directa permanecen sin cambios (Participaciones A y D: Maximo del 1,40 %, Participacién I: maximo de 0,70 %),
se reducen los gastos de gestion indirectos. De hecho, estos gastos indirectos anteriormente eran méaximo del
1,20 %, impuestos incluidos, para las IIC subyacentes de tipo y del méximo de 2,40 % para las IIC de renta
variable y diversificados. Después de la transformacion, los gastos de gestion indirectos, correspondientes a los
gastos y comisiones del OICVM principal Edmond de Rothschild Fund Income Europe, seran los siguientes:

- una comision de gestién global de hasta el 0,45 %; esta comision se devolvera integramente al OICVM

subordinado Edmond de Rothschild Patrimoine;

- gastos de depositarios y de agente administrativo de hasta el 0,30 %;

- unimpuesto anual de suscripcion del 0,01 %.
Por lo tanto, las gastos totales de gestion seran de hasta el 1,71 % para las participaciones A y D y hasta el 1,01 %
para las participaciones I.
Ademés, después de la transformaciéon del OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine en un fondo subordinado,
se eliminara la comisioén de rentabilidad (anteriormente el 15 % al afio de rentabilidad superior en comparacion
con el tipo fijo del 5 %).



A titulo indicativo, los gastos actuales estimados a finales de marzo de 2018 para el OICVM principal ascienden al
1,55 % para las participaciones A y D y al 0,84 % para la participacion I (comparado con el 1,81 %
respectivamente. y el 1,11 % a fines de diciembre de 2017 para el OICVM subordinado).
La transformacion del OICVM Edmond de Rothschild Patrimoine conlleva también las modificaciones
siguientes:

- El plazo minimo de inversién recomendado sera superior a 5 afios, en vez de 2 meses;

- La centralizacién de las 6rdenes de suscripcion y de reembolso tendra lugar hasta las 10h en lugar de a

las 12:30h;

En el anexo encontrara una tabla resumen con todas las modificaciones introducidas.

3. Observaciones importantes:

- Le recordamos la necesidad y la importancia de leer detenidamente el documento de datos
fundamentales (DFI) para el inversor del OPCVM Edmond de Rothschild Patrimoine.

- Esta operacion se producira de forma automatica, sin necesidad de intervencién alguna por su parte. No
obstante, si no esta de acuerdo con esta decisidon, puede solicitar, de forma gratuita, el reembolso de sus
participaciones.

- Le recomendamos, con caracter general, que se ponga en contacto periédicamente con su asesor acerca
de sus inversiones y le recordamos que las plusvalias obtenidas en esta operacién de reembolso
tributaran conforme a las disposiciones en materia fiscal actualmente vigentes.

- En caso de que no se notifique esta operacion, le recomendamos que se ponga en contacto con su asesor
o distribuidor.

Quedamos a su entera disposicion para cualquier otra informacion adicional que precise y aprovechamos la
ocasion para saludarle atentamente.

Didier DELEAGE
Presidente del CONSEJO

Anexos:

- Tabla comparativa de los aspectos que se modifican

- Documentos de datos fundamentales para el inversor de las participaciones del OICVM Edmond de
Rothschild Patrimoine
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TABLA COMPARATIVA DE LOS ASPECTOS QUE SE MODIFICAN:

ANTES

DESPUES

Objetivo de gestion

El objetivo del OICVM es maximizar la
rentabilidad, durante un horizonte de
inversion recomendado de dos anos,
mediante la aplicaciéon de una gestion
discrecional y activa en cuanto a la
asignaciéon de activos, a través de la
inversion en IIC y fondos de inversiéon o
directamente en titulos vivos: acciones,
tipos, bonos convretibles, divisas.

Este OICVM es un fondo subordinado
del subfondo de la SICAV de derecho
luxemburgués Edmond de Rothschild
Fund — Income Europe (Accion O EUR),
cuyo objetivo de gestion es generar un
ingreso regular del 4% anual
invirtiendo en renta variable. y valores
de renta fija europeos.

Debido a los propios gastos del
subordinado, el objetivo de
gestion del OICVM subordinado
son diferentes de los de su
principal, el Edmond de
Rothschild Fund — Income Europe
(Acciéon O EUR). Por lo tanto, su
rendimiento sera mas bajo que el
de la Accion O EUR del fondo
principal.

Por lo tanto, el objetivo de gestion del
subordinado es generar un ingreso neto
de gasto regular de 2,60 % al afio, para
la participacion A y D, y de 3,30 % al
afio, para la participacion I.

Exposicion a los mercados
de renta variable

[0 %, +50 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +50 %]
(mediante la inversién en su fondo
principal)

Exposicion a titulos de
crédito e instrumentos del
mercado monetario

[+50 %, +100 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[+50 %, +100 %]
(mediante la inversién en su fondo
principal)

Horquilla de sensibilidad

[-10, +10]

[0, +7]

Exposicion a los bonos
High Yield (titulos
especulativos con una
calificacién inferior a
BBB- segtin Standard &
Poor’s, o equivalente, o
bien una calificacién
interna de la sociedad
gestora)

[0 %, +40 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +100 %]
(mediante la inversién en su fondo
principal)

Exposicion a los mercados
de la deuda emergente

[0 %, +20 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +10 %]

(mediante la inversién en su fondo
principal)

Exposicion a los
mercados de renta
variable emergentes

[0 %, +20 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +10 %]

(mediante la inversién en su fondo
principal)

Exposicion global a
mercados emergentes

[0 %, +20 %]

(mediante inversiones directas o la
inversién en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +10 %]

(mediante la inversién en su fondo
principal)
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Exposicion a las empresas
de pequena capitalizacion

[0 %, +20 %]
(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

Ninguno

Exposicion a los bonos
convertibles

[0 %, +100 %]

(mediante inversiones directas o la
inversion en IIC y fondos de inversion)

[0 %, +100 %]
(mediante la inversién en su fondo
principal)

Exposicion al riesgo de
divisas

Hasta un maximo del 100 %

Hasta un maximo del 10 %

Operaciones temporales

de adquisicion y cesi6n de Hasta un maximo del 10 % Ninguno
titulos
Perfil de riesgo del OICVM principal:
Las inversiones del Subfondo estan
sujetas a las fluctuaciones normales de
los mercados y otros riesgos inherentes
a las inversiones en valores
mobiliarios, y no puede garantizarse en
ningun caso que el capital se revalorice
0 que se realicen distribuciones de
. s . rendimientos. El wvalor de las
Riesgo de pérdida de capital . . .
! ; P . inversiones y de los ingresos que estas
Riesgo relativo a la gestion discrecional L
. P generan y, por consiguiente, el valor de
Riesgo de crédito :
. . las acciones del Subfondo, puede
Riesgo de tipos . .
. . . .y reducirse e incrementarse y no se
Riesgo relativo a la inversion en los ; .
garantiza que el inversor pueda
mercados emergentes . . .
. .. recuperar el importe invertido. Los
Riesgo de divisas . . . .
. . riesgos relativos a las inversiones en
Riesgo de renta variable . L
. . ~ renta variable (y valores similares a la
Riesgo relativo a los valores de pequena . Y
. . . TRy renta variable) son principalmente las
Perfil de riesgo y mediana capitalizacion

Riesgo relativo a la utilizacion de
contratos financieros y de contraparte
Riesgo de liquidez

Riesgo relativo a los productos
derivados
Riesgos relacionados con las

operaciones de adquisicion y cesién
temporales de titulos
Riesgo juridico

fluctuaciones de las cotizaciones, la
informacion perjudicial para el emisor
o el mercado y la condicibn de
subordinacion de la renta variable con
respecto a los wvalores de deuda
emitidos por la misma empresa. Se
recomienda a los inversores potenciales
que también tengan en cuenta los
riesgos relacionados con las
fluctuaciones de los tipos de cambio, la
posible imposicion de controles al
cambio de divisas y otras restricciones.
El inversor deberd ser consciente del
hecho de que el Subfondo puede estar
expuesto a los riesgos de crédito.
Riesgos  especificos  del
subordinado:

- Riesgo de pérdida de capital

OICVM

Plazo minimo de
inversion recomendado

Dos anos

Superior a 5 anos

Indicador sintético de
riesgo

4,7

3,7




ANTES

DESPUES

Fecha y frecuencia del
valor liquidativo

Todos los dias, salvo festivos y dias
festivos y los dias de cierre de los
mercados franceses (calendario oficial
de Euronext Paris S.A.).

Todos los dias, salvo festivos y dias
festivos y los dias de cierre de los
mercados franceses (calendario
oficial de Euronext Paris S.A.) y
todos los dias laborables en
Luxemburgo excepto el Viernes
Santo, el 24 de diciembre
(Nochebuena).

Condiciones de
suscripcion y de
reembolso

Las solicitudes de suscripcién o
reembolso se centralizan cada dia de
fijacion del valor liquidativo antes de las

12:30 horas a partir del valor
liquidativo del dia y se calcula el dia

habil inmediatamente posterior.

Las solicitudes de suscripcion o
reembolso se centralizan cada dia de
fijacion del valor liquidativo antes de

las 10 horas a partir del valor
liquidativo del dia y se calcula el dia
habil inmediatamente posterior.

Comision de suscripciéon
no soportada por el fondo

Participaciones Ay D: 2 % méx.
Participacion I: Ninguno

Participaciones Ay D: 2 % méx.
Participacion I: Ninguno

Comision de reembolso

Ninguno

Ninguno

Gastos de gestion directa
maximos, impuestos
incluidos

Participaciones A y D: Maximo del 1.40
%, impuestos incluidos
Participacion I: Maximo del 0.70 %,
impuestos incluidos

Participaciones A y D: Maximo del 1.40
%, impuestos incluidos
Participacion I: Maximo del 0.70 %,
impuestos incluidos

Gastos de gestion
indirectos méximos,
impuestos incluidos

IIC de tipos: Méaximo del 1,20 %,
impuestos incluidos

IIC de renta variable y diversificados:
Maximo del 2.40 %, impuestos
incluidos

Los gastos a continuacién representan
los del subfondo principal:

comision de gestion global: 0,45 %
€cOmo max.

gastos de depositario y agente
administrativo: 0,30 % como max.

- tasa de abono anual: 0,01 %

Comisiones por

Variable en funcién de los instrumentos
Por ejemplo, en % impuestos incluidos,
- Acciones: 0,25 % como max.

movimiento - para los fondos de derecho extranjero:
Depositario: 050 %
P o T - para los fondos de derecho francés: Ninguno
entreun 0 % y un 50 % 0%
_ .0
Sociedad gestora: entre OS.T.: 0% =%
1N 50 % y un 100 % - Cupones extranjeros: 5 % 5
(minimo de 0 a 200 euros en funcién
del mercado bursétil del instrumento)
15 % anual de la rentabilidad superior
Comisién de rentabilidad al Nineuno
superior tipo fijo del 5 % para todas las &
participaciones

Tipo de gastos corrientes

Participaciones Ay D: 1,81 %*
Participacion I: 1,11 %*

** (cifras a fin de diciembre de 2017)

Participaciones Ay D: 1,55 %**
Participacion I: 0,85 %**
** (cifras a fin de marzo de 2019)




