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Magnitudes Financieras

El Margen de Explotación mejoró en 2010 un 24,2% respecto al pasado ejercicio, mientras las Comisiones 
Totales percibidas crecieron un 5,9% hasta los 53,7 millones de euros. 

Por su parte, el Ratio de Eficiencia se situó en el 67,3%, mejorando en 2,0 puntos porcentuales el dato del 
pasado ejercicio.

Magnitudes Financieras (miles euros) Dic. 10 Dic.09 %

Comisiones Percibidas 53.670 50.672 5,9%

Margen Financiero 2.234 887 151,9%

Dividendos y Resultado Op. Financieras 3.250 832 n.s

Costes Explotación 29.944 27.473 9,0%

Margen Explotación 11.074 8.914 24,2%

Margen Ordinario Actividad 5.590 7.195 -22,3%

Beneficio Neto 6.010 6.239 -3,7%

BPA 0,15 0,15 -3,7%

Ratios Financieros

% Comisiones / Ingresos Totales 87,1% 90,0% -2.9 p.p

% Operac. Financ. / Ingresos Totales 5,3% 1,5% 4.8 p.p

% Beneficio Neto / Ingresos Totales 9,8% 11,1% -1.3 p.p

Ratio Eficiencia 67,3 69,3 -2.0 p.p
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Magnitudes Operativas

Las variables operativas del negociomantuvieron un comportamiento favorable.

El patrimonio total administrado y gestionado ascendió a 5.205 millones de euros, mientras el número total de 
cuentas alcanzó las 156.183. Ambos datos son losmás altos en la historia de la Compañía.  

Por último, cabe reseñar la creciente operativa de nuestros clientes minoristas en losmercados internacionales, 
donde ya se realizaron el 45,2% de las operaciones. 

Magnitudes Operativas Dic. 10 Dic.09 %

Nº Clientes 156.183 140.655 11,0%

Red Propia 46.365 44.652 3,8%

Red de Terceros 109.818 96.003 14,4%

Ordenes Ejecutadas 2.831.792 2.782.060 1,8%

Activos Totales 5.205 4.852 7,3%

Bolsa 3.410 3.050 11,8%

Fondos Inversión 790 842 -6,1%

Fondo Pensiones 254 190 33,7%

SICAVs 495 501 -1,2%

Otros 256 269 -4,8%

Canal online (tramo minorista)

% Ingresos 72,5% 73,2% - 0,7 p.p

% Operaciones 83,4% 83,5% - 0,1 p.p

% Mercados Internacionales 45,2% 44,7% +0.5 p.p



Evolución Activos Gestionados y Administrados 2010
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El patrimonio total bajo administración o gestión ascendió en 2010 a 5.205 millones de euros, el más alto en la historia 
de la Compañía, con un crecimiento del 7,3% respecto a 2009. La captación neta de nuevo patrimonio fue de 278

millones y el positivo efecto mercado ascendió a 53 millones de euros. 
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Renta 4  Gestora: 2010, otro año complicado para el sector.
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El patrimonio en Fondos de Inversión ascendió en diciembre a 790 millones de euros. De ellos, 542 pertenecían a la 
Gestora de Renta 4 y 248 de otras Gestoras. Durante el año el crecimiento en fondos de otras Gestoras, fundamentalmente 
internacionales, compensó parcialmente el descenso experimentado en la Gestora de Renta 4, de forma que la cifra total 
de Fondos de Inversión descendió un 6,1%, frente a un descenso total del 15,4% del sector, según datos de Inverco.
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Grupo Gestora Patrimonio

1 SANTANDER 4.222.459

2 BBVA BBVA PATRIMONIOS 3.016.885

3 BANKINTER BANKINTER GESTION 1.399.650

4 BCO. SABADELL 1.208.656

5 UBS UBS GESTION 1.158.534

6 BANCAJA ARCALIA INVERSIONES 1.156.459

7 CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE GESTION 1.043.216

8 LA CAIXA INVERCAIXA 994.348

9 J.P.MORGAN CHASE JP MORGAN GESTION 817.730

10 GRUPO FERROVIAL PACTIO GESTION 678.656

11 DEUTSCHE BANK DWS  INVESTMENTS 638.837

12 UNNIM UNNIM GESFONS 630.325

13 BANCA MARCH MARCH GESTION 577.598

14 RENTA 4 RENTA 4 GESTORA 495.212
15 BESTINVER BESTINVER GESTION 493.945

16 BCO. POPULAR POPULAR GEST. PRIVADA 435.599

17 B. ESPIRITO SANTO ESPIRITO SANTO GESTION 429.875

18 BARCLAYS BANK BARCLAYS FONDOS 411.131

19 BCO. PASTOR GESPASTOR 354.008

20 GESIURIS GESIURIS 333.822

21 BCO. INVERSIS NET SA INVERSIS 316.422

22 CAJA GUIPUZCOA 313.095

23 FORTIS FORTIS GESBETA 303.647

24 BANQUE DEGROOF PRIVAT BANK PATRIMONIO 293.516

25 CONSULNOR CONSULNOR GESTION 278.692

26 BNP PARIBAS BNP ASSET MANAGEMENT 275.900

27 BCA.PRIVADA D'ANDORRA BPA GLOBAL FUNDS.A.M. 223.635

28 BANCO COOPERATIVO GESCOOPERATIVO 219.698

29 EDM HOLDING EDM GESTION 204.630

30 BCO. GUIPUZCOANO GUIPUZCOANO INVERSIONES 195.462

31 CREDIT AGRICOLE 195.352

32 NORDKAPP NORDKAPP GESTION 173.981

33 GAESCO GAESCO GESTION 164.204

34 ALTEGUI GESTION DUX SGIIC 151.311

35 FINECO GIIC FINECO 142.340

36 CAJA MADRID GESMADRID 123.539

37 FIBANC GES FIBANC 98.051

38 IBERCAJA IBERCAJA 90.816

39 BSI ASSETT MNGMT. BSI ASSETT MNGMT. 85.911

40 SEGUROS BILBAO SEGUROS BILBAO FONDOS 78.030

…. ………. ………….. ……..

T O T A L Euros      (miles) 25.497.174

Ranking Sicavs 2010
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En 2010 Renta 4 mantuvo la cuota de mercado del 1,95% en el segmento de los patrimonios medios/altos.

51

Fuente: Renta 4 e Inverco

57

60

57

Jun. 10 1,95
2009 1,95

2008 1,75

2007 1,67

Cuota Mercado

Fuente: Renta 4 e Inverco

2010 1,95
2009 1,95

2008 1,75

2007 1,67

Cuota Mercado

SICAVs: Se mantiene la tendencia del pasado año



7

Desglose Comisiones

GESTIÓN DE ACTIVOS

INTERMEDIACIÓN(*)

INGRESOS COMISIONES 

SERVICIOS CORPORATIVOS

Mil. €

(*) Incluye diferencias de cambio

Las comisiones percibidas mejoraron un 5,9% en el año, debido especialmente a la positiva contribución 
generada por el negocio de gestión de activos y servicios corporativos, quienes conjuntamente tuvieron 

un crecimiento del 20,1%. 
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En términos diarios, las comisiones 
procedentes de “Intermediación”
retrocedieron un 1,0% en el año.

Comisiones Intermediación

Evolución Diaria

Desglose por Segmento

Por segmentos, el mercado bolsa bajó
un 1,8% y derivados un 0,4%. Por su 
parte, las comisiones procedentes de 

renta fija crecieron un 35,3%.
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2010, otro año de mejora en el ratio de eficiencia
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De nuevo, como ya sucediera el pasado año, el ratio de eficiencia de la Compañía mejoró, 2 puntos porcentuales, 
en el ejercicio, hasta niveles no vistos desde hace 5 años. Renta 4 estima que esta tendencia se mantendrá en el 

presente ejercicio, donde volverá a mejorarse este ratio.
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Costes Explotación
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Los costes de explotación tuvieron la evolución prevista por la Compañía, terminando el año con un 
incremento del 9,0%, hasta los 30 millones de euros. Dicho incremento se debe fundamentalmente al inicio 

de nuevas líneas de negocio.
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Fortaleza de Balance
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En el dato de fondos propios recogidos en el balance aparecen, minorando la cifra, el importe de las acciones 
mantenidas en autocartera para atender al Plan de Entrega aprobado en la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas del 22 de diciembre de 2009 (1,9 millones de títulos representativos del 4,6% del capital social).
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Situación de Mercado, Perspectivas y Objetivos
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• Consideramos que los mercados seguirán siendo muy exigentes en el año 2011.

• En el contexto de los importantes cambios que está experimentando el sistema financiero español, el 
modelo de negocio de Renta 4, basado en la especialización, cercanía al cliente e independencia,  ha 
demostrado ser muy sólido en los años recientes y, a nuestro juicio, permitirá un elevado crecimiento en 
los próximos años.

• El crecimiento en el año 2010 del patrimonio administrado y gestionado, así como el crecimiento en el 
número de cuentas propias y de terceros, nos permite iniciar 2011 en buenas condiciones para seguir 
generando un elevado y creciente flujo de caja libre de nuestras operaciones, y para seguir mejorando 
el ratio de eficiencia. 

• Adicionalmente, nuestra expectativa es que las nuevas líneas de negocio iniciadas en el año 2010 
contribuyan de forma más visible al incremento de comisiones, márgenes y beneficio en el año 2011.

• Nuestro objetivo en el año 2011 es el de seguir creciendo en ingresos netos por encima de dos dígitos, 
manteniendo controlado el crecimiento de los costes de explotación, incluidas amortizaciones.

Próxima publicación:

3 Mayo 2011, Resultados Primer Trimestre 2011
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