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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE;
MODIFICACION DE COMISIONES INDOSUEZ FONDTESORO F.I.M.

Muy sefiores nuestros,

Con la finalidad de adaptar la normativa prevista en la Orden ECO 3131/2002, de 5 de
diciembre, sobre Convenios de Colaboracion relativos a Fondos de inversion en Deuda del
Estado, publicada en el B.O.E. con fecha de 12 de diciembre de 2.002, el pasado 22 de enero
de 2.003 INDOSUEZ FONDOS S.A, S.G.i..C., en representacion del Fondo de Inversidn por
ella gestionado denominado INDOSUEZ FONDTESORO F.I.M., suscribié un nuevo Canvenic
Fondtesoro con el Tesoro Piblico (adjuntarmos copia del mismo para su mejor identificacion).

En virtud de la clausula SEGUNDA del citado Convenio, las comisiones y gastos por
todos los conceptos cargados anualmente al Fondo no podra exceder del 1,50 por 100 del
valor de su patrimonio medio diario durante el ejercicio, en lugar del 1,75 por 100 anteriormente
previsto.

Dicha modificacién ha sido efectiva desde el dia de la firma del Convenio, esto es, desde
el 22 de enero de 2.003.

Asimismo, les comunicamos que procederemos a modificar convenientemente el
Reglamento y el Folleto de INDOSUEZ FONDTESORO F.LM. para actualizarlo segin lo
previsto en el nuevo Convenio suscrito,

Afentamente,
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Jaime H osl Moliner -//
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CONVENIO-TIPO DE COLABORACION SOBRE FONDOS DE
INVERSION MOBILIARIA EN DEUDA DEL ESTADO

De acuerdo con lo que dispone el articulo 104.2 del Texto Refundido de
la Ley General Presupuestaria, la Orden ECO0/3131/2002, de 5 de
diciembre, (B.O.E. del 12 de diciembre de 2002) delegd en el Director
General del Tesoro y Politica Financiera la facultad de celebrar, en
nombre del Estado, Convenios de colaboracion relativos a Fondos de
Inversion en Deuda del Estado. -

A la vista de lo anterior, de una parte, D* Gloria Hermandez Garcia,
Directora General del Tesoro y Politica Financiera, en nombre y
representacion del Estado espaiiol (en adelante “Tesoro Publico”) v, de
otra D. Jaime Hoyos Moliner, en nombre y representacion de INDOSUEZ
FONDOQOS S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
{en adelante, la “Sociedad Gestora”™), segun poder exhibido.

Ambas pantes se reconocen capacidad para el otorgamiento del presente
Convenio, y a tal efecto acuerdan las siguientes:

CLAUSULAS
}(Y\ ) Primera.- El presente Convenio tiene por objeto regular la colaboracion
entre el Tesoro Publico y la Sociedad Gestora, en orden al desarrollo y

difusion de un Fondo de Inversion en Deuda del Estado, denominado
“INDOSUEZ FONDTESOROQO”, FIM.

El Fondo, que sera gestionado por la Sociedad Gestora, ademas de
quedar sujeto a cuantas disposiciones legales y reglamentarias le sean
de aplicacién, tendra las especificaciones descritas en las cldusulas
siguientes.

Segunda.- El Fondo de Inversion tendra las siguientes especificaciones
gue deberan constar expresamente en su folleto, salvo las opciones
que se establecen entre corchetes. Cualquier incremento en las
comisiones aplicadas debera ser comunicado previamente al Tesoro y
requerira la conformidad expresa de éste para poder ser aplicadas:
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a) Criterios de inversion:

1°. EI 90 por 100 del patrimonio del Fondo debera estar invertido en :
Deuda del Estado en cualquiera de sus modalidades o en bonos -
emitidos por los «FTPymes» que cuenten con el aval del Estado. Seran
computables como Deuda del Estado los Principales segregados o
Cupones segregados a los que se refiere la Orden de 19 de junio de

1997, por la que se regulan las operaciones de segregacién de
principal y cupones de los valores de Deuda del Estado y su
reconstitucién y se autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera a formalizar préstamos singulares con instituciones
financieras.

2°. El Fondo definira su politica de inversién como de renta fija con
duracion objetivo de su cartera [pe=saperier] [superior] a doce meses
[se podra especificar mas]).

3° El Fondo sélo podra actuar en los mercados a plazo o de
instrumentos financieros derivados con el exclusivo propdsito de cubrir
los riesgos financieros de su cartera. No obstante, esta limitacidon no
afectara a las operaciones de adquisicion o cesién temporal de activos,
ni tampoco a las operaciones simultaneas de compra al contado y
venta a plazo de Deuda del Estado anotada y a las operaciones
simultaneas de venta al contado y compra a plazo de dicha Deuda.

El Fondo podra utilizar los siguientes instrumentos financieros
derivados:

a) Contratos de futuros, negociados en mercados organizados de
derivados, sobre tipos de interés.

b) Contratos de opciones, negociados en mercados organizados de
derivados, sobre tipos de interés.

¢) Operaciones de permuta financiera de intereses o divisas.

b) Aportacién minima de los participes: —hy
La inversién minima exigida inicialmente a los potenciales participes no -
sera superior a 300 euros [en su caso, se podra incluir una cifra
inferior].
c) Comisiones y gastos:
La suma de las comisiones y gastos cargados anualmente al Fondo por

todos los conceptos no excedera dei [1,50] [#=t5] por 100 [el 1,15% se
aplica a los fondos de renta fija con duracién no superior a doce meses,
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el 1,50% a los fondos con duracién superior a doce meses; en ambos
casos, se podréa incluir en el folleto unas comisiones inferiores] del
valor de su patrimonio medio diario durante el ejercicio. Este porcentaje
comprendera tanto las comisiones que especificamente remuneren a la
Sociedad Gestora y al Depositario, como todas aquellas comisiones o
gastos relativos a otros conceptos (tales como auditoria, gastos
administrativos, servicios exteriores, gastos de publicacién, etc.) Solo
podran cargarse al Fondo sin imputarse al citado limite aquelios
conceptos que, excepcionalmente y en razén de su especial
naturaleza, pueda autorizar el Tesoro, a solicitud de la Sociedad
Gestora.

[Optativo: La Sociedad Gestora podré repercutir individuaimente
a los participes una comision de reembolso no superior al 1 por 100 (en
su caso, se podra incluir en el folleto una cifra inferior) del valor de las
participaciones reembolsadas, que se aplicard exclusivamente a los
reembolsos que se produzcan durante el primer afic de permanencia
del participe en el Fondo.]

[Optativo: Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente,
se aplicara sobre el valor de reembolso de las participaciones que
hayan sido adquiridas dentro de los 30 dias previos a dichos
reembolsos, un descuento a favor del Fondo del 2 por 100 [en su caso,
se podra incluir en el folleto una cifra inferior] del valor de las™

'_\\ participaciones reembolsadas. A estos efectos se entendera que las
. participaciones reembolsadas son las de mayor antigledad.]

d) Sistema de retribucién a los participes:

El Fondo actuara en régimen de capitalizacion, mediante la continua
reinversion de las rentas obtenidas.

Tercera.- Durante la vigencia del presente Convenio, el Tesoro Publico se
obliga a:

.
Ceder a la Sociedad Gestora el uso no exclusivo de la marca comercial
“FONDTESORO” y de sus logotipos y signos identificativos con la -
exclusiva finalidad de que comercialice el Fondo objeto del Convenio.

Prestar apoyo publicitario para la promocién de los Fondos acogidos al
Convenio, con sujecion a las disponibilidades de crédito para publicidad y
promocion establecidas anuaimente en el concepto aplicable a la Seccidn
06 (Deuda Publica) de los Presupuestos Generales del Estado.

wl
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Cuarta.- Ademas de a observar las especificaciones sefialadas para el
Fondo en la clausula segunda del presente Convenio, la Sociedad
Gestora se obliga a:

En su caso, utilizar en la publicidad relativa al Fondo y exponer en lugar
visible de la red de oficinas, a través de las que lo comercialice, los
logotipos y signos distintivos de “FONDTESOROQ" y del Tesoro Publico,
respetando las normas de los Manuales de ldentidad Corporativa del
Tesoro Publico y de “FONDTESORO”. Es precisc que toda la
comunicacion que se realice de “FONDTESORO" se ajuste a las normas
antes citadas, su incumplimiento dara lugar a gue el Tesoro denuncie el
convenio firmado con la Gestora responsable.

Remitir a fa Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la
informacién, periédica u ocasional, que ésta requiera, con caracter
general o en relacion con un Fondo concreto, En la medida de lo posible
y para evitar que la Sociedad Gestora incurra en innecesarios gastos, la
informacion requerida guardara relacion con las que la Sociedad Gestora
deba proporcionar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en
cuanto que drgano de supervisién de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera mantener informada a la citada
Direccién General de cuantos extremos puedan ser relevantes respecto a
su actividad como Sociedad Gestora del Fondo (modificacién de la
estructura accionarial de la Sociedad, cambio en el Depositario, etc.).

Esta obligacién de remisién de informacion se extiende exclusivamente a
los efectos relacionados o derivados del presente Convenio y se
entendera sin perjuicio de las competencias de supervisién sobre el
Fondo y la Gestora que corresponden a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.

Quinta.- 1. Una vez firmado el presente Convenio, se aplicara a partir del
momento de la inscripcion del Fondo o de la modificacion de su
Reglamento de Gestién o de su folleto en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y se extendera hasta el 31 de enero -
del afio siguiente, siendo promogable tacitamente por periodos de doce
meses, salvo expresa denuncia, acordada libremente por cualquiera de
las partes y comunicada por escrito antes del 31 de diciembre.

2. Sin perjuicio de lo anterior, el Tesoro Publico estara facultado para
suspender o resolver unilateralmente y con efecto inmediato el Convenio
suscrito con una Sociedad Gestora, en los siguientes casos:
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a) Cuando la Comisién Nacional del Mercado de Valores, al amparo del
régimen previsto en el Capitulo V del Titulo | de la vigente Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva, acuerde iniciar un expediente
sancionador por posible infraccién grave o muy grave cometida por la
Sociedad Gestora, 0 acuerde respecto a ella alguna de las medidas de
intervencion o sustitucion a las que se refi iere el articulo 32 bis de la
mencionada Ley.

b) Cuando la Sociedad Gestora modifique el Reglamento de Gestion o
el folleto del Fondo sin el previo consentimiento del 6rgano competente.

c) Cuando la Sociedad Gestora desatienda reiterada e
injustificadamente las reclamaciones de los participes que le sean
trasladadas con su informe favorable por el Tesoro.

d) Cuando la Sociedad Gestora incumpla lo dispuesto en las clausulas
Segunda o Cuarta del presente Convenio.

e) Por el acreditado incumplimiento por la Sociedad Gestora en las
campanas publicitarias que lleve a cabo individualmente, de las normas
de los Manuales de ldentidad Corporativa del Tesoro Publico y de
“FONDTESORO” o de las instrucciones que, en su caso, hubiere remitido
por escrito la Direccidon General del Tesoro y Politica Financiera en
relacién con la publicidad de “FONDTESORO".

N 3. Producida la denuncia o resolucion del Convenio de acuerdo con o
\ - previsto en los numeros 1 6 2 precedentes, la Sociedad Gestora debera
\ de inmediato comunicario por escrito a sus participes.

Si la denuncia se produjera por voluntad de la Sociedad Gestora o el
Convenio se resolviera por decision unilateral del Tesoro de acuerdo con
lo dispuesto en el nimero 2 precedente, la Sociedad Gestora podra optar
entre ceder la gestion del Fondo a alguna de las demas Sociedades
Gestoras que continlien adheridas al Convenio o por ofra opcién que
resuite aceptable para el Tesoro. Asimismo, en el supuesto especial de la
letra a) del nimero 2 precedente, el Tesoro podra, como medida cautelar,
exigir a la Sociedad Gestora que designe temporalmente como sustituta -
aiguna de las Sociedades que continlen adheridas al Convenio u otra de
su eleccidn que resulte aceptable para el Tesoro. El Tesoro podra exigir
tal sustitucion con caracter definitivo si la Sociedad Gestora resulta
finalmente sancionada, asi como en los casos de intervencién o
sustitucion previstos en el articulo 32 bis de la Ley de Instituciones de
Inversion Colectiva, cuando las medidas se prolonguen durante un
periodo superior al afio 0, dentro de ese plazo, se acuerde la revocacion
de la autorizacién de la Sociedad como Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva.

ks
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En el caso de que el Convenio se resolviera por decision unilateral del
Tesoro, éste debera dar su conformidad a los modelos de las
comunicaciones que deban efectuarse a los participes.

Sexta.- El presente Convenio tendra naturaleza administrativa y se regira,
ademas de por lo establecido en las anteriores clausulas y en la Orden
Ministerial de 5 de diciembre de 2002, por lo dispuesto en la normativa
sobre régimen juridico de las Instituciones de Inversién Colectiva, normas
generales del Derecho Administrativo y cuantas otras le sean de
aplicacion.

Correspondera al Director General del Tesoro y Politica Financiera
cuantas facultades sean precisas en orden a la celebracién, ejecucién,
interpretacion, prorroga, denuncia y resolucidn def Convenio. Sus
resoluciones pondran fin a la via administrativa, procediendo contra ellas
recurso contencioso-administrativo de conformidad con lo establecido en
la Ley de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, a 22 de enero de 2003

POR LA S'OCIEDAD GESTORA, LA DIRECTORA GENERAL

3y -
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