Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Inversion sostenible Reglamento (UE) 2020/852
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El fondo promovid las caracteristicas medioambientales y sociales mediante la promocién

Los indicadores de de caracteristicas de adaptacidn y mitigacion del cambio climatico entre las empresas en
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producto financiero. economia” (contemplada dentro de la politica de inversion del fondo), por lo que
el fondo ha invertido en compafiias cuyas actividades brindan soluciones para la
mitigacion y/o adaptacion al cambio climatico. Por ejemplo, compafiias
involucradas en energias renovables o en la electrificacién de la economia.

El fondo ha realizado esto de tres maneras:



Adicionalmente, para todas las demas compaiias cuyas actividades no
proporcionan directamente soluciones para la mitigacion y/o adaptacion al
cambio climatico, el fondo espera que integren la lucha contra el cambio climatico
en su estrategia y en sus operaciones. Por lo tanto, el fondo espera que las
compainias en cartera implementen planes para alinear sus negocios y actividades
con los objetivos del acuerdo de Paris y que gestionen de manera efectiva los
riesgos derivados de la transicidon climatica. El fondo también anima a las
compainiias a proporcionar informacién de forma transparente y fiable sobre su
huella climatica y el progreso hacia los objetivos climaticos que se hayan fijado.
De hecho, estas cuestiones son consideradas como los pilares de la asighacién de
la calificacion medioambiental interna que reciben las compaiiias en cartera por
parte del equipo de inversién del fondo.

Finalmente, el fondo aplicd criterios de exclusién especificos para evitar la
inversién en companiias que tuviesen una participacion significativa en actividades
consideradas perjudiciales para la mitigacién y la adaptacién al cambio climatico.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

En las siguientes preguntas se detallan los indicadores utilizados y su desempefio.

Para medir el grado en que se ha cumplido con la promocién de la mitigacion y/o
adaptacion al cambio climatico, el fondo utiliza los siguientes indicadores:

1. Paralas compaiias en las que se ha invertido bajo la tematica de
descarbonizacién de la economia, el fondo requiere que al menos un 30% de los
ingresos de dichas compafiias estén relacionados a soluciones para la mitigacion
y/o adaptacién al cambio climatico. Para medir el grado de involucracion de las
actividades con estos objetivos, el fondo utiliza la categorizacién RBICS (Revere
Business Industry Classificacion system) y realiza un mapeo de las sub-industrias
que llevan a cabo dichas actividades, cruzandolas con las actividades llevadas a
cabo por las compaifiias en cartera.

Porcentaje del fondo invertido en la
tematica de Descarbonizacion (a 31/12/22):

32,10%

2. Paralatotalidad de la cartera, incluso para aquellas companias cuyas
actividades no proporcionan de forma directa soluciones para la mitigacion y/o
adaptacion al cambio climatico, el fondo espera que integren la lucha contra el
cambio climatico en su estrategia y en sus operaciones. Por lo tanto, el fondo
espera que las compafiias en cartera implementen planes para alinear sus
negocios y actividades con los objetivos del acuerdo de Paris y que gestionen de
manera efectiva los riesgos derivados de la transicidn climatica. El fondo
también anima a las compaiiias a proporcionar informacién de forma
transparente y fiable sobre su huella climdtica y el progreso hacia los objetivos
climaticos que se hayan fijado. Para poder medir y evaluar el grado de
alineamiento de las compaiiias con el acuerdo de Paris y el nivel de
transparencia con respecto a la informacion relacionada con el cambio
climatico, el fondo utiliza los siguientes indicadores:



a. Silos objetivos climaticos de la compafiia se han establecido de acuerdo
con la iniciativa de objetivos basados en la ciencia, o Science Bases
targets initiative (https://sciencebasedtargets.org/)

b. Sila compafiia proporciona informacién a CDP (Carbon Disclosure
Project) y cudl ha sido la puntuacién asignada por CDP a sus politicas de
cambio climatico (www.cdp.net)

c. Sila compainia sigue las recomendaciones del TCFD, Task Force for
Climate Related Financial Disclosures (www.fsb-tcfd.org)

Se ha comprometido o ha establecido
59,55% |objetivos climaticos de acuerdo con la Science
Based Targets Initiative

% del fondo (a

o - . -
31/12/2022) 76,14% |Ha facilitado informacién a CDP

Ha divulgado informacidn sobre sus riesgos
74,88% |climaticos de acuerdo con el Task Force
Climate Related Financial Diosclosures (TCFD)

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

N/A

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

N/A
Las principales
incidencias adversas
son las incidencias ¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
negativas mas realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de

importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de

inversion sostenible medioambiental o social?

sostenibilidad relativos N/A

a asuntos

medioambientales, ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
sociales y laborales, al los factores de sostenibilidad?

respeto de los derechos

humanos y a cuestiones N/A

de lucha contra la
corrupcion vy el

<oborno. éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE

para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

N/A



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2022

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente

ningun objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

En la actualidad, el fondo no tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad. Si bien el fondo promueve caracteristicas medioambientales,
sociales y de buen gobierno, actualmente no se compromete a invertir en ninguna
"inversidn sostenible" en el sentido establecido por SFDR. En consecuencia, debe tenerse
en cuenta que las inversiones subyacentes a este fondo no tienen en cuenta los criterios de
la UE para actividades econdmicas ambientalmente sostenibles en el sentido del
Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020
sobre el establecimiento de un marco para facilitar la inversion sostenible, con sus
modificaciones periddicas (el "Reglamento sobre taxonomia").

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Identificador Nombre de la compaiiia Pais Sector Peso en cartera
HK0000069689 AIA Group Limited HONG KONG Finance 38%
US46266C1053 1QVIA Holdings Inc UNITED STATES Health Services 33%
BMG0450A1053 Arch Capital Group Ltd. UNITED STATES Finance 32%
CH0012032048 Roche Holding Ltd Dividend Right Cert. ~ SWITZERLAND Health Technology 32%
US0718131099 Baxter International Inc. UNITED STATES Health Technology 31%
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group plc UNITED KINGDOM Consumer Non-Durables 31%
AT0000652011 Erste Group Bank AG AUSTRIA Finance 3,1%
US2358511028 Danaher Corporation UNITED STATES Health Technology 3,1%
IEOOBTN1Y115 Medtronic Plc UNITED STATES Health Technology 30%
IEOOBFRT3W74 Allegion Public Limited Company UNITED STATES Producer Manufacturing 3,0%
US14448C1045 Carrier Global Corp. UNITED STATES Producer Manufacturing 29%
US5949181045 Microsoft Corporation UNITED STATES Technology Services 29%
IT0O005186371 Industrie De Nora SpA ITALY Process Industries 29%
US9621661043 Weyerhaeuser Company UNITED STATES Finance 2,9%
ES0105544003 Opdenergy Holding SA SPAIN Utilities 2,7%
FR0O000120628 AXA SA FRANCE Finance 2,5%
NLO000009827 Koninklijke DSM N.V. NETHERLANDS Process Industries 25%
A 31/12/2022



v,

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisiéon de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢Cuadl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Detallado en las siguientes preguntas.

éCual ha sido la asignacion de activos?

Inversiones a 31/12/2022

Alineadas con caracteristicas E&S y en cumplimiento de los elementos vinculante: 93,50%
Sostenible 0%
Otras caracteristicas E/S 93,50%
Otras 6,50%
Liquidez y equivalentes de efectivo 5,30%
Volvo Cars (solo 8% de sus ingresos actualmente involucrados en la descarbonizac 1,20%

#1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

#2 Otras

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las

caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n. 21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente

sostenibles.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca las

inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran

inversiones sostenibles.



¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso

Fabricantes de productos 15,8%
Financiero 15,5%
Tecnologia de la salud 12,4%
Industrias de proceso 9,8%
Bienes de consumo no duraderos 9,4%
Servicios tecnoldgicos 8,9%
Tecnologia electrdnica 8,3%
Utilities 4,9%
Servicios de salud 3,3%
Bienes de consumo duraderos 3,3%
Servicios comerciales 2,2%
Comercial al por menor 0,9%
Liquidez y equivalentes de efectivo 5,3%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

o medioambiental a la taxonomia de la UE?

N/A

éInvirtid el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

N/A

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

va
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en

relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*
X%

Volumen
de x%
negocios
X%
CapEx x%
X%
OpEx x%

0% 50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

X%

Volumen | |
de x%
negocios
X%
[ |
CapEx x%
X%
[ |
Opex x%

0% 50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de

transicion y facilitadoras?

N/A

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

N/A
Vs éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
N/A
a ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

N/A



Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propdsito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Otras 6,50%
Liquidez y equivalentes de efectivo 5,30%
Volvo Cars (solo 8% de sus ingresos actualmente involucrados en la descarbonizac 1,20%

Volvo Cars cumple con todos los demas elementos vinculantes de la estrategia. En
este caso, la justificacion de realizar dicha inversiéon se basa en que tienen la
estrategia de electrificacién mas ambiciosa de todos los fabricantes de automaviles,
pero con fecha 31/12/22 no alcanzan el umbral de ingresos necesario para entrar
dentro de la categoria de 30% de ingresos derivados de actividades relacionadas con
la descarbonizacion de la economia.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

Durante 2022, Bestinver ha seguido desarrollando su metodologia interna de
calificacion ESG. Adicionalmente, se estdn incluyendo sistematica y explicitamente los
tres indicadores de sostenibilidad relacionados con el cambio climatico definidos para
el fondo, es decir, objetivos basados en la ciencia, divulgacién a CDP y divulgaciéon
TCFD, como pilares clave de la calificacion medioambiental de las compafiias en
cartera. Esto permitira, cuando surja la oportunidad, mejorar el seguimiento y
promocién de las caracteristicas medioambientales perseguidas por el fondo en
relacion con estos estandares a todas las compafiias en las que invierte y/o en las que
potencialmente busca invertir. Ademds, alinea estrechamente el proceso de
seleccién de inversiones con las caracteristicas E/S que el fondo busca promover. A
31 de diciembre de 2022, el 77,5 % del fondo estaba invertido en compaiiias con
calificacion ESG interna Gold o Green (las maximas posibles establecidas en las
politicas de inversion responsable de Bestinver).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia designado?

N/A

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
N/A

¢Cémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

N/A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

N/A



¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

El indice general de mercado del fondo utilizado a efectos meramente comparativos es el
MSCI World Net TR EUR, que obtuvo una rentabilidad del -15,47% en 2022. En este
mismo periodo, el fondo BESTINVER MEGATENDENCIAS obtuvo una rentabilidad del -
23,50%.

El indice general de mercado amplio utilizado con fines meramente comparativos fue
desde el 01.01.2022 hasta el 20.03.2022 el Euro Stock 50 Net Index Return. A partir del
21.03.2022 el fondo cambid su indice de referencia al indice MSCI WORLD NET TOTAL
RETURN EUR. El rendimiento de referencia de 2022 es una combinacién del rendimiento
de ambos indices.



