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BARCLAYS FONDOS

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
Pza. de Colon, 2 - 28046 MADRID - Tel.; 91 336 13 45

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

(DIVISION DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES)

D. Eugenio Yurrita Goiburu, con DNI 15.950.823, en nombre y representacion de
BARCLAYS FONDOS, S A. (SGIHC), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, inscrita en el Registro Administrativo Especial con el n°® 63, y

D. Manuel V. Lopez Figueroa, con DNI 51.438.241-Y, en nombre y representacion de
BARCLAYS BANK, S.A. Entidad Depositaria inscrita en el Registro Administrativo
correspondiente con el n® 40

SQOLICITAN, en relacion a los Fondos de Inversidn que se relacionan a continuacion:

La autorizacion del proyecto de fusidn, que se adjunta, de los Fondos relacionados,
siendo el primero de ellos Fondo Absorbente del otro.

A tal efecto adjuntamos, certificado del acuerde de fusién de la Gestora y del
Depositario.

- Tipo de Denominacién ) N° de
_Fondo Registro
FL BARCLAYS GESTION TOTAL, FI 2.210
Fi BARCLAYS GESTION 80, FI 2.493
Fdo.: Fdo.

ettt o

D. Eugenio Yurrita Goiburu D. Manuel V. Lépez Figueroa
Presidente Vicepresidente y Dir. Gral.

BARCLAYS FONDQOS, S A. (S.G.I.I.C.) BARCLAYS BANK, S.A.

Fecha; 28/10/04

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Pablo
Urbina en el teléfonc: 81/ 336 18 63
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1) Identificacion de los Fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios,

1.t Fondo absorbente. BARCLAYS GESTION TOTAL, Fl (Anteriormente denominade BARCLAYS GESTION TOTAL,
FIMF)

- Constituido con fecha 6 de julic de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV ¢on el nimero 2210.

- Inversign minima inictal: 18.000 Euros.

- Inversion minima a mantener: 601Euros.Esta inversion minima a mantener na serd de aplicacion para los participes gue los
fueran con anterioridad al 22/11/02.

- Limitacion del volumen maximo de participaciones: No existe.

- Régimen de comisiones:

- Comisién anual de gestion: 0,25% anual sobre patrimonio.

- Comision anual de depositario: 0,05% anual sobre patrimonio.

- Comision de suscripeion: 0%.

- Comision de reembolso; 2% participaciones con una anligledad inferior o igual a los seis meses.
0% para el resto de reemboisos.

- Limiies maximos a estas comisiones:

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepto de comisidn de
gestion y gastos asimilables es del 3% sobre patrimonio.

Bl porcentaje maximo de comision de gestion y gastos asimitables por la parte invertida en IiC del mismo grupo es del 2,25%
anual sobre patrimonic.

El porcentaje anual méxime que directa o indirectamente puede sopertar este Fondo de Fondos en concepto de comision de
depositario y gastos asimilables es del 0,35% sobre patrimonio.

El porcentaje maximo de comision de depésito y gastos asimilables por la parte invertida en 1iC del mismo grupo es del 0,2%
anuai sobre patrimonio.

- Valor liquidativo aplicable para suscripciones y reemhoisos: Ef correspondiente al dia de la solicitud.

- Limite horario para realizar suscripcionses y reembolses: Las suscripciones y reembolses sclicitados a partir de las 17:30 horas
se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a 1as mismas.

- La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros, Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a ur mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual ¢ superior & 300.507 euros la Gestora
exigira para las nuevas peticiones de reembalso, que se realicen en los diez dias siguientes al tiltimo reembolso solicitado
cualquiera que sea su Importe, un preavisc de 3 dias.

1.2 Fondo absorbido. BARCLAYS GESTION 80, Fi {Anteriormente denominado BARCLAYS GESTION TOTAL, FIMF)

- Constituido con fecha 26 de julio de 2.001 e inscritc en el Registro de la CNMV con el nimero 2.493.
- Inversion minima inicial: 60t Euros,
- Inversién minima a mantener: 607 Euros. Esta inversion minima a mantener no sera de aplicacién para los participes que los
fueran con antenoricad al 14/02/03.
- Limitacion dei volumen méaximo de participaciones: No existe.
- Régimen de comisiones:
- Comision anual de gestion: 0,05% anual sobre patrimonio.
- Comision anual de depositario: 0% sobre patnmanio.
- Comision de suscripcion: 0%
- Comision de reemboiso: 2% para participacicnes con antigliedad inferior a seis meses.
0% para el resto de reembolsos.
- Limites maximes a estas comisiones:
El porcentaje anual maxime que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepte de comision de
gestion y gastos asimilables es del 3% sabre patrimonio.
El parceniaje maximo de comision de gestion y gasics asimilables por la parte invertida en IIC del mismo grupo es def 2.25%
anual sobre patrimonic.
El porcentaje anual mé&ximo que directa o indirectamente puede sopertar este Fondo de Fordos en concepto de comision de
depositario y gastos asimilables es del 0,35% sobre pafrimonic.
E! porcentaje maximo de comision de deposito y gastos asimilables por la parte invertida en 11C del mismo grupo es del 0,2%
anuat sobre patrimonio.



- Valor liquidativo aplicable para suscripciones y reembalsos: Ef correspondiente al dia de la solicitud.

- Limite horario para realizar suscripciones y reembolsos: Las suscripcicnes y reembolscs solicitados a partir de las 17:30 horas
se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

- La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 ¢ias para reembolsos superiores a 300.507 eurcs. Asimismo, cuande la suma
total de 1o reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gesteora
exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Utimo resmbolso solicitado
cualguiera que sea su importe, un preaviso de 3 dias.

1.3 Entidad Gestora.

Tanto &l Fondo absorbente como 1os absorbidos, estan gestionados per BARCLAYS FONDOS, S.G.LLC., S.A.inscrita en el
registro de la CNMV con el numero 63.

1.4 Entidad Depositaria.

Ejerce |zs funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyectc de Fusion, BARCLAYS BANK, S.A., inscrito
en el Registro de la CNMV con el namero 40,

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa del Gltime ejercicio, que incluye el informe de
auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los Fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

Aspectos juridicos y econdmicos de Ia fusién. Procedimiento a seguir hasta culminar la fusion.

2.1, Aspectos juridicos y econémicos de la fusidn.

2.1.a. La operacion de fusion consiste en la absorcion por BARCLAYS GESTION TOTAL, FI del fondo BARCLAYS SESTION
80, Fl, segin lo dispuesto en el articulo 26 de fa LIIC.

La fusion implica fa incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmision per titulo de sucesién universal de ‘a
totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquélios como consecuencia de la
fusion disuelto sin liquidacién.

2.1.b. Con la fusidn proyectada se pretende racionalizar y optimizar la oferta de Fondos del Grupo Barclays.

2.1.c. Fecha a partir de fa cual las operaciones del Fonde absorbido habréan de considerarse reafizadas a efectos contables por
cuenta del Fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir ¢e |a fecha de escrituracién ante Notario de la fusion ¢, en su caso, de la fecha de la firma
del contrato de fusion y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el Fondo
absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por o que no tendrén repercusiones en los
Fondo afectado por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion, Fases:
(a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV, previo acuerdo adoptado de fa

Sociedad Gestora y del Depositario. La autorizacion dei proceso de fusién tendra la consideracion de hecho relevante,
adjuntandcse el proyecto de fusicn que queda a disposicion del publico.

Pubiicaciones legales. La auterizacion del proceso de fusion se publicara en el BOE y en dos diarios de difusion nacional.
En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitira individualizadamente el prayecto de fusion a los
participes de todos los Fonde afectado por la fusion. Al carecer de comision de reembolso, tante el fondo absorbente como
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el absorbido (desde e 03/12/04 hasta el 10/01/05, ambos inclusive), los participes de cualquiera de los fondos podran
reembolsar sus parficipaciones, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas fisicas, al valor liquidativo del dia
de soticitud, sin deduccion de comision o gasto alguno.

La fusicn no se gjecutara hasta haber transcurrido al menos un mes desde |a fecha de publicacidn de los anuncios ¢ desde
la remision de la carta a los participes si esta fuera posterior.

(b) Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido &l plazo de un mes desde fa fecha de los anuncios o desde la remision de
la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, la Seciedad Gestora y el Depositario de! Fondo afectado ejecutaran ia
fusion medianie el clorgamiento de la correspondiente escritura pdblica o, en su caso, del contrato de fusidn, y su
inscripcion en los Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y
namerc de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del oforgamianto de fa escritura o del contrato de fusion,
cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y def Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura pablica o, en su caso, la firma del
contrato de fusion (fecha a partir de la cual Iz fusion tiene efectos), coma la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con e! Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de participacian, en
caso de que éstos hubieran sido emitides o algin participe lo solicitara, asi come a remitir a los participes los estades de
posicion en el Fondo resultante.

(¢ Inscripcion de la fusién en e! Registro de la CNMVY. Una vez gjecutada fa fusién se solicitara su inscripeion, asi como la baja
en el Registro de la CNMV del fondo abserbido, acompafiande la escritura de fusion o, en su caso, el contrato de fusién.

informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los Fondo afectado asi como composicion de las carteras.

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes de la vocacion inversora, de la politica de inversiones y de los riesgos
inherentes a las inversiones del Fondo absorbente y del absorbide, que se encuentran recogidos en sus folletos explicativos
inscritos en fos Registros de la CNMY.

3.1. BARCLAYS GESTION TOTAL, Fi (Fondo absorbente).

Vocacién inversora: Fondo de fondos de vocacion global.

Politica de inversiones: Las inversiones del Fondo se concretardn mayoritasiamente en ofras Institucicnes de Inversion
Colectiva con sujecion a los limites. requisitos y porcentajes del articulo 52 bis del Reglamento de (IC. En condiciones normales

de mercado la inversion en IiCs se situard enfre el 80% y el 100% de! patrimonio del fongo.

Las inversiones se concretaran en ofras liC que inviertan en activos de Renta Fija piblica o privada y en activos de renta
variable internacional. Asimismo la gestora podrd invertir, minoritariamente, en activos de renta fija o variable directamente.

Los criterios de seleccion de las inversiones en {Cs o directamente en activos de renta fija ¢ variable seran los siguientes:

La gestora podra situar la inversion en activos de renta variable en un rango de 0 a 100% del patrimanio efective gestionado. La
eleccion de estos activos se realizara mayoritariaments atendiendo a criterios de alta liquidez y capitalizacton bursatil,

Los activos de renta fija podran ser publicos o privados, de elvadsa liquidez y calificacién craditicia suficiente. .a duracion de los
activos no estara predefinida y vendra determinada a en cada momento a juicio de la gestora.

Las inversiones se realizarén principalmente a través de fondos gestionades por BARCLAYS FONDOS SGIC SA, aungue no se
descarta la utilizacién de fondos de terceros. Habituaimente, la gestora buscara diversificar las inversiones en una horquilla de
10215 liCs.

Por zonas geograficas y en condiciones normales de mercado, las inversiones estaran [ocalizadas principaimente en |z zona
euro, USA. Japdn y UK, contemplandose marginalmente [a inversion en mercados emergentes.
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La operativa con instrumentos financieros derivados se realiza de forma directa e indirecta a través de las 1ICs en las que
invierte.

Ei Fondo trene previsic operar en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizades de derivados con Ia
finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, €l Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados no
contratades en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién Unicamente para aquelias
operaciones autorizactas de acuerdo con lo establecide en la normativa vigente y en la Memoria de madios de la Sociedad
Gestora.

3.2 BARCLAYS GESTION 80, FI {Fondo absorbido)
Vocacién inversora:Fondo de fondos de vocacionRenta Variable Internacional Otros.

Politica de inversiones: Las inversiones se concretaran en otras liC que inviertan en acfivos de Renta Fija publica o privada y
en activos de renta variable de forma que en condiciones normales de mercado, como minimo el 75% estara en actvos de renta
variable y mas del 30% en activos denominados en divisas distintas al euro.

£l fonde partird de una posicion neutral de su cartera compuesta por actives distribuidos de la siguiente forma:

- 80% en activos de renta variabie en valores de alta capitalizacian y solvencia.
- 20% en activos de renta fija publica o privada, en valores de elevada calificacién crediticia y de duracian en oo a los 2,5
anos, vy actives del mercado monetario.

La Gestora adaptara esta posicién neutral sobreponderando o infraponderando cada activo segun las expectativas de mercade
consideradas periddicamente.

En todo caso la distribucion de [z cartera del fondo por tipo de activo se situara dentro de los siguientes limites:

- Enfre un 75 y un 97 por 100 en activos de renta variable
- Entre un 5y un 25 por 100 en activos de renta fija del area euro
- Resto en actives del mercado menetario y liquidez

La distribucién geografica de la inversion en renta variable no estara predeterminada de antemano, osciiando a juicio de la
Gestora en funcion de las expectativas del mercado. En cualquier case, siempre habra una presencia mayoritaria en Europa,
Estados Unidos y Japon.

El fondo podra invertir en mercados de los denominados emergentes aunque fa exposicion a estes mercados no superara, salvo
momentos coyunturales, el 20 por cien.

Habitualmente las [ICs en las que invierta el Fondo (en tornc a 10-15 Instituciones) estaran a su vez gestionadas por Barclays
Fondos S A. SGIIC y seran seleccionadas de acuerdo a la politica de inversion del Fondo si bien el fondo podra invertir siempre
que el gestor lo considers ventajoso en [IC gestionados por otras entidadss.

Excepcionaimente y cuando las circunstancias del mercado lo aconsejen para mantener el valor de las participaciones y obtenar
rentabilidad, el Fondo podra desprenderse de sus inversiones en cartera. En estos casos, el efectivo obtenido en la desinversion
de la cartera se colocara en Activos a corto plazo denominades en euros, preferentemente en Letras del Tesoro ¢ Deuda
Piblica adguirida con pacto de retrocesion, con la finalidad de que dichos fondos estén disponibles para recomponer en
cualguier momento la cartera del Fondo.

Las inversiones del fondo esian sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 4,7,8,17 18,19,37 y 52 bis del Reglamento
de lICs

El Fondo tiene previsto operar en instrumentos financieros derivados negociades en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo tiene previstc operar con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados erganizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion Unicamente para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y en la Memoria de medios de la Sociedad



Gestora.

3.3 COMPOSICION ACTUAL DE LAS CARTERAS

La composicion actual de las carteras a 15/11/04 de fos Fondos es la siguiente;

BARCLAYS GESTION TOTAL, FI
Fondo Absorbente

BARCLAYS GESTION 80, Fi
Fondo Absorbido

Renta Variable:

Europa: 5,19%
Japon: 4,29%

Europa: 38.21%
Usa: 19,62%
Japén: 5,59%

Renta fija. Corto: 39,90% Piblica: 53,97% Corto: 12,22% Publica: 12,43%
Largo: 20.07% Privada: 0% Largo: 5,74% Privada; 5.53%
Liguidez: 30,55% 18,62%
Riesgo Divisa Yen:4,28% Yen: 5,69%
Libra:1,5% Libra: 5,74%
Franco Suize:0,69% Franco Suiz0:2,57%

Debido a ias diferencias en la estructura de las carteras entre ef fondo absorbente y el absorbido mencionadas en la tabla, las
ecuaciones de canje definitivas podrian variar respecto de ias refigjadas en este proyecto.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el demicilio de la gestora y en ios Registros de la
CNMV, los informes trimestrales completos de los Fondes, en los que se puede consultar la composicion detallada de la cartera,
asi como ofra informacion econdmica financiera relevante de los Fondos.

4)

5}

Informacidn sohre |a politica de inversidén que sequira el Fondo absorbente o el resultante de la fusién

El Fondo mantendra la politica de inversion descrita en el punto 3.1. del apartado anterior.

Uitimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de canje que resultaria conforme a los
altimos estados financieros remitidos a la CNMV

5.1, Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos informes se
pueden consultar er: el domicitio de la Gestora y en los Registros de la CNMY

5.2. Utilizando los valores liquidativos del dia 15-11-2004, la ecuacién de canje {resultadc del cociente entre el valor liquidativo
de cada Fonde absorbido y ef valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

VALOR  LIQUIDATIVO
VALOR  LIQUIDATIVO

BARCLAYS GESTION 80, FI =4,9000 = 1,1561
BARCLAYS GESTION TOTAL, Fl 4,2384

Conforme a la aplicacién de la ecuacion de canje indicada resultaria que:

- Por cada participacion de BARCLAYS GESTION 80, Fi cada participe recibiria 1,1561 participaciones del fondo
BARCLAYS GESTION TOTAL, FI.

Debido a fas diferencias existentes en la estructura de las carteras la ecuacion de canje definitiva podra variar respecto de la
aqui reflejada.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del




6)

7}

8)

otorgamiento de la escritura o, en su caso, al de la firma del contrato de fusion. Dicha ecuacién garantizara que cada
participe del Fondo absorbido reciba un numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su
inversion el dia de ia fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de {a fusién es la
suma exacta de los patrimeonios de los Fondos antes de la fusién.

Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo Viil del Tituto VIl de
{@ Ley def Impuestc de Sociedades, por io que la misma no tendra efectes en el Impuesto de la Renta de las Perscnas Fisicas
nien el impuesto de Sociedades para los participes. manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este régimen especial previste para las

fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

Informacion_sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestién vio en el Folleto
explicativo del Fondo absorbente.

Se va a proceder a adaptar el Reglamento del fondo al modelo nermalizado. No se contempla ninguna modificacion en el Folleto
explicativo vigente.

Ofra informacién.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en ia memoria anual del Fondo
absorbente,

Madrid, noviembre de 2004

Fdao: D. Eugenio Yurrita Goibury Fdo: D. Manuéi \./icto.r' l.opez Figueroa



