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Pepelas v Cartones de Euraps, 5.4,

NOTA DE PRENSA
Madrid, 1 de marzo de 2005

EUROPAC ALCANZA UNAS VENTAS DE 193,0 MILLONES DE EUROS
EN 2004, UN 3,6% MAS

» Papeles y Cartones de Europa 5.A. (EUROPAC) ha obtenido una Cifra de
Ventas consolidada de 193,0 millones de euros en 2004, un 3,6% mas que el
ano anterior. Por su parte, el Fbitda consolidado fue de 34,5 millones de
euros, un 7,4% inferior debido principalmente al descenso del precio del
kraftliner.

» El tercer trimestre de 2004 marcé Ia consolidacién de la recuperacién del
sector, viéndose en el cuarto trimestre un mayor vigor en ésta positiva
tendencia. Las recientes subidas adicionales de precios anuncidas por los
principales productores, 50€/tonelada a pattic del 15 de marzo, junte a la
reduccion de los stocks, seguirdn marcando un entorno favorable de cara al
2005.

% El aumento de la participacién de EUROPAC en Gescartao hasta el 74,78% de
su capital, operacién condicionada a la aprobacién por parte de las
autoridades portuguesas, implicari un sustancial cambio de dimensién en el
tamafio de su balance y crecimiento de los resultados en 2005, Igualmente,
€sta operacién refuerza la posicién de liderazgo de EUROPAC en el sector del
embalaje en la Peninsula Ibérica.

Los resultados de EUROPAC durante el cuarto trimestre de 2004 confirman la
progresiva recuperacién del sector de] embalaje de carton ondulado iniciada en el
tercer trimestre del mismo afio. Comparando Ios resultados del cuarto trimestre de
2004 frente al tercero, la Cifra de Ventas de EUROPAC alcanzé 47,9 millones de
euros (+0,6%), el Ebitda 10,3 millones de euros (+30,5%), el Ebit 5,8 millones de
euros (+65,6%) y el Beneficio Neto 3,6 millones de euros (+60,4%).

En el conjunto de 2004, las Ventas consolidadas de EUROPAC fueron de 193.0
millones de euros, un 3,6% mads respecto a 2003 debido a 1a mayor aportacion de los
resultados de Gescartao en las cuentas de EUROPAC, Por su parte, el Resultado
Bruto de Explotacién (Ebitda) en 2004 fue de 34,5 millones de euros, un 7,4%
inferior consecuencia de los niveles minimos registrados en el precio del papel
kraftliner, El precio medio de venta del papel kraftliner en 2004 se situ6 en 414
€/tonelada, un 11% inferior al nivel registrado en diciembre del mismo afio (461
€/tonelada). Esta evolucién muestra la favorable tendencia de recuperacion
iniciada en el tercer trimestre de 2004 Y que igualmente contintia en el presente
ejercicio.

Las subidas de precios anunciadas en 2004 por los principales productores, se
veran reforzadas a partir del 15 de marzo de 2005 con un imcremento adicional de
50 €/tonelada para el kraftliner. Estas medidas estin siendo adecuadamente
implementadas marcando un entorno favorable para el sector en 2005.
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Igualmente, la demanda en el mercado de embalaje de cartén ondulado se ha visto
favorecida por Ia recuperacion de la economia europea, asi como por la
racionalizacién de la oferta, permitiendo una reduccion de los stocks, que en 2004
descendieron un 10%. En éstas condiciones, las perspectivas del sector del embalaje
de carton ondulado son moderadamente optimistas para 2005, con una estimacian
de crecimiento en Europa entorno al 2%-2,5%, segiin datos oficiales del sector. En
Espafia, la produccién de papel para carton ondulado crecié en 2004 un 2,9%,
mientras la produccién de cartén ondulado fue un 1,34% superior, en comparacién
al 2003,

Por otro lado, el pasado 11 de febrero de 2005, EUROPAC elevé su participaci6n en
la filia] Gescartao hasta el 74,78% en una operacion materializada en la adquisicién
a Sonae del 50% de las acciones de Imocapital SGPS, S.A., sociedad que results
adjudicataria en el afio 2000 de la privatizacion del 65% de Gescartao.

Ademas, EUROPAC adquirié a Sonae un 3,58% de su participacién directa en
Gescartao. El importe conjunto de esta operacion, condicionada a la aprobacién del
Tribunal de Defensa de la Competencia portugués, fue de 97,87 millones de euros,
En términos comparativos, ésta cantidad supone para EUROPAC unas plusvalias
latentes de 69,57 millones de euros en relacion al valor contable del 38,7% de la
participacién que mantenia en Gescartao antes de la operacién. La operacién,
ademds de reforzar la posicién de liderazgo de EUROPAC en la Peninsula Ibérica
como 2° productor de papel para cartén y 5° productor de cartén ondulado, implica
un sustancial cambio de dimensién y tamafio de su balance y cuenta de resultados
de cara al 2005 al pasar a consolidar por integracion global el 100% de las cuentas
de Gescartao. Asi, aplicando ésta situacion, la Cifra de Ventas de EUROPAC habria
aleanzado en 2004 los 272 millones de euros, un 41% mas, Por su parte, el Ebitda
habria alcanzado los 53,4 millones de euros, un 55% maés, mientras el Ebit hubiese
sido de 27 millones de euros, un 69% mas.

En cuanto al comportamiento en Bolsa, el ejercicio 2004 vino marcado por un
incremento del interés inversor traducido en un incremento del volumen medio de
negociacion y rotacién anual respecto a la media de los tres ejercicios anteriores del
21% respectivamente. Las buenas perspectivas del negocio y la mayor liquidez del
valor han traido como resultado que la accibn se haya revalorizado durante los
tltimos cuatro afios un 293%, frente a un aumento del IGBM del 8,9% durante el
mismo periodo (del 31/12/00 al 31 /12/04). En 2005 el valor acumula una
revalorizacion del 18,2% hasta los 4,3 €/accién (28/2/04). Sin embargo, y a pesar
de ésta revalorizacién, el valor siguc ofreciendo un alto potencial de recorrido al
alza de acuerdo a las estimaciones para éste ejercicio de los ultimos informes de
analistas,
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