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(RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2006)

EL BENEFICIO NETO DE REPSOL YPF AUMENTA
UN 8,2% Y ALCANZA LOS 862 MILLONES

e EIl EBITDA aumenta un 15% hasta los 2.354 millones de euros

e Elresultado de las operaciones se incrementa un 9,4%

e Crece un 44,6% el resultado de exploracién y produccion

e El dividendo aumenta un 20% y cumple la politica anunciada
de crecimiento de dos digitos

e Se intensifica la actividad en areas de gran rentabilidad: Norte
de Africa, Caribe, y proyectos de GNL en la cuenca atlantica

e Entraen el mercado energético ruso

e Repsol YPF se convierte en uno de los lideres mundiales en

biocombustibles

Repsol YPF obtuvo en el primer trimestre de 2006 un beneficio neto atribuible de
862 millones de euros, un 8,2% superior al alcanzado en el mismo periodo del afio
anterior. El resultado de las operaciones alcanzo los 1.604 millones de euros, lo que
representa un aumento del 9,4%. El EBITDA (Beneficio antes de impuestos, intereses y
amortizaciones) ascendio a 2.354 millones de euros, un 15,0% superior al del primer
trimestre del 2.005 y el beneficio por accion ha alcanzado 0,71 euros, frente a los 0,65
euros en el mismo periodo de 2005.

Por areas de actividad, destacaron los crecimientos de resultados de las areas
exploracion y produccién y de gas y electricidad que aumentaron, respectivamente, un
44,6% y 19,5%. Por su parte, las areas de actividad de refino y marketing y la de
quimica se vieron afectadas negativamente por los menores margenes internacionales.
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Los resultados obtenidos por Repsol YPF durante el primer trimestre de 2006 se
registraron en un periodo caracterizado por un significativo descenso en los margenes
internacionales del refino en relacién con el periodo anterior, y por los elevados precios
del crudo superiores a los del mismo periodo de 2005.

La deuda financiera neta de Repsol YPF a marzo de 2006 se situ6 en 4.893
millones de euros, lo que representa un aumento de 380 millones de euros respecto al
cierre de 2005. El ratio de deuda neta sobre capitalizacion se situé en el 18,6%.

Las inversiones realizadas en el primer trimestre de 2006 ascendieron a 759

millones de euros, que se destinaron, fundamentalmente, a las areas de exploracion y
produccion (475 millones de euros) y refino y marketing (134 millones de euros).

RESULTADOS DE LAS AREAS DE NEGOCIO

Exploracién y produccion: el resultado crece un 44,6%

El resultado de las operaciones de exploracion y produccion ascendié en el
primer trimestre de 2006 a 916 millones de euros, un 44,6% superior a los 633 millones
de euros obtenidos en el primer trimestre de 2005. Este notable crecimiento se debid
fundamentalmente a los mayores precios registrados en la venta del gas producido por
Repsol YPF en Trinidad y Tobago y en Argentina.

El precio medio de venta de la cesta de liquidos producidos por Repsol YPF
durante el primer trimestre de 2006 fue 42,87 dodlares/barril, frente a los 31,52
dolares/barril del mismo trimestre del afio anterior. El precio medio del gas en el mismo
periodo se situé en 2,07 ddlares por mil pies cubicos, un 39,9 % superior.

La produccion total de hidrocarburos de Repsol YPF en el periodo enero-marzo
de 2006 fue de 1.102.300 barriles equivalentes de petréleo/dia, un 2,6% inferior a la
del primer trimestre del afio anterior. Este descenso se debid, fundamentalmente, a las
huelgas en el sur de Argentina y al efecto en los PSC (Contrato de reparto de
produccion) de los altos precios del crudo.

En su conjunto, la produccion de gas de Repsol YPF aumentd en el primer
trimestre un 0,6%, 593.300 bep/dia, y este incremento se localizé, fundamentalmente,
en Trinidad y Tobago, (117.000 bep/dia ) por la puesta en marcha del tren 4 de Atlantic
LNG.
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Las inversiones del primer trimestre de 2006 en el area de exploracion y
produccion fueron de 475 millones de euros, un 107,4% superior a las del primer
trimestre de 2005. Este incremento se debe a la compra de la compafiia West Siberian
Resources y a las mayores inversiones en desarrollo, que representaron un 58,5%de
la inversion total del trimestre. Las inversiones en desarrollo se realizaron
fundamentalmente en Argentina (53,2%), Trinidad y Tobago (13,2%), Venezuela
(11,1%), Argelia (4,2%), Libia (3,4%), Ecuador (3,1%), Brasil (2,7%) y USA (2,6%).

Refino y marketing: las ventas crecen un 2,4%

El resultado de las operaciones de refino y marketing en el primer trimestre fue de
603 millones de euros, frente a los 653 millones de euros del mismo periodo del afio
anterior, lo que supone un descenso del 7,7%.

Esta disminucién se debid, fundamentalmente, a los menores margenes de refino
y al descenso del margen comercial en Argentina. El indicador de margen de refino de la
compainiia en el primer trimestre fue de 5,70 ddlares/barril frente a los 7,32 doélares/barril
del mismo trimestre de 2005. En Espafia, los méargenes de comercializacion fueron
ligeramente superiores a los del primer trimestre de 2005.

Las ventas totales de productos petroliferos aumentaron durante el primer trimestre
de 2005 un 2,4%, hasta alcanzar 14,4 millones de toneladas. En Espafia este aumento
fue del 4,3%, mientras que en Argentina, Brasil y Bolivia (ABB), las ventas fueron
inferiores en un 1,9%. En el resto del mundo las ventas crecieron un 3%, hasta alcanzar
1,98 millones de toneladas. Por otra parte, las ventas al marketing propio aumentaron en
ABB (11,6%) vy el en el resto del mundo (3%).

Las ventas totales de GLP a nivel mundial crecieron un 4,8%. Por paises, en
Espafia, las ventas disminuyeron un 11%, mientras que en Latinoamérica aumentaron un
26,6% por el fuerte crecimiento de Peru (38,9%), Argentina (41,8%) y Ecuador (4,9%).

Las inversiones realizadas en el primer trimestre de 2006 en el area de refino y

marketing durante 2005 ascendieron a 134 millones de euros, que se destinaron
principalmente a proyectos de refino en curso.
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Quimica: las ventas crecen un 15%

El resultado de las operaciones del primer trimestre de 2006 fue de 39 millones de
euros frente a los 161 millones del mismo trimestre de 2005. Este descenso del 75,7%,
ha sido consecuencia de los menores margenes internacionales de la quimica basica y
derivada en Europa, al mayor coste de las energias y a que el resultado del primer
trimestre de 2005 recogia las plusvalias de la venta del 28% de PBB Polisur.

Las ventas totales de productos petroquimicos en el primer trimestre de 2006
alcanzaron los 1.168 miles de toneladas, un 15% superiores. Las inversiones del primer
trimestre de 2006 fueron de 31 millones de euros, un 72,2% superiores a las del mismo
periodo del anterior, destacando la ampliacion de capacidad de la planta de 6xido de
propileno/estireno monémero en Tarragona.

Gas y electricidad: el resultado aumenta un 19,5%

El resultado de las operaciones del area de gas y electricidad en el primer trimestre
de 2006 ascendi6 a 141 millones de euros, frente a los 118 millones de euros del afio
anterior, lo que supone un incremento del 19,5%.

En esta positiva evolucion de los resultados ha influido la mejora de la actividad de
comercializacion de gas natural en Espafa, el crecimiento en Latinoamérica por el
crecimiento organico de las actividades en Meéxico, Colombia y Brasil, y los resultados de
la actividad eléctrica en Espafia.

Las inversiones en gas y electricidad durante el trimestre alcanzaron los 83
millones de euros, un 3,8% superiores a las del mismo trimestre de 2005 y se dedicaron,
fundamentalmente, a la actividad de generacion eléctrica en Espafia y a la extension de
redes de distribucion.
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HITOS DESTACADOS DEL TRIMESTRE

UN 20% MAS DE DIVIDENDO

El pasado mes de marzo, el Consejo de Administracion de Repsol YPF acordd
proponer ante la proxima Junta General de Accionistas el pago de un dividendo
complementario de 0,30 euros por accion con cargo al ejercicio 2005, lo que supone un
incremento del 20% respecto al del afio anterior.

El dividendo bruto total con cargo al ejercicio 2005 ascendera a 732 millones de
euros, 0,60 euros por accion, lo que representa un aumento del 20% respecto al
dividendo bruto correspondiente a 2004 y cumple la politica anunciada en el Plan
Estratégico 2005-2009 de asegurar crecimientos sostenidos de dos digitos en los
dividendos anuales durante el citado periodo.

MAYOR ACTIVIDAD EN NORTE DE AFRICA Y CARIBE

Repsol YPF ha intensificado, durante el primer trimestre de 2006, su actividad en
areas con notables niveles de rentabilidad.

En Libia, donde Repsol YPF es el primer operador tras la empresa nacional NOC,
realizd un nuevo descubrimiento de crudo ligero en la cuenca de Murzug, con una
produccion preliminar en pruebas 2.300 barriles equivalentes de petroleo (bep) al dia.

El descubrimiento estd proximo a los dos ultimos descubrimientos realizados por
la compaiiia en el mismo bloque a finales del pasado afio, que registraron una produccion
preliminar de 2.060 barriles/dia y 4.650 barriles/dia, respectivamente. Repsol YPF es el
operador de este bloque (con una participacion del 32%), en un consorcio en el que
estan presentes también la Libyan Nacional Oil Company (NOC) y las compafiias
europeas, OMV (Austria), Hydro (Noruega) y Total (Francia).

En Trinidad & Tobago, pais del Caribe que representa el 10% de las reservas
totales de hidrocarburos de Repsol YPF y de importancia estratégica por su magnifica
localizacion para el suministro de gas a la costa atlantica, la produccion de gas registro
un sensible aumento y alcanzé los 117.000 bep/dia por efecto del comienzo de
produccién del cuarto tren de Atlantic LNG.
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DESARROLLO DE NUEVAS AREAS Y NEGOCIOS

En linea con lo anunciado en su Plan Estratégico, Repsol YPF ha desarrollado
durante el primer nuevos proyectos integrados de gas natural licuado y aprovechado las
oportunidades de negocio que brindan nuevas areas de interés como Rusia.

Asi, el pasado mes de enero se puso en marcha en Peru el proyecto Pert LNG en
el que Repsol YPF participa en un 20%, por el que se construird una planta de
licuefaccion en Pampa Melchorita que estara operativa en 2009 y contard con una
capacidad de produccién nominal de 4 millones de toneladas/afio de gas natural licuado
(GNL), que se comercializara en la costa oeste de Estados Unidos y México.

El proyecto Perd LNG se proveera con el gas natural producido en el yacimiento
Camisea en el que, a su vez, Repsol YPF participa en un 10%. Ademas, también participa
con un 10% en Transportadora de Gas del Peru S.A (TGP), la compafia que transporta
gas natural procedente de Camisea.

En Argelia, Repsol YPF, Gas Natural y Sonatrach firmaron el pasado mes de
marzo un acuerdo para la constitucion conjunta de la Sociedad de Licuefaccion, (SDL)
gue construira y operara la planta de licuefaccion de gas natural que forma parte del
proyecto Gassi Touil, el mas importante realizado por un consorcio internacional en ese
pais.

El proyecto incluye la exploracion, desarrollo y produccion de gas en las areas
adjudicadas en la zona de Gassi Touil Rhourde Nous-Hamra, al este de Argelia la
posterior licuacion en la nueva planta y la comercializacion del gas natural licuado.

En lo que se refiere al desarrollo de negocio en nuevas areas con alto potencial,
Repsol YPF firmoé el pasado mes de febrero un acuerdo estratégico con West Siberian
Resources (WSR) vy por el adquirié un 10% de esta compaiiia. Este acuerdo permitira a
Repsol YPF participar activamente en el desarrollo de proyectos de exploracion y
produccién de hidrocarburos en Rusia, donde West Siberian posee activos exploratorios
de alto interés. Esta operacion refuerza el negocio de exploracion y produccion
(Upstream) y constituye una excelente oportunidad para desarrollar nuevos proyectos en
esta zona geografica.

También durante el primer trimestre de 2005 Repsol YPF y Gas Natural, a través
de su joint venture, dedicada al negocio internacional de gas natural licuado, firmaron con
el Gobierno de Nigeria un acuerdo marco para el futuro desarrollo de un importante
proyecto de GNL en el que se establecen las condiciones para la posible construccion y
operacion de una planta de licuefaccibn de GNL, con una capacidad inicial de unos 7
millones de toneladas anuales (unos 10 bcm de gas natural), y para la adquisicion y
desarrollo de reservas de gas para alimentar la citada planta.
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APUESTA ESTRATEGICA POR LOS BIOCOMBUSTIBLES

El pasado mes de marzo Repsol YPF y ACCIONA firmaron un acuerdo marco para
la construccion y desarrollo en Espafia de plantas de biodiesel que podran producir mas
de un millén de toneladas anuales, utilizando como materia prima aceites vegetales de
primer uso. El acuerdo supone una inversion estimada de 300 millones de euros y es uno
de los de mayor alcance firmado hasta ahora en el mundo en el ambito del biodiesel.

El biodiesel producido evitara la emision a la atmoésfera de unos 3 millones de
toneladas de CO; en el afio 2010. El citado proyecto prevé la instalacién de plantas de
produccion de biodiesel en las proximidades de las refinerias del Grupo Repsol YPF en
Espafa, con una capacidad unitaria superior a 200.000 toneladas anuales. El Acuerdo
incluye también la participacion de ACCIONA en la construccion de otra planta en
Ledn, cuyo desarrollo ya se ha iniciado.

RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

En marzo, Repsol YPF se incorpord al World Business Council for Sustainable
Development, una de las mayores asociaciones empresariales del mundo que tiene como
objetivo de avanzar hacia el desarrollo sostenible a través de la innovacion, la
ecoeficiencia y la responsabilidad social. El mismo mes pasé a formar parte del grupo de
Empresas Colaboradoras de la Fundacién Entorno-Consejo Empresarial Espafiol para el
Desarrollo Sostenible con el objeto de desarrollar una linea de actuacion conjunta en el
ambito del desarrollo sostenible y la Responsabilidad Social Empresarial.

Durante el primer trimestre de 2006 Repsol YPF ha recibido varios premios y
menciones internacionales por la informacion y servicio contenidos en su Web, entre los
que destaca el de la mejor web corporativa de empresas energéticas segun el Best IR
Websites in the Energy Sector. La compafiia considera que su Web es un elemento
fundamental de comunicacién y transparencia con todos los grupos de interés
“stakeholders” que constituyen la sociedad.
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RESULTADOS DE REPSOL YPF

DE ACUERDO CON SUS PRINCIPALES COMPONENTES

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Enero—Marzo Variacion
2005 2006 %

Ingresos de las operaciones continuadas antes
de cargas financieras 11.546 14.184 23
Resultado de las operaciones continuadas antes
de cargas financieras 1.466 1.604 9
Cargas financieras (207) (119) (43)
Resultado a.d.i. por operaciones en
discontinuacion - - -
Resultado antes de impuestos y participadas 1.259 1.485 18
Impuesto sobre beneficios (491) (624) 27
Participacion en resultados d.d.i. de sociedades
puestas en equivalencia 27 26 (4)
Resultado del periodo 795 887 12
Resultado atribuible a socios externos (2) 25 -
RESULTADO NETO 797 862 8

ANALISIS DEL RESULTADO DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS

ANTES DE CARGAS FINANCIERAS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Enero — Marzo Variacion
2005 2006 %
Exploracion y produccion 633 916 45
Refino y marketing 653 603 (8)
Quimica 161 39 (76)
Gas Yy electricidad 118 141 19
Corporacion y otros (99) (95) (4)
TOTAL 1.466 1.604 9
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PRINCIPALES MAGNITUDES OPERATIVAS

(Miles de toneladas)

Enero — Marzo Variacion
2005 2006 %

Produccion de hidrocarburos

(Miles de bep/d) 1.131,6 1.102,3 (2,6)
Ve_ntas de productos petroliferos 14.131 14.469 24
(Miles de toneladas)

Ve_ntas de productos petroguimicos 1018 1168 147
(Miles de toneladas)

ventas de GLP 998 1.125 12,7

BALANCE DE SITUACION
(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Diciembre Marzo
2005 2006

Fondo de Comercio 3.773 3.655
Otros activos intangibles 1.003 1.254
Propiedades, planta y equipo 23.304 22.975
Instrumentos financieros a largo plazo 1.149 1.151
Otros activos no corrientes 1.050 1.146
Activos por impuestos diferidos 1.197 1.269
Activos disponibles para la venta 1 1
Activo circulante comercial 11.157 11.935
Inversiones financieras temporales y tesoreria 3.148 2.579
TOTAL ACTIVO 45.782 45.965
Patrimonio neto total 16.790 17.540
Provisiones para riesgos y gastos corrientes y no 3.068 3.092
corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 3.380 3.292
Subvenciones e ingresos a distribuir en varios ejercicios 200 418
Acciones preferentes 3.485 3.478
Préstamos y deudas financieras no corrientes 6.236 6.090
Deuda no corriente por arrendamiento financiero 590 588
Otras deudas no corrientes 914 818
Préstamos y deudas financieras corrientes 2.701 2.628
Acreedores comerciales corrientes 8.418 8.021
TOTAL PASIVO 45.782 45.965
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