Madrid, 28 de febrero de 2002

De coniormidad con lo dispueste en el articulo 82 de la Lay del Mersado de
Valores, se remnite el texta del anuncio de |z convocstoria de 12 Junta General
QOrdinaria de accionistas re VALLEHERMOSQ, S.A., que sz celebrara
previgiblemente en segunda convocatana, el proximeo dia 20 de marzo de 2002,
El anuneio sc publicard préximamente.

Se adjunta, asimismo, el textc completo ds las propuestas de acusrdos y ds los
infarmes justificativos de algunas da ellas, qua se pondran a disposicién de los
accionistas a partir d2 la fecha de |3 publicacian de la convocaipria.

Insé Antanio Rodriguez Alvarez
Secretario del Consgjo de Administracion
Vallehermoso, S.A.
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VALLEHERMOSO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIDNISTAS

El Consejo de Administracién, de conformidad con los preceptos jegales y
estatutarios, convoca Junta General Ordinaria de Accionistas de Vallehermoso,
$.A., que se celebrard el dia 20 de marzo a las 13:00 horas, en segunda
convacatoria, en el Anfiteatro de ia Casa de América, sito an P® de Recaletos,
n® 2 (Madrid), para el slpuesto de que no pudiera celebrarse en primera
convocatotia —por no cumplirse los requisitas [egales aplicables referentes al
quarum de asistencia—, que también queda convocada para ef dia 19 de
marzo, & igual hora y en el mismo jugsr, con amreglo al siguiente:

ORDEN DEL DIA

| — Examen y aprobacidn, en su caso, de las cuentas anuales —bajance,
cuenta de pérdidas y ganancias, v memoria— vy del iaforme de geslion
correspondientes a |la Socledad y s su Grupo Consclidado, asi como de ks
propuesta da asplieacion del resultado y de la gestian Jel Consejo de
Administracion, todo ello referide ai ejercitio 2001 .

Il - Reeleccion y ratificacian del nombramiento de consejeros.

lli — Delegacion en el Cansejo de Administracian por el plaza de cinco afios de
ta facultad de emitir ohligeciones, bonos, pagarés y demas velores de renta flja
d= ansloga naturaleza, fanto de naturaleza simple como canjeables /o
converitles en accines de la Sociedad econ el limite maximo broviate en el
articulo 282 1 de la Ley de Soriedades Anonimas con atribucion, en el eazo de
obligaciones convertibles, de |2 facullad de excluir e dorocho de suscripcién
preferente de los accionistas v titulares de valoras convertibles, y autarizacion
por el mismo plazo para que [a Sociedad pueda garantizar las obligacienes do
lodo orden que se puedan derivar para sus sociedades filiales de las emisiones
de valores de rema fila efectuadas por eflas, dejande sin efecto las
awtonzacionas concedidas por la Junta General de Ac:clnnrstas de 10 de mayo

ds 2001 en los punios IV y V del Orden del Dia en cuanio al importe no
dispuests,



" - Aulorizaclon para la adqulsicion de acciones propizss, dentro de los limites
y con los requisitos previstos en la legislacion vigenis, dejande sin efecto |z
awtarizacldn concedida por la Junta General del 10 de mayo de 2001, en la
parie no realizada.

V' — Medificacion del ariiculo 19° de los Estatulos Sociales, relativa a fa
retribucién del Consejo de Administracian.

V| - Inclusién de sociedades en & Grupo Fiseal,
VIl - Reefsccidn o nombramiento de auditores.

VIl = Delegacicn en el Consejo de Adminitrasion de les facultades precisas
para el desarrolla, ejecuciéon e inscripeién en los comespendientss regishos de
los acuerdos adoptados, asi como para lz subsanacion, aclaracién e
interpretacidn de loe mismos on funczidn de su efectividad'y de la calificacidn
verhal o escifta del Registro Mercantil y demas organismos competentes.

De acuerdo con los Estatutos, para asistir a |2 Junta es necesarin:

- Posgeer acciones que representen un minimo de 150 2uros pominales {150
accinnes},

- Provesrse de la comrespondients tarfjsts de asislencia. Lss entidades
adheridas al Bervicio de Compensacitn y Liquidacién de Valores seran las
Unicas que expediran y entregardn dicha tarjeia de ssistancia.

Los accionistas podrén conferir sir reprasentacion en los tdrminos previstes en
las disposiciones legales y en el articulo 10° de los Estatuios Sociales.

Tambign podrdn agrupar sus accinnes para ejercitar & derecho de asistencia a
ia Junta.

El Consgjo de Administracian de Is Sociedad ha acordada requenr la presencia
de un Notario para gue levante el acta de Is Junta.

De acuerdo con lo prevista en |2 Ley de Socledades Andnimas, a2 partir de Iz
publicacion de este anuncio, cuslguier accionista podrd examinar en &l



domiciie social —y pedir su enirega o envio gratullo— los decumentos
siguientas:

Las cuentas anuales y e informe de gesidn corfespondientes a
Vallshermoso, 3.A. v a su Grupu Consulidado,

Los informes de las suditerias de cuesntas de Vallehermosg, 5.4. y de su
Grupo Conselidado.

La propuesta de aplicacisn de! resultado de Vallehermoso, S.A,

El texto integio de las propusstas de acuerdos que se sometersn a I3
consideracién de la Junta.

informes  da loe Administradores  justificetivas de las propuestas  de
acuerdos relativas a los puntes I, IV v V del orden del dia. El informe
refativo a aste Uiime incluye sl texta integre de la madificacicn estatutaria
propuasta.

NOTA IMPORTANTE .- Se advierte a los Sres. Accionistas gue, nomalmeante,

la Junta Genersl se celebrard an segunda convaeatoria’ el dia 20 de Marzs
proxima, Eile, no obstante, diazs antes de |a celebracion de a misma se
pubiicard el corregpondiente anuncio er la pransa.

Madrid, 28 de febrero de 2002
B! Secretario del Congajn de Administracion



ANEXONZ2

INFORME DE ADMINISTRADORES SOBRE LA PROPUESTA DE
ACUERDQ lil, EN RELACION GON LA EMISION DE OSLIGACIONES

CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES

El presente inflorm= se farmula para Justficar )z propuesta relativa al
olargamienta de facultades a! Consejp de Administraciin para emitir
abligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fijz, tanto de naturaleza
simple como canjeables yfo convertibies en acciones de la Sociedad v Ia
autorizacion para la prestacién por |3 Socdedad de garantjas sobre 2misiones de
valores de rentz fija por seciedades filiales, cuya aprobacion se propone a la
Junta General de Acdonistas.

El Consejo de Adminisiracién considera altamernts conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en Ja normativa vigente para estar en tado
mamento en condiciones de captar en ios mercados primarios de valores Jos
fondos que resulten necesarios para una adecuads gestién de os intereses
sociales. La finalidad d= la delegacidn es dotar 2] organo de gestion de la
compafia del margen de manicbra y de la capacidad de respuesta que
demanda el enforne competifiva en que $¢ mueve, en el que con frecuenria sl
&xite de unainiciativa estratégica o de una transaccion financiera depende de la
posibilidad de acomsterla rapidamente, sin les dilacicnes ¥ costes que
inzvitablemente entrafia la convocaluria y celebrackon de una Junta General.

Con tal proposiic y al ampare de lo establecidn en el articulo 3719 del



Reglamento dal Registro Mercantil y aplicandn por analogia lo previsto en el
articulo 153.1.b) de la Ley de Saciedades Andnimas, que habllltan a la Junta
para delegar en el Consejo de Administracion |a facultad de emiiir valores de
renta fija, en una o vanas veces, dentro de un plazo de cinco afios, medlante
contraprestacion en dinaro y hasta un importe no superior a los fondos propics
dn la companiia (arficulo 2821 dala Ley da Sociedades Anénimas), se pragenta
g la Junia General de Accionistas la propuesta que a continuacion se indica, que
comprende la de dejar sin efecto |os acuerdos adopiados como puntos iV y vV

del Qrden del Diz de lg Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada
el 10 de mayo de 2001 .

Asitmismo, se hace constar que esta delegacién incluye, por aplicacidn
analogica de lo dispuesio por el arficulo 15892 de la Ley de Sociedades
Andnimas, la atribucion al Consejo de Adminisiracion de la facultad de excluir g
darechin de sUscripcion praferents, an el case ds que |a emicidn tsnga por
objsto obligaciones convertibles, cuando ello sea necesario para la captacion de
los recursos {inancleros en los mercados internacionales o de otra manera o
exija el inferés social, El Consejo de Administracion estima que esta posibllidad
adicional, que amplia notablemente el margen de maniobra v la capacidad de
respuesta que oirece la simple delegacién de lz facultad de emitir obligaciones
converlibles, se justifica, de un [ado, por la flexibilidad y agilidad con la que es
necesarla actuar en los mevcados financieros actuales a fin de poder aprovechar
los momentos en los que las condiciones de las mercados sean més favorabies,
" particolarmenta on el aciual contexto da gran volatilidad de ios mercades
financieros, bajo la influencia del emtome de desaceleracidn econdamica v la
wisis abierfa por los acontecimientos del 11 da sepliembre de 2U01. e otro,



parque permite Ln abargtamiento relativo dal coste financiero del emprestito y
de los costes asociados a la eperacién (ncluyendo, especizimente, las
comisiones de las entidades financieras participantes en la emision) en
COIMparacidn con una emisidn gue mantuviese el derecho de gUSsCripciGn
preferente, y tiene al tiempo un menor efecte de distorsion en |a negociacion de
las acciones do |a Socieded durante ef perioda de emisian. En cualquler casa, sf
el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcidn preferente en relacion
can una emislon concreta de obligaciones convertibles que eventualmente
decida realizar al amparo de la autorizacion solicitada a la Junta General de
Accianistas, emitird al tiempo de aprobar la emision un informe de
administradores detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que sera objete del comelativo informe de los suditores
de cuentas de la Sociedad al que se roflers el articuls 150.2 dc lan Ley de
Sociedades Andnimas.

Finalmente, ¢n atencién a que, en determinadas circunstancias, puede ser
conveniente que Ja actividad de capiacidn de los recursos financieros an Jos
mercados internacionales se desarrolle por una sociedad filal del Grupo
consiituida y domiclliada en una jurisdiccion con cuyas legislaciones societarias
yliscales estén mas familiarizados los inversores nstiiucianales y profesionales
a los que =e eventuslmerie se decida dirigir una concreta emislén, v siendo
condicion esencial en dicho supuesta para el éxito de Ja operacidn que la
emision que |ance ia sociedad filial, en su casa, cusnte con el pleno respaide v
garantia 4o [a Sociedad, «l Conssio de Administracion salicita asimismo la
autorizacién expresa de la Junta General da Accionistas para que la Sociedad
pueda garantizar las obligaciones de tode arden que se puedan derivar pama las



sociedades filiales de las emisiones por ellas efectuadas a fin de captar
financiacion para el Grupo Vallehermoso, por un plazo idéntico al de ia
delegarcian para la emision de obligaciones objeto del presente informe.

Madrld, a 13 de febrero de 2002



ANEXQN'3

INFORME DE ADMINISTRADORES 30O8RE LA PROPUESTA DE
ACUERDO 1V {(AUTQRIZACION PARA LA ADCQUISICION DE ACCIONES

PROPIASY

Autorigacion para [a adouisicion de acciones propias, dentro de los limitesy ¢on
los requisitos previstus en la legislacién vigente, deiando_sin efectp la
altorizacion concedida par ta Junta General de 10 de mayo de 2001, enla parg

no realiFads.

[os artieulos 75 y siguientes de la vigente Lay de Sociedades Andnimas, segln
Texto Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/ G889, da 22 de
diciembre, y madificada por fa Disposicién Adicional Segunda de la Ley 2/1955,
de 23 de'marze, de Socledades de Responsabilidad Limitada, y Dizposicién
Adicianal Decimonovena de |a Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, regulan el régimen de adquigicidn
dejivativa de aceiones propias o de acciones emitdas por la sociedad
dominante,

De conformidad con dicha régimen, la adquisicién dabera ser auterizads por |z
Junta Gensral de Accionistas mediante acuerdo con el contenido que resulia del
apariadn 1° del articulo 75 antes etado v la duracin de la autorizacikin en
ningln case podra exceder de dieciocho meses.

Asimismo, de acusrde con el mencicnado precepin. el valor nominal de las
accionas adquiridas, sumandose al de las que ya poses la misima suuisdad y
sus {ilizles, no podra exceder de! 10 por 100 del capital social o, como en sl
caso do Vallehermoso, §.A., traténdose de valores admilidos 3 neqaociacién en
un mercado secundario oficial, del 5 por 100 de la cifra del capital sacial, segin
-resulta de la Disposicidn Adicional Primera, d@partado 2, de |3 reiterada Ley de
Sociedades Anonimas.



Coma consecuencia de diche régimen. la Gltima Junta Genera! Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de mayo de 2001, otorgd
autorizacién para la adquisicién da acciores propias, con el fin de aue &l
Consejo de Administracion pudiera dispener de un instrumento habitual en las
modemnas sociedades ooiizadas v il para dar valar, en determinadas
circunstancias, a [as acciones de |a sociedad, reguiar de forma Agil y flexible |a
praporcion de Jos recursos propios y ajenns vy propiciar determinadas
operaciones corparativas en beneficio del inierés social, que no resuliarian
posibles sin esta autorizacién.

Y en gl orden dal dia de |a Junta Ganeral qua ahora e= convoca, e incluye
asimismo la propuesta de adopcidn del misme acuerde, por cuanto s& considera
que la Snciedad debe seguir contands con dicha autorizacidn por ai las
circunstancias aconsejasen haeer uso de la misma.

Madrid, 13 de febrem de 20072



ANEXON4

INFORME DE ADIMINISTRADORES SOBRE LA PROPUESTA DE
ACUERDO ¥, EN RELACION CON LA MODIFICACION

DEL ARTICULO 19 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecida &n o) articulo
144.1.a} de )z Ley de Sociedadss Andnimas, con el fin de justificar la prpuesia
de modificacion estatutaria recogida en el punto V de! orden del dia, que afecta
al aftictlo 19 ds los Estatutos Scciales, relativa a las retribusiones de kos
adminisiradares.

La modificacian propuesta consiste en Una nueva redaccién del parrafo sequnda
del citado arficulo, en cuya virtud guedaria éste con e siguiente contenido:

El Consejo da Administracion percibira una retribucion consisfonte en una
participarcion en los beneficios liquidos obfenidas porla Sociedad en ef
afio, que no podrd rebasar el 2,5 por 100 def resuliado neto daf gfercicio
atribuido 8 ja Sociedad en las cuentas anuales consolidsdas def Gripo
def que es socfedad dominante. A tal efecte, en ef gjarcicio de que se
trale se hard la comespondiante provisitn.

La redaccion anterior del parrafo citado era la siguiente:
Ef Consegjo de Administracién, con cargo a fa cuents de pérdidas y
ganancias, percibiré una retribucion de hasta of 2.5 por 100 de jos
bareficios figuidos ehtenidas en el afio, A taf efecto, en el gfercicio de

que se trate se hara la corespondiente provisien.

La novedad consiste en que el [imite de la ratribucién del Consejo queda



establecido en refacion, no ¢on el resultado individual de la Sociedad, sine con
el resultado neto atribuido en 1as cuenias anuales consolidadas del Grupo del
que as sociedad dominante {que resuita de restar al resutado neto consolidade
de! @jerclcie la participagidn an e mismeo da los =ocins externos), Para la
deterninacion del significado de estos conceptos habrd de estarse a o
dispuesio en el anfculo 42 de! Codigo de Comercio y disposiciones
concordanies ¥ de desarmollo.

La Junta General extraordinaria de Vallehermoso, $.A. de 28 de julio d_e 2000
acorda, coma 28 sabido, una nueva estructura organizativa de la sociedsad, en
cuya virtud las actividades de arrendamianta de bienes inmuchles, pramocién
inmobillaria y servicios, antes desarrolladas directamente por la Sociedad,
pasarian a ser glercldas indirectamente, por medio de res filiales que formarian
parte de Un grupo de sociedades del que Yallehermoso, S.A. serla cabecera.

En zjecucitn de este acuerds, la Sociedad aparté la totalidad de los elementos
patrimoniales ajectos a cada una de las adiividades mencionadas z tres filiales
integramante participadas.

El resultado de esta resstructuracion es que ks beneficios del Grupo
Vallehermosno por el desarrollo de sus actividades del giro o trafico inrmobiliaric
se generaran ordinzriamente, no en la matrlz -mera tenedora de acciones y
participaciones-, sino en sus sociedades filiales operativas, Del prapio medo. al
resultado individual de la sociedad matriz pierde toda significacian econdmica,
como indicador de la evolucian de los resultadas y de la situacién financicra de

Iz Sociedad, en beneficio de |as magnitudes cantables consolidadas.

En consecuencia, parece oportune vincular |z retribucion del Consejo, on cuanto
a los limites a que ha de sujetarse, a la magnitud conselidada que puzde
estimarse aquivalente a estos efectos a la que servia de referencia antes del
procesa de flializacion, y sustituir, de esta mode, el limite det *2,5 par 100 del



beneficio liguido™ de |a sociedad por &l resultante de identico percentaje, peio
refendo al “resuftado nete atribuide”.

La modificacion propuesta no supone, por tanto, incrementar el limiie de
refribucion del Grgano de Administracion -dada |z sustancial equivalencia del
resultade neto atdbuida, en la situacién sctual, con cl resultade individual, sn1a
situacidn anterior a la seqregacion de aciividedes-, sino que meraments
posibilita el mantenimiento de as asighaciones econdmicas del Consejn, a la

vista de gue |a redaccian actusl no resulta ajustada a ia nueva estruciura de |a
sacledad.

Madrid, @ 13 de febrera de 2002

Laa



PROPUESTA BE ACLIERDQ RELATIVO AL PUNTO |
DEL ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales —Balance, Cuents de
Perdidas y Ganancias y Memariz— v del Informe de Gestidn correepondlantag

la sotiedad v & su Grupa copsolidado, asi como la propuesta de aplicacion det

esultads ¥ de la gestion del Conseio de Administracidn, toda ello referidg al

gfersicio 2001,

Aprobar en los iérminos que se recogen en la dacumentacion legal, las
Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
g Iniome de Gestidn de Vallehemmosu, 3.4, wrrespondientes al ejercico
cerrado al 31 de diclembre de 2001, asl como las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias ¥ Memornia) & Informne de
Gestién de su Grupo consolidado comespondientes al misma ejerdicio.

Aprobar |a propuesta de aplicacion de resultados de Vallehermaso, S.A.
correspandierts al elerciclo 2001, por Importe de 48.932.258,31 €
(CUARENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTAS TREINTAY DOS MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA ¥ QCHO EURDS Y TREINTA Y UN
CENTIMOS DE EURQ), que se distribuira de |a siguiente manera:

38.368.352,75€ (TREINTA ¥ OCHC MILLONES TRESCIENTOS
SESENIA Y OUHU MIL 1 RESCIENTOS CINCUENTAY DOS EVRDS Y
SETENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO) a pagar un dividendo a las
acciones del 0,25€ por accion; de los que se encuentran ya distnbuidos
28.776,264,56€ (VEINTIOCHO MILLONES SETECIENTOS SETENTAY
SEIS MIL DOSCIENTOS SESENTAY CUATRO EURQS Y CINCLIENTA
Y 3E15 CENTIMQS DE EURQ), que cerresponden a la primera, segunda
y tercera canlidades a cuents, acordadas por el Consejo de
Administracion en sus reunianes de fechas 26 de julic de 2001, 30 de



oeiubre de 2001 ¥ 16 de cners de 2002; correspondiendn Ins restantes
9,592 088,19 € (NUEVE MILLCNES QUINIENTOS NOVENTA Y DOS
MIL OGHCNTA Y OCHO EURGS Y DIECINUEVE CENTIMOS DE
EURD) a la cantidad que se destinard al page del dividende
complementaro del sjercicic 2001, por urn imparte de 0,0825 € por
accién, y que se hara efectivo a los sefiores accionistas a partir del dia 3
de abril de 2002, a través del Banco Santander Central Hispano.

4,693,225 B3 € (CUATRC MILLONES SLISCIENTOS NOVENTA Y
TRES M|l DOSCIENTOS VEINTICINCO EUROS Y OCHENTA Y TRES
CENTIMOS DE EURD) a la dotacion de la reserva legal.

3.870.679,73 € (TRES MILLONCS OCHOCIENTOS SETENTA MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS Y SETENTA Y TRES
CENTIMOS DE EURQ) (resfo del beneficia del ejercicio) a la dotaciin de
las reservas voluntarias de la entidad.

Accrdar gue las cantidades distribuidas a cuenta del dividendo mas |a
cantidad destinada a dividende complemenlariv inteyran la tatalidad del
dividenda del efercicio de Valshermoso, 5.A. e incluyen la atnbucidn
proporcianal de los derechos econdmlcos inherertes a [a aulcarlera,
rafificanda los acuerdes adoptados por el Conseje de Administracian de

la Saciedad por los que s¢ distribuyeron las referidas cantidades a
cuenta del dividendo.

Aprobat la gestian del Consejo de Administracion de Vallehermosa, $.A.
correspondiente al gjercizio social de 2001,
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d)

PROPUESTA DE ACUERDD RELATIVO AL PUNTO 1| DEL
QRDEN DEL DIA

Reeleggion y raffficacion de| nombramiento de Conseierns

Reelegir en el cargo de vocsl del Consejo de Administracion, por el
periodo de cinge afios gua senalan los Estatutos Socisles, a 0. Carlos
Diaz Llada,

Ratificar, de acuerdo con lo dispuesto en el articllo 138 del Texio
Refundido de la vigente Ley de Sociedades Ananimas, los
nembramientos como vocales del Consejo de Administracion, sfeciuados

por el régimen de cooptacion, de los siguientes Consejeros:

- D, Radrige Echenigue Gardillo,

- D. Antonio Basagniti Garcia-Tufidn,

Los anteriores nombramientos lo son por el peficdo de cinco ahos que
sefialan los Estatutos Sociales, computades a partir de la fecha de
celebracion de ia presente Junta General.

De conformidad con lo dispussto en el articulo 15 de los Esfatutas

Sociales, fijlar en 12 &l numeso de Consejeros de la saciedad.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTG ill DEL ORDEN DEL
DA

Delegacion en el Consejo de Adminisiracién por el plazo de cinco afgsdela
faculiad de ernitir obligaciones. bonos, pagares y demas valares de renta fija

de andloga naturalezs, {anto de naturaleza simple como canjeables yio
convertibles en acciones de Ja Sociedad con el limite maximo previsto en el

articulo 282.1 de la Ley de Sociedades Anénimas con atribucién. en el caso
de nbligacionas_convertibles, de la facufad c'uir_el derecho de

suscripeién preferente de los accionistas v iitulares de valores convartibles ¥

auiorizacion por 8l mismo plaze pars gue la Sociedad pustda garantizar laz

obligaciones de todp_ofden gque se pu n_derivar para sus_sociedades
filiales de las emisiones de valores de renta fija efectuadas por ellas, deianda
sin efecto las autarizaciones concedidas por la Junta General de Accianistas
de 10 de mayo de 2001 en los puntos IV v V de! Orden del Dia en cllanto al
imporie no dispuesta.

Delegar en el Consejo de Administracidn, al ampare de le dispuesto en el
articulo 219 del Reglamento del Registro Mercantil y en &] régimen general
sobre emisiGn de abligaciones, vy aplicando por analogla 1o previsto en as
articulos 153.1 by 155.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, y con expresas
facultades de sustitucian en la Comisién Ejecutiva o en uno 0 varies de los

Consejeros, la facultad de emitir valores de renta fiia de confurmidad con las
s|guientes conditiones:



1. La amisicn de los valores de renta fija podra efectuaise en una o en varias
veces dentre del plazo maxima de cinco (5) afios a contar desde La fechs

de adopeitn del presente Acuerdo.

2. El'mporta maximo total de |z emisidn o emisiones de valores de renta fija
que se acuerden al armparo de la presente autorizacidn, unido al de las
demas emisiones dz la Sociedad en circulacidn en cada moments, no
podra exceder del limite maximo de la ofra de capital social
desembaolsado mas las reservas que figuren en el dltimo balance
aprobade v las cuenias de regularizacidn y actualizacian de balances
aceptadas por el Ministerio de Economin y Haclenda previsto en al
apartadn 1 del articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Los valores derenta fija emitidos podran ser obligaciones, bonas, pagarés
y demas valores de renia Tz tanto simples como, en el case de

obligaciones, canjeables y'e convertibles en acciones de la Sociedad.

4. La autorizecion para emitir valores de renta fija se extenderd a |a fijacién
de los distintos aspectos y condiciones de cada emision {valor nominal,
tipo de emizion, pracia de reembeolsn, ips de interés, relacién de canja,

amertizacian, claysulas aniidilugion, garanties de [a emisidn, admisién a

ocotizacian, efc.).

5. En el caso de emisidn de obligaciones converlibles, la autorizacion
comprenders también las siguientes facultades:



(i) la facultad de sumentar el capital en la cuantia necesana para
atender las solicitugdes de converslan, Dicha facultad s6lo podia
ser gjercitada en la medida en que &l Consaje, sumande sl capital
que aumente para atender |a emisidn de obligaciones convertibles
¥ Ios restantes aumenlos de capital que hubiera acordade al
amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda el
limite de la mitad de la cifra de capiial social previste en el articulo
153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas;

{ii} la facultad para exeluir el derscho de suscripeion preferente
cuando eflo sea necesario para la captacion de [os recursos
financiercs en los mercados internacionalas o de otra manera lo
exija el interés social; ¥y

(ifi} la faculiad para determinar la relacién de conversion, sismpre que
s@ azagure gue el valor nominal de las obligacinnss eubra, cuando
menos, &l valor nominal de 1as acciones en funcién de la relacidn
de conversin =stablesida, o forma de dicha relacion de
converzion, que podrd ser fija o variable, el momento de la
conversion, gu& podra mnitarse = un perindn predeterminado, la
titularidad del derecho de conversidn, que podra afribuirse a la
sociedad o a los obligacionistas v, en general, cuantos extremos ¥

candiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

6. Asimiama, =e autoriza al Consgjo de Administraciin para que se
garanficen por la Sociedad las obligaciones de fodo orden que se
puedan derivar para sus sociedades filialzs de las emisiones de valores
de renta fiia por ellas efectuadas a fin de captar financiacién para el

Grupo Vallehermoso, por un plazo maxima de cinco (5) anos @ contar



desde la fecha de adopcidn del presente Acuerdo.

7. El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que
celabre la Sociedad, informara a los accionistaz del uso que, en suU caso,
s& haya hecho hasta el momento de las delegaciones a las que serefigre
este Acuerda.

Quedan sin efecto las delegaciones para la emision de valores de renta fija simple y
de abligaciones converiibles ywo canjeables otorgadas por la Junta General Ordinaria

de Acciorustas el 10 de mayo de 2001, en los acuerdos comespondientes a los puntos
N y ¥V del Orden dal Oia.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTOQ Lv DEL ORDEN
DEL DIA

Autorizacion para la adguisicibn de acciopes propigz. deniro de los limites v

con los requisitos previgtos en la legiskacion vigente, dejando sin efecto |a
autorizacion concadida por 1a Junia 10de mavo de 2001 enia
parte no realizada.

Autorizar a Vallehermoso, S.A. la adquisicion derivativa de achiones propias
-articulu 75 de la Ley de Sociedades Andnimas- en las siguientes
condiciones:

- Las adquisicianes podran realizarse directamente por Vallehemmoso,
S.A., o indirectamente & través de sus sociededes filiales, v las
mismas deberan formalizarse mediante compraventa, permuta o
cualguier otro negocio juridico valido en Derecho.

- |zt acciones deberan enconirarse integramenie desembalsadas.

. El valor nominal de las accipnes a adquiriT, sumado, en su casg, al
de las que ya se pusegan, directa 6 indirectamente, no exvederén del

méximo del 5 por 100 del capital social-

- El precia de adquisicién na podra ser supetior ni inferior en més de
un 25 por 100 a su cotizacion en Bolsa o a aquél que autorice, en su

caso, ia Comision Nacional del Marcade de Valores.

- La autorizacion para la adquisicién de accicnes se atorga por un

plazo de dieciocho meses.



- Se constituira en el pasivo de |a sociedad una reseva indisponible
equivalente al importe de las acciones propies; que deberd
mantenerse en tanta las acciones no sean enajenadas o
amortizadas.

En cumplimiento de lo dispuesto en £l nimera 1 del articulo 75 de laLeyde
Sociodades Anénirmnas, sa daja constancia de que una parte de las acciones
propias que se adquieran podra destinarsa a la aplicacién de los sistemas
retributivos contemplados en el mencionado pracepto.

La prezente autorizacién deja sin efecto |a acordada por la Junta General
de Accianistas de 10 de maya de 2001,



PROPUESTA NE AGUERDQ RELATIVO AL PUNTO Y DEL ORDEN DEL
DIA

1. Modificar el arficulo 12 de los Estatutos Sociales (Retribuciones), cuyo pairafo
2% tandra, & partir de zhara, ia siguiente redaccion:

" El Consejo de Administracion percihird una refribucion consistente en
una participacian en fos beneficios liquidos obtenidos porla Sociedad en
ef afio, que ne podrd rebasar ef 2,5 por 100 de! igsultado neto def
ejercicio atribuido a fa Suciedad en las cuenfas anuales consolidedas del
Grupo del gue es sociedad dominante. A fal efecto, en el gjercicio de que

se frate se hard la correspandiente provision.”

2. Como cansecusngia de lo antorior, sl articule 19 queda redactade en

adelante en los siguientes términoes:

“Ardiculo 10, Relributiones

E! cargo de administrador es refribuido.

E! Conseju ue Administracion percibird una mirbucién consistente en una
participacitn en los beneficios liquidos oblenidos por la Sociedad 2n ef
afio, gue na podrs rebasar el 2,5 por 100 del resultado nelo del ejercicio
atribuido a /2 Sociedad en fas cusntas anuales consolidadas def Grupo
ds! que es sociedad dominante. A tal efecin, en el ejercicio de que se

trate ze hard la correspondiente provision.

Dicha reiribucion soie podrd ser defralfde una vez aprobadas porfa Junta
General kas cuentas del afic, después de estar cublertas las atenciones
de reserva legal v de haberse reconocidn a Jus actionistas un dividendo



del 4 por 100,

Ei Conseio de Administracion distribuird entre sus riambros la expresads
retribuicion en la forma y condiciones que estime oparfuno, pudiando
entregar cantidades a cuenta sn concepte de distes de conmvncatora o de

asisfancia.

La retribucion prevista en esle anffculo serd compatible e Independiente
da jos sueldos, refribuciones, enfregas de acclones U optiones sobre
areiones, indemmizaciones, pensiones o compensaciones de cualguier
clase, eslablecidas con carscter general o singuwlar para aquofios
miembrus del Consejo de A.dmfnisfrar::ﬁ:'m gque matengan con fa
Saciadad una refacion laboral comin o especial de alta direccion o de
prestacion de senvicios, gue serd compatihie con iz condicitn de migmbn
de! Conssfe de Administrecian®



PROPUESTA DE ACUERNO RELATVO AL PUNTO VI DEL ORDEN DE. DIA

Reeleccitin 0 nombramientos de auditores .

Reslegir Auditores de Cuentas de |a Sociedad y de su Grupo Consolidado, a fa
cempaiiia PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.. que ejercera fa
auditoria para el Ejercicio 2002, facultandese al Consejo de Administracién para
celebrar el comespondients contrste de arrendamiento de sarvicios, con las
clausulas ¥ condiciones que estime convenientes, quedando también facultado
para reallzar sobre el mismo las modificaciones que sean perfinentes de acuerdo

con la legislacion vigente en cads moments.

Se hace constar que PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., tiena
sU domicilio sochal en Madrid, Pasec de Ja Castellana 42, N.|.F.B-70031290. Se

halla inscrita en el Regisiro Mersantil de Madrid, Tome 5.267. Libro 8.054, Folio 75,
Seccidn 37, Hoja 87.250-1,



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PLUNTO VII
DEL CRODEN DEL DA

Delegacion en ef Conssjo de Administracién de las facultades precjsas para la
efecucion e inscripcion en Ios correspandientes Reqisfros de los acuerdos
adoptados, asi corng para la subsanacién, sclaracian e interpretacion de los

mismos en funcién de su efectividad y de la calificacion verbal o escrita del

Regjstro Mercantil v demas Organismos competentes.

Facultar 21 Conaefo de Adrinistracion, gue podra delegar indlstin@amente an el
Presidente, en el Consejero Delegado, v en el Secretario de| Consgjo, con toda
lz ampliiud que fuera necesaria an Derocho, para complementar, ejeuutar y
desarmrallar, modificanda técnicamente, en su caso, todos os acuerdos
anteriores, asi coma para la subsanazion de las omisiones o sfrorss de que
pudieran adolecer los mismos, ¥ su interpretacion, concedianda solidariamenrte
@ los mencionados la facuitad de otorgar las aportunas escrituras plblicas en
las que se recojan los acuerdos adoptados, con las mas amplias faculiades
para reafizar cuantos actos sean necesarios, otorgande los documentes gL
fueren precisos para legrar la inscripcién en el Regisfre Mercantil de los
anteriores acuerdos v de modo particular para;

a) Subsanar, aclarar, meisar o completar los acuerdos adoptados porla
presente Junta General o los yuw se produjeren =n cuantas esorturas y
documentos se otorgaren en ejecucién de Jos mismes, v, de mode
paricular, cuantas omisiones, defestos ¢ errores de fonde o de forma
impidieran e| aeceso de esios acuerdos ¥ de sus consecuencias al
Registro Mercardil, RE:!_qutra de la Propiedad. Registra e la Propiedad
Industrial o nua[esquie!ra ooz,



b)

d)

Soficitar {2 admisién a colizacion en los mercados de valores
arganizados de los valares de cada emisidn o emislones fue acusrda el
propio Consgjo da Administrasién en ejercicio de las delegaciones
vigenies,

Realizar cuantos actes o negocios juridicos sean necesarios o
convenientss para la gjecucién da lbs acuerdos adopiados por esta
Juntz General, oturgando cuantos documentos piblicos o privades
cstimasen necesasios o convenlentes para la mas plena eficacia de (os
presentes sclerdas.

Rrefegar en una o varias da sus miembros todas o parte de las facultades
que estime cpartunas de entre las que correspanden al Consejo de
Administracion v de cuantas le han sido expresamente atribuidas perla
presente Junta Generzl, de modo conjunto ¢ =clidaria,

Determinar en definitiva todas las demds crounstancias Gl fueren
precisas, adoptando y ejecutando los acuerdos necasanos, formalizando
los documentos precisos v cumplimentando cuantos tramiies fueren
oportunos, procedizndo al cumplimiente de cuantos requisitos sean
necesarios de acuerdo con s Ley para |3 mas plena gjecucion de lo
acordadn por [2 Junta Gancral,



