


CONDICIONES FINALES   
 
CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A., JULIO  2010. 
 
Las presentes Condiciones Finales están complementadas por el Folleto Base de warrants inscrito 
en los Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de 
diciembre de 2009, y por el Documento de Registro del Emisor, que ha sido inscrito en los 
Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de octubre de 
2009. 
 
Para obtener una visión en conjunto de los valores deberán leerse todas las informaciones 
mencionadas anteriormente.  
 
El registro de estas Condiciones Finales por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no 
implica recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere la misma, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores 
emitidos. 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz, con D.N.I. 11.795.781-R, en nombre y representación del Emisor, en 
calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento de la Comisión Ejecutiva con fecha 9 de 
diciembre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales 
y confirma la veracidad de su contenido, así como que no se omite ningún dato relevante que 
pudiera afectar a su contenido ni se induce a error. 

 
Tipo de Valores: Warrants tradicionales call y put 

   
  Características de las emisiones: 
   

Tipo Activo 
Subyacente 

Precio 
de 

Ejercicio 

Moneda 
Ejercicio Estilo Fecha de 

Emisión 
Fecha de 

Vencimiento 
Nº 

Warrants Ratio Prima 
(EUR) ISIN 

           
CALL ABERTIS 11.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 1.66 ES0613903GE3 

CALL ABERTIS 14.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.57 ES0613903GF0 

PUT ABERTIS 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.09 ES0613903GG8 

PUT ABERTIS 13.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.40 ES0613903GH6 

CALL ACCIONA 60.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.100 1.25 ES0613903GI4 

CALL ACCIONA 70.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.100 0.70 ES0613903GJ2 

PUT ACCIONA 50.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.100 0.21 ES0613903GK0 

PUT ACCIONA 60.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.100 0.50 ES0613903GL8 

CALL ACERINOX 12.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.83 ES0613903GM6 

CALL ACERINOX 14.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.37 ES0613903GN4 

PUT ACERINOX 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.20 ES0613903GO2 

PUT ACERINOX 12.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.50 ES0613903GP9 

CALL BBVA 7.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 1.45 ES0613903GQ7 

CALL BBVA 9.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.68 ES0613903GR5 

PUT BBVA 7.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.20 ES0613903GS3 

PUT BBVA 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.23 ES0613903GT1 

CALL BBVA 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 1.11 ES0613903GU9 



CALL BBVA 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.57 ES0613903GV7 

PUT BBVA 6.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.15 ES0613903GW5 

PUT BBVA 8.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.36 ES0613903GX3 

CALL BBVA 6.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 1.97 ES0613903GY1 

CALL BBVA 10.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.40 ES0613903GZ8 

PUT BBVA 6.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.15 ES0613903HA9 

PUT BBVA 9.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.50 ES0613903HB7 

CALL FERROVIAL 6.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.40 ES0613903HC5 

PUT FERROVIAL 4.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.17 ES0613903HD3 

CALL FCC 20.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.200 0.37 ES0613903HE1 

PUT FCC 15.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.200 0.20 ES0613903HF8 

CALL GAMESA 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.32 ES0613903HG6 

CALL GAMESA 9.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.20 ES0613903HH4 

PUT GAMESA 6.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.30 ES0613903HI2 

PUT GAMESA 8.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.88 ES0613903HJ0 

CALL GRIFOLS 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.25 ES0613903HK8 

CALL GRIFOLS 9.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.12 ES0613903HL6 

CALL GRIFOLS 11.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.04 ES0613903HM4 

CALL IBERDROLA 5.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.32 ES0613903HN2 

CALL IBERDROLA 6.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.10 ES0613903HO0 

PUT IBERDROLA 4.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.14 ES0613903HP7 

PUT IBERDROLA 5.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.32 ES0613903HQ5 

CALL INDRA 13.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.62 ES0613903HR3 

CALL INDRA 15.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.38 ES0613903HS1 

PUT INDRA 12.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.06 ES0613903HT9 

PUT INDRA 15.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.23 ES0613903HU7 

CALL MAPFRE 2.20 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.18 ES0613903HV5 

CALL MAPFRE 2.70 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.05 ES0613903HW3 

CALL POPULAR 4.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.55 ES0613903HX1 

CALL POPULAR 5.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.28 ES0613903HY9 

CALL RED 
ELECTRICA 33.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.18 ES0613903HZ6 

CALL RED 
ELECTRICA 36.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.10 ES0613903IA7 

PUT RED 
ELECTRICA 30.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.17 ES0613903IB5 

PUT RED 
ELECTRICA 33.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.33 ES0613903IC3 

CALL REPSOL 16.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 1.38 ES0613903ID1 

CALL REPSOL 20.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.32 ES0613903IE9 

PUT REPSOL 14.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.22 ES0613903IF6 

PUT REPSOL 18.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.80 ES0613903IG4 

CALL SABADELL 3.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.40 ES0613903IH2 

CALL SABADELL 4.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 500,000 0.500 0.23 ES0613903II0 

CALL SANTANDER 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 1.12 ES0613903IJ8 

CALL SANTANDER 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.42 ES0613903IK6 

PUT SANTANDER 7.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.12 ES0613903IL4 



PUT SANTANDER 9.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.32 ES0613903IM2 

CALL SANTANDER 8.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.96 ES0613903IN0 

CALL SANTANDER 10.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.35 ES0613903IO8 

PUT SANTANDER 7.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.20 ES0613903IP5 

PUT SANTANDER 9.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.48 ES0613903IQ3 

CALL SANTANDER 7.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 1.60 ES0613903IR1 

CALL SANTANDER 9.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.82 ES0613903IS9 

PUT SANTANDER 6.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.16 ES0613903IT7 

PUT SANTANDER 8.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.36 ES0613903IU5 

CALL TELEFONICA 15.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.98 ES0613903IV3 

CALL TELEFONICA 17.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.39 ES0613903IW1 

PUT TELEFONICA 14.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.16 ES0613903IX9 

PUT TELEFONICA 16.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.500 0.44 ES0613903IY7 

CALL TELEFONICA 15.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.84 ES0613903IZ4 

CALL TELEFONICA 17.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.32 ES0613903JA5 

PUT TELEFONICA 13.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.26 ES0613903JB3 

PUT TELEFONICA 16.50 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.500 0.80 ES0613903JC1 

CALL TELEFONICA 14.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 1.43 ES0613903JD9 

CALL TELEFONICA 16.50 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.59 ES0613903JE7 

PUT TELEFONICA 13.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.25 ES0613903JF4 

PUT TELEFONICA 16.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.500 0.71 ES0613903JG2 

CALL TELECINCO 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.66 ES0613903JH0 

CALL TELECINCO 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.23 ES0613903JI8 

 
 
Número de warrants emitidos:    53,300,000   
 
Importe efectivo emitido:     28,976,000 
   
Saldo dispuesto en esta emisión:   72,683,000 
             
Saldo disponible tras la presente emisión:        1,272,471,000   

  
Todos los Warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.  
 
 

Potenciales Inversores: Público en general  
  
LIQUIDACION DEL WARRANT  

Precio de Liquidación: Precio oficial de cierre del Activo Subyacente en la Fecha de 
Ejercicio, con la excepción de Grifols, Mapfre, Popular, 
Sabadell, Telecinco que se harán contra el precio medio 
ponderado. 
 

Momento de Valoración:  Hora en que se publican los precios de referencia indicados del 
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio. 



Fecha de Pago: Tercer día hábil siguiente a la Fecha de Ejercicio 
 

MERCADOS SECUNDARIOS 

 

 
Mercado de Negociación de los 
Warrants: 

 
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y módulo de 
contratación electrónica de Warrants del S.I.B.E. 
 

 
Ultimo día de Negociación: 

 
 
• 14 de octubre de 2010 para Warrants que vencen el 15 de 

octubre de 2010 
• 18 de noviembre de 2010 para Warrants que vencen el 19 

de noviembre de 2010 
• 16 de diciembre de 2010 para Warrants que vencen el 17 

de diciembre de 2010 
 
 
 

Método de Valoración de la Prima: 
 

Binomial de Cox-Ross-Rubinstein 

  
INFORMACION SOBRE EL ACTIVO 
SUBYACENTE  

 

Emisor : 
 

Banco Santander, S.A. 

Información adicional sobre el Activo 
Subyacente, volatilidad histórica e 
implícita, trayectoria pasada y reciente 
en el sistema de información de 
Bloomberg : 

 
Subyacente Código 

Bloomberg 

ABERTIS ABE SM 
ACCIONA ANA SM 
ACERINOX ACX SM 
BBVA BBVA SM 
FERROVIAL FER SM 
FCC FCC SM 

GAMESA CORPORACION GAM SM 
GRIFOLS GRF SM 
IBERDROLA IBE SM 
INDRA IDR SM 
MAPFRE MAP SM 

 
BANCO POPULAR POP SM 

 
RED ELECTRICA 
CORPORACION 

REE SM 
 



REPSOL REP SM 
BANCO SABADELL SAB SM 
BANCO SANTANDER SAN SM 

 
TELEFONICA TEF SM 
TELECINCO TL5 SM 

 
Páginas de información sobre el Activo Subyacente : 
 
Código Bloomberg <Equity> HP   <Go> para precios históricos 
Código Bloomberg <Equity >HVT <Go> para vols. históricas 
Código Bloomberg <Equity >HIVG <Go> para vols. implícitas 
 

 
Mercado de Cotización del Activo 
Subyacente : 
 

 
Mercado Continuo Bolsa de Madrid 
 

  
Mercado de Cotización Relacionado del 
Activo Subyacente : 

 
MEFF Renta Variable 
 

Distorsión del mercado del subyacente :  
Se comunica a la CNMV como hecho relevante y será 
publicado en la página web de la CNMV: www.cnmv.es 
 

 
 

 

“La inversión en warrants requiere una vigilancia constante de la posición. Los warrants comportan 
un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. El inversor podría llegar a perder la totalidad de la 
prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversión ni hace recomendación alguna sobre la 
evolución del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.” 
 

 
 
Firma en Madrid, a 21 de julio de 2010 
 
 
El Emisor, 
 
BANCO SANTANDER, S.A. 
 
 
Fdo:  
 
 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz  
 



 CONDICIONES FINALES   
 
CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A., JULIO 2010. 
 
Las presentes Condiciones Finales están complementadas por el Folleto Base de warrants inscrito 
en los Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de 
diciembre de 2009 y por el Documento de Registro del Emisor, que ha sido inscrito en los Registros 
Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de octubre de 2009. 
 
Para obtener una visión en conjunto de los valores deberán leerse todas las informaciones 
mencionadas anteriormente.  
 
El registro de estas Condiciones Finales por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no 
implica recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere la misma, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores 
emitidos. 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz, con D.N.I. 11.795.781-R, en nombre y representación del Emisor, en 
calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento de la Comisión Ejecutiva con fecha 9 de 
diciembre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales 
y confirma la veracidad de su contenido, así como que no se omite ningún dato relevante que 
pudiera afectar a su contenido ni se induce a error. 
 
Tipo de Valores: Warrants tradicionales call y put  
 

             Características de las emisiones: 
 

Tipo 
Activo 

Subyacente 

Precio 
de 

Ejercicio 
Moneda 
Ejercicio Estilo 

Fecha de 
Emisión 

Fecha de 
Vencimien

to 
Nº 

Warrants Ratio 
Prima 
(EUR) ISIN 

CALL APPLE 230.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 1.66 ES0613903JJ6 

CALL APPLE 280.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 0.75 ES0613903JK4 

CALL APPLE 300.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 0.50 ES0613903JL2 

CALL APPLE 320.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 0.32 ES0613903JM0 

PUT APPLE 240.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 0.96 ES0613903JN8 

PUT APPLE 260.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 1.34 ES0613903JO6 

PUT APPLE 280.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 1.82 ES0613903JP3 

PUT APPLE 300.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.050 2.38 ES0613903JQ1 

CALL 
ARCELOR 

MITTAL 24.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.54 ES0613903JR9 

CALL 
ARCELOR 

MITTAL 28.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.25 ES0613903JS7 

PUT 
ARCELOR 

MITTAL 22.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.45 ES0613903JT5 

PUT 
ARCELOR 

MITTAL 26.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.85 ES0613903JU3 

CALL BMW 42.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.32 ES0613903JV1 

CALL BMW 46.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.18 ES0613903JW9 

PUT BMW 35.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.15 ES0613903JX7 

PUT BMW 40.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.30 ES0613903JY5 

CALL BNP 47.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.79 ES0613903JZ2 



CALL BNP 54.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.40 ES0613903KA3 

CALL CARREFOUR 36.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.51 ES0613903KB1 

PUT CARREFOUR 30.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.28 ES0613903KC9 

CALL 
CISCO 

SYSTEM 25.00 
Usd 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.20 ES0613903KD7 

PUT 
CISCO 

SYSTEM 20.00 
Usd 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.14 ES0613903KE5 

CALL 
DEUTSCHE 
TELEKOM 10.00 

Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.35 ES0613903KF2 

PUT 
DEUTSCHE 
TELEKOM 8.00 

Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.500 0.08 ES0613903KG0 

CALL INTEL 20.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.47 ES0613903KH8 

PUT INTEL 17.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.06 ES0613903KI6 

CALL NOKIA 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.07 ES0613903KJ4 

CALL NOKIA 10.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.02 ES0613903KK2 

PUT NOKIA 6.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.10 ES0613903KL0 

PUT NOKIA 8.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.32 ES0613903KM8 

CALL PHILLIPS 30.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.21 ES0613903KN6 

PUT PHILLIPS 25.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.38 ES0613903KO4 

CALL RENAULT 34.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.90 ES0613903KP1 

PUT RENAULT 25.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.22 ES0613903KQ9 

CALL SIEMENS 85.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.32 ES0613903KR7 

PUT SIEMENS 70.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.42 ES0613903KS5 

CALL 
SOCIETE 

GENERALE 35.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.77 ES0613903KT3 

CALL 
SOCIETE 

GENERALE 42.00 
Eur 

Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.100 0.36 ES0613903KU1 

CALL TOTAL FINA 42.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.25 ES0613903KV9 

PUT TOTAL FINA 38.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 300,000 0.200 0.60 ES0613903KW7 
 
 

 
 
Número de warrants emitidos:   12,000,000 
   
 
 
Importe efectivo emitido:      6,297,000 
    
 
 
Saldo dispuesto en esta emisión:   72,683,000              
 
Saldo disponible tras la presente emisión:        1,272,471,000   
  
 
 
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.  
 
 
 



 
 
Potenciales Inversores: Público en general  
  
LIQUIDACIÓN DEL WARRANT  

Precio de Liquidación: Precio oficial de cierre del Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio 
con la excepción de Apple, Cisco System e Intel Corp., que se hará 
contra el precio de apertura. 
 

Momento de Valoración:  Hora en que se publican los precios de referencia indicados del Activo 
Subyacente en la Fecha de Ejercicio.  

Fecha de Pago: Tercer día hábil siguiente a la Fecha de Ejercicio 
MERCADOS SECUNDARIOS  

Mercado de Negociación de los 
Warrants: 

 
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y módulo de 
contratación electrónica de warrants del S.I.B.E. 
 

Ultimo día de Negociación: • 16 de diciembre de 2010 para Warrants que vencen el 17 de 
diciembre de 2010 

 
Método de Valoración de la Prima:  

Binomial de Cox-Ross-Rubinstein 
  
INFORMACION SOBRE EL ACTIVO 
SUBYACENTE  
 

 

 
Emisor : 
 

 
Banco Santander, S.A. 

 
 
 
 

 

 
 
Información adicional sobre el 
Activo Subyacente, volatilidad 
histórica e implícita, trayectoria 
pasada y reciente en el sistema de 
información de Bloomberg : 

Subyacente Código 
Bloomberg 

APPLE AAPL US 
ARCELOR 
MITTAL 

MT NA 

BMW  BMW GR 

BNP BNP FP 

CARREFOUR CA FP 



CISCO 
SYSTEMS 

CSCO US 

DEUTSCHE 
TELEKOM 

DTE GR 

INTEL INTC US 
NOKIA NOK1V FH 

PHILIPS PHIA NA 

RENAULT RNO FP 
SIEMENS SIE GR 
SOCIETE 
GENERALE 
 

GLE FP 

TOTAL FINA FP FP 
 
Páginas de información sobre el Activo Subyacente: 
 
Código Bloomberg <Equity> HP   <Go> para precios históricos 
Código Bloomberg <Equity >HVT <Go> para vols. históricas 
Código Bloomberg <Equity >HIVG <Go> para vols. implícitas 
 

Mercado de Cotización del Activo 
Subyacente:  

Bolsa de Helsinki en el caso de Nokia OYJ. 
 
Euronext Amsterdam en el caso de Philips, Arcelor Mittal 
 
Euronext Paris en el caso BNP, Carrefour, Renault, Societe Generale y 
Total Fina 
 
NASDAQ Stock Exchange en el caso de Apple Inc, Cisco Systems e 
Intel Corp. 
 
XETRA para BMW AG, Deutsche Telekom AG, Siemens AGS  
 
 
 
 
 

Mercado de Cotización 
Relacionado del Activo 
Subyacente : 

 
Mercados de Derivados asociados EUREX y EURONEXT LIFFE, 
Chicago Board Exchange, AMEX 
 

Distorsión del mercado del 
subyacente : 

 
Se comunica a la CNMV como hecho relevante y será publicado en la 
página web de la CNMV www.cnmv.es 

“La inversión en warrants requiere una vigilancia constante de la posición. Los warrants comportan un 
alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. El inversor podría llegar a perder la totalidad de la prima. 
El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversión ni hace recomendación alguna sobre la evolución 



del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.” 
 
”Para aquellos subyacentes con cotización en divisa distinta al euro, el inversor debe tener presente la 
existencia del Riesgo de Tipo de Cambio tanto en el caso de ejercicio de los warrants como en la 
cotización diaria, puesto que el precio del warrant está determinado en euros y el precio de ejercicio en 
divisa distinta.” 
 
 
Firma en Madrid, a 21 de julio de 2010 
 
El Emisor, 
 
BANCO SANTANDER, S.A. 
 
 
Fdo:  
 
 
 
 
 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz  
 
 



CONDICIONES FINALES   
 
CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A., JULIO 2010. 
 
Las presentes Condiciones Finales están complementadas por el Folleto Base de warrants inscrito 
en los Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de 
diciembre de 2009, y por el Documento de Registro del Emisor, que ha sido inscrito en los 
Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de octubre de 
2009. 
 
Para obtener una visión en conjunto de los valores deberán leerse todas las informaciones 
mencionadas anteriormente.  
 
El registro de estas Condiciones Finales por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no 
implica recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere la misma, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores 
emitidos. 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz, con D.N.I. 11.795.781-R, en nombre y representación del Emisor, en 
calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento de la Comisión Ejecutiva con fecha 9 de 
diciembre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales 
y confirma la veracidad de su contenido, así como que no se omite ningún dato relevante que 
pudiera afectar a su contenido ni se induce a error. 
 
Tipo de Valores: Warrants tradicionales call y put 
 
Características de las emisiones: 
 

Tipo 
Activo 

Subyacente 

Precio 
de 

Ejercicio 
Moneda 
Ejercicio Estilo 

Fecha de 
Emisión 

Fecha de 
Vencimiento 

Nº 
Warrants Ratio 

Prima 
(EUR) ISIN 

CALL IBEX35 8800.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 1.70 ES0613903LB9 

CALL IBEX35 9600.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 1.10 ES0613903LC7 

CALL IBEX35 10200.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.73 ES0613903LD5 

CALL IBEX35 10600.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.52 ES0613903LE3 

PUT IBEX35 8200.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.24 ES0613903LF0 

PUT IBEX35 9000.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.40 ES0613903LG8 

PUT IBEX35 9700.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.60 ES0613903LH6 

PUT IBEX35 10200.00 Eur Americano 21-Jul-10 15-Oct-10 1,000,000 0.001 0.79 ES0613903LI4 

CALL IBEX35 8400.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 2.08 ES0613903LJ2 

CALL IBEX35 9200.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 1.46 ES0613903LK0 

CALL IBEX35 10000.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 0.93 ES0613903LL8 

CALL IBEX35 10800.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 0.52 ES0613903LM6 

PUT IBEX35 7900.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 0.30 ES0613903LN4 

PUT IBEX35 8900.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 0.52 ES0613903LO2 

PUT IBEX35 9900.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 0.83 ES0613903LP9 

PUT IBEX35 10400.00 Eur Americano 21-Jul-10 19-Nov-10 1,000,000 0.001 1.06 ES0613903LQ7 

CALL IBEX35 8500.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 2.05 ES0613903LR5 



CALL IBEX35 9000.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 1.68 ES0613903LS3 

CALL IBEX35 10000.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 1.00 ES0613903LT1 

CALL IBEX35 11000.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.52 ES0613903LU9 

PUT IBEX35 8000.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.40 ES0613903LV7 

PUT IBEX35 9000.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.60 ES0613903LW5 

PUT IBEX35 9500.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.76 ES0613903LX3 

PUT IBEX35 10300.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 1.08 ES0613903LY1 
 

 
  
Número de warrants emitidos:    24,000,000 
  
 
Importe efectivo emitido:     21,870,000 
  
 
Saldo dispuesto en esta emisión:    72,683,000              
 
Saldo disponible tras la presente emisión:         1,272,471,000  

 
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.  
 
 
Potenciales Inversores: Público en general  
  
LIQUIDACIÓN DEL 
WARRANT 

 

Precio de Liquidación: Precio medio ponderado del IBEX 35 en la Fecha de Ejercicio publicado 
por la Sociedad de Bolsas, S.A.(Reuters: .IBEX) 
 

Momento de Valoración:  Hora en que se publica el precio medio diario del IBEX35 en la Fecha 
de Ejercicio 

Fecha de Pago: Tercer día hábil siguiente a la Fecha de Ejercicio 
MERCADOS 
SECUNDARIOS 

 

Mercado de Negociación de los 
Warrants: 

 
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y módulo de 
contratación electrónica de warrants del S.I.B.E. 
 

Ultimo día de Negociación: • 14 de octubre de 2010 para Warrants que vencen el 15 de octubre 
de 2010 

• 18 de noviembre de 2010 para Warrants que vencen el 19 de 
noviembre de 2010 

• 16 de diciembre de 2010 para Warrants que vencen el 17 de 
diciembre de 2010 

 
Método de Valoración de la Prima:  



Binomial de Cox-Ross-Rubinstein 
  
INFORMACIÓN SOBRE EL 
ACTIVO SUBYACENTE  

 

Emisor : 
 

Banco Santander, S.A. 

Información adicional sobre el 
Activo Subyacente, volatilidad 
histórica e implícita, trayectoria 
pasada y reciente en el sistema de 
información de Bloomberg : 

El promotor del Índice IBEX 35 es la Sociedad de Bolsas, S.A. 
Para obtener información sobre el índice es necesario teclear : 
 
IB1 <Index> HP     <Go> para precios históricos 
IB1 <Index> HVT  <Go> para volatilidades históricas 
IB1 <Index> HIVG <Go> para volatilidades implícitas 
Asímismo MEMB (para la composición del índice) 

Mercado de Cotización del Activo 
Subyacente : 

 
Mercado Contínuo Bolsa de Madrid 

Mercado de Cotización 
Relacionado del Activo 
Subyacente : 

 
 
MEFF Renta Variable 

Distorsión del mercado del 
subyacente : 

 
Se comunica a la CNMV como hecho relevante y será publicado en la 
página web de la CNMV www.cnmv.es 

“La inversión en warrants requiere una vigilancia constante de la posición. Los warrants comportan un 
alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. El inversor podría llegar a perder la totalidad de la prima. 
El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversión ni hace recomendación alguna sobre la evolución 
del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.” 
 
 
Firma en Madrid, a 21 de julio de 2010 
 
 
El Emisor, 
 
BANCO SANTANDER, S.A. 
 
 
Fdo:  
 
 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz  



CONDICIONES FINALES   
 
CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A., JULIO 2010 
 
Las presentes Condiciones Finales están complementadas por el Folleto Base de warrants inscrito 
en los Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de 
diciembre de 2009 y por el Documento de Registro del Emisor, que ha sido inscrito en los Registros 
Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de octubre de 2009. 
 
Para obtener una visión en conjunto de los valores deberán leerse todas las informaciones 
mencionadas anteriormente.  
 
El registro de estas Condiciones Finales por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no 
implica recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere la misma, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores 
emitidos. 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz, con D.N.I. 11.795.781-R, en nombre y representación del Emisor, en 
calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento de la Comisión Ejecutiva con fecha 9 de 
diciembre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales 
y confirma la veracidad de su contenido, así como que no se omite ningún dato relevante que 
pudiera afectar a su contenido ni se induce a error. 
 
Tipo de Valores: Warrants tradicionales call y put 
 
Características de las emisiones: 
  

Tipo 
Activo 

Subyacente 

Precio 
de 

Ejercicio 
Moneda 
Ejercicio Estilo 

Fecha de 
Emisión 

Fecha de 
Vencimiento 

Nº 
Warrants Ratio 

Prima 
(EUR) ISIN 

CALL DAX 5700.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.72 ES0613903KX5 

CALL DAX 6600.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.20 ES0613903KY3 

PUT DAX 5500.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.17 ES0613903KZ0 

PUT DAX 6200.00 Eur Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 0.001 0.38 ES0613903LA1 

 
 
Número de warrants emitidos:   4,000,000 
   
 
 
Importe efectivo emitido:      1,470,000 
  
 
 
Saldo dispuesto en esta emisión:             72,683,000                
 
 
Saldo disponible tras la presente emisión:      1,272,471,000        
 

 



 
 
 
 

Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.  
 
 
 
Potenciales Inversores: Público en general  
  
LIQUIDACIÓN DEL 
WARRANT 

 

Precio de Liquidación: DAX Xetra, su valor oficial de cierre publicado por su promotor en la 
correspondiente Fecha de Ejercicio.  

Momento de Valoración:   
Momento del cierre del mercado de referencia en la Fecha de Ejercicio 
para el índice mencionado 

Fecha de Pago: Tercer día hábil siguiente a la Fecha de Ejercicio 
MERCADOS 
SECUNDARIOS 

 

Mercado de Negociación de los 
Warrants: 

 
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y módulo de 
contratación electrónica de warrants del S.I.B.E. 

Ultimo día de Negociación: 16 de diciembre de 2010 para Warrants que vencen el 17 de diciembre 
2010 

Método de Valoración de la Prima:  
Binomial de Cox-Ross-Rubinstein 

  
INFORMACIÓN SOBRE 
EL ACTIVO 
SUBYACENTE  

 

Emisor : 
 

Banco Santander, S.A. 

Información adicional sobre el 
Activo Subyacente, volatilidad 
histórica e implícita, trayectoria 
pasada y reciente en el sistema de 
información de Bloomberg : 

 
 
 

 
 
 

Páginas de información sobre el Activo Subyacente : 
 
Código Bloomberg  <Index> HP    <Go> para precios históricos 
Código Bloomberg  <Index> HVT  <Go> para vols. históricas 
Código Bloomberg <Index> HIVG <Go> para vols. implícitas 
 

Subyacente Código Bloomberg 
DAX XETRA DAX 

Mercado de Cotización del Activo 
Subyacente : 

 
EUREX para DAX Xetra. 
 



Mercado de Cotización 
Relacionado del Activo 
Subyacente : 

Mercado de Derivados de EUREX.  

Distorsión del mercado del 
subyacente : 

 
Se comunica a la CNMV como hecho relevante y será publicado en la 
página web de la CNMV www.cnmv.es 

“La inversión en warrants requiere una vigilancia constante de la posición. Los warrants comportan un 
alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. El inversor podría llegar a perder la totalidad de la prima. 
El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversión ni hace recomendación alguna sobre la evolución 
del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.” 
 
 
Firma en Madrid, a 21 de julio de 2010 
 
 
El Emisor, 
 
BANCO SANTANDER, S.A. 
 
 
Fdo:  
 
 
 
 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz  
 



CONDICIONES FINALES   
 
CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S.A., JULIO 2010 
 
Las presentes Condiciones Finales están complementadas por el Folleto Base de warrants inscrito 
en los Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de 
diciembre de 2009, y por el Documento de Registro del Emisor, que ha sido inscrito en los 
Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de octubre de 
2009 .  
 
Para obtener una visión en conjunto de los valores deberán leerse todas las informaciones 
mencionadas anteriormente.  
 
El registro de estas Condiciones Finales por la Comisión Nacional del Mercado de Valores no 
implica recomendación de la suscripción o compra de los valores a que se refiere la misma, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o la rentabilidad de los valores 
emitidos. 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz, con D.N.I. 11.795.781-R, en nombre y representación del Emisor, en 
calidad de apoderado, en virtud del apoderamiento de la Comisión Ejecutiva con fecha 9 de 
diciembre de 2009, asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales 
y confirma la veracidad de su contenido, así como que no se omite ningún dato relevante que 
pudiera afectar a su contenido ni se induce a error. 
 
Tipo de Valores: Warrants tradicionales call y put 

Tipo 
Activo 

Subyacente 

Precio 
de 

Ejercicio 
Moneda 
Ejercicio Estilo 

Fecha de 
Emisión 

Fecha de 
Vencimiento 

Nº 
Warrants Ratio 

Prima 
(EUR) ISIN 

CALL EUR/GBP 0.80 Gbp Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.60 ES0613903LZ8 

CALL EUR/GBP 0.85 Gbp Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.30 ES0613903MA9 

PUT EUR/GBP 0.78 Gbp Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.10 ES0613903MB7 

PUT EUR/GBP 0.82 Gbp Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.25 ES0613903MC5 

CALL EUR/JPY 100.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 1.30 ES0613903MD3 

CALL EUR/JPY 110.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.70 ES0613903ME1 

CALL EUR/JPY 115.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.45 ES0613903MF8 

CALL EUR/JPY 120.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.22 ES0613903MG6 

PUT EUR/JPY 95.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.15 ES0613903MH4 

PUT EUR/JPY 100.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.25 ES0613903MI2 

PUT EUR/JPY 112.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 0.50 ES0613903MJ0 

PUT EUR/JPY 122.00 Jpy Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 1,000,000 10 1.05 ES0613903MK8 

CALL EUR/USD 1.10 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 1.35 ES0613903ML6 

CALL EUR/USD 1.15 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 1.05 ES0613903MM4 

CALL EUR/USD 1.20 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.75 ES0613903MN2 

CALL EUR/USD 1.25 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.45 ES0613903MO0 

PUT EUR/USD 1.00 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.05 ES0613903MP7 

PUT EUR/USD 1.10 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.10 ES0613903MQ5 

PUT EUR/USD 1.15 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.15 ES0613903MR3 

PUT EUR/USD 1.20 Usd Americano 21-Jul-10 17-Dec-10 2,000,000 10 0.20 ES0613903MS1 



Características de las emisiones: 
 
Número de warrants emitidos:    28,000,000 
   
  
Importe efectivo emitido:    14,070,000 
 
 
Saldo dispuesto en esta emisión:    72,683,000              
 
Saldo disponible tras la presente emisión:         1,272,471,000  
  

 
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.  
 
 
Potenciales Inversores: Público en general  
  
LIQUIDACIÓN DEL 
WARRANT 

 

Precio de Liquidación: Para el EUR/USD, el EUR/JPY y el EUR/GBP el tipo de cambio fijado 
por el Banco Central Europeo en la correspondiente Fecha de Ejercicio y 
que aparezca, sólo a efectos informativos, en la página ECB37 del 
sistema de información electrónico Reuters. 

 
Momento de Valoración:  

Momento de la publicación de los “Fixings” oficiales para las parejas de 
divisas en la página ECB37 del Banco Central Europeo publicada a 
través del sistema REUTERS en la Fecha de Ejercicio. 

Fecha de Pago: Tercer día hábil siguiente a la Fecha de Ejercicio 
MERCADOS 
SECUNDARIOS 

 

Mercado de Negociación de los 
Warrants: 

Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y módulo de 
contratación electrónica de warrants del S.I.B.E. 

Ultimo día de Negociación: • 16 de diciembre de 2010 para Warrants que vencen el 17 de 
diciembre de 2010 

 
 

Método de Valoración de la Prima:  
Binomial de Cox-Ross-Rubinstein 

  
INFORMACION SOBRE EL ACTIVO 
SUBYACENTE  

 

Emisor : 
 

Banco Santander, S.A. 

Información adicional sobre el 
Activo Subyacente, volatilidad 
histórica e implícita, trayectoria 
pasada y reciente en el sistema de 
información de Bloomberg : 

Páginas de información sobre el Activo Subyacente : 
 



Subyacente Código 
Bloomberg 

EUR/USD EUR 

EUR/GBP EURGBP 

EUR/JPY EURJPY 

 
Código Bloomberg  <Crncy> HP    <Go> para precios históricos 
Código Bloomberg  <Crncy> HVT  <Go> para vols. históricas 
Código Bloomberg <Crncy> OVDV <Go> para vols. implícitas 
 

Mercado de Cotización del Activo 
Subyacente : 

 
Mercado de Divisas. 

Mercado de Cotización 
Relacionado del Activo 
Subyacente : 

 
 
Mercados de derivados de Divisas en Chicago Mercantile Exchange. 

Distorsión del mercado del 
subyacente : 

 
Se comunica a la CNMV como hecho relevante y será publicado en la 
página web de la CNMV www.cnmv.es 

“La inversión en warrants requiere una vigilancia constante de la posición. Los warrants comportan un 
alto riesgo si no se gestionan adecuadamente. El inversor podría llegar a perder la totalidad de la prima. 
El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversión ni hace recomendación alguna sobre la evolución 
del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.” 
 
”Para aquellos subyacentes con cotización en divisa distinta al euro, el inversor debe tener presente la 
existencia del Riesgo de Tipo de Cambio tanto en el caso de ejercicio de los warrants como en la 
cotización diaria, puesto que el precio del warrant está determinado en euros y el precio de ejercicio en 
divisa distinta.” 
 
 
Firma en Madrid, a 21 de julio de 2010 
 
El Emisor, 
 
BANCO SANTANDER, S.A. 
 
Fdo:  
 
 
 
 
D. Juan Carlos Arévalo Ortiz  
 




