SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV

TRIPTICO GENERAL DE INFORMACION

CALL & PUT WARRANTS SOBRE:

ALTADIS AMADEUS BBVA
REPSOL SCH TELEFONICA
FRANCE TELECOM IBEX 35 EURUSD

Fecha de Emision:
7 de Enero de 2005

Fechas de Vencimiento:
20 de_Junio de 2005
16 de Septiembre de 2005
19 de Septiembre de 2005
16 de Diciembre de 2005

Emisiones con Garantia de

SOCIETE GENERALE
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Emision de Warrants de SG

El siguiente triptico es un extracto de las Informaciones Complementarias y debe completarse con el
Folleto Programa de Emisiéon de Warrants de SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV registrado en
la Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 de Junio de 2004 y con la Comunicacion Previa que
ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores Todos
ellos estian disponibles de forma gratuita en las oficinas de Société Générale Sucursal en Espaia y
pueden consultarse en la Comision Nacional del Mercado de Valores Para tener una informacién mas
amplia y pormenorizada de la emisiéon se han de consultar los folletos citados

1. Términos y condiciones de la emision:

a) Definiciones:

Prima: Es el valor en cada momento del warrant

Precio de Ejercicio: Significa el precio del Activo Subyacente, fijado inicialmente, al que el
titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el Activo Subyacente en la Fecha de
Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor mediante la aplicacién de la féormula de liquidacion,
para calcular si corresponde un importe de liquidacion a los titulares de los warrants

Ratio: Significa el ndmero de subyacentes representados por cada warrant, asi especificados
en la Informaciéon Complementaria de cada emisién

Precio de Liquidacidén: Significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor
como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la
aplicacion de la férmula de liquidacion, si corresponde un Importe de Liquidacién a los
titulares de los warrants

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en
dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera, entre el precio de liquidacion y el
precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y entre el precio de ejercicio y el precio de
liquidacion para el caso de los put warrants

b) Caracteristicas de la emision:

Tipo Subyacente Precio de | Moneda |Estilo] Fecha de | Vencimiento| N°de Ratio Prima ISIN
Ejercicio de Emisién Warrants
Ejercicio

CALL ALTADIS 36 EUR EUR A | 7-ene-05] 16-sep-05 | 500.000 0,5 1,34 EUR | ANNB118Y1772
PUT ALTADIS 33 EUR EUR A | 7-ene-051 16-sep-05 | 500.000 0.5 1,83 EUR [ ANN8118Y1855
CALL AMADEUS 9 EUR EUR A | 7-ene-05} 16-sep-05 | 500.000 1 0,36 EUR | ANN8118Y1939
PUT AMADEUS 7 EUR EUR A | 7-ene-05| 16-sep-05 | 500.000 1 0,83 EUR | ANN8118Y2010
CALL BBVA 12 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005]1.000.000 1 1,88 EUR | ANNB118Y2192
CALL BBVA 13,5 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005]1.500.000 1 1,18 EUR | ANNB118Y2275
CALL BBVA 14,5 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005]1.500.000 1 0,85 EUR | ANN8118Y2358
PUT BBVA 12,5 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005} 500.000 1 1,18 EUR | ANNB118Y2432
PUT BBVA 13,5 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005] 500.000 1 1,73 EUR | ANNB118Y2507
CALL REPSOL 18 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005|1.000.000 1 2,4 EUR | ANN8118Y3349
CALL REPSOL 20 EUR EUR A | 7-ene-05| 16-sep-05 |1.500.000 1 1,24 EUR | ANN8118Y3182
CALL REPSOL 20 EUR EUR A | 7-ene-05 |16-dic-2005]1.000.000 1 1,46 EUR | ANNB118Y3422
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¢) Entidades Intervinientes:

Emisor:

Garante:

Agente de Caiculo:

Agente de Pagos:

Colocador:

Especialista:

SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV

SOCIETE GENERALE

Mercavalor SV, SA

Société Générale Sucursal en Espafia

Société Générale Sucursal en Espania

Société Générale Sucursal en Espafna

d) Ejercicio de los Warrants:
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e)

f)

Los Warrants de estilo Americano podran ser ejercitados cualquier dia habil entre la Fecha de
desembolso y un dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nidmero minimo de warrants a ejercitar: 100, excepto en la fecha de vencimiento que sera de
1 warrant

Liquidacion de los Warrants:
Precio de Liquidacion:

En el caso de Subyacentes Espaioles: serd el Precio Oficial de cierre del activo
subyacente, publicado por Sociedad de Bolsas, SA en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de
Vencimiento

En el caso de las acciones de France Telecom: el Precio Oficial de cierre en la holsa de
Paris en la Fecha de Ejercicio o0 en la Fecha de Vencimiento

En el caso del indice Ibex-35 serd el Precio Oficial de Cierre del indice en la Fecha de
Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento

En el caso del EUR/USD: sera el fixing del Banco Central Europeo correspondiente a la
Fecha de Ejercicio o a la Fecha de Vencimiento

Para aquellos activos no denominados en Euros, todos los importes de Liquidacion se
convertiran a Euros en funcion del Tipo de Cambio del BCE publicado en la fecha de ejercicio
en las pantallas de Reuters BDFFIXING

Momento de valoracion: La hora en la que se publica el precio oficial de cierre del activo
subyacente

En relacién a los Warrants emitidos sobre el Tipo de Cambio EUR/USD sera el momento en el
que el Banco Central Europeo publique ese Tipo de Cambio

Fecha de Pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio

Fecha de Ejercicio: el dia habil siguiente a la fecha de recepcion del aviso de ejercicio (segin
Anexo del Folleto Programa) por parte del Emisor del warrant, siendo validos los avisos
recibidos antes de las 17:30 Los avisos recibidos después de las 17:30 tendran Fecha de
Ejercicio dos dias habiles siguientes También se considera Fecha de Ejercicio la Fecha de
Vencimiento del Warrant

Mercados secundarios:
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Fecha de admisién a negociacion: Séptimo dia habil posterior a la fecha de emision

Mercados de negociacion de los warrants: Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia Los
warrants se negocian en el Segmento de Negociacion de Warrants, Certificados y Otros
Productos del Sistema de Interconexion Bursatil

Método de Calculo: Black Scholes modificado

g) Régimen Fiscal:

La diferencia entre el precio de transmisién en el caso de venta de los warrants o del importe
de la liquidacién en el caso de ejercicio de los warrants y el precio de adquisicion es renta
gravable, que tributard en funcién de la naturaleza del titular del warrant

2. Riesgos:

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la
posicion Los warrants a emitir comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente Un
beneficio puede convertirse ripidamente en pérdida, como consecuencia de variaciones en el
precio, pudiendo llegar a perder parte o la totalidad de la inversion efectuada

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucion determinada del precio
de un Activo Subyacente Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en todo momento los
warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las expectativas de
evolucién del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que la evolucion del Activo
Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier supuesto
extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podrd no sélo no rentabilizar la inversion,
sino incluso llegar a perder parte o la totalidad de la inversién efectuada

El Emisor en ningdn caso garantiza la rentabilidad de la inversidon efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo
por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucién negativa
del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de la inversion efectuada

Asi mismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracién del warrant intervienen otros
factores, ademas de la evolucion del Activo Subyacente, tales como la evolucién de la volatilidad
(que es una valoraciéon subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el paso del tiempo, la
evolucién de los tipos de interés, la rentabilidad por dividendos y, en su caso, el tipo de cambio

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente Asi, es posible que a pesar de que
la evolucion del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se reduzca como
consecuencia de la evolucion negativa de alguno o algunos de los restantes factores

La inversibn en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la
posicion Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor
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podria llegar a perder la totalidad de la prima El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada, ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo Invertir en
warrants requiere conocimiento y buen juicio

ALERTA SOBRE LA UTILIZACION DE LA MARCA IBEX-35

SGA Société Générale Acceptance NV conoce las reglas de formacion de los precios de los valores
incluidos en el Indice Ibex-35 y de este ultimo, de conformidad con la libre concurrencia de /as
ordenes de compra y venta dentro de un mercado neutral y transparente, y se compromete a
respetarlas y a abstenerse de cualquier actuacion disconforme con ellas

Sociedad de Bolsas SA no garantiza en ningiin caso y cualquiera que sean las razones:

e [a continuidad de la composicion del Indice lbex-35 tal cual es hoy en dia o en algin otro
momento anterior

o la continuidad del método de cdlculo del Indice Ibex-35 tal y como se efectia hoy en dia o en
algun otro momento anterior

o la continuidad en el cdlculo, formulacion y difusion del Indice Ibex-35

e La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicion o cidfculo del Indice
lbex-35

e Laidoneidad del Indice Ibex-35 a los efectos en esta Informacion Complementaria previstos

Sociedad de Bolsas, SA propietaria del Indice IBEX-35 y titular registral de las correspondientes
marcas asociadas al mismo, no patrocina, promueve ni hace valoracion alguna sobre /la
conveniencia de invertir en Warrants, ni la autorizacion concedida a SGA Société Générale
Acceptance NV para el uso de la marca comercial IBEX-35conlleva juicio favorable en refacion con
la informacion ofrecida por SGA Société Générale Acceptance NV o con la conveniencia o interés
en /a inversion en el referido producto financiero

DATOS RELATIVOS AL EMISOR Y GARANTE

El Emisor, SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV tiene su domicilio social en Landhuis Joonchi,
Kaya Richard ) Beaujon z/n Curacao, Antillas Holandesas e inscrita en el Registro de la Cimara de
Comercio e Industria de Curacao, Antillas Holandesas

El Garante, SOCIETE GENERALE, sociedad matriz, con domicilio social en Paris (Francia), 29 Boulevard
Haussmann, y se halla inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Paris, bajo el niimero B
552 120222

El sector de actividad es el sector bancario
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Se adjunta el Balance y Cuenta de Resultados consolidados correspondientes al ejercicio 2003 y 2004

ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR Y DEL GARANTE

El EMISOR: SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV

BALANCE DE SITUACION SIMPLIFICADO

ACTIVO (miles de Euros) 30/06/2004 31/12/2003

|. Caja y Depdsitos en Bancos Centrales

Il. Deudas del Estado

lil. Entidades de Crédito 38.746.763 32.323.831

IV. Créditos sobre Clientes

V. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

VI. Acciones, Participaciones y Otros Valores de Renta Variable

VII. Activos Materiales y Inmateriales

VIIl. Capital Suscrito no Desembolsado

IX. Acciones Proprias

X. Otros Activos 3.519.339 2.756.778

Xl. Cuentas de Periodificacion 1.953.114 544.169

XIl. Pérdidas del Ejercicio

TOTAL ACTIVO 44.219.216.  35.624.778

PASIVO (miles de Euros) 30/06/2004; 31/12/2003

I. Entidades de Crédito 4

Il. Débitos a Clientes

Hil. Débitos Representados por Valores Negociables 38.745.611 32.322.746

IV. Otros Pasivos 5.255.482 3.129.921

V. Cuentas de Periodificacion 216.942 170.959

VL. Provisidn para riesgos, Cargas y Fondo para Riesgos Gener.

Vil. Beneficios del Ejercicio

VIil. Pasivos Subordinados

IX. Capital Suscrito o Fondo de Dotacion (6) 461 448

X. Primas de Emisidon, Reservas y Reservas de Revalorizacién

Xl. Resultados de Ejercicios Anteriores 720 700

TOTAL PASIVO 44.219.216.  35.624.778

Pasivos Contigentes

Compromisos 51.169.974 38.978.618

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 51.169.974; 38.978.618
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SIMPLIFICADA

CUENTA DE RESULTADOS (en miles de Euros) 30/06/2004; 31/12/2003
Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la Cartera de Renta 1.259.221 2.466.568
Variable (1)

Intereses y Cargas Asimiladas ~-1.259.233; -2.466.549
MARGEN DE INTERMEDIACION -12 19
Comisiones Percibidas y Pagadas -4 -10
Resultado Operaciones Financieras (2)

MARGEN ORDINARIO -16 9
Gastos de Personal (3)

Otros Gastos Administrativos -48 -142
Amortizaciones y Saneamiento Activos Materiales o Inmateriales

Otras Cargas de Explotacién -160 -310
Otros Productos de Explotacién (4) 224 443
MARGEN DE EXPLOTACION

Saneamiento Inmovilizaciones Financieras (5)

Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (5)

Dotacidn Fondo Riesgos Bancarios Generales

Resultados Extraordinarios (*)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0 0
Impuesto sobre Sociedades y Otros

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (7) 40.421.473  32.136.642

El Tipo de cambio EUR/USD a 31/12/2003 fue de 1,2578 y de 1,2185 a 30/06/2004
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El GARANTE: SOCIETE GENERALE

BALANCE DE SITUACION SIMPLIFICADO

ACTIVO (millones de Euros) 30/06/2004: 31/12/2003
Caja, bancos centrales, cuentas corrientes postales 7.037 6.755
Créditos con los establecimientos de crédito 66.664 60.282
Créditos con clientes 208.682 193.547
Operaciones de leasing financiero y alquileres asimilados 18.303 17.886
Efectos publicos y valores asimilados 41.558 30.610
Obligaciones y otros titulos de Renta Fija 75.903 67.772
Acciones y otros titulos de Renta Variable 58.714 46.864
Colocaciones netas de compafias de sequros 46.508 42.884
Participaciones, partes en compafias ligadas y otros titulos a largo plazo 4.990 5.274
Participaciones en empresas por puesta en equivalencia 320 554
Inmovilizado Material e Inmaterial 8.405 8.098
Diferencias de adquisiciones 2.149 2.150
QOtros activos y cuentas de periodificacion 62.623 56.548
TOTAL 602.015 539.387
PASIVO (millones de Euros) 30/06/2004, 31/12/2003
Bancos centrales, cuentas corrientes postales 3.151 2.827
Deudas contraidas con entidades de crédito 99.231 83.608
Operaciones con clientes 204.601 196.090
Deudas representadas por titulos 101.973 82.917
Provisiones técnicas de compaiias de seguros 44.371 41.164
Otros Pasivos y cuentas de regularizacion 111.770 97.726
Diferencias de adquisicion pasivas - 1
Provisiones para riesgos y comisiones 2.956 2.849
Deudas Subordinadas 12.319 10.945
Fondos para riesgos bancarios generales 312 312
Acciones preferentes 2.158 2.120
Intereses minoritarios 1.975 1.951
FONDOS PROPIOS

Capital 549 548
Prima de Emisién 4,223 4.200
Autocartera -1.584 -1.139
Reservas Consolidadas 12.460 10.776
Beneficio Neto 1.550 2.492
Sub-Total 17.198 16.877
TOTAL 602.015 539.387
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SIMPLIFICADA

Cuenta de Resultados (millones de Euros) 30/09/2004. 30/06/2004! 31/12/2003
PRODUCTOS NETOS BANCARIOS 12.096 8.019 15.637
Cargos Generales de la Explotacién y

dotaciones a amortizaciones -8.098 -5.361 -10.568
RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 3.998 2.658 5.069
Coste de Riesgo -437 -1.226

RESULTADQ DE EXPLOTACION 3.561 2.334 3.843
Pérdidas y ganancias sobre activos inmobiliarios 146 179 397
Cuota proporcional de los Resultados de las sociedades puestas en 27 17 43
equivalencia

RESULTADO CORRIENTE ANTES DE IMPUESTOS 3.734 2.530 4.283
Resultados extraordinarios -20 -20 -46
Cargas fiscales -1043 -1.161

Amortizacidn de las diferencias de adquisiciones -143 -104 =217
Dotacion Fondo Riesgos bancarios - - -104
Intereses Minoritarios -239 =158 -263
BENEFICIO NETO 2.289 1.550 2.492

Tanto el Folleto Completo como las Informaciones Complementarias y este Triptico se encuentran a disposicién
de los inversores en la CNMV y en el domicilio social de Société Générale Sucursal en Espafia, Torre Picasso 9°
pta, Madrid

SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE NV SOCIETE GENERALE

JOSE AW LOPEZ JIMENEZ

JAVIERMOLINA JORDA
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