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1. VARIAGION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSQUIDADO

EN ESTE PERIODO LA SOCIEDAD PARTICIPADA RED ELECTRICA DEL SUR. S.A. (RECESUR), SOCIEDAD PERUANA EN EL QUE EL GRUPO
POSEE UNA PARTICIPACION DEL 30% DESDE SU CONSTITUCION EN 1999 HA SUCRITO EL 70% DEL CAPITAL BE LA SOCIEDAD
PERUANA RED INTERNACIONAL DE COMUNICACIONES DEL SUR, S.A. (REDINSUR) SOCIEDAD CUYQ QRJETO SOCIAL E5 LA
CONTRUCCION, GESTION, ARRENDAMIENTO, MANTENIMIENTO, CESION Y TRANSMISION A TERCEROS DE CUALQUIER TIMAO DE

REDES DE TELECOMUNICACIONES.

M. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORAGION

(En 1a elaboracién de los datos e informaciones de cardcter financlere-contable incluidos en la presenta informacion pabYca periddica, deberan
aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contablas pravistos en la notmatlva en vigor para la elaboracién de informacidn de cardcter
financiero-contable a Incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sactor que pertenece la entidad. 51
excepcionalmenta na se hubieran aplicado a los datos a informaciones que 2e adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente
aceptadas exigidos por la correspondiente normativa én vigor, este hecho debera ser senalada y mativadeo suficientemente, debiendo axphicarsa la
influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la situacitn financiera y los resultados da la emprasa o su grupo consolidado.
Adicionalments, y eon un aleance similar 2l antarior, deberfin mencionarse y comentarse las modificaciones que, & sU case y an relacion con las
dtimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producite en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las infarmaciones que se
adjuntan. S se han aplicado los mismas principios, criterivs y politicas contables que en las (itimas cuantas anhuales, y si aguelios responden a lo
previsto en la nermativa contable en vigor gue la sea de aplicacion a la entidad, indiguese asl exprasamenta).

ADAFPTACION AL EURD

LA SOCIEDAD HA REALIZADO EL CAMBIO AL EURO DEL SISTEMA DE GESTION DE LA INFORMACION A FINALES DE MARZO, CON
EFECTOS 1 DE ENERO OF 2001. DESDE ESTE MOMENTD, LA SOCIEDAD HA EJERCITADO LA OPCION DE EXPRESAR EN MILES DE
EUROS SU INFORMAGION PUBLIGA PERIODICA. DE ACUERDO CON LO INDICADO EN LA NOTHFCACION DE LA DIRECCION GENERAL
DE MERCADOS PRIMARIOS DE FECHA 230 DE MARZO DE 2001, ESTA lNFOF\MACION, ASI COMO LA DEL EJERCICIQ PRECEDENTE, SE
EXPRESA N MILES DE EUROS REDONDEADOS.

ADICIONALMENTE , SEGUN ACUERDO DEL CONSEJD DE ADMINISTRACION DE 14 OF DICIEMBRE DE 2000, LAS ANOTACIONES EN LOS
UBROS DE CONTABNIIDAD DE LA SCCIEDAD SON EN EUROS DESDE EL 1 DE ENERO DE 2001,

ANTERIORMENTE, FL 17 DE MAYQ DE 1299, LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS HABIA OPTADO POR LA REDENOMINACION DE SU
CAFTTAL SOCIAL EM EUROS.

NO SE HAN PRODUCIDD GASTOS DE IMPORTE SIGNIFICATIVO DERIVADOS DEL PROCESO DE PASO AL EURO.
PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES

SE HAN APLIGADO LOS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES QUE EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES. DICHOS
PRINCIPIOR ¥ CRITERIOS RESPONDEN A LO PREVISTO EN LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR,

NOTA: an casp de zer inauficiente ol sspacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas
hojas adicionales considere necesarias.
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Uds.: Miles de euros

ACTIVO

Gastos de Establecimiento

Inmovilizaciones Inmateriales

Derechos s/hignhes en régiman de arrendamiento financicro

Otro Inmovilizado Inmaterial

Inmovilizaciones Materialos

Inmavilizaciones Financiaras

Actiones Propias a Largo Plazo
or Operaciones Trafico a Largo Plazo

Accionislas par Desembolsos Exigidos

Existancias

Deudores

V.

Invarsiones Financieras Temporates

V.

Acciones Propias a Carto Plazo

Vi. Tegzoreria

VIl

Ajustas por Periodifleacion
ARSI R AN

5357 7.687
5,357 7.687
1,330.478 1.294.514
130.168] 23.415
7.074 1,953
112,450, 5.818
1.585.527 1.333.387
0.532] 11.7141

] .

7.736] 5.217
196,583 117.636
£.990| 16.402
440! 1.052
26.085, 24.287
239,834 164.504
1.834 883| 1,509,695/

FASIVO
. Capital Suscrito
. Reservas
k. Resuttadss de Ejencicips Anterlores
V. Regsuttado del Parodo

V.

] Duwdendus & Cusnta Entra:

1ados on al Ejercicio

Emisidn de Obligaciones y Otros Vatores Negociables

Deudas con Enticlates de Cradito

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Acreedores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo

Emisiin de Obligaciones v Otros Vialores Negoclables

Deudas con Entidades de Crédito

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Acreedores Gomarciales

Olras Deudas a Cano

270.540 270.540
436.416 409,806
72.499] 65.748
779.455 747.094
306,345} 185.899]
14.384] 27.815)
126,318 126.321
135.639 189,980
90.630 46,182
352.587 362,483
2,794 2.867
172.759 34.064
64.660 54 620
121.851 §5.991
20048 28.662
382.112 186.404
-l B
1,834.883] 1.600.695]
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450.006] 1000 419.951] 100,0
4.574] 1.0 gaB 17
¥ 454.580] 01,0 426,893 101.7
T 167.050] 37,1 16B.408] -39.6
+- Variaoion Existencias Mercaderias, Materiag Primas y Otras Materag Cansumibles e 5254 12 1.787] 0,4
_ Gastos Extemos y de Explotaziin -~ -29.370] 114 31893 7,5
N R R A B o et P e B T e A ; 243.614] 54,1 230.795] 550
/- Otress Gastos e Ingresas BEET 1 - - :
* e P an7e3l 00 An33d]  -aal
R A 202.851) a5 190.451] 454
‘ mmdmmmamaslmmﬂlzadn : —76.889] 17.1 75764] 180
- Datacionss &) Forwdo da Raversion ; - - -
-Variamdn F'mmmnﬂﬁ deChculanta i} T - - . -
= i & GG e 125.068] 280 114,697 273
+|ng1resus FingneEems bR 915} 02 703, 02
- Gastos Fingnceros B A&087) -3 =15.13% =36
+ intereses y Diftencias Cambio Capitalizadas HENER! 3008 07 1.887] 04
Dum;:lﬁn}-\mhzanﬁn Pruvismnes Fn.anmeras HEEGD i i - N
o I N A AT : G Ros 1aoo6] 253 o148 243
- Resultades Proedentas dal Inmoviizadg inmateria), Materls) y Cantera de Contro oz 69 0o 600
- Variagitn Provislones |mmovilizado inmatenal, Matedal y Gartera de Control o2 A My 950, 0.2
+/» Rezuliadss por Operaciones con Atcionas y Obllgaciones Propias ; 105 00 - -
-+/- Fiesuladns de Ejsrcicns Anteliores I 01 150 0.0
{a4- Otres Remutadus Emawuhanns a7an 11 144l 00
K B [ i T 111.571] 2a8 101.210] 23,1

i 20072 82 -
i 72498 16 68.7481 158
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Gasna da Establecimignto

Inmaovilizackmes tnmateriales

Oerechos s/pienes en régimen de arendamishto financiers

1.2 Ofro inmovilizado Inmatenal

. inmovilizaciones Materlales

IV.  Inmovilizacionss Financlaras

V. Aggiones de ka Socledad Dominants 2 Large Flaze
V.  Oeudores por Operaciones Trifico a Largo Flazo

Arcioniatas por Desembolsos Exigidos

Exigtenciag
Daudores

Invarsiones Financieras Termporalas

Acciines de 1a Socledad Dominanta a Coro Plazs

Tesureria

PASIVG

Capital Suserito

Reservas Sociedad Dominame

Reservas Sodmdases Congolidadas

Ciferencias de Gonversion

Resultzdos Atibuiblas a la Sociedad Dominants

Dmdendns & Gua-ma Entregados en el Ejercicio

Emisicn de Obligaciones y Otroa Valoras Magociables

Oeudag con Entidades de Crédito

Acreadoms pot Operaclones de Trafico & Lamo Plazo
Diras Deudas a Largo

Ermision de Obligacionss y Otros Valores Negociables

Deydag con Entidades de Crédito

Acresdores Comengales

Dtras Dreudas a Corto

por Peﬂudﬂicaudn

1,956
5410 7.687
5410 7.687
1. 579 602 1.294.514
24084 22,415
7.074 1.953
17.384 5.818
1.455.050] 1.333.387|
] -
24,601 11.714]
7,738 5217
170.088 1176356
17.345 16.402
4.779 1.052

72,630 B6.748
7BD. 142 747,084
- B
1 ]
187.078] 185,899
14,384] 27 B8]

196.318 1265301

135.638 189,980

45.631 46,182

307.588 382 483

2.704 2,867

176.350 34.264

97.542 54.620

DB.476 65.99

20.627 58 562

385.739 186.404

] ]

[ il 1.686.732] 1.509.695)

* &E HA INGLUIDD COMO REFERENGIA LA INFORMACION CORRESPONDIENTE A LA SOCIEDAD RED ELECTRICA DE ESPANAS A EN SERFTIEMERE DE 2000 LAS

SOCIEDADES DEL GHURD RED ELECTRIGA TELECOMUNICACIONES,S.A Y RED ELEGTAICA INTEAMAGCIONAL WO HABIAN 5IDO CONSTITUIDAS
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uds.. Miles da aures

+ Oftrog tnpesos e
H— vanamun E:nsm-n:hs Pmdl.lr:hs Termlmdua on Lurza
RiEnk . e

(T iy
it

#-mosﬁamsalngresus

- Gactna de Parsond) _ .
- Dolaciin Amortimitiones [nmovilzads LR

< \meresss y Dierendss Cambio Gapitalizadas

- Dgtaciin Amontizaciin v Frovislonas Financieras
+- Resuftados e Conversion
+/- Participaciin Resultad. Sndedades Pusstas Equivalancla ’

|- Amortizacién Fando Comercie Cansoliiacifn B Ol
+Revermion thamm:ias Negativa da Gonsoiidacidn i
r—.'—.' y =

|-+- Resuliadng Pm::adan'nes ded lnmuvﬂdu Inmamrlalt Materlal y Cartera da Cantrol
. Var!amn PrnisoOnes Imnwllizadu Inmattrial, Majerial y Gartara de Cortrl
+- Razultzdos por Qperaclones con Acciones y Qbliaaciones Propis

+/- Resuftados do Erddﬂs Anterioras
+- Cros Resultades | Extraurdmanus

[+ tmports Neto de la Cfm de Negocio Loy

-Dq‘lal:!ﬂmsaijﬂ;bdﬂRe\remién .‘.‘I

‘ 440,022 100,0] 418.951 100,0
4.447 1.0 6548 1.7

444,489 1m0 426,980 107

-157.563 ET -185.408 -39,8

5,254 13 1767 0.4

-41.531 9.4 -31.453 7

240520 547 230,735 5.0/

i 43.349 2.8 =30.334 L
? 197.285 44.8 180,481 45,4
-7B.627 -17.8 75764 -18,0

114.658 27.0 114.657| 27,3

1,359} 63 73 02

16,099 0,7 15,139 A6
3.008 07 1.887 04}

24| . 0,0
e 107.205 24.4/ 102 148 24,3
59) 0.0 G 8,0

-avgl 0 950 02

403 0.0 - -

| 0,1 150 0.0

] 4,731 11 -144 0.0

LR 111,711 25,4 101.210 24,1
50.072 £ 34450 82

72,839 16,5 sa.‘rggl 15,9

72634 16,5 66.748| 15,8

. SE HA INCLUIDO COMO F\'EFEHENC!A LA INFDHMAG1DN CDHHESPDNDIENTE A LA 5OGIEDAD F|EI;\I ELECTRICA DE EEPANA.S A. EN SEFTIEMBRE DE 2000 LAS

SOCIEDALES OEL GRUPD RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES S AY RED ELECTRICA INTERNACIONAL NO HABIAN 100 CONSTITUIDAS
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VI, DISTRIBUGION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE DE LA CIFRA DE NEGOCIO

TRANSPORTE DE ENERGIA ELEGTRICA
¥ OPERACION DEL SISTEMA ELEGTRICO

266.733 249.664 266,733 249 664

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES
DE ENERGIA

161.482 160.642 161.482]  160.642

OTRAS VENTAS 21.7H1 9.645 11.807 9.645

Qbra Ejetutaria Pendiente de Certificar
PR 450.006|  419.951 440.022 419.951

Memalrior

417,206 386.4683 407 223 386.463

Exportacion; Unidn Europea 12 B67 12.482 12.867 12.482
Palses 0.C.0.E.

Resto Paises 19.933 20.996 19,933 20.936

{*) A completar inicamente por Empresas Constructoras

WVIl. NUMERC MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este epartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las inglrucciones para la cumplimentacian de
esta informacién semestral, debera hacer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion de la clira de ingresos y de los
costes anejos a dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados
axtraordinarios; comentario de |as operacionas de inversion y dasinversion mas relevanies, explicando su efecto scbre el fondo de
maniobra de la compahia y en especlal sobre la tesorerfa de la misma; explicacion suficionte sobre la naturaleza y efectos de las
partidas que hayan podido causar una variacion significativa sobre la citra de Ingresos o sobre los resultados de la compafila en el
somestra aclual respects de los comunicadoes en el trimestre anteriar).

VER ANEXO ADJUNTO
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1X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(Se hara menci6n de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejarcicio econdmico)

0o 21% 0415 56.137

Informacian adicionat sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complemantario, etc.)

FL DIA 3 DE JULIO DE 2001 SE EFECTUO EL PAGO DEL DIVIDENDO ACORDADO EN LA JUNTA.GENERAL DE
AGCIONISTAS DEL 27 DE ABRIL. LA SOCIEDAD YA HABIA PAGADO UN DIVIDENDO A CUENTA DE 0,17 EURDS POR
ACCION EL DIA 2 DE ENERC DE 2001.

¥, HECHOS SIGNIFICATIVOS (*) (Tercor trimestre de 2001)

1. Agyuisiciones o transmigiones de panicipaciones en el capital de socledades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar

contemplada en el art. 53 da ja LMV {5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de

comunicar segan la disposicién adicional 12 de 1a LSA (1 por 100)

3. Otms aumentos o diaminuciones significativos del inmovilzado
{panicipaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversionas o desinversiones materiales relevanias, otc)

Diferencias de Convarsién

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de smpréstitos

Cambios de las Administradores ¢ del Consejo de Administracidn

Modificaciones de los Estatutas Sociales

A E R P

Transformaciones, fusiones o escisionss

R L S

Cambios en la regulacién institucionat del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econdmica o financiara de 1a Sociedad o dal Grupo

>

10. Pleitos, litigins o contenciosos que puedan afeclar de forma

significativa a ta siuacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situacionas concursales, suspensiones de pagos, elec.

12. Acuerdos especialos de limitacion, cesidn o renuncia, total o parcial,

de los derechos pofiticos v econdmicos da las acciones da 1a Sociedad
13. Acuerdos astratégicos con grupos nacionales e infemacionales

(Intercambio de paquetes accionariales, ete)
14. Otros hechos significativos

(*y Marcar con una "X" 1a easilka correspondlente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicative en el que so dotalle 1a fecha de comunicacion a la CNMV y a la SREV

Bz




- NO SE HA COMUNICADO NINGUN HECHO RELEVANTE DESDE LA ULTIMA INFORMACION|
TRIMESTRAL |
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=N RED
“‘“' ELECTE_NCA
DE ESPAMNA
ANEXO: VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
RED ELECTRICA
RESULTADOS TERCER TRIMESTRE 2001
1. PRINCIPALES MAGNITUDES

GRUPO RED ELFCTRICA 30.09.2001 30,08 2000+ 20012000
Milesda  Milonss de Wilesde  Bllones do %
euros pesatas ELros pesetas

Cifra de Negocio ajustada 284575 47,349 264,485 44,007 76

Resultado bruto explotacion (EBITDA) 197 286 32,626 190.461 3180 36

Resultado neto explotacion (EBIT) 118.659 19,743 114897 19,084 as

Resultado actividades ordinarias 107.285 17.852 102,143 15,896 50
Resultados después deimpuestas 72639 12086 66748 "5 88
* Gilres indivichzies e Hed Eléctrica de Espana, S.A. En septiembre da 2000 no habfan sido constituidas las empresas del Grupe Red
Elactiica Telecomunicadiones, S.A. vy Red Bléctrica Intermacional, S.A.,

El GRUPO RED ELECTRICA ha obtenido un resultado después de impuestos en el
tercer trimestre de 2001 de 72,6 Millones de euros, frente a los 66,7 Millones de euros
del mismo periado del afic anterior, lo que supone un crecimiento del 8,8%.

La mejora del resultado de las actividades ordinarias respecto al mismo periodo del
afio anterior estd sostenido en el crecimiento del 7,6% de la cifra de negocio
ajustada (neta de compras de energia), que ha ascendido a 284,6 Millones de euros
y en una mejora continua de la eficiencia interna aplicada en los ultimos ejercicios, que
se ha traducido en !a contencidén de los gastos operativos, que ha permitido la
absorcion de los gastos derivados da la puesta en marcha de sus filiales.

2. EVOLUCION ECONOMICO — FINANCIERA

En los ires primeros trimestres de 2001 EL RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
(EBITDA) DEL GRUPO se cifra en 197,3 Millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 3,6% respecto al mismo periode del afo anterior. El incremento del
EBITDA de Red Eléctrica de Espafia, S.A. ha ascendido al 6,5%.

La cifra de negocio ajustada (neta de compras de energia) ha ascendido a 2846
Millones de euros, lo que supone un incremento del 7,6% respecto al ano anterior.
Este aumento se debe fundamentalmente al incremento de los ingresos de transporte
apoyado por un aumenio de los ingresos por prestacion de servicios de
telecomunicaciones a terceros. '

Los gastos operativos (netos de compras de energia) han sido 91,8 Millones de
euros. Este incremento del 13,2% respecto al mismo periodo de 2000, es debido al
incremento en gastos operativos derivado de la puesta en marcha de las empresas
del grupo. Es destacable que los gastos operativos de los negocios eléctricos se han
mantenido al mismo nivel que el ejercicio anterior en términos cosrientes, lo que
demuestra el esfuerzo de contencidn de costes realizado por la compafiia.

Los gastos de personal han ascendido a 43,3 Millones de euros, siendo el nimero
medio de personas empleadas a nivel consolidado de 1.005, frente a las 1.014 del
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ejercicio anterior. A nivel de sociedad individual, la plantila media de RED
ELECTRICA DE ESPANA es de 949 personas.

EL RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) DEL GRUPO ha ascendido a
118,7 Millones de euros lo que supone un crecimiento del 3,5% respecio al mismo
pericdo del ejercicio anterior.

£1 RESULTADO DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS DEL GRUFPQ ha aicanzado
la cifra de -11.,4 millones de euros, |0 gue representa una disminucion del 9,5% con
relacién al resultado registrado en el mismo periodo del afio anterior.

EL RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DEL GRUPO ha ascendido
a 107,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 5,0% respecto al ejercicio
anterior.

EL RESULTADO EXTRAORDINARIO DEL GRUPO asciende a 4,4 Millones de euros.
Este resultado incluye fundamentaimente ei traspaso a resultados de ingresos a
distribuir en varios gjercicios.

Ademas se debe sefialar que en el afio 2000 los gastos extraordinariog inciuian la
dotacion de la provisién necesaria para hacer frente al expediente de regulacion de
empleo aprobado por la autoridad laboral. En el ejercicio 2000 se completo Ja dotacién
de esta provision,

EL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DEL GRUPQ ha sido 72,6 Miltones de
euros frente a 66,7 millones de euros del mismo periodo del ejercicio anteror, lo que
representa una mejora del 8,8%. ‘

LOS RESULTADOS POR NEGOCIOS durante los tres primeros trimestres de 2001
han sido los siguientas:

Miles de Eures Negoclos NeQocins GRUFO
Eléctricos * Telecomunicaciones RED ELECTRICA
Resultado bruto explotacion (EBITDA) 202.392 -5.108 197.286
Resultado neto explotacion (EBIT) 125.442 5783 118.659
Resultado actividades ordinarias 113,669 -6.604 107.255
Resultados después da impuestos 79.241 6,602 72633

* Incluye los resuitados del negocio sléctrico internacional

EL CASH-FLOW ANTES DE IMPUESTOS DEL GRUPO ascendié a 184 Millones de
euros, lo que representa el 41% de los ingresos totales y el 58% sobre los ingresos
ajustados (ingresos totales menos compras de energia).

LAS INVERSIONES DEL GRUPO realizadas en los tres primeros trimestres de 2001
ascienden a 158.455 Miltones de euros, respecto a 45,0 Millones de euros del mismo
periodo de 2000. De estas inversiones el 50% se ha destinado a la ampliacion y
mejora de la Red de Transporte, el 48% a la nueva actividad de telecomunicaciones y
! 2% restante a otras inversiones.

LA DEUDA FINANCIERA se sitia a 30.09.01 en 441,1 Millones de euros, siendo su
estructura la siguiente:
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Mies de Earos Moneda Moneda GRUFD

_ Nacional Extranjera RED ELECTRICA
Emprasiitos 126,318 4 126.314
Creditos a Iargu plazo 127.798 7.841 135630
Pagarés y créditos a corto plazo 177.660 1.484 178144
Tatal deuda financiera a 30.09.2001 431.778 9.325 441.101

3. ACONTECIMENTOS DESTACABLES

« NEGOCIO ELECTRICO
Inversiones en la Red de Transporte

Las inversiones en la Red de Transporte durante los nueve primeros meses del
gjercicio han ascendido a 78,4 Millones de Furos, lo que representa un incremento
del B5,1% respecto a Ja cifra de inversion en instalaciones de transporte del mismo
periodo del afo anterior.

Es resefable destacar que las inversiones en los (itimos tres anos han crecido de
manera significativa, ascendiendo a 18,0, 345 y 78,3 Millones de euros,
respectivamente, y teniendo unas expectativas muy superiores para el cierre del
ejercicic 2001 respecto al cierre del gjercicio 2000.

Dentro de las inversiones en ejecucion destacan, por encima del resto, los
siguientes proyectos:

o Nuevo Eje Madrid-Aragon: que reforzard el transporte de enargia electrica
entre la zona Centro y las zonas Norte y Noreste de |la Peninsula y que
adicionalmente servira como alimentacion a una serie de subestaciones de
traccion del tren de alta velocidad que unira Madrid con Barcelona.

o Las inversiones destinadas fundamentalmente a desarroliar el Eje Norte y a
ampliar la Red de Transporte en Navarra.

o El refuerzo de infraestructura en zonas de Albacete, Andalucia y Galicia
para poder incorporar a la Red la nueva generacion solicitada.

Asimismo, en este ejercicio cabe destacar que hasta el 30 de septiembre se ha
producido la entrada en servicio de las subestaciones de Pinilla y Lubidn y la
puesta en servicio de nugvas posiciones en la Subestaciones de Rocamora y Tajo.
Reestructuracién de los Centros de Control

A 30 de septiembrs, con el traspaso de las funciones del Centro Norceste (La
Corufia) ha culminado el proceso de reestructuracién de los Centros de Control de
Red Eléctrica.

+ NEGOCIO DE TELECOMUNICACIONES

Principales magnitudes

lL.as principales magnitudes econdmicas a cierre de septiembre han sido:
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RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES,S.A. Miles de euros

30.09.01
Cifra de Negocio 16.107
Resultado bruto explotacion (EBITDA) -5.106
Resultado neto explotacion (EBIT) -5.783
Resultado actividades ordinarias -6.604
Resultados después de impuestos -6.602

Inversiones

Las inversiones desde primeros de afio han ascendide a 75,6 Millones de Euros
destacandose las dedicadas a:

_  Nuevos tendidos de Red de fibra dptica, adecuacion de la infraestructura
existente y adquisicién de fibra para entronques, para acceso a Puntos de
Presencia y a clientes.

- Despliegue de red DWDM, los cuatro grandes anillos que conforman la
estructura nacional de la red ya estan practicamente finalizados, estas obras
estan cumpliendo fechas y estaran completamente finalizadas y en servicio en
el mes de Noviembre.,

- Red de Puntos de Presencia (Pdp’s): Red Eléctrica Telecomunicaciones ha
llegado a un acuerdo con la compafiia 3G Office y con Telefdnica para la
subrogacién de los contratos de alquiler que mantenfa la compania Interoute.
Como resultado de este convenio se ha avanzado significativamente en la
constitucion de Puntos de Presencia, existiendo en la actualidad 50 Pdp's
metropolitanos distribuidos en todas las capitales de provincia de la peninsula.
Este convenio incluye también al acuerdo para llevar a cabo la interconexion
entre los Puntos de Presencia y la Red de Telefénica, lo gue implica conseguir
dentro de este afio et desarrollo de la infraestructura de acceso, que estaba
previsto realizar durante el periodo 2001-2003.

- Se ha iniciado la adecuacion del edificio para la instalacion de los Centros de
Datos en Madrid y Valencia. El primero quedaré listo dentro de este ano.

En resumen, la marcha de las inversiones permite anticipar un desarrollo completo de
las previsiones del Plan de Negocio para el presente afio.

Acuerdos estratégicos

Dentro de los acuerdes estratégicos de la compafiia destaca el desarrollo del acuerdo
firmado con Cable & Wireless, &n el gue se ha iniciado ya la construccicn conjunta del
Centro de Datos de San Sebastidan de los Reyes, la constitucion de circuitos radiales
con los Centros de Red Eléctrica Telecomunicaciones en Bilbao, Barcelona, Valencia y
Sevilla y otros acuerdos en materia de generacion de productos y comercializacion de
SErvicios.

Hechos relevantes

Se han completado los trabajos para el inicio del servicio ConeXalia en su primera
fase. A partir del primero de octubre se iniciard la comercializacién ante operadores y
proveadores de servicios de internet (ISP’s).
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ANEXOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Miles de Euras

%

30.00.2001 30.09.2000* 2001/2000
tmporte Neto de la Cifra de Negocio ‘ 440.022 419.951 4.8
Otros Ingrasos 4.447 6.948 -36,0
Variacion Existencias Productes Terminados y en Curso - - -
VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 444,469 426899 4,1
Compras netas -167.544 -166.408 0,7
Variacion Existencias Mercadetias, Materias Primas y Otras
Matorias Consumibles : 5.235 1.797 191,3
Gastos Externos y de Explotacion -41.531 -31.493 3.9
VALOR ANADIDO AJUSTADO 240.629 230.795 4,3
Otros Gastos e Ingresos - - -
Gastos de Parsonal -43.343 -40.334 7.5
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 197,285 190.461 3.6
Dotacion Amortizaciones Inmovilizado -78.627 -75.764 3.8
Dotaciones al Fondo de Reversion - - .
Variacién Provisiones de Circulants - - -
RESULTARO NETO DE EXPLOTACION 118,659 114.697 35
Ingresos Financieros 1.399 703 92,0
Gastos Financieros -16.099 -15.138 6,3
Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 3.096 1.887 64,1
Dotacion Amontizacion y Provisiones Financieras - - -
Resultados de Conversidn . - -
Participacion Resultados Puesta en Equivalencia 240 - -
Amortizacion Fondo de Comarcio de Consolidacion - - -
Reversion Diferoncias Negativas de Consolidacion - - -
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 107.295 102.148 50
Resultadog Procedentas dal Inmovilizado Inmatarial,
aterial y Cartera de Control -69 & -1250,0
Vanacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartara de Contro -372 -950 -60.8
Resuttados por Operaciones con Acciones y
Chiigaciones Propias -103 - -
Rasuttadns de Ejercicios Anterlores 229 150 52,7
{Oiros Resultados Extragrdinarios 4,71 -144 -3385.4
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 114.714 101.210 104
Impuesios sobre Sociedades y Otrog ‘ -39.072 -34.462 13.4
RESULTADO DEL EJERCICIO 72.639 66.748 88

¥'A efectos comparativos se presenta la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Red Eléctrica de Espafa.
Las sociedades del grupo Red Eléctrica Telecomunicaciones y Red Eléctrica Intemacional no se

habian constituido a esa fecha.

‘6 agrupamiento de los conceptos se corresponde con el de los informes presentados en la CNMV y

en las Bolsas.
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BALANCE DE SITUACIGN CONSOLIDADO

Miles de euros %

ACTIVD 30,08.2001  31.12.2000° 2001/2000

ACCIONISTAS PFOR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
Gastos de Establecimients 1,396 1.106 26,2
Inmovillzaciones Inmateriales 5410 7.200 -24.9
Derechos hlenss an régimen de arrendamiana financiero - - -
Gira Inmovilizads nmaterial 5.410 7.200 -24.9
Inmovilizacionas Matariales 1.379.692 1.313.800 5,0
Irmovilizaciones Financieras 24.004 33164 273
Accionaes de I Sociedad Dominante a Largo Plazo 7.074 6.058 1658
Peudares por Operaciones Trifleo a Largo Plazo 17.3R4 5818 168,8
INMIOVILIZADO : 1.435.050 1.367.146 50
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - - -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 24,644 11.4614 1208
Actionistzs por Desembolsos Exigidos - - -
Existencias 7.736 2482 2117
Deudoras 170.088 106.698 594
Inversiones Financieras Temparales 17.345 24865 297
Acclones Propias a Corto Plazo - - -
Tesararia 4.779 15.158 -68,5
Alustes por Periodificacion 26.083 1.875 1ZN5
ACTIVO CIRCULANTE 238.041 150.878 498
TOTAL ACTIVD 1.685.732 1.529.185 10,2

PASIVOD

Capital Buscrito 270.540 270.540 00
Aeservas da la Seciedad Dominante 437 431 409,650 67
Resenvas Socladades Consolidadas -168 715 -123,5
Difarencia de Conmverslon - - -
Resultado Alribuibles a la Socledad Dominante 72.639 83.140 126
Dividendes a Guenta Entregados eh ol Ejercicio - -22.877 -
FONDDS PROPIOS 180.142 741.168 53
SOCI0= EXTERNOS - - -
BIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACICN - - -
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 187.979 1831821 2,2
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 14.384 21.817 «34.1
Ermisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 128.218 126321 00
Deudas con Entidades de Créditn 135.639 145,303 9,2
Apreedores por Opemciones de Tréfleo a Largo Flaze . - R
Otras Deudas a Largo 45.631 46,729 -23
ACREEDORES A LARGO PLAZD 07,588 322353 -4,6
Emisisn de Obligaciones y Otros Valores Negociables 2,794 3.023 -76
Daudas con Entidades de Crédito 176,350 85.067 107,23
Acreedores Comearciales 67.542 G5R_394 57,0
Otras Daudas a Conto 98.426 75,169 30,2
Ajpstes por Periodificacion 20.627 38.273 461
ACREEDORES A CORTO PLAZD 295,739 265,926 523
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS A CORTO PLAZO - - -
“TOTAL PASIVO 1.685.732  1.529.185 10.2

*Balance congolidadn incorporado como Anexo a afectos informatives an Cuentas Anuales 2000

El agrupamiento de los conceptas 58 coresgende con el de log informes presentados en ta CNMV y en tag

Bolsas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A

Miles de Euros

%

30.09.2001 30.09.2000 2001/2000

importe Neto de |a Cifra de Negocio 450,006  419.951 7.2
Otros Ingresos 4.574 6.943 -34.2
Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso - - -
VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 454580 426.859 6,5
Compras netas : -167.050 -166.408 04
Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras

Materias Consumibles 5.254 1.797 1924
Gastos Externos v de Explotacion -49.170 -31.493 56,1
VALOR ANADIDO AJUSTADO 243.614 230.785 56
Otros Gastos e Ingresos - - -
Gastos de Personal -40.763  -40.334 11
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 202,859 190,461 6.5
Dotacién Amortizaciones inmovilizado -76.889 -75.764 1,5
Dotaciones al Fondo de Reversion - - -
Variacion Proviziones de Circulante - - -
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 125,962 114.697 9.8
ingresos Financieros 95 703 30,2
(Gastos Financieros -16.067 -15.139 6,1
Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 3.096 1.887 64,1
Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras - - -
Resultades de Conversién - - -
Participacion Resultados Puesta en Equivalencia - - -
Amortizacién Fando de Comereio de Consolidacion - - -
Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion - - -
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 113.906 102.148 1.5
Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,

Material y Cartera de Control -69 ] -1250,0
Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Matenial

y Cartera de Control -7.122 -950 G49,7
Resuitados por Operaciones con Acciones y

Obligaciones Propias -103 - -
Resultados de Ejercicios Antarioras 229 150 52,7
Otros Resultados Extraordinarios 4.730 -144 -3384.7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 111.571 101.210 10,2
Impuestos sobre Sociedades y Otros -39,072 -34.462 13,4
RESULTADO DEL EJERCICIO 72.499 66.748 2,5

El agrupamiento de los conceptos se corresponde con el de los infarmes presentados en la CNMV

y en ias Bolsas.
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BALANGE INDIVIDUAL DE RED ELECTRICA DE ESPANA, 5.A

Miles de eurcs %
ACTIVD 20.09.2001  31.12.2000  2001/2000
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
Gastos do Establecimianto - . -
Inpovilizaciones Inmateriales 5.357 7.193 -25.6
Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero - - -
Otro Inmavilizado tnmaterial 5.357 7168 25,6
Inmovilizacionss Materiales 1.330.478 1.3081475 1.7
inmovilizaciones Financleras 130,168 91.631 421
Acciones de la Sociedad Dominante a Large Plazo 7.0M4 6.058 16,8
Deudares por Operaciones Frafico a Largo Plazo 112.450 5815 18338
INMOVILIZADO 1.585.527 1418877 1,7
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9522 11.162 44,7
Accionistas por Dasambolsos Exigidos - - -
Existencias 7.736 2482 21,7
Deudores 196.583 106.900 83,9
lnversiones Financieras Temporales 8.950 24.665 63,6
Accignes Fropias a Corto Plazo - - -
Teszoreria 440 769 42,8
Ajustes por Periodificacion 26.085 1.873 12827
ACTWO CIRCULANTE 239.834 136.689 75,5
TOTAL AGTIVO 1.824.883 1.566.728 174
PASIVO
Capital Suscrite 270.540 270.540 0,0
Reservas 436.416 409,646 6.5
Feservas Sociedades Consolidadas - - -
Diterencia de Gonversion - - -
Resultado del ejercicic 72.499 83.130 -12.8
Divigendos a Cuenta Entregadaos en el Ejerciclo - -22.875 -
FONDOS PROPIOS 779,455 740.441 53
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 306.345 183.921 66,6
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 14,334 21.818 =341
Emision de Obligaciones y Otros Valoras Negoclables 126.318 126.318 0,0
Deudas con Entidades de Cradito 135,639 149.303 52
Acreedorss por Operaciones de Trafico a Largo Plazo - - -
Otras Deudas a Largo 90.630 91.730 -1.2
ACREECORES A LARGO PLAZO 352.587 A67.3% -4,0
Emizién de Oblipaciones y Otros Valores Negociables 2.794 3.023 -7.6
Deudas con Entidades de Cradito 172.759 85.068 103,1
Deudas con Empresas del Grupo - - .
Acreedores Comerciales 64660 51,743 25,0
Otras Deudas a Corto 121.851 75.090 62,3
Ajustes por Periodificacion 20.048 KRy 476
ACREEDQRES A CORTO PLAZOD 382.112 253197 50,9
PROVISIONES PARA RIESGOS V GASTOS A CORTO PLAZO .
TOTAL PASIVO 1.834.883 1.566.728 174

1 agrupamianto de Jas concaptos se corraspande con el de 1os informes presentados en la GNMV y en las

Bolsas.
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