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ANTONIO J. ALONSD URERA
Consefern, Secrerario General
¥ del Consejo de Adminisiracidn
TELEFONICA, 5.A.

HECHO RELEVANTE

Madrid, a 28 de mayo de 2003

De conformidad con lo establecido en el art. 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores y disposiciones complementarias, pongo en su conocimiento el siguiente
hecho relevante:

El Consejo de Administracién de TELEFONICA S.A. ha acordado en su reunién celebrada en el
dia de hoy en Madrid presentar con esta misma fecha ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores la preceptiva solicitud de autorizacion y folleto informativo anexo para la realizacion de
una Oferta Publica de Adquisicion sobre Ia totalidad de las acciones de TERRA NETWORKS
S.A. admitidas a cotizacion y negociadas en el Sistema de Interconexion Bursat espafiol
(Mercado Continuo) y en el Nasdaq (National Market, Estados Unidos de América).

La citada Oferta se formula como compraventa en metalico, siendo Ia contraprestacién de 5,25
euros por cada accion de TERRA NETWOQRKS, SA.

La Oferta queda condicionada a la adquisicion por TELEFONICA S.A. de un nimero de
acciones de TERRA NETWORKS S.A, que, junto con las 230.792.328 acciones de la Sociedad
Afectada que ya posee TELEFONICA S.A. y que han sido inmovilizadas hasta el momento de
publicacion del resultado de ia Oferta, suponga alcanzar como minimo el 75% del capital social
de TERRA NETWORKS S.A. en el momento de publicacion del resutado de la oferta.
TELEFONICA S.A. s¢ ha reservado expresamente el derecho a renunciar a esta condicion.

Se adjunta al presente hecho relevante copia de la nota de prensa que sera distribuida a los

medios de comunicacion y en la que se facilita informacién adicional sobre los detalles, finalidad
y alcance de la citada oferta.

Gran Via, 28 - 9= Planta - 28013 Madrid
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Press Release

28/05/03
La Oferta permitira liderar v capturar e jdad la idad de negacio de Int
ara el elefonica & mercad

TELEFONICA LANZA UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION POR EL 100% DE TERRA LYCOS

» La Oferta, de 5,25 Euros por accion, supone una prima para los accionistas de
Terra Lycos del 51% sobre el valor de mercado del negocio, significativamente
superior al potencial de revalorizacién de Terra como compafia independiente.

» La operacion da respuesta a los sucesivos cambios del modelo de negocio en
Internet y persigue capturar los beneficios que se deriven de la reestructuracion de
activos y su integracion con las operaciones de telefonia fija del Grupo,

* La reestructhuracion permitira mejorar la oferta de productos y servicios integrados
en Internet del Grupo, en especial en la banda ancha, aprovechando al maximo la
complementariedad y fortalezas de las diferentes cornpaifiias.

« Fl reposicionamiento del negocio y los ahorros en costes e inversién se traducirin
en una mejora del EBITDA del Grupo Telefénica de 269 millones de Furos en el
periodo 2003-2006.

Madrid, 28 de Mayo de 2003.- El Consejo de Administracién de Telefénica ha
aprobado hoy el lanzamiento de una Oferta Piblica de Adquisicién en efectivo por el 100% del
capital social de Terra Lycos. La Oferta, de 5,25 Euros por accidn de Temra Lyvos, esta
condicionada a un nivel minimo de aceptacion del 75% de su capital, y supondtia un
desembolso méaximo para Teletdnica de 1.726 millones de Euros.

La Oferta implica una prima del 15% sobre la cotizacién media de Terra Lycos en los
Ulimos seis meses, v valorar los Recursos Propios de la compafiia en 2.938 millones de Euros.
No obstante, si excluimos el valor de la caja de Terra Lycos, que asciende a 1.731 millones de
Euros (3,09 Euros por accidn), la Oferta supone pagar una prima del 51% sobre el valor de
mercado del negocio de Terra Lycos, un precio sipnificativamente superior al potencial de
revalorizacidén de Terra como compafifa independiente.

Desde la salida a bolsa de Terra en Noviembre de 1999, los modelos de negocio de
Internet han experimentado transformaciones muy profundas, que se han reflejado en la
evolucién de sus perspectivas de crecimiento, rentabilidad y valoracin, y en consecuencia en el
comportamierto bursatil del sector Internet. Esta evolucién ha venido condicionada por el
incumplimiento de las expectativas de la publicidad on-line y el comercio electrénico, las
dificultades para matenializar el pago por contenidos, y las restricciones de acceso a fuentes de
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financiacién en un entorno macroeconémico difieil

Telefénica ha gestionado activamente este entomo cambiante y crecientemente
exigente, adaptandose continuamente a los cambios, y apoyando el desarrollo de Tema Lycos
en la construccion de un modelo de Internet sélido e independiente, a través de la aportacién
de recursos financieros y el clerre de acuerdos estrarégicos (salida a bolsa de Noviembre de
1999, ampliacion. de capital por 2.194 millones de Euros de Septiembre de 2000 a 62 Euros por
accion, acuerdo con Bertelsmann,...)

Al mismo tiempo, Internet se ha consolidado come una oportunidad de negocio clave
para los operadores de telecomunicaciones, debido tanto al crecimierto en el uso de Internet
como soporte de las comunicaciones (servicios de valor afladido, mensajerda, trausmisién de
datos, acceso a redes corporativas, etc), como 2 Ja creciente demanda de productos y servicios
integrados de telecomunicaciones que combinen conectividad, acceso a Internet y contenidos
de valor afladido. El aprovechamiento de esta oportunidad hace necesaria una mayor
intesracion entre proveedores de telecomunicaciones, ISPs y proveedores de servicios de valor
afiadido, para combinar la capacidad de conectividad de los operadores de telefonta fija, con las
fortalezas en el disefio y desarrollo de servicios de comumicacién, contenidos y productos on-
line de las operadoras de Internet.

El desarrollo de la banda ancha ha acelerado ain mas la necesidad de este proceso de
integracion, tanto por las crecientes necesidades de inversién que exigen el aumento de las
capacidades de transmision de informacion y la mayor complejidad técnica de las plataformas,
como por los mayores grados de eficiencia requeridos por el negocio, que sélo pueden
alcanzarse a través de la capacidad de generacién de economias de escala de las operadoras.

Los beneficios de la reestructuracion e integracién de activos se materializaran en todos
los mercados en los que Telefénica es ¢l operador incumbente en telefonia fija, al combinar la
gestion de mas de 43 millones de lineas fijas v maés de 1,7 millones de clientes ADSL, con la
fortaleza de Terra Lycos en Internet, con més de 4 millones de clientes en el acceso v 1,8
millones de subscriptores de pago en los servicios de comurucaciones y portal. De esta forma,
el Grupo Telefonica reforzara su orientacion comercial hacia ¢l cliente, optimizando la
inversion en desarrollo de aplicaciones v platatormas, y acelerando el disefio de productos y
servicios de telecomunicaciones orientados a las necesidades de sus clentes, en especial en la
banda ancha, aprovechando al m&ximo la complementariedad y fortalezas de las diferentes
compafiias del Grupo.

Como resultado de la reestructuracion estrategica e integracién, Terra se mantendra
como una linea de negocio especifica del Grupo Telefénica, desarrollando €l potencial de la
marca para los segmentos residencial y profesional, integrando la oferta de portal y contenidos
on-line del Grupo, v minimizando sus estructuras corporativas, de soporte y administracién. El
Grupo Telefénica inregrara las plataformas de acceso para prestar servicios a sus clientes con
los mayores estandares de calidad y satisfaccidn.

Igualmente, la reestructuracion e integracién de activos permitira desarrollar al maximo
la Alianza Estratégica firmada entre Telefonica y Terra Lycos a principios del 2003 y capturar
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todo su potencial,

Respecto a Lycos USA, Terra gestionarh la compafifa de forma independiente,
adaptandose a las condiciones del mercado americano de Internet, y transfiriendo a Terra las
mejores practicas del mercado amernicano.

Como consecuencia de todo ello, el reposicionamiento del negocio Internet del Grupo
v los ahorros en costes ¢ inversién derivados de la reestructuracién del negocio y la eliminacién
de duplicidades se traducirin en una mejora del EBITDA de 269 millones de Euros para el
Grupo Telefénica en el periodo 2003-2006.



