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Madrid, 10 de enero 2003

Proyecto de Fusion de Fondos,-
Fondo Absorbente: BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos Absorbidos: SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH

MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH
MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF ¥ SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de fo previsto en el articulo 23bis de la Ley 46/84 de Instituciones de Inversion
Colectiva, se remite Proyecto de Fusién de los Fondos de Inversion SANTANDER

PRUDENTE, FIMF (Fondo absorbente), solicitando autorizacion al indicado Proyecto de
Fusion.

Atentamente,

Teresa Saenz-Diez Rojas
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC
Entidad Gestora

Gema Montoya Pérez
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA
Entidad Depositaria




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente: BC H MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondo Absorbido: SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF
Fondo Absorbido: BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF
Fondo Absorbido: SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF
Fondo Absorbido: BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF

Fondo Absorbido: SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF
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1. Identificacién de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: BCH MULTIFONDQS PRUDENTE, FIMF

Constituido con fecha 6 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2231.

Inversion minima inicial: 6,01 euros.

Inversién minima a mantener; 6,01 euros,

Perfil de riesgo: medio.

El valor liquidativo aplicable a efectos de las suscripciones y reemboisos es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. No obstante, las suscripciones y
reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al dia
siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Régimen de comisiones:

Comision de gestiéon: 1,50% anual calculada sin previa deduccion de su importe sobre
el patrimonio efectivo del Fondo no invertido en Fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

L]

Comision de depédsito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite
del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo no invertido en Fondos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANQ.

Las comisiones de Gestion y de Depositario se aplican sobre aquella parte del patrimonio
efectivo del Fondo no invertida en 11Cs. El porcentaje maximo que de forma directa o
indirecta soporta el FIMF en concepto de comisidn de gestion y de depositario, no podra
superar el 2,25% anual y el 0,2% anual, respectivamente, sobre el patrimonio del FIMF.

Comisidn de suscripcién: Exento.

Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%; entre 31 dias y 90 dias de
antigtiedad: 1%; mas de 90 dias de antigliedad: 0%.

1.2. Fondo Absorbido: SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF

Constituido con fecha 1 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 2225,

Inversion minima inicial: 601,01,

Inversidn minima a mantener: una participacion.

Perfil de riesgo: medio.

El régimen de comisiones y el valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y
reembolsos es idéntico que el indicado para el Fondo absorbente.

e & & @

1.3. Fondo Absorbido: BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF

+ Constituido con fecha 6 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2229,

» [Inversidn minima inicial; 6,01 euros.

» Inversion minima a mantener: 6,01 euros.

» Perfil de riesgo: medio-alto.

« Régimen de comisiones:
Comisi6n de gestion: 1,60% anual calculada sin previa deduccion de su importe sobre
el patrimonio efectivo del Fondo no invertido en Fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

Comision de depédsito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite
del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo no invertido en Fondos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANQ,

Fondo absorhente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDQS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF
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1.5.

Comisién de suscripcién: Exento. .
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%; entre 31 dias y 90 dias de

antigitedad: 1%; mas de 90 dias de antigliedad: 0%.
El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el mismo que el
previsio para el Fondo absorbente.

Fondo Absorbido: SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF

Constituido con fecha 1 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2226,

Inversién minima inicial: 601,01.

Inversidn minima a mantener: una participacion.

El régimen de comisiones aplicable es idéntico que el indicado para el Fondo BCH
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF.

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el mismo que el
previsto para el Fondo absorbente.

Fondo Absorbido: BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF

Constituido con fecha 6 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 2230,

+ Inversion minima inicial: 6,01 euros.

* Inversion minima a mantener: 6,01 euros,

s Perfil de riesgo: alto.

¢ Régimen de comisiones:
Comisién de gestién: 1,50% anual calculada sin previa deduccién de su importe sobre
el patrimonio efectivo del Fondo no invertido en Fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.
Comision de depésito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite
dei 0,40% anual sobre el patimonio nominal del Fondo no invertido en Fondos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO.
Comisidn de suscripcion: Exento.
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigiiedad: 3,00%; entre 31 dias y 90 dias de
antigiiedad: 1%; més de 90 dias de antigiiedad: 0%.

« El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el mismo que el
previsto para el Fondo absorbente.

1.6. Fondo Absorbido: SANTANDER MUL.TIFONDOS AGRESIVO, FIMF

« Constituido con fecha 1 de septiembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2228,

e Inversion minima iniciak 601,01,

« Inversién minima a mantener: una participacién.

+ El régimen de comisiones aplicable es idéntico que el indicado para el Fondo BCH
MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF.

» El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el mismo que el
previsto para el Fonde absorbente.

1.7. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como los absorbidos, estdn gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Centrat Hispang), inscrita en el
Registro de la CNMV con el namero 12.

1.8.

Entidad Depositaria

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDCS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADQ, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MULTIFONDOS AGRES! Vo, FIMF
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Ejerce las funciones de Depositaria de los Fondos que participan en el presente prayecto de
fusion, SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA, inscrita en el Registro de la
CNMV con el nimero 42 (Grupo Santander Central Hispano).

Existe a disposicién del plblico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
Gitimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consuitados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV,

2. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusion. Procedimiento a sequir hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacidn de fusién consiste en la absorcion por BCH MULTIFONDOS PRUDENTE,
FIMF de SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO,
FIMF, SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y
SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF, segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de la
LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio de los fondos absorbidos con transmisién por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor dei
fondo absorbente, quedando aquellos, como consecuencia de ia fusion, disuelto sin liquidacién.

2.1.b. La fusidn encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta las duplicidades que, en el catdlogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las
operaciones de integracion y reestructuracion dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habra de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusion y
hasta su definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendréan repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(@) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y
otros interesados, debera hacerse publica mediante hecho relevante y se notificard a la Bolsa
de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de fusion gque queda a disposicion del
ptblico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicardn en el BOE y en dos diarios de
difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un
mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho
plazo. Iguaimente, en este plazo se dara el derecho de oposicion a los acreedores de los
fondos afectados.

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF ¥ SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF
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(c) Fommalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutarén la fusidn mediante el
otorgamiento de ia correspondiente escritura plblica y su inscripcién en los registros que
procedan. La ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores liquidativos y
nomero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona debidamente autorizada
por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho relevante a la
CNMV tanto el otorgamiento de la escritura pablica (fecha a partir de la cual la fusién tiene
efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en uni6n con el Depositario, procederd a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algan participe lo
solicitara, asi coma a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusién en el Reqgistro de la CNMV. Una vez otorgada fa escritura de
fusion, se remitird primera copia autorizada de la misma a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores solicitando la baja de los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de la
CNMV, asi como en los Registros que proceda.

3. Informacidn sobre la_politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicion de la cartera

3.1. BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF {(Fondo absorbente).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.,

> Vocacion inversora: Fondo de Renta Variable Mixta Euro, a través de la inversion
mayoritaria en Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

> Politica de inversiones: El Fondo invierte entre un 90% y un 100% (respetando en todo
caso el cumplimiento del coeficiente de liquidez) en otros Fondos de Inversion Mobiliaria con el
objetivo de que el nivel global de riesgo de la cartera del Fondo sea medio. Este nivel de riesgo
se materializa en que la Sociedad Gestora persigue reproducir una composicion de cartera final
u objetivo, obtenida mediante la agregacién de las carteras de los Fondos en los que se
invierte, con las siguientes caracteristicas:

- Distribucion Renta Fija/Renta Variable: el Fondo pretende situarse en un entorno
aproximado de un 60% en activos de Renta Fija — 40% en activos de Renta Variable.

- Tipo de activos-emisores: no existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que
se refiere a la distribucién de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor
(publico/privado), ni por nivel de rating del emisor, etc.

- Activos no euro: el Fondo se situard habitualmente en una banda aproximada de
exposicion en divisas en el entorno 5-20%.

- Activos en paises emergentes: el Fondo pretende no superar una exposicién en activos de
paises emergentes del 10%.

La seleccién de Fondos, se realiza entre aquéllos gestionados por Santander Central Hispano
Gestion, SA, SGIIC (inicialmente, la seleccién se realizaba entre los fondos marca “‘BCH?), con
una politica de inversién “muy pura” (vocacion inversora muy claramente definida), a fin de que
la agregacion ponderada permita reproducir lo mas adecuadamente posible la definicion de
politica de inversiones y riesgo que se busca en el FIMF.

Dado que el FIMF se dirige, desde un punto de vista de segmentacion comercial, a todo tipo de
inversores, los Fondos en los que invierte comparten asimismo estos caracteres {minimos de
inversion poco exigentes; comisionamiento medio).

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF ¥ SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF




Las inversiones del Fondo sélo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Union
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro; de manera indirecta, a través de la inversién en otras Instituciones de Inversion
Colectiva, el Fondo superara el referido porcentaje de manera habitual.

Este Fondo opera con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
utiliza instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y (nicamente como inversién para aquellas operaciones
autorizadas.

3.2. SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF (Fondo absorbido).

La vocacion inversora y politica de inversiones de SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO,
FIMF, es idéntica a la descrita en el punto anterior para el fondo absorbente, a excepcian de la
cesta de fondos inicialmente seleccionados para invertir su cartera (Fondos “Santander”).

3.3. BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF (Fondo absorbido).

Se describen a continuacién los aspectos més relevantes en relacion con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

> Vocacion inversora: Fondo de Renta Variable Mixta Internacional, a través de la inversion
mayoritaria en Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANQ.

> Politica de inversiones: El Fondo invierte entre un 90% y un 100% (respetando en todo
caso el cumplimiento del coeficiente de liquidez) en otros Fondos de Inversion Mobiliaria con el
objetivo de que el nivel giobal de riesgo de |a cartera del Fondo sea medio-alto. Este nivel de
riesgo se materializa en que la Sociedad Gestora persigue reproducir una composicién de
cartera final u objetivo, obtenida mediante la agregacion de las carteras de los Fondos en los
que se invierte, con las siguientes caracteristicas:

- Distribucion Renta Fija/Renta Variable: el Fondo pretende situarse en un entorno
aproximado de un 40% en activos de Renta Fija - 60% en activos de Renta Variable.

- Tipo de activos-emisores: no existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que
se refiere a la distribucién de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor
{(publico/privado), ni por nivel de rating del emisor, etc.

- Activos no euro: el Fondo se siluard habitualmente en una banda aproximada de
expasicion en divisas en el entorno 15-40%.

- Activos en paises emergentes: el Fondo pretende no superar una exposicién en activos de
paises emergentes del 15%.

_ La seleccion de Fondos, se realiza entre aquéllos gestionados por Santander Central Hispano
Gestion, SA, SGIIC (inicialmente, la seleccidn se realizaba entre los fondos marca “BCH"), con
ﬁ una politica de inversion “muy pura” (vocacion inversora muy claramente definida), a fin de que
la agregacion ponderada permita reproducir lo mas adecuadamente posible la definicién de
politica de inversiones y riesgo que se busca en el FIMF.
Dado que el FIMF se dirige, desde un punto de vista de segmentacién comercial, a todo tipo de
inversores, los Fondos en los que invierte comparten asimismo estos caracteres {minimos de
inversion poco exigentes; comisionamiento medio).

Las inversiones del Fondo sélo de forma excepcional y puntual en ei tiempo podran superar el
limite de inversién del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafa sea
miembro.

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FiMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDQ, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDQS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MULTIFONDOS AGRES/ VO, FiMF
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autorizadas.
3.4. SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF {Fondo absorbido}.

La vocacién inversora y politica de inversiones de SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO,
FIMF, es idéntica a la descrita en el punto anterior para e fondo BCH MULTIFONDOS

> Vocacién inversora: Fondo de Renta Variable Internacional, a través de la inversion
mayoritaria en (nstituciones de Inversién Colectiva dei Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

- Distribucion Renta Fila/Renta Variable: e Fondo pretende situarse en un entorno

se refiere a la distribucidn de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor
(publico/privado}, ni por nivel de rating del emisor, etc.

- Activos no euro: el Fondo se situara habitualmente en una banda aproximada de
€xposicién en divisas en el entorno 20-50%.

- Activos en paises emergentes: el Fondo pretende no Superar una exposicién en activos de
paises emergentes del 20%.

La seleccién de Fondos, se realiza entre aguélios gestionados por Santander Centraj Hispano
Gestion, SA, SGlIC (inicialmente, Ia seleccién se realizaha entre los fondos marca "BCH"), con
una politica de inversién “muy pura” (vocacién inversora muy claramente definida), a fin de que
la agregacién ponderada permita reproducir lo mas adecuadamente posibie fa definicion de
politica de inversiones ¥ 11esgo que se busca en el FIMF.

Las inversiones dej Fondo sélo de forma excepcional y puntual en e tiempo podran superar el
limite de inversién del 35% dei activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de Jos que Esparfia sea
miembro.,

Este Fondo opera con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados €on la finalidad de coberturg Y como inversion, Asimismo, el Fondo
utiliza instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y tinicamente €omo inversién para aquellas operaciones
autorizadas.

Fondo absorbente. - BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos, - SANTANDER MU TIFONDOS MOGERADO, FIMF, BCH MUL TIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FiMF, BCH MuL TIFONDOS AUDAZ, FIMF ¥ SANTANDER MuL TIFONDOS AGRESIVO, FIMF




2:\\

3.6. SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF (Fondo absorbido).

3.7. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se describe a continuacion |a composicién actual de las carteras de los fondos que participan
en el presente proyecto de fusion:

BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF (Fondo absorbente): RF EURO PUBLICA 50,30%;
RF EURO PRIVADA 7,66%: RV EURQO: 28,14%,; RV USA: 9,28%; Resto en liquidez

BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF {Fondo absorbido): RF EURO PUBLICA 30,13%; RF
EURO PRIVADA 7.79%; RV EURO 28,85% RV USA 18,79%; RV LATINOAMERICA 4,73%:
RV JAPON 4,95%: Resto en liquidez

BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF (Fondo absorbido): RF EURO PUBLICA 13,63%; RF NO
EURO PUBLICA 2,81%; RF EURO PRIVADA 4,63%; RV EURO 32,91%: RV USA 22,51%; RV
LATINOAMERICA 9,25%: RV JAPON 9,95%; Resto en liquidez.

SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF (Fondo absorbido): RF EURO PUBLICA
51,04%; RF EURO PRIVADA 7,78%; RV EURO 27,66%; RV USA 9,00%: Resto en liquidez

SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF (Fondo absorbido): RF EURO PUBLICA
31,08%; RF EURO PRIVADA 8,04%; RV EURO 28,84%; RV USA 18,63%; RV
LATINOAMERICA 4,65%: RV JAPON 5,18%; Resto en liguidez

SANTANDER MULTIFOI\!DOS AGRESIVO, FIMF (Fondo absorbido): RF EURO PUBLICA
14,02%; RF NO EURO PUBLICA 2,82%; RF EURO PRIVADA 4,77%; RV EURO 32,79%; RV
USA 22,13%; RV LATINOAMERICA 9,06%; RV JAPON 10,37%; Resto en liquidez

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de ios participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composiciéon detaliada de Ia cartera, asi como otra informacion
economica financiera relevante de los fondos,

podria variar sustancialmente respecto a la sefialada en el punto 5 del presente proyecto
de fusion.

4. Informacién sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el
resultante de la fusion.

Fondo absorbente.- BCH MUL TIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MUL TIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MUL TIFONDOS AGRESIVO, FIMF




reproducir una composicién de cartera final u objetivo, obtenida mediante la agregacion de las
carteras de los Fondos en los que se invierte, con las siguientes caracteristicas:

Distribucién Renta Fija/Renta Variable: no se establece una distribucion fija entre activos de
Renta Fija y Renta Variable. La Sociedad Gestora determinara en cada momento el peso que
mas se amolde a su estrategia inversora.

Tipo de activos-emisores: no existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo gque se
refiere a la distribucion de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor (plblico/privado),
ni por nivel de rating del emisor, etc,

Activos no euro: el Fondo podra invertir en divisa distinta del euro aunque el peso variara en
funcién de |a estrategia inversora establecida para cada momento.

Activos en paises emergentes: el Fondo no establece limites a la inversion en activos de
mercados emergentes.

- Perfil de riesgo: por la propia naturaleza de sus inversiones, se puede definir de riesgo medio-
alto.

La parte que en cada momento no esté invertida en IIC's podra invertirse en cualquier tipo de
activo de renta fija, variable, mercados monetarios y/o instrumentos financieros derivados, sin
que exista una identificacion preestablecida de porcentajes de distribucion por
activos/emisores/divisas/paises. Tampoca existe predeterminacion respecto de los emisores
(publico o privado, rating, sector econdmico), ni sobre duracion de los activos de renta fija que
en cada momento formen ia cartera ni sobre el porcentaje que habituaimente se mantendra en
mercados del area/no euro. En todo caso, seran activos negociados en mercados de paises
OCDE o de otros autorizados por la CNMV. El Fondo se gestionara de forma dinamica con el
objetivo de optimizar, en todo momento, la relacion riesgo/rentabilidad, segun criterio
discrecional de 1a Sociedad Gestora.

La seleccion de Fondos se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora, entre
aquellas 1IC’s gestionadas por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o de
cualquier otra Sociedad Gestora. No existen criterios restrictivos predeterminados para la
seleccién de los Fondos a los que se dirigird la inversion, eligiéndose en cada momento
aquellos Fondos cuya combinacion, en los porcentajes adecuados, permita reproducir de
manera mas eficaz los objetivos y limites de inversién antes descritos. Los Fondos que
conformaran la cesta seran seleccionados por la Gestora, atendiendo a sus caracteres
esenciales, considerando como caracteristica importante el que tengan una politica de
inversién “muy pura” (vocacion inversora muy claramente definida).

Las IC’s en las que invierte el Fondo cumplen los limites, requisitos y porcentajes establecidos
en el articulo 52bis del Reglamento de lIC’s.

Las inversiones del Fondo solo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro.

Este Fondo podréa realizar directa e indirectamente, operaciones con instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados, con la finalidad de cobertura y como
inversion. Asimismo, el Fondo podra utilizar directa e indirectamente, instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y Gnicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en la memoria de medios de la Sociedad Gestora.

5. Ultimos estados financieros auditados e _informacién sobre la posible ecuacion de
% canje gue resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de diciembre de
2002, la ecuacién de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF
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Valor liquidativo de SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF = 47,4388354401

=0,993081333

Valor liquidativo de BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF = 47,7693355532

Valor liquidativo de BCH MULTIFONDQOS DECIDIDO, FIMF = 40,5824550357
= (),849550335

Valor liquidative de BCH MULTIFONDOS FRUDENTE, FIMF = 47,7693355532

Valor liquidativo de SANTANDER MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF = 39,9166291658

={0,835611982

Valor liguidativo de BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF =47, 7693355532

Valor liguidativo de BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF = 33,8218523037
= 0,708026434

Valor liquidative de BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF = 47,7693355532

Valor liquidativo de SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF = 33,3368310379

=0,697870939
Valor liquidativo de BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF = 47,7693355532

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el namero de participaciones del Fondo BCH
MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF por cada participacién del Fondo SANTANDER
MULTIFONDOS MODERADO, FIMF seria de 0,993081333 participaciones.

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo BCH
MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF por cada participaciéon del Foendo BCH MULTIFONDOS
DECIDIDO, FIMF seria de 0,849550335 participaciones.

En aplicacién de la ecuacion de canje indicada, el namero de participaciones del Fondo BCH
MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF por cada participacion de! Fondo SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF seria de 0,835611982 participaciones.

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo BCH
MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF por cada participacién del Fondo BCH MULTIFONDQS
AUDAZ, FIMF seria de 0,708026434 participaciones.

En aplicaciéon de la ecuacion de canje indicada, el numero de participaciones del Fondo BCH
MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF por cada participacidon del Fondo SANTANDER
MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF seria de 0,697870938 participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizard que cada participe del Fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia
de la fusion no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusion
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La fusién no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcién por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

Faondao absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MUL.TIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MULTIFONDOS AGRESIVO, FIMF
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7. Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en e} Reglamento de
Gestion vy en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se maodificars el Reglamento de Gestion del Fondo absorbente, por razén de:

* La nueva denominacion del Fondo, que pasara a denominarse SANTANDER CENTRAL
HISPANO REVALORIZACION ACTIVA, FIMF.

* Adaptar las comisiones de Gestién y de Depositaria, a los limites maximos legales
vigentes.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fonda absorbente al objeto de:

* Incluir Ig fiveva denominacién de| Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO
REVALORIZACION ACTIVA, FIMF.

* Fijar preaviso de 10 dias para reembolsos Superiores a 300507 euros 0 para las nuevas
peticiones de reembolso realizadas por el mismo participe que en los diez dias anteriores
hubiera solicitado, en una o varias veces, el reemboiso de participaciones por importe igual
0 superior a 300507 euros.

* Fijarlainversion minima inicial para nuevos participes en la cantidad de 60.000 euros.

* Eliminar Ia inversién minima a mantener, actuaimente fiada en 6,01 euros,

* Elrégimen de comisiones aplicabie al fondo quedaré como a continuacién se indica:

* Elrégimen de comisiones aplicable al Fondo quedara como a continuacign se indica;

Comisién de gestion: La comision de gestion aplicable al Fondo, quedara fijlada en el
1,50% sobre e patrimonio dei Fondo.

El porcentaje anual maximo de comisidn de gestién efectivamente aplicado directa e
indirectamente es de 3,75% sobre ef patrimonio del Fondo.

No se aplicars comisién directa de gestién sobre |3 parte de patrimonio invertido en
Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo Santander Centra| Hispano.

Saobre la parte de patrimonio invertido en Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo el
porcentaje indirectamente aplicado no superars el 2,25% anual sobre el patrimanio.

nominal del fondo.

El porcentaje anual maximo de comisign de depdsito efectivamente aplicado directa e
indirectamente es de 1,10% sobre el patrirnonio.

No se aplicara Comision directa de deposito sobre g parte de patrimonio invertido en
Instituciones de Inversion Colectiva de| Grupo Santander Central Hispano.

Sobre la parte de patrimonio invertido en Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo el
porcentaje indirectamente aplicado no superars e| 0,20 % anual sobre patrimonio,

Comisién de suscripceién: Exento.

Comisioén de reembolso: Exento.

Fondo absorbente.- BCH MULTIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, 8CH mMuL TIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MUL TIFONDOS AGRES] VO, FIMF



* Se modificard la politica de inversion del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista

en el punto 4 def presente Proyecto.

8. Oftra informacién complementaria.

* Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los préximos informes trimestrales y

en la memoria anual del Fondo absorbente,

* La inversién minima a mantener establecida para el fondo absorbente no Se exigira a los

participes de ios fondos absorbidos en el momento de la ejecucion de |a fusion.

Tere¥a Saenz-Diez Rojas
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A., S.G.LI.C.

p.p.

KL\
José Ignacig Redondo Fernandez
SANT RAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

P-p.

Fando absorbente.- BCH MUL TIFONDOS PRUDENTE, FIMF
Fondos absorbidos.- SANTANDER MULTIFONDOS MODERADO, FIMF, BCH MUL TIFONDOS DECIDIDO, FIMF, SANTANDER
MULTIFONDOS DECIDIDO, FIMF, BCH MULTIFONDOS AUDAZ, FIMF y SANTANDER MUL TIFONDOS AGRESIVO, FIMF




