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La información aquí contenida no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos.  
No podrán ofrecerse ni venderse valores en los Estados Unidos salvo que estén registrados al 
amparo de la legislación aplicable o estén exentos de registro.  Mediante el presente documento 
no se solicita dinero, valores ni ninguna otra contraprestación, y, si se enviaran en respuesta a la 
información aquí contenida, no se aceptarán.
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Resumen de indicadores



Ingresos	 81.971	 90.615	 -9,5%	 264.707	 281.781	 -6,1%

    Ingresos ordinarios por prestación de servicios	 81.456 	 89.945 	 -9,4%	 261.964 	 278.440 	 -5,9%

    Otros ingresos de explotación	 306 	 466 	 -34,3%	 1.802 	 2.736 	 -34,1%

    Capitalización de gastos de desarrollo	 209 	 204 	 2,5%	 941 	 605 	 55,5%

	 	 	 	 	 	

Costes Operativos	 (24.444)	 (24.124)	 1,3%	 (73.895)	 (70.149)	 5,3%

    Gastos de Personal	 (14.711)	 (13.999)	 5,1%	 (44.098)	 (41.113)	 7,3%

    Gastos externos y de explotación	 (9.552)	 (9.665)	 -1,2%	 (29.231)	 (28.346)	 3,1%

    Contribuciones e impuestos	 (181)	 (460)	 -60,7%	 (566)	 (690)	 -18,0%

	 	 	 	 	 	

Resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas	 	 	 	 	 	

netas por deterioro y amortizaciones 	 57.527	 66.491	 -13,5%	 190.812	 211.632	 -9,8%

	 	 	 	 	 	

    Amortización del inmovilizado	 (1.931)	 (1.790)	 7,9%	 (5.888)	 (5.270)	 11,7%

    Pérdidas netas por deterioro de Inmovilizado	 0 	 0 	 -	 (3)	 0 	 -

	 	 	 	 	 	

Resultados antes de intereses e impuestos 	 55.596	 64.701	 -14,1%	 184.921	 206.362	 -10,4%

	 	 	 	 	 	

    Resultados financieros, netos	 4.626 	 4.784 	 -3,3%	 21.578 	 13.352 	 61,6%

	 	 	 	 	 	

Resultados antes de impuestos	 60.222	 69.485	 -13,3%	 206.499	 219.714	 -6,0%

	 	 	 	 	 	

    Impuesto sobre Sociedades	 (17.850)	 (21.870)	 -18,4%	 (60.994)	 (69.122)	 -11,8%

	 	 	 	 	 	

Resultado del período	 42.372	 47.615	 -11,0%	 145.505	 150.592	 -3,4%

Bolsas y Mercados Españoles ha obtenido al cierre de septiembre de 2008 un beneficio neto acumulado de 145,5 millones de 
euros, equivalente a 1,74 euros por acción. Estas cifras suponen unos resultados sólidos obtenidos en una difícil coyuntura de 
los mercados financieros, aún registrando un moderado descenso del 3,4% respecto al cierre de septiembre de 2007. 
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Nota: Tal y como se explicaba en los estados financieros semestrales, con objeto de adaptar la cuenta de resultados consolidada al modelo establecido en la Circular 
1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en el epígrafe de “Gastos externos y de explotación” se incluyen las pérdidas por insolvencias firmes y el 
deterioro de créditos comerciales de dudoso cobro y su reversión, que anteriormente se registraban en el epígrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de resul-
tados consolidada. El importe correspondiente a ese concepto y, por tanto, el efecto de dicho cambio de criterio en el epígrafe de “Gastos externos y de explotación” 
en el trimestre y acumulado a septiembre del ejercicio 2007, ascendió a 383 miles de euros y 525 miles de euros respectivamente. 

Estados Financieros
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Beneficio por Acción	 	 0,51	 0,57	 -11,0%	 1,74	 1,80	 -3,4%

Ratio de Eficiencia (%)	 	 29,8%	 26,6%	 	 27,9%	 24,9%	

ROE (%)	 	 34,8%	 37,7%	 	 38,7%	 42,0%	

Bolsas y Mercados Españoles
(indicadores)
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La cifra de beneficios alcanzada es consecuencia del posicionamiento estratégico del grupo construido sobre un modelo de 
negocio integrado y diversificado en siete unidades de negocio que ha permitido compensar el impacto que sobre los volúmenes 
de contratación ha representado el entorno económico actual con un mercado de crédito tensionado y una severa corrección de 
los precios de cotización. Adicionalmente, la gestión de los costes contribuye decisivamente a estos resultados, manteniéndose 
el ratio de eficiencia por debajo del 30%, referente a nivel internacional.

El beneficio neto de BME correspondiente al tercer trimestre de 2008 ha alcanzado 42,4 millones de euros, inferior en un 11,0% 
al obtenido en el tercer trimestre de 2007, lo que supone 0,51 euros por acción. Se ha continuado el esfuerzo en la contención de 
costes, reduciendo el incremento en costes del tercer trimestre al 1,3% respecto al de 2007, y en términos acumulados al 5,3%, 
hasta 73,9 millones de euros.

El seguimiento de los indicadores financieros de mayor relevancia para la compañía refleja el mantenimiento de uno de los 
mejores ratios de eficiencia del sector de gestores de mercados al situarse en el 29,8% en el trimestre y en el 27,9% en términos 
acumulados a septiembre. Asimismo, las rentabilidades sobre recursos propios medios del trimestre de un 34,8% y de un 38,7% 
en el acumulado al cierre de septiembre, se sitúan claramente por encima de la media del sector. Especial énfasis, dado el actual 
marco económico, merece la sólida posición de la compañía en materia de liquidez y solvencia.

La solicitud de devolución presentada a la Delegación Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal de Administra-
ción Tributaria por un importe total de 15.172 miles de euros, informada en el trimestre anterior, sigue su curso y se encuentra 
en su proceso normal de comprobación por parte de la Administración Tributaria. Dicho importe se registrará, en su caso, en la 
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se confirme su devolución.

Estados Financieros
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BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y 
SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL 
GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES. 

a 30/09/2008 a 30/09/2007 ∆

BALANCES DE SITUACIÓN CONSOLIDADOS A LOS CIERRES DE LAS DISTINTAS 
FECHAS (NO AUDITADO)

(Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %

El grupo presenta como un mayor saldo de activo y pasivo los importes relativos a: 

•	 Fianzas y depósitos recibidos del mercado 

•	 Valores de renta fija y opciones para los que actúa como contrapartida central

Dichos importes incrementan, por la misma cuantía, los saldos de las cuentas “inversiones financieras a corto plazo ajenas” en 
el activo del balance y “pasivos financieros a corto plazo ajenos” en el pasivo del balance. Este criterio de presentación no tiene 
ningún impacto en resultados ni en patrimonio neto.

ACTIVO NO CORRIENTE	 156.501	 147.111	 6,4%
Fondo de Comercio	 80.619 	 80.619 	 0,0%
Otros activos intangibles	 9.009 	 9.124 	 -1,3%
Inmovilizado material	 56.599 	 54.623 	 3,6%
Inmovilizaciones financieras a largo plazo	 7.452 	 1.328 	 461,1%
Impuestos diferidos	 2.822 	 1.417 	 99,2%
	 	 	
ACTIVO CORRIENTE	 4.650.574	 4.438.700	 4,8%
Inversiones financieras a corto plazo ajenas	 4.150.718 	 3.947.105 	 5,2%
Otros activos financieros a corto plazo	 	 	
	 Deudores por prestación de servicios y otras cuentas a cobrar	 77.752 	 24.937 	 211,8%
	 Efectivo y otros activos líquidos equivalentes	 406.913 	 446.677 	 -8,9%
Activos fiscales	 13.199 	 18.016 	 -26,7%
Otros activos corrientes	 1.992 	 1.965 	 1,4%
	 	 	
TOTAL ACTIVO	 4.807.075	 4.585.811	 4,8%
	 	 	
PATRIMONIO NETO	 502.747	 528.363	 -4,8%
Capital suscrito	 270.078 	 270.078 	 0,0%
Reservas	 96.321 	 107.693 	 -10,6%
Resultado del período atribuido al Grupo	 145.505 	 150.592 	 -3,4%
(Acciones propias)	 (7.661)	 0 	 -
Otros instrumentos de patrimonio neto	 482 	 0 	 -
Ajustes en patrimonio por valoración	 (1.978)	 0 	 -
	 	 	
PASIVO NO CORRIENTE	 7.882	 9.207	 -14,4%
Provisiones	 3.124 	 5.133 	 -39,1%
Provisiones por beneficios para empleados	 3.325 	 2.091 	 59,0%
Impuestos diferidos	 1.422 	 1.972 	 -27,9%
Otros pasivos no corrientes	 11 	 11 	 0,0%
	 	 	
PASIVO CORRIENTE	 4.296.446	 4.048.241	 6,1%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar	 67.469 	 18.021 	 274,4%
Pasivos financieros a corto plazo ajenos	 4.150.637 	 3.947.070 	 5,2%
Pasivos fiscales	 72.360 	 77.480 	 -6,6%
Otros pasivos corrientes	 5.980 	 5.670 	 5,5%
	 	 	
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVO	 4.807.075	 4.585.811	 4,8%

Estados Financieros
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BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y 
SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL 
GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES. 

Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (NO AUDITADO) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %

Nota: Con el objeto de presentar de forma más clara los cambios en el capital circulante, no se ha considerado variación de este capital las entradas de fondos en 
concepto de fianzas y depósitos recibidos del mercado, que son invertidos íntegramente en inversiones financieras a corto plazo (ajenas), ni el efecto de la presen-
tación de los instrumentos financieros para los que MEFF actúa como contrapartida central y los deudores por liquidación de operaciones diarias con opciones y 
futuros.

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos	 206.499 	 219.714 	 -6,0%

Impuesto de sociedades	 (60.994)	 (69.122)	 -11,8%

Amortizaciones y provisiones	 6.038 	 5.855 	 3,1%

Otros ajustes al resultado	 (6.951)	 (1.171)	 493,6%

	 	 	

Cambios en el capital circulante- 	 	 	

- Inversiones financieras a corto plazo (ajenas)	 (80)	 46 	 -273,9%

- Deudores por prest. de serv. y otras cuentas a cobrar	 (16.163)	 (5.500)	 193,9%

- Activos fiscales	 47.349 	 29.651 	 59,7%

- Pasivos fiscales	 (31.605)	 6.559 	 -581,9%

- Otros activos corrientes	 (813)	 (568)	 43,1%

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar	 12.952 	 1.941 	 567,3%

- Otros pasivos corrientes	 5.832 	 5.509 	 5,9%

	 	 	

Cambios en activos y pasivos no corrientes	 (1.722)	 (1.244)	 38,4%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades explotación	 160.342 	 191.670 	 -16,3%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades inversión	 (8.447)	 (2.871)	 194,2%

	 	 	

Flujos netos efec. actividades financiación	 (220.168)	 (99.994)	 120,2%

	 	 	

Aumento (Disminución) neta en efectivo y otros activos equivalentes 	 (68.273)	 88.805 	 -176,9%

	 	 	

Tesorería y otros activos equivalentes al inicio	 475.186 	 357.872 	 32,8%

Tesorería y otros activos equivalentes al final del período	 406.913 	 446.677 	 -8,9%

Estados Financieros
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El número de negociaciones cruzadas durante los pri-
meros nueve meses, incluyendo las realizadas en acciones, 
fondos cotizados y warrants se incrementó un 5,9%, en rela-
ción a las cruzadas en dicho periodo de 2007 hasta totalizar 
27,7 millones de negociaciones. En el tercer trimestre de 2008 
el número total de negociaciones registradas fue de 9,0 millo-
nes (+3,2%), sobre las del mismo periodo de 2007.

El efectivo total negociado por importe de 288.386 millones de 
euros ha sido, en el tercer trimestre, un 22,8% inferior al del 
mismo periodo de 2007. En el acumulado anual el descenso 
es del 19,8%.

Los títulos intercambiados en el tercer trimestre suponen un 
aumento del 0,9% sobre los intercambiados en igual periodo 
de 2007, en tanto que hasta el cierre de septiembre se había 

■ negociado un 1,5% menos que durante los primeros nueve 
meses de 2007.

El 23 de julio se admitió a cotización una Oferta Pública 
de Suscripción de Cuotas Participativas de la Caja de Ahorros 
del Mediterráneo. Esta es la primera emisión de este producto 
que se produce en nuestro mercado. El importe colocado ha 
sido de 292 millones de euros y han sido suscritas por más de 
37.000 inversores.

El 14 de octubre se admitieron 14 millones de acciones del 
Banco Santander para atender al canje por acciones del Banco 
Alliance & Leicester.

El 30 de septiembre se produjo la admisión a cotización del 
ETF Acción FTSE4Good IBEX de la Gestora BBVA Gestión 

■

Hechos destacados

Bolsas y Mercados Españoles
(Reseñas del Trimestre)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

Renta Variable	 	 	 	 	 	 	

    Efectivo Negociado (Mill. Euros)	 	 288.386	 373.568	 -22,8%	 992.166	 1.236.356	 -19,8%

    Nº negociaciones	 	8.963.158	 8.681.882	 3,2%	 27.680.705	 26.150.212	 5,9%

    Títulos Negociados (Millones)	 	 28.036	 27.799	 0,9%	 88.291	 89.656	 -1,5%

    Capitalización (Mill. Euros)	 	 	 	 	 1.016.257	 1.351.196	 -24,8%

    Efectivo medio por negociación (Euros)	 	 	 	 	 35.843	 47.279	 -24,2%

	 	 	 	 	 	 	

Liquidación y Compensación	 	 	 	 	 	 	

    Operaciones liquidadas	 	8.845.136	 10.241.623	 -13,6%	 29.255.250	 31.861.337	 -8,2%

    Efectivo Liquidado  (m.mill. € prom. diario)					     289,4	 366,9	 -21,1%

    Nominales registrados -fin período- (m.mill. €)					     1.307,1	 1.205,9	 8,4%

	 	 	 	 	 	 	

Listing	 	 	 	 	 	 	

    Nominal admitido nuevas acciones (Mill.Euros)	 	 100	 14	 614,3%	 145	 322	 -55,0%

    Adm.a cotización AIAF (Mill. Euros nominales)	 	 102.830	 172.673	 -40,4%	 356.086	 495.450	 -28,1%

	 	 	 	 	 	 	

Derivados	 	 	 	 	 	 	

    Futuros (Contratos)	 	 	 	 	 	 	

        Futuros sobre índice	 	2.781.380	 2.991.167	 -7,0%	 8.044.510	 8.613.725	 -6,6%

        Futuros sobre acciones	 	11.983.940	 5.105.385	 134,7%	 35.300.963	 12.657.047	 178,9%

    Opciones (Contratos)	 	 	 	 	 	 	

        Opciones sobre índice	 	2.375.699	 1.341.626	 77,1%	 6.247.432	 3.980.485	 57,0%

        Opciones sobre acciones	 	3.804.613	 3.036.001	 25,3%	 11.956.398	 9.219.478	 29,7%

    Posición abierta (Contratos)	 	 	 	 	 9.753.908	 7.629.385	 27,8%

	 	 	 	 	 	 	

Renta Fija	 	 	 	 	 	 	

    Volumen Efectivo Negociado (Mill. Euros)	 	 622.978	 320.232	 94,5%	 1.618.823	 956.235	 69,3%

�	 Bolsas y Mercados Españoles: Evolución de los negocios - Informe de Resultados tercer trimestre 2008
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basado en un índice de empresas españolas socialmente res-
ponsables.

El número de emisiones de warrants admitidas a negociación 
entre enero y septiembre de 2008 se eleva a 7.229, un 50,5% 
más que en el mismo periodo de 2007. 

A primeros de octubre, en el contexto de las medidas extraor-
dinarias para paliar la crisis, el Gobierno aprobó la creación del 
Fondo de Adquisición de Activos Financieros, por un importe 
de 3 0.000 millones de euros, ampliable a 50.000 millones, 
complementada con la creación de una línea de aval hasta 
los 100.000 millones de euros para garantizar emisiones de 
pagarés, bonos y obligaciones.

El saldo vivo en circulación en Renta Fija Privada aumentó 
un 11,4% respecto a septiembre 2007, situándose en 812.682 

millones de euros, en tanto que el volumen de admisiones a 
cotización en el Mercado AIAF de Renta Fija se ha reducido un 
28,1% hasta 356.086 millones de euros. El descenso de admi-
siones en el tercer trimestre fue del 40,4%, respecto al mismo 
período del año anterior. 

Link Up Markets ha elegido a SWIFT como proveedor 
de conectividad. La solución tecnológica estará basada en el 
servicio de mensajería interactivo InterAct de SWIFT. Cuatro 
Depositarios Centrales de Valores se han comprometido ya a 
realizar pruebas de conectividad a Link Up Markets a través 
de SWIFT durante la primera mitad de 2009: IBERCLEAR 
(España), Oesterreichische Kontrollbank AG (Austria), SIX 
SIS Ltd - anteriormente SIS SegaInterSettle AG - (Suiza) y VP 
Securities Services (Dinamarca).

■
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Bolsas y Mercados Españoles
(Unidades de negocio Acum. 09/08)
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2007 2008Indicadores Financieros BME
Panorámica financiera por unidad de negocio

Evolución EBITDA por unidad de negocio (Acum. 09/08) 
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RENTA VARIABLE LIQUIDACION LISTING INFORMACION DERIVADOS RENTA FIJA IT & CONSULTING

Renta Variable	 34.405	 41.028	 -16,1%	 114.971	 129.461	 -11,2%

Liquidación	 19.390	 21.227	 -8,7%	 62.509	 68.433	 -8,7%

Listing	 6.677	 7.302	 -8,6%	 20.822	 22.142	 -6,0%

Información	 9.330	 8.801	 6,0%	 28.301	 24.681	 14,7%

Derivados	 7.166	 7.538	 -4,9%	 21.481	 21.322	 0,7%

Renta Fija	 1.645	 1.578	 4,2%	 4.977	 4.688	 6,2%

IT & Consulting	 3.428	 3.321	 3,2%	 11.131	 10.073	 10,5%

Total	 82.041 	 90.795 	 -9,6%	 264.192 	 280.800 	 -5,9%

Corporativos	 2.320 	 2.258 	 2,7%	 8.051 	 7.624 	 5,6%

Eliminaciones	 (2.390)	 (2.438)	 -2,0%	 (7.536)	 (6.643)	 13,4%

Consolidado	 81.971 	 90.615 	 -9,5%	 264.707 	 281.781 	 -6,1%

Renta Variable	 25.670	 32.337	 -20,6%	 88.230	 104.079	 -15,2%

Liquidación	 15.615	 17.506	 -10,8%	 51.191	 57.889	 -11,6%

Listing	 4.038	 4.742	 -14,8%	 12.783	 14.584	 -12,3%

Información	 7.810	 7.009	 11,4%	 23.258	 19.189	 21,2%

Derivados	 4.565	 4.753	 -4,0%	 13.678	 13.524	 1,1%

Renta Fija	 887	 800	 10,9%	 2.700	 2.236	 20,8%

IT & Consulting	 1.392	 1.274	 9,3%	 4.775	 4.379	 9,0%

Total	 59.977 	 68.421 	 -12,3%	 196.615 	 215.880 	 -8,9%

Corporativos	 (2.450)	 (1.930)	 26,9%	 (5.803)	 (4.248)	 36,6%

Eliminaciones	 0 	 0 	 	 0 	 0 	

Consolidado	 57.527 	 66.491 	 -13,5%	 190.812 	 211.632 	 -9,8%

Ingresos de Explotación	 114.971	 62.509	 20.822	 28.301	 21.481	 4.977	 11.131

Costes Operativos	 (26.741)	 (11.318)	 (8.039)	 (5.043)	 (7.803)	 (2.277)	 (6.356)

EBITDA	 88.230	 51.191	 12.783	 23.258	 13.678	 2.700	 4.775

Bolsas y Mercados Españoles Ingresos de Explotación

Evolución de Ingresos por Segmento (Miles de euros) 3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

Bolsas y Mercados Españoles EBITDA

Evolución de EBITDA por Segmento (Miles de euros) 3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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El número de negociaciones cruzadas durante los primeros 
nueve meses, incluyendo las realizadas en acciones, fondos 
cotizados y warrants se incrementó un 5,9%, en relación a las 
cruzadas en dicho periodo de 2007 hasta totalizar 27,7 millo-
nes de negociaciones. En el tercer trimestre de 2008 el número 
total de negociaciones registradas fue de 9,0 millones (+3,2%), 
sobre las del mismo periodo de 2007.

Del total de negociaciones ejecutadas hasta septiembre, 27,2 
millones, equivalentes al 98,4%, correspondieron a la nego-
ciación de acciones con un aumento del 6,7% respecto de las 
efectuadas en el ejercicio anterior. El incremento en el trimes-
tre alcanzó un 4,3% hasta 8,8 millones de negociaciones. Las 
negociaciones operadas en el mercado de warrants han regis-

trado una disminución del 3 0,0% en términos anuales y del 
37,7% en el tercer trimestre.

El efectivo total negociado por importe de 288.386 millones de 
euros ha sido, en el tercer trimestre, un 22,8% inferior al del 
mismo periodo de 2007. En el acumulado anual el descenso 
es del 19,8%.  

Los 28.036 millones de títulos intercambiados en el tercer tri-
mestre suponen un aumento del 0,9% sobre los intercambia-
dos en igual periodo de 2007, en tanto que hasta el cierre de 
septiembre se había negociado un total de 88.291 millones de 
títulos, un 1,5% menos que durante los primeros nueve meses 
de 2007. De ellos, 82.246 millones son las acciones interme-

Renta Variable

1.236.356E
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2007 2008

Efectivo negociado (Mill. Euros)

Renta Variable 
Actividad

373.568

1.236.356

288.386

992.166

3T/07 - 3T/08 Ac.09/07 - Ac.09/08
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Ingresos de explotación	 34.405	 41.028	 -16,1%	 114.971	 129.461	 -11,2%

Costes Operativos	 (8.735)	 (8.691)	 0,5%	 (26.741)	 (25.382)	 5,4%

EBITDA	 25.670	 32.337	 -20,6%	 88.230	 104.079	 -15,2%
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27,68
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e
s)

 

2007 2008

Número de negociaciones (Mill. negociaciones)

Renta Variable 
Actividad

8,68 8,96
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Bolsas y Mercados Españoles 
(Renta Variable - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Variable - Actividad)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

diadas hasta septiembre con un aumento del 1,9% sobre las 
de 2007, en tanto que en el trimestre el crecimiento en accio-
nes intercambiadas es del 6,8%.

El efectivo negociado en ETF se incrementó en un 6,6% en 
el trimestre y un 103,3% en el acumulado anual. El número 
de negociaciones se ha reducido en un 7,5% y en un 11,4% 
respectivamente.

El efectivo negociado en primas en el segmento de warrants 
en el tercer trimestre de 2008 ha sido un 50,9% inferior al del 
mismo periodo de 2007 y un 42,1% para el acumulado anual. 

Los ingresos correspondientes a los nueve primeros meses 
de 2008 han disminuido un 11,2% hasta una cifra de 114.971 
miles de euros con una reducción en el EBITDA de un 15,2% 
hasta 88.230 miles de euros. En el tercer trimestre de 2008 
los ingresos alcanzaron un importe de 34.405 miles de euros 
(-16,1%) que, junto a un comportamiento plano de los costes 
operativos suponen una disminución del EBITDA de la unidad 
en un 20,6% hasta 25.670 miles de euros.

NEGOCIACIÓN (Mill. Euros)	 288.386	 373.568	 -22,8%	 992.166	 1.236.356	 -19,8%

Acciones	 	 	 	 	 	

    Efectivo negociado (Mill. Euros)	 286.780	 371.286	 -22,8%	 984.579	 1.229.792	 -19,9%

    Nº negociaciones	 8.821.096	 8.456.237	 4,3%	 27.224.716	 25.504.046	 6,7%

    Efectivo medio por negociación (Euros)	 32.511	 43.907	 -26,0%	 36.165	 48.219	 -25,0%

Fondos cotizados (ETFs)	 	 	 	 	 	

    Efectivo negociado (Mill. Euros)	 901	 845	 6,6%	 5.295	 2.605	 103,3%

    Nº negociaciones	 4.553	 4.923	 -7,5%	 16.311	 18.408	 -11,4%

Warrants	 	 	 	 	 	

    Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros)	 705	 1.437	 -50,9%	 2.292	 3.959	 -42,1%

    Nº negociaciones	 137.509	 220.722	 -37,7%	 439.678	 627.758	 -30,0%

	 	 	 	 	 	

Títulos negociados (Millones)	 28.036	 27.799	 0,9%	 88.291	 89.656	 -1,5%

	 	 	 	 	 	

CAPITALIZACIÓN (Mill. Euros)	 	 	 	 1.016.257	 1.351.196	 -24,8%
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Los nominales registrados a fin de periodo, en el conjunto 
de los tres mercados, han experimentado un crecimiento, en 
comparación con los del tercer trimestre del ejercicio anterior, 
hasta alcanzar un volumen de 1.307,1 miles de millones de 
euros (+8,4%).

El número de operaciones liquidadas en el tercer trimestre 
de 2008, incluyendo renta variable, renta fija privada y deuda 
pública, ha disminuido un 13,6% en relación al mismo trimestre 
del año 2007, hasta alcanzar los 8,8 millones de operaciones 
liquidadas. 

El efectivo liquidado, en promedio diario, de 289,4 miles de 
millones de euros al cierre del tercer trimestre supone una dis-
minución del 21,1%, respecto del año 2007. Dicho descenso 
se refleja en la liquidación de los tres mercados.

El volumen de ingresos tanto trimestrales como acumulados 
al mes de septiembre se ha reducido un 8,7% hasta alcanzar 
19.390 miles de euros y 62.509 miles de euros, respectiva-
mente. En lo relativo a los márgenes EBITDA generados por la 
unidad, las reducciones fueron del 10,8% y 11,6% en el trimes-
tre y acumulado anual hasta obtener importes de 15.615 miles 
de euros y 51.191 miles de euros, respectivamente.

Durante el segundo trimestre de 2007 y tal y como se informó 
en el informe correspondiente de dicho periodo, se registró una 

intensa actividad del servicio de resolución de incumplimien-
tos, que explica, en gran medida, la evolución experimentada 
por esta unidad de negocio en el ejercicio. Sin tener en cuenta 
estos ingresos, los ingresos ligados a liquidación disminuyeron 
durante el tercer trimestre un 10,7% en relación al ejercicio 
anterior, en tanto que los ingresos asociados a registro aumen-
taron un 6,3%. En términos acumulados, los ingresos ligados 
a liquidación se han reducido el 8,9% y los de registro experi-
mentaron un crecimiento del 9,7%.

Link Up Markets, la sociedad que fue creada por siete Depo-
sitarios Centrales de Valores europeos (DCV) para mejorar la 
eficiencia de las operaciones transfronterizas en materia de 
post-contratación, ha elegido a Clearstream Services como 
proveedor de tecnología para desarrollar, instalar y operar su 
infraestructura y redes informáticas.

Asimismo, Link Up Markets ha elegido a SWIFT como provee-
dor de conectividad. La solución tecnológica estará basada en 
el servicio de mensajería interactivo InterAct de SWIFT. Cuatro 
DCVs se han comprometido ya a realizar pruebas de conecti-
vidad a Link Up Markets a través de SWIFT durante la primera 
mitad de 2009: IBERCLEAR (España), Oesterreichische Kon-
trollbank AG (Austria), SIX SIS Ltd - anteriormente SIS SegaIn-
terSettle AG - (Suiza) y VP Securities Services (Dinamarca).

Liquidación

31.861.337

es
 li

qu
id

ad
as

2007 2008

Evolución de operaciones liquidadas

Compensación y Liquidación
Actividad

10.241.623
8.845.136

29.255.250

3T/07 - 3T/08 Ac.09/07 - Ac.09/08

O
pe

ra
ci

on
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Ingresos de explotación	 19.390	 21.227	 -8,7%	 62.509	 68.433	 -8,7%

Costes Operativos	 (3.775)	 (3.721)	 1,5%	 (11.318)	 (10.544)	 7,3%

EBITDA	 15.615	 17.506	 -10,8%	 51.191	 57.889	 -11,6%

Bolsas y Mercados Españoles
(Liquidación - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Liquidación - Actividad)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

    Operaciones liquidadas	 	 8.845.136	 10.241.623	 -13,6%	 29.255.250	 31.861.337	 -8,2%

    Efectivo Liquidado  (m.mill. € prom. diario)					     289,4	 366,9	 -21,1%

    Nominales registrados -fin período- (m.mill. €)					     1.307,1	 1.205,9	 8,4%
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La unidad de negocio de Listing ha finalizado los primeros nueve 
meses del año con una disminución del 12,3% en la cifra de 
EBITDA, respecto al mismo período del ejercicio pasado, con 
un importe acumulado de 12.783 miles de euros. Los ingresos 
han disminuido un 6,0% hasta alcanzar la cifra de 20.822 miles 
de euros en términos acumulados, con una cifra de 6.677 miles 
de euros en el tercer trimestre de 2008 (-8,6%).

La capitalización de las compañías admitidas a cotización en 
los mercados gestionados por BME a 3 0 de Septiembre de 
2008 se situó en 1.016.257 millones de euros con un des-
cuento del 24,8% respecto al año anterior.

El 23  de julio se admitió a cotización una Oferta Pública de 
Suscripción de Cuotas Participativas de la Caja de Ahorros del 
Mediterráneo. Esta es la primera emisión de este producto que 
se produce en nuestro mercado. El importe colocado ha sido 
de 292 millones de euros suscritas por más de 37.000 inver-
sores.

El 14 de octubre se admitieron 14 millones de acciones del 
Banco Santander para atender al canje por acciones del Banco 
Alliance & Leicester.

El 3 0 de septiembre se produjo la admisión a cotización del 
ETF Acción FTSE4Good IBEX de la Gestora BBVA Gestión 
basado en un índice de empresas españolas socialmente 
responsables. El 23  de septiembre se produjo la exclusión 
de negociación de los 4 ETFs de la Gestora Santander Asset 
Management. Al final del trimestre el segmento de ETFs con-
taba con 28 Fondos.

El número de SICAVs admitidas en el Mercado Alternativo Bur-
sátil a 30 de Septiembre de 2008 asciende a 3.370, un 3,7% 
más que el año anterior. El número de emisiones de warrants 
admitidas a negociación entre enero y septiembre de 2008 
se eleva a 7.229, un 50,5% más que en el mismo periodo de 
2007. 

El volumen de admisiones a cotización en el Mercado AIAF de 

Renta Fija durante el tercer trimestre alcanzó 102.830 millones 
de euros, lo que representa un descenso del 40,4%, respecto 
al mismo período del año anterior. En el acumulado del año el 
volumen total admitido a cotización asciende a 356.086 millo-
nes de euros, inferior en un 28,1% al admitido hasta la misma 
fecha de 2007. 

A primeros de octubre, en el contexto de las medidas extraor-
dinarias para paliar la crisis, el Gobierno aprobó la creación del 
Fondo de Adquisición de Activos Financieros, por un importe 
de 30.000 millones de euros, ampliable a 50.000 millones, que 
realizará dos tipos de intervenciones. 

La primera, adquirir mediante simultáneas a dos años emisio-
nes de alta calidad (como mínimo calificación AA), con títulos 
respaldados por créditos a particulares y empresas y efectua-
das a partir del 1 de agosto de 2007.

La segunda vía de actuación será la compra en firme de emi-
siones nuevas de cédulas hipotecarias y multicedentes (cali-
ficación AAA), con un plazo de amortización -en principio- de 
tres años.

Estas medidas se complementan con la creación de una línea 
de aval hasta los 100.000 millones de euros para garantizar 
emisiones de pagarés, bonos y obligaciones.

Todas estas medidas van encaminadas a facilitar la emisión 
de activos financieros de renta fija, afianzando las garantías y 
supliendo la baja demanda del mercado, por lo que su efecto 
será positivo en la línea de negocio de Listing.

A pesar del descenso del volumen admitido a cotización,  el 
saldo vivo en circulación aumentó un 11,4% respecto a sep-
tiembre 2007, situándose en 812.682 millones de euros. Los 
activos que más han crecido han sido los bonos de titulización 
y las cédulas.

La financiación neta al sector privado en los nueve primeros 
meses de 2008 se sitúa en 54.123 millones de euros.

Listing

Ingresos de explotación	 6.677	 7.302	 -8,6%	 20.822	 22.142	 -6,0%

Costes operativos	 (2.639)	 (2.560)	 3,1%	 (8.039)	 (7.558)	 6,4%

EBITDA	 4.038	 4.742	 -14,8%	 12.783	 14.584	 -12,3%

Acciones	 	 	 	 	 	

    Nº compañías admitidas Bolsas	 	 	 	 3.641	 3.491	 4,3%

    Capitalización total (Mill.Euros)	 	 	 	 1.016.257	 1.351.196	 -24,8%

    Nominal admitido nuevas acciones (Mill.Euros)	 100	 14	 614,3%	 145	 322	 -55,0%

Renta Fija	 	 	 	 	 	

    Adm.a cotización AIAF (Mill. Euros nominales)	 102.830	 172.673	 -40,4%	 356.086	 495.450	 -28,1%

    Saldo Vivo Deuda Pública (Mill. Euros)	 	 	 	 370.789	 367.308	 0,9%

    Saldo Vivo Renta Fija Privada (Mill. Euros)	 	 	 	 812.682	 729.775	 11,4%

Bolsas y Mercados Españoles
(Listing - Actividad)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Listing - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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Información

La unidad de negocio de Información ha finalizado los prime-
ros nueve meses del año 2008 con un aumento del 21,2% en 
la cifra del EBITDA, respecto al mismo periodo del ejercicio 
pasado, con un importe acumulado de 23.258 miles de euros. 
Los ingresos han aumentado hasta alcanzar la cifra de 28.301 
miles de euros (+14,7%), de los cuales 9.330 miles de euros 
son ingresos correspondientes al tercer trimestre (+6,0%).

Los costes operativos del trimestre se han reducido un 15,2% 
en relación a los del tercer trimestre de 2007 lo que ha permi-
tido elevar el EBITDA del periodo hasta un importe de 7.810 
miles de euros (+11,4%).

Las suscripciones medias acumuladas de enero a septiembre 
de los diferentes niveles de información primaria suministra-
dos han aumentado un 5,3% al pasar de 160,0 a 168,4 miles 
de suscriptores de media mensual, en tanto que las del tercer 
trimestre han registrado un descenso 6,7% en relación a la 
media de suscriptores de dicho periodo en 2007.

El número total de clientes, incluyendo aquellos con conexión 
directa y aquellos con conexión a través de otros distribuidores 
de información, acumula un crecimiento medio en los primeros 
nueve meses de 2008 del 4,9% con respecto al ejercicio de 
2007 y del 1,8% referido al tercer trimestre. 

El segmento específico de clientes con conexión directa a los 
servidores de información de BME se mantiene estable, con un 
incremento acumulado del 2,1% al cierre de septiembre y una 
disminución del 3,6% en el tercer trimestre.

El Comité Asesor de los índices FTSE4Good ha decidido la 
incorporación de Abengoa, Antena 3 Televisión, Banesto, Iberia 
y SOS Cuétara en el índice FTSE4Good IBEX. Con éstos son 
32 los valores integrantes de este índice de valores social-
mente responsables.

Ingresos de explotación	 9.330	 8.801	 6,0%	 28.301	 24.681	 14,7%

Costes Operativos	 (1.520)	 (1.792)	 -15,2%	 (5.043)	 (5.492)	 -8,2%

EBITDA	 7.810	 7.009	 11,4%	 23.258	 19.189	 21,2%

Bolsas y Mercados Españoles
(Información - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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Los ingresos de la unidad de negocio de Derivados, correspon-
dientes a los nueve primeros meses de 2008 se han mantenido 
estables, con un ligero incremento del 0,7% hasta una cifra de 
21.481 miles de euros y un incremento en el EBITDA de un 
1,1% hasta 13.678 miles de euros. En el tercer trimestre de 
2008 los ingresos alcanzaron un importe de 7.166 miles de 
euros (-4,9%) que, junto a una reducción de los costes opera-
tivos de un 6,6% suponen una disminución del EBITDA de la 
unidad en un 4,0% hasta 4.565 miles de euros.

Los volúmenes en la línea de negocio de productos derivados 
han crecido un 78,6% en número de contratos negociados en 
los nueve primeros meses de 2008 respecto al mismo periodo 
del año anterior. 

El crecimiento es más pronunciado en los derivados sobre 
acciones que en los derivados sobre índices.

En el tercer trimestre del año, el segmento de derivados sobre 
acciones individuales ha consolidado el nivel de crecimiento 
que viene registrando en el año. En futuros sobre acciones, 
el volumen trimestral de 11.983.940 contratos es el segundo 
mayor alcanzado por este producto, supone un crecimiento del 
134,7% sobre el mismo trimestre del año anterior. En el acu-
mulado del año, son ya 35.300.963 contratos negociados, un 
178,9% más que en el mismo periodo del pasado año.

Las opciones sobre acciones han negociado en el trimestre 
3.804.613  contratos (+25,3%), que elevan el total de nueve 
meses a 11.956.398 contratos (+29,7%).

Derivados

Ingresos de explotación	 7.166	 7.538	 -4,9%	 21.481	 21.322	 0,7%

Costes Operativos	 (2.601)	 (2.785)	 -6,6%	 (7.803)	 (7.798)	 0,1%

EBITDA	 4.565	 4.753	 -4,0%	 13.678	 13.524	 1,1%
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Bolsas y Mercados Españoles
(Derivados - Actividad)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

En el segmento de derivados sobre índice, los Futuros sobre el 
IBEX 35® han negociado 1.934.608 contratos en el trimestre 
(-12,5%), para un acumulado en el año de 5.631.557 contra-
tos (-13,4%). Este descenso se ha visto compensado por el 
crecimiento en los Futuros Mini y en las Opciones sobre IBEX 
35®, estas últimas registrando un volumen en el trimestre de 
2.375.699 (+77,1%) y de 6.247.432 en el acumulado a sep-
tiembre (+57,0%).

En total, los contratos sobre índice acumulan un volumen en el 
año de 14.291.942 (+13,5%).

En términos nocionales, el descenso de las cotizaciones sigue 
causando un descenso en el valor nocional del volumen con-
tratado en derivados sobre el índice (-20,4%), mientras que 
en derivados sobre acciones el mayor volumen negociado 
ha compensado con creces el menor valor de las acciones, 

registrando un 53,9% más de valor nocional en el acumulado 
a septiembre.

La posición abierta se ha situado en 9,8 millones de contratos 
a 30 de septiembre de 2008, un 27,8% más que un año antes, 
habiendo alcanzado durante el trimestre niveles máximos his-
tóricos, o cercanos, en casi todos los productos.

En julio, MEFF, junto con IBM, fue designado, mediante con-
curso convocado por la Comisión Nacional de Energía, como 
gestor de la Sexta y Séptima Subastas de Emisiones Primarias 
de Energía, en las que se subastan opciones de compra de 
electricidad por una capacidad total de 4.460 MW/semestre. 
La Sexta Subasta se realizó en septiembre y la Séptima tendrá 
lugar en marzo 2009.

Contratos Derivados (Contratos)	 20.945.632	 12.474.179	 67,9%	 61.549.303	 34.470.735	 78,6%

    Derivados sobre índices (Contratos)	 	 	 	 	 	

        Futuros sobre índice IBEX 35®	 1.934.608	 2.211.103	 -12,5%	 5.631.557	 6.503.513	 -13,4%

        Futuros Mini IBEX 35®	 846.772	 780.064	 8,6%	 2.412.953	 2.110.212	 14,3%

        Opciones sobre índice IBEX 35®	 2.375.699	 1.341.626	 77,1%	 6.247.432	 3.980.485	 57,0%

        Valor nocional total (Mill. Euros)	 258.630	 351.712	 -26,5%	 825.045	 1.036.303	 -20,4%

    Derivados sobre acciones (Contratos)	 	 	 	 	 	

        Futuros sobre acciones	 11.983.940	 5.105.385	 134,7%	 35.300.963	 12.657.047	 178,9%

        Opciones sobre acciones	 3.804.613	 3.036.001	 25,3%	 11.956.398	 9.219.478	 29,7%

        Valor nocional total (Mill. Euros)	 20.566	 15.528	 32,4%	 67.434	 43.816	 53,9%

Posición abierta (Contratos)	 	 	 	 9.753.908	 7.629.385	 27,8%

Número total de transacciones	 1.384.936	 1.455.594	 -4,9%	 4.061.696	 3.937.256	 3,2%
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Esta unidad de negocio incluye exclusivamente la contratación 
de renta fija.

Durante el tercer trimestre de 2008, en la unidad de negocio 
de Renta Fija se contrataron 622.978 millones de euros, un 
94,5% superior a la negociación registrada en igual periodo 
de 2007. 

En el acumulado del año la cifra total de negociación de la 
unidad se situó en 1.618.823  millones de euros, un 69,3% 
superior a la del año anterior.

La negociación total de Deuda Pública del tercer trimestre se 
situó en 20.396 millones de euros, lo que supone un incremento 
del 44,0%, con relación al mismo trimestre del año anterior. A 
lo largo del tercer trimestre se ha incrementado notablemente 
la negociación de Letras del Tesoro. En el acumulado del año, 
el volumen de Deuda Pública contratada ascendió a 69.079 
millones de euros, un 8,2% superior al mismo periodo de 
2007.

La contratación acumulada de otra Renta Fija Bursátil, funda-

mentalmente Deuda Pública autonómica, durante los nueve 
primeros meses del año ha supuesto 58.671 millones, lo que 
representa un descenso del 15,3% respecto a la cifra acumu-
lada por este concepto en el pasado ejercicio.

Por el contrario, la Renta Fija Privada incrementó el volu-
men negociado en un 106,3%, hasta situarse en los 581.934 
millones de euros durante el tercer trimestre de 2008. En el 
acumulado del año la cifra de negocio asciende a 1.491.073 
millones de euros, un 81,2% superior a igual fecha de 2007. 
Estos incrementos se centran fundamentalmente en operacio-
nes simultáneas.

Como resultado de este comportamiento, los ingresos de la 
unidad en los nueve primeros meses del año 2008 han regis-
trado un aumento del 6,2% hasta alcanzar un importe de de 
4.977 miles de euros, y los del trimestre un incremento de 
4,2%. De la misma manera, el EBITDA, una vez desconta-
dos los costes operativos incurridos por la unidad, alcanzó un 
total de 2.700 miles de euros en el acumulado (+20,8%) y un 
importe de 887 miles de euros en el trimestre (+10,9%).

Renta Fija

69.079
58.671

s

Otra Renta Fija Bursátil Deuda Pública Renta Fija PrivadaRenta Fija
Actividad

Negociación de Renta Fija

282.096

581.934

823.108

1.491.073

14.164

20.396

63.841

23.972

20.648

69.286

3T/07 3T/08 Acum. 07 Acum. 08

M
ill

. 
E
u
ro

s

Ingresos de explotación	 1.645	 1.578	 4,2%	 4.977	 4.688	 6,2%

Costes Operativos	 (758)	 (778)	 -2,6%	 (2.277)	 (2.452)	 -7,1%

EBITDA	 887	 800	 10,9%	 2.700	 2.236	 20,8%

Deuda Pública (Neg. Mill. Euros)	 	 20.396	 14.164	 44,0%	 69.079	 63.841	 8,2%

Renta Fija Privada (Neg. Mill. Euros)	 	 581.934	 282.096	 106,3%	 1.491.073	 823.108	 81,2%

Otra Renta Fija Bursátil (Neg. Mill. Euros)	 	 20.648	 23.972	 -13,9%	 58.671	 69.286	 -15,3%

	 	 	 	 	 	 	

Total Negociación Renta Fija (Mill. Eur.)	 	 622.978	 320.232	 94,5%	 1.618.823	 956.235	 69,3%

Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Fija - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆

Bolsas y Mercados Españoles
(Renta Fija - Actividad)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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El número total de órdenes gestionadas por el Sistema Visual 
Trader ha aumentado un 49% en relación al tercer trimestre 
de 2007. El mayor incremento se ha producido en el número 
de órdenes enviadas al mercado español por entidades finan-
cieras internacionales conectadas a Visual Trader. En el tercer 
trimestre de 2008 el número de órdenes enviadas a SIBE por 
entidades extranjeras se incrementó en un 153% en relación 
al mismo período del año anterior.

Durante el tercer trimestre de 2008 han continuado los tra-
bajos de mejora y actualización de las aplicaciones de Visual 
Trader, con especial énfasis en sus actividades de Investi-
gación y Desarrollo. Entre los trabajos emprendidos cabe 
destacar asimismo la adaptación de los sistemas a la nueva 
plataforma SMART- Warrants en SIBE, y la homologación en 
la nueva plataforma TradeElect del mercado de Milán.

El Área de Tecnología de BME Consulting está realizando una 
serie de adaptaciones en el sistema electrónico de contrata-
ción SIBE de las Bolsas de Valores de Montevideo, República 
Dominicana, Caracas y El Salvador a fin de adaptarlos a las 
necesidades locales, dentro del marco de los acuerdos de 
mantenimiento y adaptación suscritos entre BME y las distin-
tas entidades.

El Área de Consultoría finalizó el proyecto que está llevando 
a cabo en Rusia, consistente en el estudio de las prácticas 

internacionales relativas a la promoción y regulación de 
los servicios financieros dirigidos a clientes minoristas, y 
se encuentra desarrollando dos proyectos en Ucrania y en 
Colombia respectivamente. 

La sociedad ha trabajado en el diseño de cursos y planes 
de formación a medida para varios clientes en Latinoamérica 
que han demandado este tipo de formación, que comenzará 
a impartir a lo largo del último trimestre de 2008.

En el área de los Servicios de Contingencia y Continuidad de 
Negocio prosigue la consolidación y ampliación de la gama 
de servicios a través de los productos BME AlterNativ y BME 
BackGuard.

El conjunto de servicios ofertados por el área de tecnología y 
consultoría de BME ha reportado unos ingresos en el tercer 
trimestre de 3.428 miles de euros (+3,2%), que sumados a 
los obtenidos en el primer semestre suponen unos ingresos 
de 11.131 miles de euros (+10,5%) en el acumulado del año 
2008. El EBITDA de la unidad ha experimentado un creci-
miento del 9,3% en el trimestre y de un 9,0% en los nueve 
primeros meses del presente ejercicio.

IT & Consulting

Ingresos de explotación	 3.428	 3.321	 3,2%	 11.131	 10.073	 10,5%

Costes Operativos	 (2.036)	 (2.047)	 -0,5%	 (6.356)	 (5.694)	 11,6%

EBITDA	 1.392	 1.274	 9,3%	 4.775	 4.379	 9,0%

Bolsas y Mercados Españoles
(IT & Consulting - Evolución de resultados) (Miles.Eur.)

3T/08 3T/07 ∆ Acumulado 
a 30/09/2008

 Acumulado
a 30/09/2007

∆
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Plantilla

El seguimiento del indicador de eficiencia en la gestión, enten-
dido como los costes operativos necesarios para la conse-
cución de los ingresos de explotación, ha pasado del 26,6% 
al 29,8% en el periodo correspondiente al tercer trimestre de 
2007 y 2008, respectivamente. En términos acumulados al 
cierre de los nueve primeros meses se ha pasado del 24,9% 

al 27,9%, lo que refleja un retroceso en relación a los niveles 
alcanzados durante 2007. No obstante, los niveles de eficien-
cia alcanzados, tanto en términos trimestrales como anuales, 
por debajo del 3 0%, son niveles significativamente mejores 
que los de la media del sector.

Eficiencia

Estructura de patrimonio

(*) Incluido, a estos efectos, el 50% del personal del subgrupo Infobolsa.

Número medio de empleados en plantilla	 730	 707	 724	 702

Empleados en plantilla a cierre del período	 732	 709	 732	 709

E
fic

ie
nc

ia
)

2007 2008

Evolución del ratio de eficiencia consolidado

BME: Ratio de eficiencia
(Trimestral y acumulado)

26,6% 24,9%

29,8%
27,9%

3T/07 - 3T/08 Ac. 30/09/07 - Ac. 30/09/08

(%
E

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y SISTEMAS 
FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y 
MERCADOS ESPAÑOLES.
(CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PATRIMONIO NETO)

2008 2007

(Miles.Eur.) (Miles.Eur.)

Bolsas y Mercados Españoles
(Plantilla)(*)

3T/08 3T/07
Acumulado 

a 30/09/2008
 Acumulado

a 30/09/2007

Patrimonio Neto a la apertura del periodo	 498.970 	 427.773 
	 	
Dividendo complementario	 (84.994)	 (50.002)
Dividendo extraordinario	 (47.577)	 0 
Ajustes en patrimonio por valoración	 (1.978)	 0 
Acciones propias	 (7.661)	 0 
Instrumentos de patrimonio	 482 	 0 
Resultado del período	 145.505 	 150.592 
	 	
Patrimonio Neto al final del período	 502.747 	 528.363 

Otra información relevante
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En el tercer trimestre de 2008 ha persistido el deslizamiento 
a la baja de las cotizaciones del sector de bolsas cotizadas, 
afectadas por el aumento en el grado de incertidumbre relativo 
a los mercados financieros y de crédito. Así, la cotización de 
Bolsas y Mercados Españoles ha corregido desde los 23,65 
euros de cierre del segundo trimestre de 2008 hasta 18,03 
euros al cierre de septiembre. La cotización media de los nueve 
primeros meses ha sufrido una pérdida de valor del 24,3% res-
pecto de dicho periodo de 2007, y del 58,6% si tomamos como 
referencia las cotizaciones de cierre del mes de septiembre 
de 2007 y 2008. Esta corrección se ha producido con carácter 

general en todo el sector de bolsas cotizadas en porcentajes 
similares.

El efectivo medio diario negociado en los primeros nueve 
meses es un 12,4% más elevado que el correspondiente a 
2007, mientras que para el tercer trimestre resulta un 45,6% 
menor. El efectivo diario negociado se ha visto afectado por la 
pérdida de valor de las acciones, dado que el nivel de actividad 
transaccional medido como volumen de títulos intercambiados 
no ha experimentado variación significativa en el trimestre res-
pecto de los títulos negociados en 2007.

Evolución de la acción

110

120

130

140

150

160

170

24

26

€

volumen Cierre

BME: Evolución de la acción

Evolución trimestral de la cotización de BME y volumen negociado
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Bolsas y Mercados Españoles
(Evolución de la acción)

3T/08 3T/07 ∆ 2008 2007 ∆

Evolución de la Cotización de BME	 	 	 	 	 	

Cotización máxima	 25,64	 44,67	 -42,6%	 46,89	 45,00	 4,2%

Cotización mínima	 17,61	 37,00	 -52,4%	 17,61	 31,10	 -43,4%

Cotización media	 21,36	 40,87	 -47,7%	 29,46	 38,94	 -24,3%

Cotización de cierre	 	 	 	 18,03	 43,54	 -58,6%

Efectivo negociado en BME (Mill. Euros)	 	 	 	 	 	

Volumen máximo diario	 99,7	 93,2	 7,0%	 106,6	 160,0	 -33,4%

Volumen mínimo diario	 5,8	 6,3	 -7,9%	 5,8	 5,4	 7,4%

Volumen medio diario	 16,7	 30,7	 -45,6%	 29,0	 25,8	 12,4%

	 	 	 	 	 	

Títulos negociados en BME (Mill.Acciones)	 51,7	 51,7	 0,0%	 190,1	 128,5	 47,9%

	 	 	 	 	 	

Nº de negociaciones en BME	 118.800	 116.870	 1,7%	 408.463	 265.937	 53,6%

Otra información relevante
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