MOBILIARIA MONESA, S.A.

La cuenta de resultados trimestral, relativa al primer trimestre del afio 2009 del grupo consolidado, recoge por
primera vez la nueva actividad reducida en la que se halla inmersa el Grupo una vez consolidado el proceso
de integracion y fusion con el Grupo GVC en noviembre del 2008. Esta nueva actividad esta desarrollada
exclusivamente por su sociedad participada DELFORCA 2008, S.V., S.A. y que consiste en la gestion y
mantenimiento de las actividades en productos OTC por cuenta propia y de clientes, hasta su vencimiento y
liquidacion, habiéndose iniciado los trdmites correspondientes para su baja en la autorizacién para operar
como Empresa de Servicios de Inversién, en los términos comunicados al mercado mediante hecho relevante
n° 106.566 de fecha 2 de abril de 2009; siendo las actividades de las otras participadas, Lansky & Partners,
S.A.y Anzio, S.A., absolutamente insignificantes e irrelevantes.

En el cierre del ejercicio del afio 2008, y como consecuencia de de los acuerdos de integracion y venta de la
actividad regulada de de intermediacion y gestion de patrimonios (ver hechos relevantes n°® 93.075 y n°
100.710 de fechas 9 de mayo del 2008 y 24 de noviembre de 2008), se ha llevado a cabo la presentacion de la
cuenta de resultados del ejercicio de acuerdo con la nueva normativa exigida en el Nuevo Plan General
Contable (NPGC) vy relativa a la presentacion de las actividades discontinuadas (NIC 35). Ello supone un
hecho significativo ante el cambio de la comparabilidad entre periodos. Otro de los aspectos que cabe resaltar
es el cambio significativo del perimetro de consolidacion al que se hace referencia expresa en la Nota 1 de las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2008.

Esta presentacion de la cuenta de Resultados en el cierre del ejercicio del afio 2008 supone que para el cierre
trimestral del primer trimestre del afio 2009 se recojan Unicamente las partidas de la cuenta de resultados
relativas a la nueva actividad del grupo de sociedades y, en consecuencia, no existe comparabilidad entre
ambos trimestres.

En este sentido, la posicion del neto patrimonial del grupo no ha variado sensiblemente respecto de la
posicién patrimonial existente al cierre del ejercicio, excepto por la incorporacion —provisional- de los
resultados del periodo trimestral.

Los resultados consolidados del grupo relativos al beneficio antes de impuestos al 31 de marzo del 2009
ascienden a 1.168 miles de euros. Sin embargo esta cifra, por lo que se menciona en los parrafos anteriores,
no es comparable con la pérdida después de impuestos reportada en el primer trimestre del 2008 y que
ascendia a 14.655 miles de euros.

En consecuencia la informacion relevante respecto de este primer trimestre es el cambio de estructura de la
cuenta de resultados y que se refleja en un cambio significativo en el tipo de negocio existente a partir del afio
2009 y que por el grupo se centrara en las siguientes actividades:

e La obtencién de ingresos por el alquiler del edificio propiedad de la sociedad participada Delforca
2008, S.V., S.A.

e Liquidacion de las partidas residuales de OTC’s y estructurados, y cuyo vencimiento de la mayor
parte se sitlia en el primer trimestre del 2010.

e Lareduccion al minimo de las “cifra de negocios” (comisiones recibidas-comisiones pagadas) que en
el primer trimestre se ha circunscrito a un neto de practicamente testimonial de 27 miles de euros.

e  Gestion de las cuentas en litigio con clientes y fruto de lo cual se ha conseguido un cobro que ha
supuesto la retrocesion de provision por deterioro de 2.116 miles de euros.

La mayor parte de los resultados al 31 de marzo del 2009 del Grupo son aportados por la sociedad participada
Delforca 2008, siendo el detalle de los resultados obtenidos por las sociedades participadas del grupo, (sin
incluir los resultados de la sociedad asociada GVC Gaesco) el siguiente:

Sociedad Resultados (BAI)
Expresados en euros

Mobiliaria Monesa, S.A. 120.841,93
Delforca 2008, S.V., S.A. 1.103.068,33
Lansky & Partners, S.A. (56.229,60)
Anzio S.A. 998,45

1.168.679,11




