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1. Evolucion del entorno

Destaca el crecimiento de un 0,7% del PIB inter-trimestral experimentado en
el primer trimestre de 2018, apoyado en la demanda interna y en la positiva
contribucion del sector exterior, con un aumento de las exportaciones mayor
que el de las importaciones.

Dentro de la demanda interna se prevé que el consumo interno continle
siendo el principal motor del crecimiento al tiempo que para los préximos
meses se espera que se mantenga estable la creaciébn de empleo, un
crecimiento moderado de los salarios y un aumento paulatino de la tasa de
ahorro.

Esta positiva evolucion de las cifras macroeconomicas se ha traducido en
una mejora del ICC (Indice de confianza del Consumidor) que se ha situado
en el 99,99%, mejorando en particular tanto la valoracion general de la
economia como la valoracion del mercado de trabajo.

No obstante, durante este primer trimestre el nimero de personas ocupadas
ha caido en mas de cien mil personas si bien en términos interanuales sigue
observandose una positiva evolucién con un incremento del 2,36%.

La inflacién interanual se mantiene contenida.

También parece estar contenido el crecimiento de la Deuda Publica que
cerrd el ejercicio 2017 con 0,7 puntos porcentuales, sobre el PIB, menos
que 2016, si bien esta disminucion fue significativamente mayor (2,3pp) en
el conjunto de la eurozona. Esta disminucién se vio empanada por el hecho
de que el conjunto del endeudamiento alcanzdé en Espana el 98,3% del
Producto Interior Bruto, cifra ésta que se aleja de manera significativa del
objetivo propuesto del 60%.

No obstante continda la incertidumbre derivada de la situacion politica en
Cataluna que sigue proyectando serias dudas sobre la posibilidad de formar
un gobierno estable en el corto plazo.



2. Cifras significativas del grupo consolidado

2018171 201717 Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 32.873.436,14 | 30.288.379,38 2.585.056,76 8,53%
Resultado de explotacion 3.908.901,70 359361376 315.287 .94 8,77%
Resultado financiero 863.637,34 356.281,08 507.356,26 142 40%
Resultado operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 |N.A
RDO. DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 4.772.539,04 3.949.894 84 822.644,20 20,83%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -1.231.28792 | -1.036.101,20 -195.186,72 18,84%
RDO. CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 354125112 291379364 627 457 48 21,53%
EBITDA 465296011 423400995|  418.950,18 9,89%|
Estructura financiera
Pasicion financiera neta (1) 41.169.065,51 | 38.223.759,78 2.945.305,73 7,71%
(1) Activos financieros + Tesoreria - Deuda financiera
Capital Circulante 72.399.599,70 | 68.697.248 44 3.702.351,26 5,39%
Estructura del activo
Activo no corriente 28,49% 29,68% -1,19%
Activo cormente 71,51% 70,32% 1,19%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 0,00%
Estructura del Pasivo
Patrimonio neto 77.,88% 79,48% -1,61%
Pasivo no corriente 2,31% 3,12% -0.81%
Pasivo corriente 19,81% 17,40% 241%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 0,00%

(1) La Sociedad ha optado por utilizar una férmula distinta para el calculo
de la Posicién financiera Neta con respecto al célculo realizado en
presentaciones anteriores.

En concreto ahora se tienen en cuenta los activos financieros totales

(corrientes 'y no corrientes) mientras que anteriormente se

consideraban sélo los activos financieros corrientes.

Adicionalmente ahora se tienen en cuenta todos los pasivos

financieros (y no sélo lo mantenidos con entidades de crédito).



3. Comentarios a las cifras del primer trimestre del ejercicio 2018

El resultado consolidado neto de impuestos ha crecido un 21,53% con
respecto al primer trimestre del ejercicio 2017, al pasar de 2.913.793,64
euros a marzo de 2017 a 3.541.251,12 euros a marzo de 2018.

El resultado de explotacién ha experimentado en el primer trimestre de
2018 un aumento del 8,77% al pasar de 3.593.613,76 a 3.908.901,70
euros. Este aumento tiene su origen, principalmente, en el incremento de
un 8,53% en el Importe Neto de la Cifra de Negocios consolidada.

Resulta muy destacable la mejora en un 142,40%, del resultado
financiero consolidado. Esta significativa mejora se ha debido al
beneficio obtenido por la Prim, S. A. al proceder a enajenar, durante el
primer trimestre de 2018, la participacibn que se mantenia en la
Sociedad Network Medical Products, el cual ha sido de 493 miles de
euros, registrado en el epigrafe Resultado por enajenacion de
instrumentos financieros de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Por lo que se refiere a la evolucién del saldo de clientes, tanto a largo
como a corto plazo, observamos las siguientes cifras:

Clientes por ventas y prestacion de servicios 20181T 201717 Var absoluta Var %

A largo plazo 0,00 0,00 0,00 N.A.
A corto plazo 33.849.188,74 | 33.281.85253 567.336,21 1,70%
TOTAL 33.849.188,74 | 33.281.85253 567.336,21 1,70%

Puede observarse como, a pesar del aumento de un 8,53% en el
Importe Neto de la Cifra de Negocios, el saldo de clientes solo ha
crecido en un 1,70%, debido a la mejora de los dias medios de cobro
como consecuencia de la mejor gestion realizada asi como del buen
comportamiento de los pagos realizados por el conjunto de las
Administraciones Publicas.

Tal y como se aprecia en el cuadro mostrado en el epigrafe 2, el Capital
Circulante se ha incrementado en un 5,39% con respecto a marzo de
2017, lo cual pone de manifiesto la mejora de la estructura financiera del
Grupo consolidado.

A continuacion se muestra la evolucién habida en las partidas mas
importantes de los gastos de explotacion:



Gastos de explotacion 2018 1T 201717 Var absoluta Var %

Aprovisionamientos 15.290.292,53 | 14.571.165,21 719.127,32 4,94%
Gastos de personal 8.201.838,50 7.433.465,21 768.373,29 10,34%
Otros gastos de explotacion 4.875.688,96 4.431.397,93 444.291,03 10,03%

La cifra de aprovisionamientos ha experimentado un incremento acorde
con el del Importe Neto de la Cifra de Negocios.

Al analizar la evolucion de los gastos de personal hay que considerar
que en el cuarto trimestre del ejercicio 2017 la plantilla aumenté por la

incorporacion de la Sociedad Anota, S. A. U.

4. Cuenta de Resultados Consolidada

A continuaciéon se muestra un cuadro en el que se refleja la evolucién
habida en las partidas mas significativas de la cuenta de Resultados
Consolidada, al comparar el primer trimestre del presente ejercicio 2018 con

el del ejercicio 2017 anterior.




201717

20181T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe Neto de la Cifra de Negocios 32873436,14 | 30.288.379,38 2.585.056,76 8,53%
EBITDA 4.652.960,11 4.234.009,95 418.950,16 9,89%
% sobre ventas 14.15% 13,96% 0,18% pp
EBIT 3.908.901,70 3.593.613,76 31528794 8,77%
% sobre ventas 11,89% 11,86% 0,03% pp
B° antes de Impuestos Operaciones Continuadas 477253904 3.949.894 84 82264420 20,83%
% sobre ventas 14.52% 13,04% 1,48% pp
B® después de Impuestos Operaciones Continuadas 3.541.25112 2913.793 64 627457 48 21,53%
% sobre ventas 10,77% 9.62% 1,15% pp
Resultado Consolidado (después de Impuestos) 354125112 2913.793,64 627 457 48 21,53%
% sobre ventas 10,77% 9.62% 1,15% pp

pp: Viariacidn expresada en puntos porcentuales
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El gréafico anterior refleja la evolucion interanual habida en relacion con dos
partidas significativas, como son, el capital circulante y la posicion financiera
neta.

A continuacién se muestra un cuadro en el que puede observase la
evolucién del endeudamiento relativo del Grupo Consolidado, comparando
la posicién financiera neta con el EBITDA y el Beneficio de Explotacion.

20181T 201717 Var absoluta Var %

Endeudamiento relativo Grupo

Paosicion financiera neta 41.169.065,51 | 38.223.759,78 294530573 7,71%
EBITDA 4.652.960,11 4.234.009,95 418.950,16 9,89%
Posicion financieralEBITDA 8,85 9.03 0,18 -1,99%
Posicion financiera neta 41.169.065,51 | 38.223.759,78 294530573 7,71%
Beneficio de explotacién 3.908.901,70 3.593.613,76 31528794 8,77%
Posicion financiera/Beneficio Explotacion 10,53 10,64 -010 -1,03%
Deuda con entidades de cto a llp 0,00 0,00 0,00 [N.A.

Deuda con entidades de cio a c/p 2209.170,57 1.153.604,01 1.055.566,56 91,50%
Total deuda con entidades de credito 220917057 1.153.604,01 1.055.566,56 91,50%
Total de activo 140.052.333,22 | 129.808.484 85 | 10.243.848 37 7,89%
Apalancamiento financiero 0,016 0,009 0,007 100,00%

6. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V.

28/02/2018: La Sociedad remite informacién sobre los resultados del

segundo semestre del ejercicio 2017.

01/03/2018: La Sociedad dominante del Grupo Prim procedidé a la
enajenacion a SCP Medical Holdings (UK) Limited la participacion
minoritaria que mantenia en la sociedad Network Medical con sede en
Reino Unido por un importe total de 800.000,00 libras esterlinas.

Network Medical es una compafia dedicada a la fabricacién y distribucién
de productos de otorrinolaringologia y optometria, y continuara siendo
proveedor de referencia del Grupo Prim en el negocio de la
otorrinolaringologia, campo en el que ambas sociedades vienen
colaborando comercialmente desde hace muchos arios.

28/03/2018: La Sociedad remite el informe anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2017.
7. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre

del periodo

Con fecha 13 de abril de 2018 la Sociedad remiti6 el Informe Anual sobre
remuneraciones de los consejeros correspondiente al ejercicio 2017.



8. Balance de Situacion Consolidado, preparado bajo N.L.L.F.

Balance de situacion consolidado | 20181T 20171T | Varabsoluta | Var% |
1040 A. ACTIVO NO CORRIENTE 30.903.990 41 38523.853,73 1.380.145,68 3,58%
1030 1. Inmovilizado intangible 8.786.550,28 6.728.481,81 2.068.077 47 30,69%
"1031 a. Fondo de comercio 4.174.826,41 3.605.996,00 568.630,41 15,77%
1032 b. Otro inmovilizado intangible 4.611.732 87 3.122.485,81 1.489.247 06 AT ,69%
1033 2. Inmovilizado material 8.858.045 56 8.976.085,12 -118.039 .56 -1,32%
1034 3. Inversiones inmobiliarias 3.125.366,49 3.213.734,02 -88.367,53 -2,75%
"1035 4, Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participaci 0,00 379.331,01 -379.331,01 -100,00%
"1036 5. Activos financieros no corrientes 18.920.725,62 18.988.898,66 -68.173,14 0,36%
1037 6. Activos por impuesto diferido 213.302,56 237.323.11 -24.020,55 -10,12%
"1085 B. ACTIVO CORRIENTE 100.148.333 81 01.284.631,12 8.863.702 69 9.71%
"1055 2. Existencias 36961593 42 32.479.917,31 4.481.676,11 13,80%
"1060 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3h.48R.330,08 34418791, 34 1.066.547 74 3,10%
1061 a. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 33.840.188,74 33.281.852,53 h&7.336,21 1,70%
1062 b. Otros deudores 1.636.126,40 1.136.014 87 499.211,53 43,01%
1063 c. Activos por impuesta corriente 23,94 23,94 0,00 0,00%
"1070 4. Otros activos financieros corrientes 8.506.866,63 14.628.811,33 -6.031.944,70 -41,23%
075 h. Ciros activos corrientes 693 64 464 16 220 48 40 449,
1072 6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.103.841,04 9.756.646,98 9.347.194,06 95,80%
1100  TOTAL ACTIVO (A=B) 140.052.333,2¢2 129.808.484,85 10.243.848,37 7.80%



Balance de situacion consolidado

201817

201717

Var absoluta

Var %

171 1. Capital 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
"1161 \a. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 0.00 0.00%
72 2. Prima de emision 1.227.059,19 1.227.059,19 0,00 0,00%
1173 3. Reservas 80.052.650,30  82.731.489,79 6.321.169 51 7.64%
174 4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias -179.092,29 -168.686,61 -10.405,68 6,17%
1178 5. Resultados de ejercicios anteriores 12.531.740 51 13.051.345,01 -519.604,50 -3,98%
175 7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 3.541.251,12 2.913.793,64 627457 48 21,53%
1176 8. Menos: Dividendo a cuenta -1.008.183 64 -1.040.827 44 -867.356,20 83,33%

1181

1. Activos financieros disponibles para la venta

482.755,22

133.168,66

34950656

262,54%

"1184

1118

3. Diferencias de conversidn

4. Pasivos por impuesto diferido

-16.710,80

649.643,43

-7417,05

667.647 .41

-0.293,75

-18.003,98

125,30%

-2,70%

1135

1123

5. Otros pasivos no corrientes

3. Pasivos financieros corrientes

2.586.696,07

2.866.671,61

3.376.758,57

1.773.838,62

-791.062 50

1.092.832,09

-23,43%

61,61%

b |

a. Deudas con enfidades de crédito y obligaciones u otros

1133 valores negociables 2.200.170,57 1.153.604,01 1.055.566,56 91,50%
1134 b. Otros pasivos financieros 657.601,04 620.234 61 37.266,43 6,01%
1124 4, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.735.674 17 18.295.393,76 4.440.280,41 24,27%
1125 a. Proveedores 11.545.305,50 10.208.346,64 1.636.958,86 16,04%
126 b. Ciros acreedores 8.749,390,37 6438347 17 2.311.043,20 35,89%
127 c. Pasivos por impuesto corriente 2.140.978,30 1.648.699,95 492.278,35 29,86%
136 5. Otros pasivos corrientes 2.146.388,33 2.518.150,30 -371.761,97 -14,76%
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9. Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.LI.F.

Cuenta de Resultados Consolidada 2018 1T 201717 |Varabsoluta |Var% |
1205 + Importe neto de la cifra de negocios 32.873.436,14 30.288.379,38 2.585.056,76 8,53%
I'1 206 +/-  Variacion de existencias de productos ferminados y en curso -29.792 85 241.508,43 -271.301,28 -112,34%
"1208 - Aprovisionamientos -15.290.292 53 -14571.165,21 -719.127 32 4,94%,
"1209 + CHros ingresos de explotacion 171.454 59 120.151,87 5130272 42,70%
na217 - Gastos de personal -8.201.838,50 -7433.465,21 -768.373,29 10,34%
"1210 - Ctros gastos de explotacidn -4.675.688,96 -4.431.397,93 -444.201,03 10,03%
"1211 - Amortizacidn del inmovilizado -744.058 41 -640.396,19 -103.662,22 16,19%
r1214 +/- | Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -2.450,00 0,00 -2.450,00 0,00%
1215  +/-  Otros resultados 8.132,22 19.998,62 -11.866,40 -59,34%
1245  RESULTADO DE EXPLOTACION 3.008.901,70 3.503.613,76 315.287,94 87T7T%
"1250 + Ingresos financieras 404.222 88 283.014,78 121.208,10 42.83%
"1251 - Gastos financieros -10.732,25 -7.020,08 -3.712,19 52,88%
1254 +/- |Diferencias de cambio -23.192,19 80.286,36 -103.478,65 -128,89%
1256 +/- financieros 493,338,290 0,00 493.338,90 0,00%
"1256 RESULTADO FINANCIERO 863.637,34 356.281,08 507.356,26 142 40%
1265  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4772530,04 3.040.804 a4 B22.644 20 20,83%
1270 +/- Impuesto sobre beneficios -1.231.287,92 -1.036.101,20 -195.186,72 18,84%
1280 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES COM 3.541.751,12 2.013.793,64 627 457 48 2153%
1288  RESULTADO COMSOLIDADO DEL ETERCICIO 3.541.251,12 2.013.793,64 627457 48 21,53%
1300 a. Resultado atribuido a la entidad dominante 3.541.251,12 2.913.793,64 627457 48 21,63%
1290 Basico 0,20 017 0,04 21,54%
1295 Diluido 0,20 0,17 0,04 21,54%
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10.Evolucion bursatil (Datos relevantes)

2018171
Informacion bursatil primer trimestre 2018
Mumero de acciones 17347124
Cotizacion a 31 de marzo de 2018 11,60

Capitalizacion bursatil a 31 de marzo de 2018

201.226.638,40

Maxima cotizacion de cierre en el 1T de 2018 (26/03/2018) 11,90
Minima cotizacion de cierre en el 1T de 2018 (16/01/2018) 9 84
Media volumen de contratacion diario en 1T 2018 18.902
Maximo volumen de contratacion diario en 1T 2018 (22/03/2018) 872271
Cotizacion a 2 de enero de 2018 10,35
Cotizacion a 31 de marzo de 2018 11,60
Revalorizacion durante el 1T 2018 12.08%
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