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EL SECRETARIO DEL CONSEJD

Madrid, 7 de noviembre de 2005
Muy Sres. nuestros:

Por la presente ponemos en su conocimiento el siguiente

ECHO RELEVANTE:

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién del dia de
la fecha, ha adoptado por unanimidad el siguiente acuerdo:

AMPLIACION DE CAPITAL SOCIAL

Como continuacién al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reunién del pasado 28 de septiembre de 2005 en
relacion con el aumento de capital social con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente acordado y en desarrolio de aquél, el Consejo de
Administracién acuerda los siguientes extremas:

Importe de la ampliacién de capital:

El nimero de acciones objeto de la ampliacion de capital, mediante
aportaciones dinerarias, es de QCHQO MILLONES CUATROCIENTAS
NOVENTA MIL 8.490.000 acciones ordinarias nuevas de ¢ 4,50 de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas en anotaciones en cuenta gue se regirdn por el
régimen legal previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas (en adelante, “TRLSA"), en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, “LMV") y demas normativa que les sea de
aplicacion, siendo la entidad encargada del registro contable la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacién de
Valores, S.A. Unipersonal, {en adelante, “Iberclear’) resultando un importe
nominal total de TREINTA Y OCHQ MILLONES DOSCIENTOS CINCO ML
EUROS (¢ 38.205.000). Cada accion nueva se emitird con una prima de
emision que seré fijada en un Consejo de Administracion posterior.



Destinatarios:

1.-

Periodo de Suscripcién Preferente

Los accionistas de la Sociedad que lo fueren al cierre de los mercados
el dia habil inmediatamente anterior al inicio de este Periodo de
Suscripcion Preferente (tal v como esta expresion se define a
continuacion) y que no transmitan la totalidad de sus derechos de
suscripcién preferente durante dicho Periodo de Suscripcion
Preferente (en adelante, los “Accionistas™, podran ejercitar sus
derechos de suscripcién preferente o adquirir derechos de suscripcion
preferente en el mercado, dirigiéndose a la Entidad Participante en
cuyos registros tengan depositadas sus acciones, durante el periodo
de quince dias naturales contados a partir del dia siguiente al de Ia
publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (en adelante,
"BORME") del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva
emision, (en adelante, el “Periodo de Suscripcion Preferente™. EI
Periodo de Suscripcion Preferente no sera prorrogable.

A cada accién antigua de ENCE le correspondera un (1) derecho de
suscripcion preferente. Serdn necesarios tres (3) derechos de
suscripcion preferente para suscribir una (1) accion nueva de ENCE.

L.os derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de las que derivan en aplicacién
de Jo preceptuado en el articulo 158.3 del TRLSA, y seran
negociables, por tanto en las Boisas de Madrid, Barcelona, Bilbao Vi
Valencia y en el Mercado Continue.

Asimismo, el Periodo de Suscripcién Preferente es el periodo en el
que otros inversores distintos a los Accionistas podran adquirir en el
mercado derechos de suscripcion preferente suficientes y en la
proparcion necesaria (esto es, 3 derechos de suscripcion preferente
por cada accion de nueva emision) y suscribir las acciones de nueva
emision correspondientes (en adelante, los inversores distintos a los
Accionistas que adquieran y ejerciten durante este Periodo de
Suscripcién Preferente, derechos de suscripcién preferente en el
mercado, seran denominados, los “/nversores”). Las Ordenes de
ejercicio de los derechos de suscripcion preferente de las acciones
que se cursen se entenderan realizadas con caracter firme e
irrevocable.

Los Accionistas e Inversores que deseen incrementar su participacion
suscribiendo acciones adicionales (en adelante, las “Aeciones
Adicionales”) a las que les correspondan proporcionalmente a sus
derechos de suscripcion preferente ejercitados podran hacerio al
tiempe de remitir, durante el Periodo de Suscripcion Preferente, sus
ordenes de suscripcion a las Entidades Participantes. En cada orden
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de suscripcién debers resefiarse, en el apartado previsto al efecto,
dicha veluntad de suscribir Acciones Adicionales en el Periodo de
Adjudicacidn Adicional, (tal y como éste término se define a
continuacién) declaracién de voluntad que sera, asimismo, firme,
irrevocable e incondicional. La solicitud de Acciones Adicionales de
ENCE, por parte de cada titular de derechos de suscripcion preferente
quedara condicionada al efectivo ejercicio de la totalidad de los
mismos y a la existencia de acciones sobrantes a Ia finalizacion del
Perfodo de Suscripcién Preferente.

La cantidad maxima de Acciones Adicionales que podran solicitar los
Accionistas y/o Inversores sera igual al 100% de las acciones
suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente.

Periodo de Adjudicacién Adicional

En el supuesto de que una vez finalizado el Periodo de Suscripcidn
Preferente siguieran quedando acciones sin suscribir, se abrira el
Periodo de Adjudicacién Adicional en el que se adjudicaran a aquellos
Accionistas y/o Inversores que hubieran solicitado Acciones
Adicionales durante el Periodo de Suscripcién Preferente {en
adelante, el “Periodo de Adjudicacion Adicionaf’).

Este Periodo de Adjudicacién Adicional tendra una duracién de dos
(2) dias habiles, y comenzara el dia habil siguiente a la finalizacién del
Periode de Suscripcion Preferente.

La posibilidad de adjudicacién de acciones nuevas adicionales en este
Periodo de Adjudicacion Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de acciones sobrantes tras el ejercicio de su
derecho por parte de los Accionistas y/o Inversores al finalizar el
Periodo de Suscripcion Preferente.

b) La indicacion, en la orden de suscripcion remitida a las
Entidades Participantes durante el Periodo de Suscripcién
Preferente, de la intencién de suscribir Acciones Adicionales en
el Periodo de Adjudicacion Adicional.

¢) El ejercicio por el Accionista y/o Inversor solicitante de Ia
totalidad de los derechos de suscripcion preferente de los que
fuera titular durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

En el supuesto de que el nimero total de Acciones Adicionales que se
solicite en el Periodo de Suscripcion Preferente para su adjudicacion
en el Periodo de Adjudicacién Adicional, exceda del numero de
acciones que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho
de suscripcion preferente, la Entidad Agente (tal y como éste término
se define a continuacion) practicara un prorrateo de forma
proporcional al volumen de acciones correspondiente al total de las
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solicitudes de Acciones Adicionales comunicadas. A ta efecto, dividira
el nimero de acciones sobrante entre el volumen total de solicitudes
adicionales comunicadas. En caso de fracciones en Ia adjudicacion,
se redondeara por defecto, de forma que resulte un nimero entero de
acciones. Los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional
indicada se redondeara también por defecto hasta tres cifras
decimales (es decir, 0,098883 se igualara a 0, 098).

Si tras la aplicacién del prorrateo referido en el parrafo anterior,
hubiese acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se
distribuiran una a una, por orden de mayor o mener cuantia de la
solicitud de acciones adicionales y, en caso de igualdad, por orden
alfabético de los Accionistas y/o Inversares que hubieran formulado
dichas solicitudes, tomando la primera posicién del campo “Nombre y
Apellidos o Razén Social”, sea cual sea su contenido, a partir de la
letra “A”.

Periodo de Colocacién de Acciones Aseguradas

En el caso de que existieran acciones remanentes no suscritas en el
Periodo de Suscripcién Preferente y en el Periodo de Adjudicacion
Adicional se procedera a abrir el Periodo de Colocacion de las
Acciones Aseguradas que dard comienzo el mismo dia al de la
finalizacién del Periodo de Adjudicacion Adicional siempre que la
Entidad Agente haya informado a las Entidades Directoras del nimero
de acciones suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente y en el
Periodo de Adjudicacién Adicional aunque estas no hubieran sido aun
adjudicadas (en adelante, el “Periodo de Colocacién de las
Acciones Aseguradas”). El Periodo de Colocacion de las Acciones
Aseguradas tendra una duracién de 2 dias habiles.

En dicho periodo Santander Investment Services, S.A. con domicilio
en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n Boadilla del
Monte (Madrid), con C.ILF. A-08161507, y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., con domicilio en Bilbao en Plaza de San Nicolas, 4 vy
con C.I.LF. A-48265169 (en adelante, conjuntamente, las “Entfidades
Aseguradoras’) promoveran la  suscripcién  por  inversores
institucionales de nacionalidad espafiola o extranjera, de las acciones
que, en su caso, quedaran pendientes de suscripcidn tras los dos
periodos precedentes y, en su defecto, las suscribiran en
cumplimiento de su compromiso de aseguramiento que figurara en la
Nota sobre las Acciones relativa al aumento de capital social.

En el Periode de Colocacién de Acciones Aseguradas, no existe limite
minimo para la suscripcion de las acciones remanentes por los
inversores institucionales y/o, en su caso, por las Entidades
Aseguradoras.



Ei nimero totai de acciones a asegurar en virtud del Contrato de
Aseguramiento y Colocacién que se suscribira el dia 7 de noviembre de
2005 entre las Entidades Aseguradoras y ENCE, y en consecuencia el
nimero de acciones a asegurar por cada Entidad Aseguradora en la
proporcién correspondiente a su participacién en el compromiso de
aseguramiento sera la diferencia entre el nlimero de acciones a emitir y
el nimero de acciones gue los accionistas principales que figuran en ei
apartado 5.2.2 de la Nota sobre Acciones se han comprometido
individualemnte con caracter imevacable e incondicional a suscribir y
desembolsar de acuerdo con lo previsto en dicho apartado (en adelante,
las “Acciones Aseguradas™).

El dia de finalizacién del Periodo de Colocacién de Acciones
Aseguradas, no mas tarde de las 24:00 horas de Madrid, se fijara el
Precio de Aseguramiento.

El precio de suscripcion de las Acciones Aseguradas, que nunca
podra ser inferior al precio de emisién de las acciones durante el
Periodo de Suscripcion Preferente, sera el que fiien de comuin
acuerde ENCE y las Entidades Aseguradoras conjuntamente, ¥
constituird también el precio de aseguramiento. En defecto de
acuerdo entre las partes, el precio de suscripcion de las Acciones
Aseguradas y de aseguramiento sera el mismo precio al que se hayan
ofrecido las acciones durante el Periodo de Suscripcién Preferente
relativo a las suscripciones de acciones en éste y en el Periodo de
Adjudicacién Adicional.

Derechos de las nuevas aeciones:

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares, desde el momento en que la
escritura de ejecucion de la ampliacion de capital quede inscrita en el
Registro Mercantil, los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de ENCE actualmente en circulacién, participando del reparto de
reservas o dividendos con cargo a resultados del presente o anteriores
gjercicios desde la misma fecha.

Desembolso:

Los destinatarios del aumento de capital deberan desembolsar el importe
integro del nominal y la prima de emision de las nuevas acciones mediante
aportaciones dinerarias de acuerdo con lo que se establezca en Ia
correspondiente Nota sobre Acciones relativa a la ampliacion de capital
social.

Entidades intervinientes:

Se acuerda designar a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., v Santander
Investment Services, 8.A., como entidades directoras, aseguradoras vy
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colocadoras de la ampliacién de capital social para io cual se suscribira el
correspondiente Contrato de Aseguramiento v Colocacion.

Asimismo, se acuerda designar a Santander Investment Services, S.A.,
comoe entidad agente (en adelante, la “Entidad Agente”) de [a ampliacion de

capital para lo cual se suscribira el correspondiente contrato de agencia (en
adelante, el “Contrato de Agencia®).

Atentamente,

Francisco José Serna Gémez



