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A 1a atencién Sr. Director General del Area de !‘I"»uplna:rvis.ilﬁu:l:L3 e

ASUNTO:  Otras Comunicaciones

Muy Stes. nuestros:

Al amparo de lo dispuesto en el Articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores les damos
traslado, en espafiol y en inglés, del Triptico Informativo correspondiente al primer trimestre del

gjercicio en curso en el que se informa de los datos econdmicos mis relevantes del Grupo
Obrascon relativos al citado periodo.

Registro Mereantil de Madzid, tomo 784 senerul, del libro de Sociedadas, folio 40, hojo nimers M-1 1125, inseripeidn 179, 22 de Febrevn de 1991
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i DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
A (M Pta) 3}103'93 31@ VE‘@‘ [re— gfqéﬁcluzmsoumoc
TRIZ (M.
B°. antes de impuestos ... .....v.-- 1728 U0 +73% | ouma T DESPUESDE IMPUESTOX
BE0EE0 ¢ e vnnmeisenneeinnnnnans 1.728 143 +1108% | "™
VEIILAS < v v xvnncesananansanssens 7.261 5.279 +38% 1350
CATLRYR -« o vasvrrenssanneesssrns 38095 38.782 -2% o
~ GRUPO CONSOLIDADO (M.Pta) “
(1) B°. antes de IMPUESIS «vuuervnusd 1.742 203 +495% 0
(1) BUDEUD +n v ernnranenasrrsnansas 1.742 12 +918%
VEIEAS <o n e eeasnsrannnraseonssnn 14.759 271 +16% |
CATEETA + v vvnnsvannnnrassrannnns 79260 90047  -12% | qeom
(1) Cash-Flow (BDDI+AMOML) «vanevssaes 1.957 426  +360% _—
ROCUTS0S PTOPIOSs 4+ v v snmveonrennn 13.144 0693  +3%% |
8000
Recursos humanos al 31.05.98 4,000
Personal fijo covveeeeaionrnnniens 667 709 ~6% o
Personal evemtual . ...ouaevneees 8L 62 +2% e 17
Total.......-. 1448 1471 ~2%
onry  RECURSOS PROPIOS
-
MQ_S_: 14,000
g
(2) Ventas /Fondos Propios Finales . ... 56 66 -1% |
B, mieto / Veretas (%) .cuveennennns . 118 14 +743% | ro
: ! Cash-Flow / Ventas (%). ... .. e 133 83 +303% | s
) ¢ (2) Ventas/Personal total final.......... . 50,6 435 +16%
(2) Ventas/ Personal fijo final............ 1097 902  +22% T e 1998
Endendt®, Neto Banc®, consolidado: 2(:-% ENDEUWM
’ 000
Créditos pUros. . ... .--. .. Cereeaeas 4418 16.128 .
Crédifos hipotecarios . ..ve.v. coere-- 1581 2,573 =
Riesgo por negociaciin ........... v L1177 2.837 10.000
(=) Invers. financ, temp. y Tesoreria ... (5.147) (3.936) 5000
2.030 7h52  —88% \
Endeudt®. neto Bane”. / F. Prop. Finales, 0,15 181 Moy O Mer

(1) Afribuida 2 }a Sociedad Dominante.
(%) Datos agregados de ventas e los doce Qitimes meses en 1997.
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ESTADOS FINANCIEROS COMS’OLIDADOS Al 31 MARZ0 DE 1998
BALANCE )

ACTIVG

310398 AL0S.97 RENELGLE PASIVO 31.03.98

(AL Pessray)

Variacion

31.08.97 :

INMOVILIZATIO NETO FONDOS PEOPIOS
Gastos Exiablecimiento ........ B9 1if L1511 3004 3.004
Btmaterial ... vueoenss 00 3428 PR BIBR. oo = .
Materfal .oooeoen o vn s 3.350 3.684 Resultads sjercicin ADderiar ... 2.082 648
Finanelero...ooccencereenenn, 185 121 e Resultado ejereiels. . 1742 172
TOTAL INMOVILIZADO........... 42 9 | @l | Dridendoscuena . - £450) .
TOT. FONDOS FROPIOS . 15,144 0,693 3451
FOND. COMERC, S0CIOS EXTERNOS. .. ....... 117 107 10
CONSOLIDACION. ............. B4 1206 (842}
-IRERESOS A DISTRIB.
GASTOS A DISTRIB, VARIOS EJERCICIOS. ........ - - 1]
VARIOS ETERCICIOS. .. ..... U 108 {85) DIFER. NEG. CONSOLID. . ... i 42 0
ACTIVO CIRCULANTE FROV. RIESGOS Y GASTOS | ., 158 163 (5)
Eistencias _.._....cvvrvevaer 7.180 7.782 ACEEEDORES LARGO BLAZO
Detdores . oaee oo 55,752 ga.411 Entidades de ¢rédito o.vuv...s 1 863 6251
Invers. Finane, Temporales. 2575 2.790 Oros .. oeeeeeeny CSELI 508
RO s v e s e e e 2570 1.IET TOTAL ACREED L PLAZO..... 2.067 £.769 (4.642)
Ajustes por periodificatibn...... . 538 L) . | AceEEDORES CORTO PLAZO
TOT. ACE. CIRCIL .. veen v vae 68,567 67536 1.031 Entidades de evédite (¥}....... .31 15.287
Deudas con empr. grapa .. ..., - 2
1 Deuvdas con empr. asocladas. ... _1a 1 806
Arreedores comerciales. ..., 41815 35,188
Acreedores no cometelales. ... 6.046 6064
Provisiones de brifico ......... 277 2078
Afustes por perfodif.. .. vy ]
TOTAL ACREED C. PLAZ(), ... 51.51 59 446 (1 Elu)
TOTALACTIVO . ..o oo, 7.350 76210 @851} | TOTALPASIVO............... 73.550 76210 (2.851)
. . (*) 1998: Principal 5.250 M., ¢ inlercses devengados no vencidos 61 M.
Fondo de Maniobra. ... | 10.736 | 8090 | 2646 | () 1997 Principal 15.171 M, ¢ Intereses devengados no vencidos 116 M.

CUENTA DE PERDIDAS 7 GANANCIAS

{M. Pesctos)
CONCEPT(S 41.03.95 31.03.97
+ Importa Neto de Ia Gifra de Negocio 14758 | 1000 12.731 100,0
+ Dfros Ingresos 683 ! 13 371 29
+/— Var. Exist. Pdtos, y en Curso : 110 0.7 22 2
_= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCIGN 5602 105,0 13.126 103,1
= Compras Netas “(3282) (22,5} 30| (1539
+f—Var, Exdst. Mercaderias y Mat. Primas (337 (2,3 (Y] (0,0)
— Gastos Externos y de Explotacidn (8.626) ' (oB4) {7.200) A7
= VALOR ARADIDO ATUSTADO 3.257 2.1 3500 | (27,8)
_+/—(3astos de Personal 1 (2478) (16,8) (2201} (130}
= RESULTAD( BRUTO DE EXPLOTACION ki) 53 1.209 9,6
— Dotacién Amortizaciones Inmov. (198) (1 3) {238) (1, 9)
s d 1498~ 13 (173) (14
778 | 5.3 798 &3
+ lngresos Finaneleros 70 05 & 0,7
— Gastoz Fiancieros @i (1l 8] {563) {44}
.—Amortizacién Fondo Comerclo Consolidaclin_ anl  {n (16) (0,11
_= RESULTADNG ACTIVIDADES ORTINARIAS .51 89 204 24
+/— Rdoa, ¥ Variac. del inmov, Inrvat., Mat. v Carters 1150 78 1] 0,0
_#/— Otros Resultados E:lctranrdina.ﬂos 23 02 {15) (0.1}
| = RESULTADQ IJONSOL]DADO ANTES BE IMPUESTOS 1.747 118 285 &9,
+/— Impuestos sobre Benelieics 0 00 (ialy | _.Q,(_J)_
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO L7 118 168 |
+/— Resultado atribuido 2 Socips Externos M) {0,0) 4 0,()
= RESULTADO ATRIBUIDQ A LA S0C. DOMINANTE 1742 . 1187 172 14
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LA ECONOMIA GENERAL Y EL SECTOR DE 1A CONSTRUCCION

Los datos disponibles hasta el momento indican que las principales economias del mundo, con excepeidin del Japdn, han
evolucionado de forma Eavorable en los primeros meses de 1988, Tanto Estados Unidos como Ia Unidn Europea han crecide
2 tasas del + 3%. Destaca, en ambas economias, 1a fortaleza de Ia demanda interna.

Por 1o que se refiere a la erisis asidtica, el Fondo Monetario Internacional estima que afectard poco a la Unidn Europea y
en general a los pafses industriafizados, y que en 1998 es previsible gue se recupere la coufianza en las economias
asidtieas.

La cconomia espafiola, durante el primer trimestre de 1998, también ha dado muestras de fortaleza, con un erecimiento
del + 4%, Esta tasa significa una aceleracién respecto al crecimiento con el que finalizé el ejercicio 1997, Dicha
aceleracién ha tenido su origen en el mayor impulso de la demanda inferna, tanto en su componente de consumo privado,
para el que se estima un erecimiento del + 3,6% , como de inversién, que ha crecido casi al + 9%,

1.a inflacidn interanual en el primer trimestre del afio se situd en el 1,3%, con una inflacidn acumulada en el afio de cery;
Ta mejor tasa de los dltimos frefnia afios,

En el primer trimestre el paro registrado descendid en 120.200 personas, que ha permitido situar Ia tasa de desempleo en
el 19,6%, Io que no s¢ conseguia desde 1992, En relacién al mismo periado del afio 1997 ¢l paroe se ha reducido en 270.000
PeTSOnas.

En cuanto al sector de la construecion las previsiones son altamente favorables para el ejercicio 1988, Las buenas
expectativas de 1a actividad econdmica general, y sobre todo de la inversién, con un crecimiento esperado para esta dltima
superior al + 8%; la evolucién a 1a baja de Jos tipos de interés; el crecimiento del + 6% de 1a dotacitn para infraestructuras
en los Presupuestos Generales del Estado; y el lanzamiento de grandes proyectos de infraestructura con formulas de
financiacitn privada, 2seguran 1a evolucién favorable del sector, que puede crecer el + 6%,

Por otra parts, los indicadores de los dos primeros meses del afio son altamente favorables, El consuma de cemento ha
crecido el + 17%, los afiliados a 1a Seguridad Social lo han hechoun + 105y \a licitacidn oficial, hasta febrero, duplica la
de igual perfodo de 1987,

GRUPO OBRASCON
El sran cambio de eseala, iniciado por Obrascdn en 1397 continta en 1598,

Ast, en este primer frimestre, ¢l beneficio total ha sido diex veces superior al de igual perfodo del ejercicio anterior, debido
2 I buena marcha de Ia sociedad en general ¥ a la venta de la filial Ondagua, en el mes de enero, con importante
incidencia en el beneficio.

Por otra parte, dado que Obrascon tiene prevista la fusién con Huarte en el ejercicio 1998, y con efectos desde el 1 de
enero de 1998, pricticamente todo el beneficio de Obrascén no devengari impuesto de sociedades, debido a las bases
fisealmente compensables que Huarte aporta 2 ka fusién.

Con ello, en el primer trimestre de 1093, ¢! Beneficlo neto ordinzrio de 574 millones ha multiplicado por 3,3 veces el de
1997, que aleanzé los 172 millones. Y el Beneficio neto total ha multiplicado por diez veces el de igual perfodo de 1997.

En los estados financieros de marzo destaca el bajo nivel de endeudamiento bancario neto que se sitia en 2.030 millones
1o que supone una reduccion del 74% sobre el existente al ciarre de 1997, y del 90% sobre el de mayo de 1096, que es
cuando se incorpord Elsan con un elevado nivel de endendamento.
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GONSOLIDADO:

El halance at 31.03.99 es el consolidado de la matriz Obrascin y sus filiales, siendo las mas importantes Elsan, San
Ferndndez Constructor y Cida Hidroquimiea. Todas estas filjales se consolidan por el método de integracion global.

Ondagua ya no se consolida puesto que fue vendida en enero, Sin embargo, en los datos correspondientes 2 1997 si figur.
consolidada,

Todas las partidas del Balance reflejan mejoras y avances destacados,
Las variaciones mas significaiivas respacio al ejercicio precedente corresponden z:

Inmovilizado inmaterial. Experiments una disminucién de 2.838 millones, dehido prineipalmente 3 12 salida de Ondagu:
del perimetro de consalidacién, que inclufa en dicho epigrafe el importe de ios cinones abonados a los Ayuntamientos.

Inmovilizado material. Presenta ung disminucien de 334 millones, debido 2 la vents de la filjal Ondagoa y a tas
amortizaciones del perfodo.

Fondo de eomerein, Experimenta una disminucisn de 642 millones que corresponde principalmente a Ia baja en i
epigrafe del importe que correspondfa a Ondagua, que ha salido del perfmetro de eonsolidacisn DOr 811 engjenacion.

Existencias. Ly disminucién que experimenta este epigrafe, 652 millones, corresponde fundamentalmente a Jas ventas de
productos inmobiliarios del grupo.

Inversiones financieras temporales ¥ Tesoreria. Presenta un aumentg conjunto de 1.16]1 millones debido
fundamentalmente a Ia liquidez de las UTES. '

Fondos propios. El incremento de este epigrafe es consecuencia de los beneficios generados en el periodo,

Acreedores & largo plazo, Presents una disminucidn debida findamentalmente al epigrafe Deudas con cntidades de
crédito, que desciende 4,386 miliones. Esta reduceion se ha originado principalmente, ‘

— Gome consecuencis de dejar de consolidar Ondagna, que tenis en el epigrafe 1.500 miltones;

—por la disminucién en 953 miliones de créditas hipotecarios subrogables, como consecuencia de las ventas de varios
productos inmobiliarios;

-y por la reduceién producida como consecnencia del excedente de tesoreria, que s¢ ha aplicado 2 disminuir este

epigrafe.

Acreedores a corto plazo. Este epigrafe en sy conjunte experimenta unz reduccisn de 1.615 millones, siendo Ias
variaciones m4s significativas lzs siguientes: '

—El epigrafe entidades de erédite disminuye en I2 importante cantidad de 9.976 millones como consectrencia del eobro
realizado con ocasion de la venta de Ondagus, que inchuye el precio de venta ¥ ¢l cobre deé nna dends existente de la
fillal vendida, asi como por el cobro de varios expedientes importantes, euya tramitacién ha side larga, ¥ que han
producido un excedente de tesoreria considerable, )

— Acreedores eomereiales aumentan en 6.637 millones, como consecuencia del mayor nivel de actividad experimentado
en los dtimos doce meses, especto al periodo anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS:

Al cierre del primer trimestre de 1998, Ias ventas del grupo consolidado han ascendido a 14.759 millones, algo superiores a
las presupuestadas, y suponen un ineremento del + 16% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El resultado ordinario neto se ha sitnado en 574 millones, eifra 3,3 veces superior a Ios 172 millones del afio anterior,
pasando 2 representar 3,4 puntos porcentuales sebre las ventas de 1998,

El resultado atribuible, por su parte, ha sido de 1.742 millones, equivalente a 10,1 veces la cifra del ejercicio anterior,
dehide al mayor beneficio ordinario y al resultado aportado por 1a venta de Ondagua, hecha en el mes de enero.

PERSPECTIVAS: LA FUSION CON HUARTE

El proceso dindmico de cambio de escala de nuestro Grupo continia. Los Consejos de Administracién de Auarte y de
Obrasedn, celebrados los dias 30 y 31 de marzo respectivamente, han aprobado el proyecto de fusién, con efectos desde el 1
de enero de 1998, que inctuye 1a ecuacion de canje fijada en § acelones de Huarte por cada 5 de Obrase6n. Esta ecuacitn
de canje se ha basado en los estudios realizados por los Bancos Asesores designados por las Juntas Generales de ambas
compafifas: Sehroders para Obrasedn y Lehman Brothers para Huarte,

El priximo mes de junio se va 2 someter  la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas de Obrasefn y Huarte la
fusién de las dos sociedades. Tras 1a fusién, el grupo resultante ocuparé el sexto lugar en el sector.

Aparte del mayor volumen de ventas y beneficios que Ia fusién proporciona al grupo, ésta tiene un valor estratégico
indiscutible por varias razones:

—E! aumento de dimensién, que hard posible la participacién sin limitaciones en grandes proyectos con financizcion
privada, asi como tener presencia en todas las Autonomias y, también, tener actividad en el exterior, aungue siempre con
cardcter selectivo,

— La posibilidad de realizar economias de escala, con una reduccidn de cargas de estructora.

— La potenciacitn de la actividad en los sectores tradicionales de carreteras, obras hidriulicas y vivienda, en los que ambas
sociedades tienen alfa experiencia y prestigio.

- La complementariedad por [as especialidades que tiene cada sociedad, pues Obrasedn tiene come especialidades los
asfaltos, las obras maritimas y 1a gestion y el tratamiento de agua, mientras que Huarte cfrece las especialidades de
hospitales, en la que es lider indiscutible, edificios singulares y coneesiones.

— El aumento de la liquidez en Bolsa,

—Y, como consecnencia, un claro aumento de valor para el accionista.

Por lo que se refiere a previsienes econdmicas, para el presente ejercicio 1998, las mejores estimaciones de ventas Y
resnitados para la sociedad que resulia de la fu516n, son las siguientes:

= Yentas de 130.000 millones.

* Beneficio neto ordinario, después de impuestos, superior a 6.000 millones; lo que representa, por segundo afio
consecutivo, multiplicar 1a escala de los beneficios; por cuatro en 1997 y, acumulativamente, de neevo por tres en 1998,

A esos totales, Obraseén aporta 77.000 miliones a Ia cifra de ventas y 4.300 millones al beneficio neto ordinatio, siendo la
aportacitn de Huarte de 53.000 millones a fas ventaz y de 1.800 millones al beneficio neto ordinarie.
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CAPITAL, ACCIONES
La informacion relativa a capital y acciones es la siguiente:
= Niimero de acciones de 100pia.......oovvveneeenneena.. 80.042270

» Capital Soefal........ooiiiniiiii e 3004227000 pta.
* Cotizacifnal 8103.98 .. .. iiiririiiiireraaas 1495 pta.




