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Informe de auditoria de estados financieros intermedios
resumidos consolidados emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Consumer Finance, S.A.:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Santander
Consumer Finance, S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de
efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjunios de
Santander Consumer Finance, S.A. y sociedades dependientes del periodo de seis meses terminado
en dicha fecha han sido preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
audiforia de los estados financieros intermedios resumidos consofidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y en
la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Esparia
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Santander Consumer Finance, S.A. y sociedades dependientes

Cuestiones clave de la auditoria

Estimacion del deterioro de valor de los actives
financieros a coste amortizado — préstamos y
anticipos a la clientela — determinado de forma
colectiva

Los modelos de calculo de deterioro por pérdida
esperada requeridos por la Norma Internacional
de Informacion Financiera 9 (NIIF 9) implican
una elevada subjetividad al incorporar
estimaciones y elementos de juicio,
especialmente aquellas actualizaciones y
ajustes a los modelos para la determinacion de
la pérdida esperada en el actual entorno
macroeconomico de elevada incertidumbre.

l.os principales juicios y asunciones realizados
por la direccion son los siguientes:

. Las principales estimaciones empleadas
en el calculo de los parametros de
probabilidad de impago o incumplimiento
(PD — Probability of Default} y de
severidad de la pérdida en caso de
incumplimiento {LGD — Loss Given
Default) de los modelos de pérdida
esperada.

. La actualizacion de la informacion
prospectiva en los modelos de forward
looking y el seguimiento de los ajustes a
los modelos de pérdida esperada para
considerar el efecto de las condiciones
macroeconomicas del entorno actual.

Estas estimaciones implican un elevado
componente de juicio por parie de la direccion y
sobre las mismas hay un alto grado de
incertidumbre, tratandose, por tanto, de una de
las estimaciones mas significativas y complejas
en la preparacién de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de
junio de 2023 adjuntos, por lo que han sido
consideradas como una de las cuestiones clave
de la auditoria.

Ver notas 1.d y 5 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de
junio de 2023 adjuntos.

Modo en el gque se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido, con la colaboracion de
nuestros especialistas en riesgo de credito y
expertos en previsiones econémicas, un
entendimiento del proceso de estimacion del
deterioro de valor de los activos financieros a
coste amortizado — préstamos y anticipos a la
clientela efectuado por la direccion sobre las
provisiones estimadas colectivamente.
Adicionalmente, y como parte de nuestros
procedimientos, hemos realizado indagaciones
con la direccién para obtener un entendimiento
del alcance del impacto del cambio climatico en
el riesgo de crédiio.

Respecto al control interno, hemaos obtenido un
entendimiento y realizado pruebas de controles
de las principales fases del proceso de
estimacion, prestando especial atencién a la
determinacion de las asunciones mas
relevantes empleadas para la estimacion de los
parametros de los modelos, asi como, en su
caso, al seguimiento y evaluacion de los ajustes
a los modelos.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
detalle consistentes en:

. Comprobaciones, para los principales
modelos, con respecto a: i) métodos de
calculo y segmentacion; if) metodologia
de estimacion de los pardametros de
pérdida esperada; iii) datos utilizados y
principales estimaciones empleadas; y iv)
criterios de clasificacion de los préstamos
por fases.

o Evaluacion de la razonabilidad de las
principales variables macroeconémicas
empleadas en los escenarios de los
modelos de forward looking incluyendo, la
comprobacion de la metodologia, las
asunciones empleadas y la ponderacion
de los escenarios macroeconomicos.

. Re-ejecucion del calculo de provisiones
colectivas segun los parametros
obtenidos de los modelos de pérdida
esperada.
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Cuestiones clave de la auditoria

Evaluacion de indicios de deterioro de los
fondos de comercio

Al menos anualmente, el Grupo evalia la
existencia de indicios de deterioro, y, en su caso
estima, el importe recuperable de cada Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) que tenga
asignado fondo de comercio para lo que utiliza,
principalmente, valoraciones realizadas por
expertos independientes.

Debido a su relevancia para el Grupo, la
direccion otorga especial seguimiento a los
fondos de comercio procedentes de las
unidades generadoras de efectivo de Alemania,
Austria y Nordics (Escandinavia).

En relacion con los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, la
direccion del Grupo ha evaluado si se ha
producido, desde el cierre del ejercicio anual
previo, alguna evidencia de deterioro que
requiera la re-evaluacion del calculo de la
correccion por deterioro. Tal y como se indica
en la nota 8, la direccién no ha identificado
indicios de deterioro en ninguna de las UGEs
que tienen asignado fondo de comercio.

La evaluacion de indicios de deterioro requiere
la realizacion de una estimacion compleja y
conlleva un componente de juicio elevado por
parte de la direccién y, por tanto, las principales
asunciones realizadas han sido consideradas
como una de las cuestiones clave de la
auditoria.

Ver notas 1.d y 8 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de
junio de 2023 adjuntos.

Sistemas de informacion

La informacién financiera del Grupo tiene una
gran dependencia de los sistemas de tecnologia
de la informacion (T!) en las gecgrafias donde
opera, por lo que un adecuado control sobre los
mismos es clave para garantizar el correcto
procesamiento de la informacion.

Modo en el que se han tratado en [a auditoria

o Evaluacion de los ajustes adicionales a
los modelos de pérdida esperada
realizados por la direccion.

En las pruebas descritas anieriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Hemos obtenido, ¢on la colaboracion de
nuestros expertos en valoraciones, un
entendimiento del proceso realizado por la
direccion para evaluar los indicios de deterioro
de los fondos de comercio.

Respecto al control interno, hemos obtenido un
entendimiento y realizado pruebas de controles
sobre la evaluacién de indicios de deterioro de
los fondos de comercic de ias principales UGEs,
efectuada por la direccion del Grupg, incluyendo
la supervision del proceso y las aprobaciones de
este.

Por otra parte, hemos efectuado pruebas en
detalle para contrastar la evaluacion de indicios
de deterioro realizada por la direccion. Esta
evaluacion ha incluido el analisis del
cumplimiento presupuestaric de las principales
UGEs, la comprobacion de las hipdtesis tales
como las tasas de descuento y las tasas de
crecimiento a perpetuidad, que han servido de
base a la direccion del Grupo para determinar
sobre los posibles indicios de deterioro.

Basados en los procedimientos realizados,
consideramos que las determinaciones del
Grupo sobre la inexistencia de indicios de
deterioro en los fondos de comercio, durante el
primer semestre de 2023, cuentan con un
soporte adecuado en el contexto de las
circunstancias en las que se elaboran estos
estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

Con la colaboracién de nuestros especialistas
en sistemas de Tl, nuestro trabajo ha consistido
en ia evaluacién y comprobacion del control
interno en relacion con los sistemas, bases de
datos y aplicaciones que soportan la
informacion financiera del Grupo.
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El entorno tecnoldgico ha sido desarrollado
principalmente por el Grupo, existiendo,
asimismo, una parte de dicho entorno
desarrollada por socios externos. En este
contexto, resulta critico evaluar aspectos como
la organizacién del Area de Tecnologia y
Operaciones del Grupo y de los socios externos,
los controles sobre el mantenimiento y el
desarrollo de las aplicaciones, |a seguridad
fisica y logica y la explotacion de los sistemas,
por lo que ha sido considerada como una de las
cuestiones clave de la auditoria.

A este respecto, la direccion contindia
monitorizando el control internoc sobre |0s
sistemas de TI, incluyendo el control de accesos
que soporta los procesos de tecnologia del
Grupo.

Parrafo de énfasis

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para ello se han realizado procedimientos sobre
el control interno y pruebas sustantivas, tanto en
el entorno del Grupo como en el de los Socios
Externos, relacionados con:

. Funcionamiento del marco de gobiermno de
Tl
. Control de acceso y seguridad logica

sobre las aplicaciones, sistemas
operativos y bases de datos que soportan
la informacidn relevante financiera.

. Gestion de cambio y desarrollos de
aplicaciones.
. Mantenimiento de las operaciones

informaticas, incluyendo el entendimiento
de la respuesta de la direccion a los
riesgos de ciberseguridad.

Adicionalmente, considerando la monitorizacion
llevada a cabo por la direccion sobre el control
interno en los sistemas de TI, nuestro enfoque y
plan de auditoria se ha centrado en los
siguientes aspectos:

. Evaluacion de la monitorizacion realizada
por la direccion como parte del entorno de
control de accesos del Grupo.

» Comprobacion del disefio y la
operatividad de los coniroles
implementados por la direccion,
incluyendo control de accesos.

Los resuliados de nuestros procedimientos
anteriores no han puesto de manifiesto ninguna
excepcion relevante sobre esta cuestion.

Llamamos la atencién sobre la nota 1.c. adjunta, gque describe que los citados estados financieros
intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informaciéon que requeririan unos estados

financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Otra informacién: Informe de gestién intermedio consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién intermedio consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados no
cubre el informe de gestién intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestion intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguiadora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion intermedio consolidado con los estados financieros intermedios resumidos consolidados, a
partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados, asi
como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion intermedio
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion intermedio consolidado concuerda con la de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con los
estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por 1a Unién Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que
consideren necesario para permitic la preparacion de estados financieros intermedios resumidos
consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los citados adminisiradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que infiuyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros intermedios resurmidos consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incettidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, incluida la informacion revelada.

) Obtenemos evidencia suficienie y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financiercs intermedios resumidos consolidados. Somaos responsables de la direccidn,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los dnicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

'Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2023 nos nombrdo como
auditores del Grupo por un periodo de un afo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, gue han sido prestados a la Sociedad dominante y
a las sociedades dependientes del Grupo auditado han sido los siguientes: emision de comfort
fetters, revisiones de cumplimiento regulatorio, servicios de procedimientos acordados y otros
Servicios.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

e

/AUDITOR=S

PRICEWATERHOUSECOOQPE
AUDITORES, $.L. RS

28 de julio de 2023

2023 Nim. 0123118727
96,00 EUR



SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Miles de euras)

ACTIVO Nota | 30j0E[2023 | 3W1zjz02z (7]
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 9.151.549 5.826.225
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 5 408.341 494,664
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZOMABLE CON 1.559 1.876
CAMBIGS EN RESULTADDS 5 1 L
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 5 - -_
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADC GLOBAL 5 619.387 748.469
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5 115.102.439 i 113.094.548
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE CORERTURAS 16 1.137.680 1.131.071
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE LINA CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE
PG DE INTERES {541.562) (709.133)
INVERSIQNES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASCCIADAS 764.205 724,777
Negocios conjuntos 286.707 281.915
Entidades asociadas 477.498 442 862
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO Y REASEGURO —_ —_
ACTIVOS TANGIBLES T 3.620.778 3.163.609
Inmovilizado materiat 3,615.718 3.163.609
De uso propic 363.900 367,958
Cedido en crendomiento operativo 3.251.818 2.795.651
Inversiones inmabiliarias 5.060 —
De las cuales: cadido en arandamiento cperativo =T -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento finonciero 258.425 264.104
ACTIVOS INTANGIBLES 8 2.226,169 2.097.941
Fando de comercio 1,709.681 1.712.426
Gtros activos intangibles 516.488 385,515
ACTIVOS POR IMPUESTOS 1.860.774 1.675.146
Activos pof impuastas comientes 1.177.602 1.116.612
Activos por impuestos diferidos 683.172 558.534

|

OTROS ACTIVOS 1.128.405 985.164
Existencias 7.860 8.880
Resto de los otros activos 1.120.545 976.284
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS 48.420 45.337
PARA LA VENTA 6 X i

TOTAL ACTIVO

{*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos (Nota 1.0.
Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forrnan parte integrante de tos balances resumidos consclidados al 30 de junio de 2023,

135.528.144 | 130.279.694

| ———



SANTANDER CONSUMER FINANCE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Miles de euros)

PASIVC ; N_Uta : 30/06/2023 31f12f2022 (%) |

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 422331 466.031
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS =i i
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8 116.331.643 111.077.230
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 1% 177.619 193.787
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE = -
TIPO DE INTERES

PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGUROS — —_—
PROVISIONES 10 609,548 610.875
Pensicnes y otras obligationes de prestaciones defiridas post-empleo 416.416 414385
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 27.894 31.488
Cuestiones procesales y litigios par impuestos pendientes 18.885 10.082
Compromisos ¥ garantias concedidos 23.855 28.010
Restantes provisiones 122.498 126.903
PASIVOS POR IMPUESTOS 2.264.345 1.864.753
Pasivos porimpuestos corrientes 712.887 581.279
Pasfvos per impuestas diferidos 1.551.458 1.283.474
OTROS PASIVOS 1.802.079 1.874.830
PA%igDS INCLUIDOS EN GRUPQS ENAJENAELES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMG MANTENIDOS PARA _

NTA =
TQTAL PASIVO 121.707.565|  116.087.506 |
FONDOS PROPIOS n 12.115.143 12.219.470
Capital 5.638.539 5.638.639

Copital desembolsada 5.638.63% 5.638.639
Capital no desembotsado exigido = =i
Prima de emisién 1.139.99¢ 1,130.980
Instrumentes de patrimania emitidos distintos del capital 1.200.000 1.200.000
Lomponente de potritmanio neta de los instrumentos financieros compuestos —_ —
Otvos Instrumentos de patrimonio emitidos 1.200.000 1.200.000
Ctras elementos de patrimanio nato = —
Ganancias acumuladas 3.641,396 3.629.337
Reservas de revalorizacién - —
Olras reservas 33.281 20.847
(-] Acciones propias = —
Resuitado atribuible a los proftietarios de ta dominante 461,837 1,242.860
{-} Dividendos a cuenta - (652.203)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 11 (627.705) (582.107}
Elementos que no se reclasificaran en resultados {34.762) {33.865)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados {592.943) (548.242)
INTERESES MINORITARIOS (participadas no dominantes) 2.333.141 2,554,825
| Otros resuttados global acumutado 5.064 {3.715)
| Otros elementos 2.328.077 2.558.540
| PATRIMONIO NETO 13.820.579 14,192.188
P e e
TOTAL PASIVO Y PATRIMON10 NETO 135.528.144 130.279.694:]
PRO-MEMORIA: EXPOSICION FUERA DE BALANCE 26.721.968 27.052.044
Compromisos de préstama cancedidos 14 25.428.475 25.7556.041
Garantias financieras cancedidas 14 84.052 84,597
Otros compromisas concedidos a 14 1.209.441| 1.271.006 |
[* Se presentan (nica y exclusivamente 2 efectos comparativos {Nota 1.F).
Las notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado 1 30 de junio de 2023.
J—




SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Miles de euros)

Ingresos (Gast;s]
MNota |

30fos/2023 | 30/05/2022 [*)
INGRESOS POR INTERESES 12 2928163 2.056.484
Activos finahcieros @ valor razonable con cambies en otro resultado global 3.189 37
Activos financieros o coste emartizado 2.650.083 1.987.046
Restantes ingresas por intereses 274.891 63.067
GASTOS POR INTERESES {1.243.807) (2440,943)
MARGEN DE INTERESES 1.684.356 1.815.541
INGRESOS POR DIVIDENDOS = 45
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICEPACION 25371 41.983
INGRESOS POR COMISIONES 12 547.380 572.794
GASTOS POR COMISIONES (184.028) (178.382)
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS AVALOR RAZONABLE 22.047 18
CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS 12
GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDGS PARA NEGOCIAR, NETAS 12 481 1.067
GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIERCS NO DESTINADOS A NEGDCIACION VALORADOS OBLIGATDRIAMENTE A |
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADQS, NETAS =
GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN _
RESULTADDS, NETAS sl
GANANCIAS O PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTLIRAS, NETAS 12 £69.432 31.673
DIFERENCIAS DE CAMBIO [netas) {12.570} {12.336)
OTRCS INGRESOS DE EXPLOTACION 12 285.986 242.553
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION {237.948) (223.132)
INGRESOS DE ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS GE SEGURO O REASEGURO . —
GASTOS DE PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURC O REASEGURD - -
MARGEN BRUTQ 2,200,507 2.291.826
GASTOS DE ADMINISTRACION [540.823) 1889.690)
Gostos de persanal (478.479] {445.217}
Dtros gastos de administracién {462.344) {444.473)
AMORTIZACION [100.088) (98.967)
PROVISIONES 0 REVERSION DE PROVISIONES 10 {9.648) {21.233)
EAEngﬂggEE%%NVCAkE‘-RB% EEE\J'NE%?JT_II_::\E[I).CEJSE?ER}ORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIERQS NO VALGRADDS AVALOR B (351,867} [245.002)
Activos financieros a valor razonable con cambios 2n otro resuitads global 42 27
Actives finencieros a coste amortizado {351.849) (245.029)
DETERIORO DEL VALDR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE {NVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS & ASOCIADAS - -
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO BEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIERGS 691 {2.565)
Activos tangibles 7 {757) {637)
Actives intongibles 8 (284} {230)
Otros 1.872 (1.698)
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BASA EN CUENTAS ACTIVOS NO RNANCIEROS, NETAS z 82.359 950
FONDO DE COMERCIC NEGATIVC RECONOCIDO EN RESULTADOS = —
GANANCIAS O PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVDS NO CORRIENTES ¥ GRUPCS ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS g 517 418
GANANCIAS © PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 12 B30.714 1.035.737
GASTOS O INGRESOS POR IMPUESTDS SOBRE LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 12 {242.239) (268.225)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 63B.475 767.512
GANANCIAS O PERDIDAS DFSPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - —
RESULTADO DEL PER[ODO 638.475 767.512
Atribuible o interases minoritorios {participacicnes ho dominantes) 176.638 191701
Atribuible 0 los propietarios de iw dominante 451.837 575.811
BENEFICIC PGR ACCION
Basico 3 0221 0,287
Dilvide ) 3 0,227 0,287

[*) 5e presentan (inica y exclusivamente a efectos comparativos {Nata 1.6.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consalidada correspandiente al 30 de junio de 2023,



SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Miles de euros)

30/06/2023 | 30/06/2022 ) |

RESULTADO DEL PERIODO 638.475 767.512
OTRO RESULTADO GLOBAL (42.815) 90,9517
Elementas que no se reclasificardn en resultados [3-930) 117.376
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas [1.029) 172520
Activos no carrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para 12 venta - —
Participacion en otros ingresos y gastos reconacidos de {as inversiones en negocios conjuntes y asociadas 115 [El]
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonig valorados a vator razonable con cambios en
otro resultado global (3.539) (307)

Ganancias o pérdidas resultantes de la cantabilidad de coberturas de instrumentos de patiimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultada glebal, netas - —

Combios det vator razonable de [os instrumentos de patrimonic valarados a valor razonable con cambios en
otro resultado global {elemento cubierto) - -
Cambios det valor razonable de los instrumentos de patrimonio voloredos a valor rezonabte con cambios en
otro resuttado global {instrumento de cabertura) = -
Carnbios del valor razonable de los pasivos financieros & valor razehable can cambios en resultados atribuibles
a cambios en el riesgo de crédite - —
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementas que no se reclasificaran 523 [(54.934)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (38.885) {26.425)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjera [parte eficaz) 183.002 44.175
Ganancias o (-} pérdidas de valar contabitizodas en el patrimonio neto 183.002 44,175
Transferido o resultodos - -
Otras reclosificaciones - -
Canversion de divisas (220.224) {85.705)
Ganancies o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el potrimonio neto (234.853) (95.705)
Transferido a resultado 14.629 -
Otras reclosificaciones — —
Coberturas de Flujos de efectivo (parte eficaz) {21.859) 55.764
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizodas en el patrimonio neto {13.748) 39.453

Transferido o resultados {8.117) 17.281
Transferido at importe en libros inicial de {os elementos cublertos - —|

Otras reclusificaciones - —
Instrumentos de cobertura (elementos na designadas) — .
Gonancias o pérdides de valor contabilizadas en i patrimonio neto — .
Trensferido a resuitados — .

Otras reclasificaciones - i
Instrumentos de deuda a valor razenable con cambios en otro resultado glabal 790 {2.210)
Ganancigs o pérdidas de valor contebilizodas en el patrimonie neto 832 (2.783)
Trarsferido o resultedos {42) (27
Otros reclosificaciones - ~

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - —
Gongncics o [-) pérdidas de valer contobilizadas en el patimonio neto - -

Transferido a resultados - =

Otras reclasificaciones _

Participacién en otres ingresos y gastos reconacidos de las inversiones en negocios conjuntas v asaciadas 13.938 [16.742)
Impuesto sobre las ganancias relativo 2 los elementos que pueden reclasificarse en resultados 5.468 (12.707)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO ~ 595660 B55.463 |

al
Atribuible g intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 182.419 als 14|
Atribuible o los propietarios de lg dominonte 413.241| 4 66REAT,
e 7 ;
[*) Se presentan Gnica y exclusivamente a efectos comparativas (Nota 1.F). "

Las nolas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocides resumide consolidado correspendiente al periunﬁ: de seis meses terminado el
30 de junio de 2023, ¥
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SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIBOS CONSOLIDADOS
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2623 Y 2022

(Miles de euros)

T [Nota| 30fusf2023 | 30/06f2022 )
‘A FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION | 3.789.577 {8.138.600)
| Resultado del periodo - 638.475 757.512
Ajustes para obtener las flujos de efectivo de las actividades de explotacién 941.968 B35.865
Amortizacién 700.088 98.967
Otros ojustes 841.680 736,899
Aumentaf[disminucion) heto de los actives de explotacion {9.583.434) {6.083.500}
Activas financieros mantenidos paro negociar 25321 (200.442)
Activos financieros no destinados o hegociacién valorados obligatoriomente a valor razanable con cambios en resultados 313 &70
Activos financieros designados o valor rezonable con cambios en resuitados - —
Activos fingnciersas o valor razenable con combios en otro resuitado glabal 135277 180,259
Activos financieros a coste amortizado {9.421.564) {5.399.542}
Olros ochivos da explotacian {322.851} (664.445}
Aumentoy(disminuclon) neto de tos pasivos de explotacién 11.827.031 {3.422.938)
Pasivos Froncieros mantenidos paro hagociar 17.502 189,733
Pasivas finoncieros designodos a valor rezonabie cor cambios en resultados - —
Pasivos financieros o coste amottizado 11.836.052 (3.897.771)
Otros pasivas de explatacion 73.477 275.100
Cobros/{Pagos) por Imj os sobre las g (134.463} (225.540)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1.120.782) (396.359) |
Pagos T " (2.238.520) {483.685)
Activos tangibles {882.203) {469.267)
Activos intanglbles {64.925) {53.170)
Inversiones en fiegacios conjuntos y asociodos — —
Entidedes dependientes y otras tpidades de negocio (1.289.392) {21.3¢3)
Activos nn cortientes y pasivos que se han closificedn coma mantenidos para lo venta — ~
Dtros pagos relocionadas con actividodes de inversidn — —
Cobros 1.115.738 87.327
Activos tangibles 242.236 49.708
Activos intangibles - —
Inversiones en negacios canjuntos ¥ asuciodas 21.385 24558
Entidodes dependientes y otras unidedes de negocio 841,204 —
Activos o cortientes Y pasivos que se hon clasificodo como mantenides parc la venta 10.913 13.064
Otros cobros relacionados con actividades de inversian — —
C.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {327.411) t {505.865)
Pagos . {893.209) (1.705.265)
Dividendos (507.477) (958.550)
Posivos subordinadas {112.784} (8.925)
Amortizacién de instrumentos de potrimanic propio — —_
Adquisicion de instrumentos de patrimonio prapio - -
Otros pagos relacianodos con sctividades de financincidn {272.948) {138.372}
Cabros 565.798 600.000
Pasivos suberdinados 454.000 6002.000
Emyisidn de instnumentos de potrimenia propio —
Engjenarion de instrumentos de patrimonio propio = -
| Otros cobros relaciohodos con actividades de financiacidn 111.798 =
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LDS TIPOS DE CAMBIO o {16.060) {20.188)
E. AUMENTO/([DISMINUCIGN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES g 2,325,324 |9.061.010)
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO - 6.826.225 | 18.965.097
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO | 3.151.549 9.904.087
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 53.838 102.738
Soidos equivalentes al efectivo en bancos centrales 7.010.607 7.581.126
Otros activos financietos 2.087.104 2.210.223
Menos - Descublertos bancarios reintegrobles o la vista — -
TOTAL EFECTIVO VE{UIVALENTFS ALFINAL DEL PERIODO a5 549 9.904.087
_Del cual: en poder de entidades del g;upo perono dispgnible por el grupo o | — = —

[ Se presentan linica y exclusivamente a efectos comparativos (Nota 1.f).

Las natas explicativas 1a 17 adiuntas forman parte integrante del estado de fiujos de efectivoe resufnido censolidado correspondiente al periodo de sel
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Santander Consumer Finance, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Santander
Consumer Finance

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

1. Introduccién, boses de presentacitn de los estadas financieros intermedios resumidos consolidados i otra informacion

a) Intreduccion

Santander Consumer Finance, S.A. {el “Banco”), fue constituido en 1963 con la denominacién de “Banco de Fomento,
S.A.". Es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafa, que tiene su sede social en Avenida de Cantabria s/n, Edificio Dehesa, Boadilla del Monte, Madrid, donde
pueden consultarse los estatutos sociales y demas informacion piblica sobre el Banco. EL Banco se encuentra inscrito
en el Registro Oficial de Entidades de Banco de Espafia con el codigo 0224,

Su ohjeto social es recibir Fondos del publice en forma de depésito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u
otras actividades analogas que lleven aparejada la obligacién de su restitucion, aplicandolos, por cuenta propia, a la
concesién de créditos u operaciones de analoga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo financiero
{Grupo Santander Consumer Finance, el “Grupo"), gestiona y administra la cartera de participaciones en sus sociedades
dependientes.

El Banco esta integrado en el Grupo Santander, cuya entidad dominante (Banco Santander, S.A.) participa, directa e
indirectamente, al 30 de junio de 2023, en la totalidad del capital social del Banco (véase Nota 11). Su actividad debe
entenderse realizada en el marco de la actividad y de la estrategia global de dicho Grupo, realizando con las sociedades
integradas en el mismo, transacciones retevantes (véase Nota 13). EL Banco no cotiza en Bolsa y, tanto en el primer
semestre de 2023 como en el ejercicio 2022 ha desarrollado su actividad directa, fundamentalmente, en el territorio
espafiol.

El Grupo realizs actividades de arrendamiento finandiero, financiacion de compras de cualquier tipo de bienes de
consumo efectuadas por terceros, renting y otras. Adicionalmente, desde diciembre de 2002, el Banco es cabecera de
un grupo de entidades financieras que, en su mayor parte, desarrollan actividades de banca comercial, financiacion de
bienes de consuma, arrendamiento operativo y financiero, renting y otras, en Alemania, Italia, Austria, Polonia,
Holanda, Noruega, Finlandia, Suecia, Francia, Portugal, China, Dinamarca, Bélgica, Suiza, Grecia, Canada, Irlanda y
Malta.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Grupo Santander correspondientes al periedo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido elaborados y formulados por sus administradores, en su reunion del
dia 25 de julio de 2023. Las cuentas anuales consolidadas de Grupo Santander correspondientes al ejercicio 2022
fueron aprobadas por la junta general de accionistas de Banco Santander celebrada el 31 de marzo de 2023.

b) Transacciones en moneda extranjera
i. Moneda de presentacion

La meneda de presentacién del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran, y se clasifican a efectos de presentacion como transacciones en moneda
extranjera.

ii. Conversién de la monedo extranjera a la moneda de presentacion

las transacciones en monedas distintas de las monedas de presentacion de cada entidad del perimetro de
consolidacion realizadas por las entidades consolidadas (o valoradas por el métado de la participacion), se registran
inicialmente aplicando el tipo de cambio existente en el momento de la transaccién. Posteriormente, los activos y
pasivos denominados en moneda distinta de la correspondiente a la moneda de presentacion se convierten a sus
respectivas monedas {moneda del entornc econdmico en el que opera la entidad consclidada) utilizando el tipo de
cambio al cierre del ejercicio, a excepcidn de:

~  Las partidas no monetarias valoradas a su coste histarico, que se convierten a la moneda de presentation al tigo
de cambio de la fecha de su adquisicion.



- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable, que se convierten al tipo de cambio de la fecha en que
se determing tal valor razonable,

- las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra eurcs que no cubren
posiciones patrimoniales, que se convierten, en su €aso, a los tipos de cambio establecidos en la fecha de cierre
del ejercicio por el mercado de divisas a plazo para el correspondiente vencimiento.

iii. Conversion a euros de las monedas funcionales

Los saldos de los estados financieros de las entidades consotidadas (o valoradas por el método de la participacion) cuya
moneda Funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del mercado de divisas de contado espariol
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2023.

- Los ingresos y gastas, aplicando los tipos de cambio medios del periodo para todas las operaciones realizadas en
el mismo.

- Los elementos que integran el patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.
iv. Registro de las diferencias de cambio

1as diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente explicados, los saldos en
moneda extranjera a la moneda de presentacion de cada sociedad del Grupo se registran, con caracter general, por su
importe neto en el capituto “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada,
a excepcién de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo “Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros designados a valor razohable con cambias en resultados, netas”.

No obstante Lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto consolidado "Elementos que
pueden reclasificarse en resultados — Conversion en divisas” del balance resumido consolidado (véase nota 9.b) hasta
el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el momento de realizarse, las diferencias de cambio
imputadas en el patrimonio neto del Grupo se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada.

Por su parte, las diferencias de cambio que surgen al convertir a euros los estados financieros de las entidades
consolidadas cuya moneda de presentacién no es el euro, en el proceso de consolidacion, se registran con
contrapartida en el epigrafe “Etementos que pueden reclasificarse en resultados — Conversion en divisas” del
patrimonio neto del balance resumido consolidado.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento {CE} n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 12 de julio de 2002, todas
tas sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titutos valores coticen en
un mercado regulade de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas
correspondientes @ los ejercicios que se iniciaren a partir det 1 de enero de 2005 conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea, en adelante, NIIF-UE. Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la
nueva normativa, el Banco de Espafia publica la Circular 42004, de 22 de diciembre, sobre Normas de Infarmacién
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Finandieros, derogada con fecha 1 de enero de 2018 en virtud de
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de 2017, del Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones, sobre Normas
de Informacion Financiera Piblica y Reservada y Modetos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores del Banco (en reunion de su Consejo de Administracion de 22 de febrero de 2023) de acuerdo con io
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea, tomando en
consideracion la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones y en cumplimiento con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por el International Accounting Standards Board (NIIF -
1ASB), aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en ta Nota 2 dela
memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que mostraban la imagen fiel del patm‘
situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones #e losd g}s&y Y
gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidado que§glb vjeron
en el gjercicio 2022. S
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Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados {en adelante, estados financieros intermedios)
se han elaborado y se presentan de acuerdo con la Nerma Internacional de Contabilidad (en adelante, NIC 34) de
Informacion Financiera Intermedia, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 y teniendo en cuenta lo requerido por la Circular 3/2018 de 28 de
junio, de [a Comisian Nacional del Mercado de Valores {CNMV). Dichos estados financieros seran incorporados en la
Infarmacion Financiera Semestral correspondiente al primer semestre de 2023 que el Grupo presenta de acuerdo con
la mencionada Circular 3/2018.

De acuerdo con ko establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencién de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas preparadas, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante los primeros seis meses de 2023 y no duplicando la
informacion publicada previamente en las dltimas cuentas anuales consolidadas Formuladas. Por lo anterior, los
presentes estados financieros intermedios consolidados no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Infoermacion Financiera,
por lo que para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros intermedios
consalidados los mismos deben ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander Consumer
Finance correspondientes al ejercicio anual terminado el 37 de diciembre de 2022,

EL Grupo tiene como politica presentar para su utilizacion en los distintos mercados sus estados financieros
intermedios usando como moneda de presentacion el Euro. Los importes mantenidos en otras monedas, asi como los
saldos de las entidades cuya moneda funcional es diferente del Euro, han sido convertidos a la moneda de presentacion
conforme a los criterios indicados en la Nota 2.2 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo relativas al ejercicio
2022. Tal y como se indica en dicha nota, por razones practicas, los importes del balance se han convertido al tipo de
cambio de cierre, el patrimonio neto a tipe histdrico y los ingresos y gastos se han convertide aplicando el tipo de
cambio medio del periodo; la aplicacion de dicho tipo de cambio o el correspondiente a la fecha de cada transaccidn no
conduce a diferencias significativas en los estados financieros intermedios del Grupo.

Las politicas y métodos contables utilizados en la formulacién de los presentes estados financieros intermedios
consolidados son los mismos que los aplicados en los estados financieros consolidados del ejercicio 2022, a excepcion
de [as normas que han entrado en vigor durante los seis primeros meses de 2023, que se detallan a continuacion:

- NIIF 17 Contratos de Seguro y modificacienes a la NIIF 17: nueva norma contable general para los contratos
de seguro, que incluye el reconocimiento, la medicién, la presentacion y la revelacion de informacién. Los
contratos de seguro combinan caracteristicas financieras y de prestacion de servicios que, en muchos casos,
generan Flujos de caja variables a largo plazo. Para el adecuado refiejo de estos, la NIIF 17 combina la
medicion de los flujos futuros de caja con el registro del resultado del contrato durante el periodo de
prestacién del servicio, presenta de manera separada los resultados financieros de los resultados por la
prestacidn del servicio y permite a las entidades, mediante la eleccidn de una opcidn de politica contable, el
reconocimiento de los resultados financieros en a cuenta de resultades o en otro resultado integral. Aplicable
desde el 1 de enero de 2023 de forma retrospectiva.

El Grupo Santander ha llevado a cabo un proyecto de implantacion de la NIIF 17 con todas las entidades del
Grupo afectadas y ha elaborado una politica contable que establece el criterio contable para el registro de los
contratos de seguro. EL Grupo concluyd el analisis sobre los efectos de esta nueva norma sin que se hayan
identificado impactos patrimoniales materiales en sus estados financieros intermedios por la aplicacion de
dicha norma.

~  NIC T Presentacion de Estados Financieros: la medificacion requiere que las empresas revelen la informacion
material sobre sus politicas contables en lugar de sus politicas contables significativas. Aplicable desde el 1
de enero de 2023.

- NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores: la modificacion aclara como

distinguir los cambios en las politicas contables, de aplicacion generalmente retrospectiva, de los cambios en
las estimaciones contables, de aplicacién generalmente prospectiva. Aplicabie desde el T de enero de 2023.
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NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: la modificacion requiere que las empresas reconozcan el impuesto
diferido sobre las transacciones que, en el momento del reconocimiente inicial, dan lugar a importes iguales
de diferencias temporarias imponibles y deducibles. Ademas, las entidades deberan reconocer activos por
impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que puedan ser utilizados) y pasivos por impuestos
diferidos al comienzo del primer periodo comparativo para todas las diferencias temporarias deducibles e
imponibles asociadas con:

- Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento.
- Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares, y los importes correspondientes
reconocidos como parte del coste de adquisicion de los activos relacionados.

£l efecto acumulativo de realizar estos ajustes se reconoce en el epigrafe de ganancias acumuladas, o en otro
componente del patrimonio neto, segin proceda. Aplicable desde el 1 de enero de 2023.

De la aplicacion de las mencionadas modificaciones de las normas contables no se han derivado efectos significativos
en los estados financieros intermedios de Grupo Santander Consumer Finance, distintos de los indicados
anteriormente.

En su elaboracion se han aplicado todos los principios contables y criterios de valoracion que tienen un efecto
significativo en los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2023.

A la Fecha de preparacion de estos estados financieros intermedios, existe una modificacién de la NIC 12, que fue
aprobada por el IASB el 23 de maye de 2023, y que se encuentra pendiente de adopcion por la Unién Europea para el
ejercicio en curso:

NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: la modificacion aplica a los impuestos sobre las ganancias que surjan
de la ley tributaria para implementar las reglas modelo del Pilar I pubticadas por la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Economicos (OCDE), incluida ta ley tributaria que implementa los impuestos
complementarios minimos nacionales calificados descritos en esas reglas. La modificacién incluye la
excepcion obligatoria y temporal al reconocimiento y desglose de los activos y pasivos por impuestos
diferidos derivados de dichas reglas modelo de Pilar 1] (aplicable desde la fecha de publicacién de la
modificacién) y establece unos requisitos adicionales de informacién, diferenciando entre si dicha ley
tributaria ha entrado en vigor (aplicable desde la fecha de publicacién de la modificacion), o si dicha ley
tributaria esta promulgada o sustancialmente prormulgada, en cuyo caso los requerimientos de informacion
seran necesarios para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2023 (sin existir
requerimiento de informacion en los periodos intermedios).

Banco Santander y por tanto, el Grupo Santander Consumer Finance, no han aplicado la excepcion
mencionada puesto que no existen leyes tributarias para la implementacion de las reglas modelo del Pilar I
en vigor en el ejercicio 2023 para las geografias en las que opera.

d) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios contables,
criterios de valoracién y estimaciones sequidos por los Administradores del Grupo Santander Coensumer Finance
para la elaboracién de los estados financieros intermedios. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracién se indican en la Nota 2 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022, a
excepcion de los indicados en estos estades financieros intermedios con motivo de las normas que han entrado en
vigor durante los primeros seis meses del ejercicio 2023.

En los estados Financieros intermedios se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por la alta
direccion de Grupe Santander Consumer Finance para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las entidades consolidadas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas
en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1.

Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros a vator razonable con cambios en otro
resultado global, activos no corrientes y grupo enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta, activos financieros a coste amortizado, inversiones en negocios conjuntos y
asociados, activos tangibles y activos intangibles; g—

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribiticiones, post-emipleo y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados;
I

La vida ttil de los activos tangibles e intangibles;
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e)

g)

h)

4. Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion;

5. Elcalcuto de las provisiones y ta consideracion de pasivos contingentes;

6. Elvalorrazonable de determinados activos y pasivos no cotizados;

7. Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y el gasto por impuesto de sociedades;

8. El valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumides en combinaciones de
negocios de acuerdo a la NIIF 3,

Para la actualizacién de las estimaciones descritas anteriormente, la Direccion del Grupo ha tenido en consideracion el
escenario macroeconémico actual y la situacion de la guerra de Ucrania, asi como los retos derivados del escenario
inflacionista, y las recientes turbulencias en el sector bancario mundial, motivadas principalmente por ta quiebra de
algunos bancos regionales en Estados Unidos y un caso especifico de rescate en Europa, lo que ha contribuido a
generar una mayor incertidumbre y volatilidad de los mercados.

La Direccion del Grupo ha evaluado en particular Las incertidumbres causadas por el entorno actual en relacion al viesgo
de crédito, de liquidez y de mercado, teniendo en cuenta [a mejor infarmacién disponible, para estimar el impacto en
las provisiones por deterioro de la cartera de crédito, y en los tipos de interés y la valoracion de los instrumentos de
deuda.

Durante el periodo de seis meses terminado et 30 de junio de 2023, no se han producido cambios significativos
adicionales en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2022, distintos de los indicados en estos estados
financieros intermedios.

Activos y pasivos contingentes

En a2 Nota 2-n de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 se facilita informacion sobre los principios y politicas contables aplicables a los
activos y pasivos contingentes a dicha fecha. Durante el periodo semestral terminado el 30 de junio de 2023 no se han
producido cambios significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

No existian activos contingentes significativos en el Grupo ni al 30 de junio de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022.
Comparacién de ta infermacion

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios correspondiente a 2022 se presenta, (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2023.

Adicionalmente, para interpretar la evolucidn de los saldos respecto al 31 de diciembre de 2022 es necesario tener en
cuenta el efecto del tipo de cambio derivado del volumen de saldos en moneda extranjera mantenido por el Grupo
dada su diversidad geografica (véase Nota 45.a de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022) y la apreciacién/depreciacién experimentada por las distintas monedas
respecto del euro en los primeros seis meses del ejercicio 2023 considerando {os tipos de cambio al cierre del 31 de
diciembre de 2022: Zloty polaco (+5,6%), Corona noruega (-10,1%), Corona sueca (-5,5%), Corona danesa (-0,1%),
Franco suizo (+1,2%), Yuan renminbi chine {-6,9%) y Délar canadiense {+0,11%]; asi come la evolucion de los tipos de
cambio medios entre periodos comparables: Zloty polaco {+1,3%], Corona noruega {-10,7%), Corona sueca (-6,2%),
Corona danesa (~0,1%), Franco suizo (+1,9%), Yuan renminbi chino (-5,4%) y Délar canadiense (-5,99%).

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no tienen un caracter
ciclico o estacional significativo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
expticativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2023,

Importancia relativa
En el momento de determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas que infegran los, estados
financieros intermedios u otros asuntos, el Grupo ha tenide en cuenta, de acuerdo con la NIC 34, l=importancia‘retativa

en retacion con los estados financieres intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2023.
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Hechos posteriores

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados, no se ha
producide ningin hecho adicional a los descritos en esta notas explicativas que tenga un efecto significativo en las
mismas.

Informacidn individual de Santander Consumer Finance, 5.A.

La informacién individual de Santander Consumer Finance, S.A. {sociedad dominante del Grupo) que se ha considerado
relevante para la adecuada comprensién de la infarmacién financiera semestral resumida consolidada, se ha incluido

en las correspondientes notas explicativas.

Grupo Santander Consumer Finance

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 se facilita
informacion relevante sobre las Sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha, asi como sobre las
valoradas por el método de la participacion.

Asimismo, en la Nota 3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas se describen las adquisiciones y ventas
de sociedades mas significativas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las constituciones y las ventas mas significativas que se han producido, durante el primer semestre de 2023, de
participaciones en el capital de entidades del Grupo, asi como otras operaciones societarias relevantes gque han
modificado el perimetro de consolidacién del Grupo durante dichos periodos, han sido las siguientes:

a. Adquisiciones y ventas

Las adquisiciones y las ventas mas significativas que se han producido, durante el primer semestre de 2023 y de 2022,
de participaciones en el capital de entidades del Grupo, asi como otras operaciones societarias relevantes que han
modificado el perimetro de consolidacién del Grupo durante dichos periodos, han sido las siguientes:

a.1) Primer semestre de 2023
Reorganizacién det acuerdo global con Stellantis

Con fecha 31 de marzo de 2022, Santander Consumer Finance, S.A. llegd a un acuerdo para reforzar su cooperacion
globat con Stellantis, N.V. y Stellantis Finandial Services, 5.A. {antigua Bangue PSA Finance, 5.4) que se firmd
originalmente en 2074. Dicho acuerdo fue revisado, principalmente, por los cambios en la estructura societaria de

Stellantis desde la firma inicial.

Tras la obtencién de las correspondientes autorizaciones regulatorias y de competencia, con fecha 3 de abril de 2023,
se procedi6 a la materializacion de los acuerdos firmados. A continuacion, se presenta un resumen de las diferentes
transacciones que este acuerdo ha supuesto para el Grupo Santander Consumer Finanice:

Adguisicién de los derechos de originacion de nuevo negocio pard productos de financiacién (préstamos, leasing
financiero y leasing operativo a clientes finales) de todas tas marcas de Steltantis: Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Citroén,
Dodge, DS, Fiat, Fiat Professional, Jeep, Lancia, Maserati, Opel, Peugeot, RAM y Vauxhall en siete paises europeos:
Bélgica, Froncia, Italia, Holando, Polonia, Portugal y Espaiia

Esta adquisicion se ha sustentado en acuerdos legales firmados por cada joint venture en cada pais con las respectivas
sociedades de Opel y de Fiat Chrysler Automobiles {FCA) en cada pais. La adquisicién se ha visto acompafiada de la
transferencia de ciertos empleados en los contratos firmados con las sociedades de Opely, en el caso de las sociedades
de FCA, solamente en ltalia. Asimismo, la transaccion ha supuesto la transferencia de contratos, activos y pasivos
asociados, fundamentalmente, a tos empleados en el momento de la transaccion.

La adquisicién de los derechos de originacién ha supuesto el reconocimiento de un inmovitizado intangible en el
balance de situacian consolidado al 30 de junio de 2023 de 134,7 millanes de euros, que se amortizan en el periodo de
duracién del acuerdo (8,5 afios) contados desde el 3 de abril de 2023, El importe dotado como amortizacion al 30 de

junio de 2023 asciende a 3,9 millones de euros. .
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El conjunto de activos y pasivos que han sido traspasados a las jeint ventures del Grupo Santander Consumner Finance
han supuesto un pago por parte de las correspondientes sociedades de Opel y FCA a las joint ventures de 0,3 millones
de euros y de 6 millones de euros, respectivamente, el dia del derre de la transaccion, 3 de abril de 2023. La
transferencia de activos y pasivos estd sujeta a revisién, al haberse realizado el 3 de abril de 2023 sobre importes
estimados. A la Fecha de emision de estos estados financieros intermedios resurnidos consolidados, Gnicamente se han
cerrado las transferencias de Holanda, Bélgica, Portugal y Polonia correspondientes a Opel. Los importes definitivos
correspondientes a estos paises han supuesto un pago adicional por parte de las sociedades de Opel de 0,2 miltones de
euros. Las transferencias de Espana e Italia correspondientes a Opel también se han cerrado pero no se han liguidado
ya que, de acuerdo con los contratos firmados, su liquidacion se efectuara en el momento en que se liquide la
adquisicién por parte de la joint venture italiana y la joint venture espafiola de 1as carteras de Opel de ambos paises.

Todos los impartes anteriores incorporan las transacciones efectuadas por Steltantis Consumer Finance Services Polska
Sp.z.0.0., que &5 una entidad asociada del Grupo Santander Consumer Finance.

Venta de los derechos de originacion del negocio de Operational Lease B2B {vision cliente) efectuado por Bélgica,
Francig, Italia, Holanda, Polonia y Espafia a las sociedades de Leasys

Como parte de la reorganizacion mencionada, las joint ventures de Belglca Francia, Italia, Holanda, Polonia y Espafia
han vendido, el 3 de abril de 2023, los derechos de originacién del negacio de operational lease (vnsmn cliente) B2B a
las correspondientes sociedades de Leasys en cada pais por un importe total de 64,5 millones de euros, los cuales han
sido registrados como beneficio en venta en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 30 de junio de 2023.

La venta de estos derechos de originacion ha ido acompafiada, en el caso de Espafia y Francia, de la transferencia de
empleados vy de sus correspondientes activos y pasivos asociados a los mencionados empleados. Esta transferencia ha
supuesto el pago por parte de las joint ventures del Grupo Santander Consumer Finance de un importe total de 3,6
millones de euros a las correspondientes sociedades de Leasys. el dia del cierre de la transaccion, el 3 de abril de 2023,
Al haberse hecho el mencionado pago basado en importes estimados, los mismos estén sujetos a revision, sin que a la
fFecha de emision de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se hayan cerrado los importes
definitivos.

Todos tos importes anteriores incorporan las transacciones efectuadas por Stellantis Consumer Finance Services Polska
Sp.z.0.0., que es una entidad asociada del Grupo Santander Consumer Finance.

Adquisicién de tas carteras de Opel por parte de las joint ventures de Italia y Esparia

Adicionalmente y como parte de la reorganizacion mencionada, las ioint ventures de ltalia y Espaiia han procedido a la
adquisicién de las carteras de Opel en [os mencionados pafses al 3 de julio de 2023 y al 31 de mayo de 2023,
respectivamente. Asimismo, esta compra de carteras ha ido acompafiada de la adquisicién de activos y pasivos
asociados con la cartera a las mencionadas Fechas. En el caso de la compra de Italia, se ha adquirido asimismo parte de
la financiacidn de a mencionada cartera.

EL detalle de la cartera adquirida por Espafia y registrada en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 30 de junio de 2023, es el siguiente:

Millones de Euros
Espafia
Cartera 259,6
Neto de activos y pasivos {e.7)
Financiacion -
Importe total pgg_ado 2589

EL importe pagado el dia de la transaccion se ha efectuado en base a importes estimados, por lo que a la fecha de
emisién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se han liquidado todavia los importes
definitivos. Tal y como se ha sefialado anteriormente, la transferencia de activos y pasivos asociados a lo;mhudqs
transferidos se han cerrado, pero seran liquidados con la liguidacién definitiva del importe de la cartergs”
F
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Venta de las acciones de las joint ventures de Alernania y Reino Unido a sociedades de Opel

Finalmente y como parte de la reestructuracion mencionada, con fecha 3 de abril de 2023, Stellantis Financial Services
Espafia, E.F.C., S.A. (antigua PSA Financial Services Spain, E.F.C., S.A.} ha vendido su participacion en et 100% del capital
de PSA Finance UK Limited a una sociedad de Opel. Asimismo, Stellantis Financial Services, S.A. {antigua Banque PSA
Finance S.A.) y Santander Consumer Bank Aktiengesellschaft han vendido sus participaciones (cada una el 50%) en el
capital sacial de PSA Bank Deutschland GmbH @ otra sociedad de Opel.

El capital social de PSA Finance UK Limited estaba formado por 437.280 accionas de 1 libra estertina de valor nominat
cada una. El precio de venta estimado a la fecha de cierre de la operacién ha ascendido a 368.614.513,41 libras
esterlinas equivalentes a 419.261.275,48 euros.

El capital social de PSA Bank Deutschland GmbH estaba formado par 1.464.448 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una. El precio de venta estimado a la fecha de cierre de la operacién ha ascendido a 613.896.021,62 euros.

La plusvalia registrada por ambas operaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada
al 30 de junio de 2023 no es significativa.

Ambos precios de venta estsn sujetos a revision en funcion de los datos definitivos correspondientes a la fecha de
transaccion. A la fecha de emision de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, no se ha cerrado
el proceso de revision.

Santander Consumer Finance, Inc.
Con fecha 17 de marzo de 2023, Santander Consumer Finance, S.A. ha adquirido a Banco Santander, S.A., el 100% de
las acciones de Santander Consumer Finance, Inc., sociedad canadiense. Santander Consumer Finance, Inc. participa a

su vez en el 100% det capital social de Santander Consumer, Inc. El capital social de Santander Consumer Finance, Inc.
esta formado por 30.451.553 acciones.

La adquisicion se ha efectuado por 215.747.722 dolares canadienses equivalentes a 148.758.054,32 euros.

De este mado, los detalles del negocio adquirido Fueron los siguientes:

Porcentaje de ”
A Contraprestacion
Negocio adquirido Actividad Principal Asaﬂilsaicdign : ;ﬁ:égg;'g: Transferiga {Millones
voto) Adquiridos de Euros)
Grupo Santander Consumer | giyoncacion al consumo 17/03/2023 (*) 100% 148,7
Finance, Inc L .

(*} La adquisicién se efectud con efectos retroactivos 1 de marza de 2023, por lo que los resultados de la sociedad a partir det 1 de marzo
de 2023 pertenecen en su totalidad a Santander Consumer Finance.

EL detalle de los activos netos del negacio adquirido fue el siguiente:

Valor en Libros B
{Millones de euros)

Caja 4.8
Clientes 639,0
Activos no corrientes 1,6
Activos corrientes 47.9
Pasivos financieros a coste amortizado (512,5)
Pasivos no corrientes y corrientes ) {43,0) |
Actives netos 137.8 |
Contraprestacién transferida ) 148,7
Fondo de comercio i ) ‘10,9_

El valor razonable de las cuentas por cobrar adquiridas, asciende a 639 millones de euros y no difiere de i
contractuales brutos. Los Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que a la fecha de Wﬁ\
indicios de que no se fueran a cobrar en su totalidad. %
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Flujo de caja neto en la adquisicion:

Millones de \

Euros
i : 1
Efectivo pagado 148,7
Menos: tesoreria y otros activos liquidos equivalentes (4,8)
Total _ 143,9 |

El importe aportado por este negocio al beneficio neto atribuido del Grupo desde la fecha de adquisicidn es inmaterial.
De igual forma, el resultado que este negocio habria aportado al grupo si la transaccién se hubiera realizado el 1 de
enero de 2023 también es inmaterial.

Grupo MCE Bank

En noviembre de 2022, Santander Consurmner Bank AG llegd a un acuerdo para adquirir el 100% de las acciones de MCE
Bank, GmbH con fecha efectiva 31 de marzo de 2023. El capital social de la sociedad estd formado por 40.903.360
acciones con un valor total de 40.903.360 euros, con un valor nominal de 1 euro cada una.

MCE Bank GmbH era la entidad financiera cautiva de Mitsubishi en Alemania con licencia bancaria y dedicada a la
prestacion de servicios financieros fundamentalmente asociados a la automocion y a la actividad de captacion de
depositos, siendo sus accionistas diversas sociedades del Grupo Mitsubishi. MCE Bank GmbH tene a su vez las
siguientes subsidiarias con un porcentaje de participacion directo ¢ indirecto del 100%:

MCE Verwaltung GmbH dedicada a ta gestidn det Real Estate para el Grupo en Alemania.
Midata Service GmbH dedicada a la prestacion de servicios de IT especialmente a dealers.

- AMS Auto Mark am Schieferstein GmbH dedicada a actividades de remarketing.

TVG-Trappgroup Versicherungsvermittlungs GmbH dedicada a fa intermediacion de seguros de clientes
retail y dealers.

Tras obtener las correspondientes autorizaciones por parte de las autoridades regulatorias, con fecha 31 de mayo de
2023 se materializd la adquisicion por un importe total de 94.768.237.

La adquisicion se ha efectuado de la siguiente manera, con efectos retroactivos contables 1 de abril de 2023:

- Adquisicion a MC-V Beteiligung Verwaltungsgesellschaft mbH de la totalidad de su participacién en el capital social
{45%) formada por 18.406.512 acciones con un valor nominal de 18.406.512 euros por un importe de 40.243.434
euros.

+  Adguisicion a MC Automobile {Europe) N.V. de la totalidad de su participacion en el capitat social (45%) formada
por 18.406.512 acciones con un valer nominal de 18.406.512 euros por un importe de 40.243.434 euros.

Adgquisicién a Mitsubishi International GmbH de La totalidad de su participacion en el capital social (10%} formada
por 4.090.336 acciones con un valor nominal de 4.090.336 euros por un importe de 8.942.985 euros.

De este modo los detalles del negocio adquirido son los siguientes:

o T

Parcentaje de o
s Contraprestacién
: - ;e A Fecha d artici : ;
Negocio adquirido Actividad Principal Adquisi cign { del: achi s":;l?’gto) Transl:;.-:g: r(g:slillones
Adquiridos

Servicios Financieros

ascciados ala . o
Grupo MCE Bank automocion y ala 31/05/2023 (*) 100% 94,8 (*¥)

captacién de depisitos
I | .
{*) La adquisicidn se efectud con efectos retroactivos 1 de abril de 2023, por Lo gue los resultados de la sociedad pertenecen en su totalidad

a Santander Consumer Finance desde la mencionada fecha.
{**} Incluye el desembotso en caja del precio de compra de las acciones mds otros costes de la transaccidn.
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El detalle de los activos netos det negocio adquirido es el siguiente:

. Val;r e_n Libros
(Millones de euros)
Caja 30,4 |
Clientes 906,9
Activos no corrientes 48,8
Activos corrientes 32,5
Pasivos financieros a coste amortizado {828,0)
Pasivos no corrientes y corrientes (53,1}
Activos netos ; B 137.5
Contraprestacion transferida {*)_ 94,8
Diferencia en compra _ | 451.

(*) Incluye el desembolse en caja del predie de compra de las acciones més otros costes de la transaccion.

A la Fecha de emision de estas cuentas se ha realizado una contabilizacion todavia provisional de 1a combinacion de
negocios, pueste que de acuerdo con la NIIF3 se dispone de un afio para efectuar el estudio de la asignacion del precio
a los activos netos adquiridos. En este sentido, 1a Direccidn del Grupo ha identificado determinados ajustes al valor
razonable de la cartera adquirida motivados principalmente en La diferencia de tipos de interés aplicados a los clientes
en comparacién con los valores actuales de mercado que podrian ajustar el valor de los activos netos adquiridos por un
importe similar a la diferencia en compra identificada pretiminarmente, motivo por el cual la Direccion no ha
considerado registrar dicha diferencia en compra come fondoe de comercio negativo en la cuenta de resultados.

Los Adrministradores de la Sociedad Dominante no estiman que a {a fecha de adquisicién hubiera indicios de que no se
fueran a cobrar en su totalidad las cuentas por cobrar adguiridas.

Et importe aportado por este negocio al beneficio neto atribuide del Grupo desde la fecha de adquisicién es inmaterial.
De iguat forma, el resultado que este negocio habria aportade al grupo si la transaccion se hubiera realizado el 1 de
enero de 2023 también es inmaterial.

Asimismo, y en el mes de noviembre de 2022, Santander Consumer Bank AG llegé a un acuerdo con Emil Frey
Automobil Holding Deutschland GmbH para vender un 9,99% de su participacion en MCE Bank GmbH. Se espera que
dicha adquisicion sea materializada antes del cierre de 2023.

Stellantis Financial Services Belux, S.A. {antigua PSA Finance Belux, S.A) y Stellantis Financial Services Nederland, B.V.
{antigua PSA Financial Services Nederland, B.V. ]

El 30 de mayo de 2023 se ha realizado una reorganizacién societaria en el Grupo por la que Banque Stellantis France,
S.A. (antigua PSA Banque France, S.A. y propiedad al 50% de Santander Consumer Banque, 5.A. y al 50% por Stellantis
Financial Services, 5.A.) ha adquirido el 100% de Ea participacién de Stellantis Financial Services Belux, S.A.y Stellantis
Financial Services Nederland, B.V. Previo a la adquisicién, ambas eran ya entidades controladas, participadas al 100%
por Stellantis Financial Services Espafia, E.F.C, S.A, (antigua PSA Financial Services Spain, E.F.C., S.A), que a su vez esta
participada al 50% por Santander Consumer Finance S.A. y al 50% por Stellantis Financial Services, S.A. Ambas
operaciones de compra se efectuaron a valores contables consolidadoes tras obtener la autorizaciones correspondientes
por parte de las autoridades europeas y locales.

Vizolution

Al 31 de diciembre de 2022, Santander Consumer Finance, 5.A. ostentaba una participacion de 10,99% (3.239.956
acciones) en el capital social de Vizolution Limited, sociedad britanica cuyo objeto social consistia en la creacion de
productos de software que Facilitasen el cierre de las operaciones de financiacién on-line, Esta participacion fue
adquirida a finales de 2018 por un valor de 6.500 miles de libras esterlinas.

Durante el primer semestre de 2023, la sociedad Lightico, Ltd. {con sede en Israel) ha presentado una oferta a los
accionistas de Vizolution para fa adquisicion de la totalidad de las acciohes de la sociedad Vizolution a cambio de
acciones de la saciedad Lightico, Ltd.



Como consecuencia de los acuerdos alcanzados el 12 de junio de 2023, Santander Consumer Finance, S.A. pasaria a
ostentar el 2,28% (29.070 acciones) de la sociedad Lightico por valor de 2.380 miles de ddlares USA, a cambio de la
participacién en Vizolution Limited. Por tanto, al 30 de junio de 2023, se ha ajustado el valor de la participacién en
Vizolution Limited, habiendo registrado una pérdida por un importe no significativo a efectos de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados. El canje de acciones se ha hecho efectivo durante el mes de julio en linea con los
términos acordados.

Acuerdo de colaboracion Ethias Lease Corporation N.V. y Sentander Consumer Leasing, B.V.

Con Fecha 19 de junio de 2023, Santander Consumer Leasing B.V. ha firmado un Memorandun of Understanding con
Ethias Lease Corporation N.V. sociedad dedicada al negocio de seguros en Bélgica para constituir una Joint Venture en
Bélgica para desarrollar el negocio de leasing operativo de coches eléctricos en Bélgica.

En los proximos meses ambas sociedades desarrollaran los acuerdos y obtendran las autorizaciones regulatorias
pertinentes para constituir la mencionada sociedad. Se espera que la sociedad quedara constituida antes del cierre del
ejercicio 2023.

No se han producido otras variaciones significativas en el perimetro de conselidacion del Grupo.

a.2) Primer semestre de 2022
Santander Consumer Leasing, B,V. (anteriormente Riemersma Leosing, B.V.)

Con fecha 15 de abril de 2022, Santander Consumer Finance, S.A., a través de su sucursal en Holanda, llegd a un
acuerdo para adquirir el 100% del capital social de Riemersma Leasing, B.V., formado por 45.400 acciones de 1 euro de
valor nominal. El objeto principal de esta sociedad consistia en la prestacion, a través de su plataforma, de servicios de
leasing operativo en el mercado holandés.

Tras obtener las correspondientes autorizaciones por parte de tas autoridades holandesas, con fecha 9 de junio de
2022 se materializ6 la adquisicion por un importe total de 27.308.805 euros.

La adquisicion se efectud de La siguiente manera:

Adquisicion a Lathouwers Beheer B.V. de la totalidad de su participacion en el capital social (66,67%) formada por
30.268 acciones por un importe de 14.206.496 euros.

Adquisicién a ING Corporate Investments Participaties B.V., de la totalidad de su participacion en el capital social
(33,33%) formada por 15.132 acciones por un importe de 7.102.309 euros.
De este modo los detalles del negocio adquirido fueron los siguientes:

| N Porcentaje de "
i Contraprestacion
Negocio adquirido Actividad Principal AE:E?;SEH {d e[::g':gf 333210) Transferida (Millanes
| Adquiridos de Euros)
| Riemersma Leasing, B.V. Servicios de leasing operativo |  9/06/2022 (*} 100% 21,3

{*) La adquisicion se efectud can efectos retroactivos 1 de enere de 2022, por lo que los resultados de la sociedad del ejercicio 2022 pertenecian en su
totalidad a Santander Consuener Finance desde la mencionada Fecha con exceprion del dividendo acerdado.
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El detalle de los activos netos del negocio adquirido fue el siguiente:

[ ) Valor en Libros
(Millones de euros)

Clientes 6,4
Activos no corrientes 63,7
Activos corrientes 1,2
Pasivos financieros a coste amortizado (49,6)
Pasivos no corrientes y corrientes (2.7)
Provisiones (2,0)
Activos netos 11,0
Dividendo acordado {*) _ 30
Activos netos tras dividendo . 8,0
antraprestacién transferida i 21,?
Fondo de comercio 13,9

(*} Corresponde al dividendo acordado con los vendedores antes del cierre de la transaccion

E! valor razonable de las cuentas por cobrar adquiridas, asciende a 0,4 millones de euros y no difiere de sus importes
contractuales brutos. Los Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que a la fecha de adquisicion hubiera

indicios de que no se fueran a cobrar en su totalidad.

Fiujo de caja neto en la adquisicion:

Miltones de
Euros
Efectivo pagado 21,3
Menos: tesoreria y otros activos liquidos equivalentes N
Total 21,3

AL 30 de junio de 2022, esta seciedad aporté un beneficio de 1,4 millones de euros al resultado del Grupo consolidado.

Con fecha 11 de mayo de 2023, se ha cambiado la denominacion social de Riemersma Leasing, B.V. a8 Santander
Consumer Leasing, B.V.

Drive, 5.1.. y Santander Consumer Renting, 5.r.L.

Con fecha 26 de abril de 2022 y 30 de marzo de 2022, respectivamente, Santander Consumer Bank, 5,p.A, constituyd
dos sociedades para el desarrollo de la actividad de leasing operativo, Drive, S.r.l. y Santander Consumer Renting, S.r.L.

mediante la emision de 1,000.000 de participaciones y 2.000.000 de participaciones, respectivamente, de 1 euro de
valor nominal cada una. Ambas saciedades iniciaron su actividad al final del segundo trimestre de 2022.

En diciembre de 2022, se llevarcn a cabo en ambas sociedades sendas ampliaciones de capital directamente en la
rlibrica reservas y sin emitir ninguna accion:

+  Drive. 5.r.1: ampliacion de 4 millones de euros.
- Santander Consurmer Renting, S.r.L.: ampliacién de 2 millones de euros.

Grupo Vinturas

En 2020 y 2021, Santander Consumer Finance, S.A., participd en varias ampliaciones de capital de la sociedad
holandesa Vinturas Holding, B.V. (cuyo objeto social consistia, entre otros, en tener participaciones en sociedades que
desarrollaban el establecimiento de una plataforma logistica siguiendo la tecnologia blockchain que pretendia
digitalizar la cadena de suministro) alcanzando una participacion del 14,75% al 31 de diciembre de 2021, por un

impaorte total de 500.000 euros.

Durante el ejercicio 2022 se efectud un impairment del total del importe de la participacidn.




Fusion Santander Consumer Finonce, 5.A. y Santander Consumer Banque, 5.A.

Francia

Los dias 22 y 24 de febrero de 2022 los miembros de los Consejos de Administracién de Santander Consumer Banque,
S.A. y Santander Cansumer Finance, S.A. aprobaron el proyecto comin de fusion entre Santander Consumer Finance,
S.A. {como sociedad absorbente} y Santander Consumer Banque, S.A. (como sociedad absorbida).

En consecuencia, con ocasion de la inscripcion de esta fusion, y con fecha de efectos el 14 de octubre de 2022, se
produjo la extincion sin liquidacion de Santander Consumer Banque, S.A. y la transmision en blogue de la totalidad de
su patrimonic a Santander Consumer Finance, S.A., que lo adquirid por sucesion universal y sin solucién de continuidad.
Asimismo, en esa misma fecha, el patrimonio de Santander Consumer Banque, S.A. quedd automaticamente asignado
a la sucursal que Santander Consumer Finance, S.A. habia establecido en el marco de La fusién en Francia.

De acuerda con lo dispuesto en la nermativa contable de aplicacion, a efectos contables, se fijo el dia 1 de enero de
2022 como Fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida habian de considerarse realizadas por la
sociedad absorbente.

No se han producido otras variaciones significativas en el perimetro de consolidacidn del Grupo.

b. Deterioros de valor en sociedades participadas (entidades asociadas y multigrupo)

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han registrado deterioros de valor por las participaciones en negocios conjuntos o
asociadas.

3. Sistema de retribucion a los accionistas y beneficio por accidn

a) Sistema de retribucién a los accionistas

Con fecha 14 de marzo de 2023 la Junta General Extraordinaria de Accionistas, acordd, a propuesta del Consejo de
Administracion, el pago de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion de 507.477 miles de euros pagados
con fecha 29 de marzo de 2023.

A continuacion, se muestra la retribucién en efectivo pagada por el Banco a sus accionistas durante los seis primeros

meses de 2023 y 2022:
a Primer semestre 2023 1 Primer semestre 2022
% sobre | Euros por | Importe | %sobre | Eurospor | Importe
Nominal | accion | {Milesde | Nominal | accion | (Miles de
euros) euros)
Acciones ordinarias 100%| 0,270| 507.477 100% 0,510 | 958.569
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.| —| — . -_ — =
Retribucién total pagada 100% | —| 507.477 100% —| 958.569 |
Retribucidn con cargo a resultados 100%  — — 100% 0,448 | 842.037
Efrf{;‘i’é“nc"’“ con cargo a reservas o prima de 100% 0,270| 507.477 100%| 0,062| 116.532
| Retribucién en especie - = - . -l - -
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b} Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividendo el resultado neto atribuido a la entidad dominante en el periodo
entre el nimero medio ponderade de las acciones en circulacion durante dicho perfodo, excluido, en su caso, el ndmero
medio de [as acciones propias mantenidas en el mismo.

Para calcular el beneficio diluido por accién, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas ordinarios como
el promedio ponderado de las acciones en circulacidn, neto de [as acciones propias, se ajustan por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones crdinarias potenciales {opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible, que
pudiesen existir).

De acuerdo con ello, se resumen a continuacién el detalle del beneficio por accion al 30 de junio de 2023y 2022:

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022
Beneficio consolidado del ejercicio atribuido a ta

entidad dominante del ejercicio (miles de euros) 461,837 575.811

Retribucidn de participaciones preferentes
contingentemente convertibles (PPCC) (miles de (47.057) (36.438)
euros)
Efecto dilutive de los cambios en los resultados
del periodo derivados de ta potencial conversion 414.786 539.373
de acciones ordinarias

Del que: —

Resultado de actividades interrumpidas (Neto de
minoritarios) (miles de euros) B

| Resultado de la actividad ordinaria (neto de
minoritarios y retribucién de PPCC) (miles de euros) | gr-ren 533.373

Numero _me_dio ponderado de acciones en 1.879.546.172 1.879.546.172
circulacién

Numero ajustado de acciones 1.879.546.172 1.879.546.172
Beneficio basico y diluido por accion (euros) 0,221 0,287
Del que: -

De operaciones continuadas (euros) I 0,221 0,287

4. Retribuciones v otras prestaciones ol Consejo de Administracién de! Banco y ala Alta Direccidn

En el mes de mayo de 2023, se produjeron cambios en la composicion del Consejo de Administracion de Santander
Consumer Finance, S.A., incorporandose 5 nuevos consejeros, sumando asi un total de 11 consejeros al 30 de junio de
2023 {10 al 31 de diciernbre de 2022).

Retribuciones satisfechas por Santander Consumer Finance, S.A. a los consejeros no vinculados al Grupo Santander
e independientes

Conforme a los criterios establecidos a propuesta de la Comisién de Retribuciones, se establecen ciertos criterios para
la fijacion de la remuneracién de los consejeros. Aquellos que desempefien funciones ejecutivas en alguna de las
compaiias del Grupo Santander, no percibirén cantidad alguna como remuneracion por el desempefio de sus cargos en
el Consejo de Administracién y en sus comisiones. Los consejeros no vinculados al Grupo Santander e independientes
percibirdn una retribucién por el desempefio de su cargo como consejero, asi como por cada unc de los cargos que se
desempeifien en las distintas comisiones.
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En cumplimiento cen los anteriores criterios, durante el primer semestre de 2023 se ha acordado fijar en 1.500 miles
de euros la cantidad maxima anual a distribuir entre los consejeros, en concepto de retribucion de sus funciones, todas
ellas correspondientes a seis consejeros no vinculados at Grupo Santander e independientes. Las remuneraciones
pagadas a este colectivo de consejeros durante el primer semestre de 2023 y 2022 son las siguientes:

Miles de euros |
30/06/2023 | 30/06/2022 |

Consejeros no vinculados e independientes
Concepto retributivo-
Retribucion salarial fija de los consejeros ejecutivos — -

| Retribucidn variable en efectivo de los consejeros ejecutivos — -
Atenciones estatutarias y dietas de los consejeros (*) 654 684
Otros {salvo primas por seguros) — —_
Sub-total i 654 684

|
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros — —

| 654 | 684

{*] AL 30 de junio de 2023 las atenciones estatutarias y dietas de los cansejeres reflejan La retribucion correspondiente al ejercicie 2022. AL 30 de
junio de 2022 tas atenciones estatutarias y dietas de los consejeros reflejan (a retribucidn correspondiente al ejercicio 2021,

Otra informacion sobre retribuciones satisfechas por otras entidades del Grupo Santander

En el siguiente cuadro se recogen tanto la retribucion salarial fija como otras prestaciones a los consejeros
remunerados por otras entidades del Grupo Santander,

Las obligaciones contraidas por el Grupo Santander en materia de pensiones complementarias con el conjunto de su
personal, tanto en activo como jubilado, incluyen las correspondientes a los Consejeros actuales y anteriores del Banco,
que desempefian {0 han desempefiado) funciones ejecutivas en el Grupo Santander. Aquellos consejeras que
desempefien dichas funciones en alguna de las compafiias del Grupo Santander, no percibiran cantidad alguna en
concepto de prestaciones post-empleo y otras prestaciones como remuneracion por el desempeiio de sus cargos en
Santander Consumer Finance, S.A.

Miles de euros |
30/06/2023 [ 30/06/2022

Otras retribuciones satisfechas por el Grupo Santander a los miembros del |
Consejo de Administracion

Retribucion salarial fija en efectivo | 4.148 | 3.169
Otras prestaciones

Anticipos = !

I Créditos concedidos — —

Fendos y Planes de pensiones: Dotaciones y/o aportaciones (1) [ 1.077 618

Fondos y Plones de pensiones: Derechos acumulados {2) 55.754 9.542

Primas de seguros de vida 334 133

Garantias constituidas a favor de los consejeros — —
l

(1) Corresponden a las dotaciones y/o aportaciones efectuadas durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 en cancepto de pensianes por jubilacién
y prestaciones complementarias de viudedad, orfandad e invalidez permanente.
{2) Corresponde a los derechos acumulados por los consejeros en materia de pensiones.

El capital asegurado por seguros de vida y otros, a favor de los Consejeros del Banco, asciende a 33.629 miles de euros

al 30 de junio de 2023 (14.498 miles de euros al 30 de junio de 2022). El coste de estos seguros es sopl:u.l;aﬂtr par
entidades del Grupo Santander no integradas en el Grupo Santander Consumer Finance.
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Remuneraciones a ta Alta Direccion

Las remuneraciones percibidas y devengadas por la Alta Direccidn, excluyendo las correspondientes a los consejeras
ejecutivos, en el primer semestre del ejercicio 2023 y 2022 que han sido integramente abonadas por otras entidades
del Grupo Santander no integradas en el Grupo Santander Censumer Finance se resumen a continuacion:

Miles de euros |
| 30/06/2023 | 30/06/2022 |

| Alta direccion {1):
Total remuneraciohes recibidas por la alta direccidn 2.646 2.295
| A |

{1} Elndmera de personas pertenecientes a ta direccion general de Santander Consumer Finance, excluyendo los consejeros ejecutivos, at 30 de junio de
2023 es de 16 {13 al 30 de junio de 2022).

Las retribuciones variables anuales {o bonos) percibidas correspondientes al ejercicio 2022, tanto de los consejeros
como del resto de la alta direccién, se incluyeron en la informacion sobre retribuciones que consta en la memoria anual
det citado ejercicio. Del mismo modo, las retribuciones variables imputables a los resultados de 2023, que se
someteran a la aprobacion del consejo de administracién en su momento, constaran en las cuentas anuales del

ejercicio en curso.

Fondos y planes de pensiones de la Alta direccion

Miles de euros
| 30/06/2023 | 30/06/2022
Alta direccion:
Fondos de pensiones: Dotaciones yfo aportaciones (1) 576 544

{1) Corresponden a las dotaciones y/o aportaciones efectuadas durente los seis primeros meses de 2023 y 2022 en concepto de pensionas. Dichas
aportaciones han sido realizadas por entidades del Grupo Santander no integradas en el Grupo Santander Consumer Finance.

la informacion presentada sobre las retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccidn consideran la
composicion de estos colectivos a 30 de junio de 2023,



5. Activos financieros
a) Composicién y desglose
A continuacion, se presenta un detalle de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos registrados en los

capitulos “Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y otros depdsitos a la vista" y "Dearivados ~ Contabilidad de
Coberturas” al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, atendiendo a su naturaleza y categoria a efectos de su

valoracién:
Miles de euros
30/05/2023
Activos
financieros no Ackivos
destinados a financieros Ackivos
negociacion | designados a| financieros a
valorados valor valor
Activos obligatoriamente| razonable | razonable con Activos
financieros | a valor razonable | con cambios | cambios en | financieros a
mantenidos | con cambios en en otro resultado coste
para negociar resultados resultados global | amortizado
Derivados 408.341 — — — —
Instrumentos de patrimonio — 41 — 18.453 .
Valores representativos de _ _ |
deuda 1.102 600.934| 3.755.190
Préstamos y anticipos — 416 — —|111.343.249
Bancos centrales - —_ - — -
Entidades de credito — — — -1 2.882.219
(lientela — 416 - —i 108.461.030_
Total 408.341 | 1.559 - 619.387| 115.102.439
Miles de euros
31/12/2022
Activos
financieros no
destinados a Activos Activos
negociacion financieros | financieros a
valorados designados a valor
Activos obligatoriamente valor razonable con Activos
financieros | ovalorrazonable | razonable con| combiosen | financierosa
mantenidos | concambiosen | cambiosen | otroresultado coste
para negociar resultados resultados global amortizado
L |
Derivados 494 664 — — — —|
Instrumentas de patrimonio . 45 - 21.961 —|
Valores representativos de _ 1.444 ol 726.508|  6.185.061
deuda
Préstamos y anticipos . 387 — —| 106.909.487 |
Bancos centrales — — — — 19.736
_ Entidades de crédito — | —| | 390.306
Clientela —_ 387 | —| 106.499.445
| Total 494,664 1.876 —| 748.469( 113.094.548 |
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A continuacion, se incluye la exposicién bruta de los activos financieros sujetos & fases de deterioro al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022:

Miles de euros
30/06/2023 31/12/2022
Vator Bruta Valor Bruta
Fase 1 Fase 2 Fase 3 lotal Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Activos financieros a valer
razonable con cambios en 600.953 —_ — 600,993 726.608 — - 726.608
otro resultado global
J1giores repiascitativen d3 600.993 L - 600.993|  726.608 - - 726.608
euda

Préstamos y anticipos - ot — - — - - —

Bancos centrales . b — b - —] — —

Entidades de crédito — — — — - — et —

Clientela - b — —| — — — —
Activas financieros acoste | 119,620,718 4.093.172| 2218.246| 117.132136| 108.827.576 | 4.045.038| 2180.048| 115.052.652
|{aloras repjesantativepde 3.759.965 - —| 3750965 6.185.087 - —| 6.185.087
Préstamos y anticipos 107.060.753 | 4.093.172| 2.218.246| 113.372.171| 102.642.489 | 4.045.038| 2.180.043| 108.867.575

Bancos centrales — b — — 19.736 - - 19.736

Entidades de crédito 2.872.101 12.173 — 2.884.274 392.325 15 —] 392340

Clientela 104.188.652 | 4.080.999| 2.218.246| 110.487.897| 102.230.428 | 4.045.023| 2.180.048| 108.455.499
Total 111.421.711_ 4.093.172| 2.218.2456| 117.733.129 109.554.184_ 4.045.0331 2.180.048 115.779.270
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b) Correcciones de valor por deteriora la cartera de activos financieros a coste amortizado

A continuacion, se presenta el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de [os ejercicios 2023 y
2022, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del

epigrafe de activos financieros a coste amortizado:

Saldo al inicio del petiodo
Dotaciones netas con cargo a los resultados del periodo (*)
De las que:

Dotaciones con cargo a resultados

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Cambio de perimetro

Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos

Diferencias de cambio y otros (**)

Saldo al cierre del periodo

De los que:
En funcicn de la forma de su determinacion:
Activos deteriorados

Resto de activos

De los que:
Calcutadas individualmente

Calculadas colectivamente

Miles de euros
30/06/2023 | 30/06/2022
1.958.114/ 2.117.325
472.133 314.825
1.150.665 1.176.479
(678.532) (861.654)
(37.452) -
(365.268) (360.750)
2.170 (10.346)
2,029.697 2.061.054
1.267.267 1.265.781
762.430 795.273
158.728 129.005
1.870.969 1.932.049|

(*) Estas dotaciones netas figuran registradas en el capitulo “Deterioro del valor o reversian del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados — Activos financieros a coste
amortizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

{**) Incluye, exclusivamente a efectos de desglose y de Facilitar la comparabilidad de la informacién, los ajustes
realizados por razén de riesgo de crédito en la estimacion del valor razonable inicial de los actives financieros
adquiridos en combinaciones de negocios e incluidos en esta categoria, realizados durante el primer semestre.

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses de los ejercicios 2023 y 2022 ascienden a
120.284 mites de euros y 69.796 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados con abono al saldo del
capitulo "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieras no valorados a valor razonable
con cambios en resultados ~ Activos financieros a coste amortizado” de las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas. Adicionalmente no se han reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias pérdidas por renegociacion o modificacion contractual. Considerando estos importes el deterioro
registrado de activos financieros a coste amortizado es de 351.849 mites de euros (245.029 miles de euros en 2022).



A continuacion, se desglosa el movimiento del importe bruto del fondo por insolvencias de préstamos y anticipos de la
clientela registrados en el epigrafe "Activos financieros a coste amortizado” a 30 de junio de 2023 y 2022:

Miles de euros
30/06/2023 i
) Fase1 | Fase2 | Fase3 Total
Saldo bruto al inicio del pericdo o 476.717 250.728| 1.228609| 1.956.054
Traspasos entre fases: (23.232) 15.779 287.863 280.410
¥|'aércll?tcolon neta de exposicion y cambios en el riesgo de 33.760 (9.129) 166.238 190.969
Fallidos — - {365.268) (365.268)
Diferencias de cambio y otros movimientos 2.539 12.438 {50.275) (35.298)
| Saldo bruto al cierre del periodo 489.784 260.816| 1.267.267|  2.026.867
[ Miles de euros
B 30/06/2022
Fase 1 Fase2 Fase 3 Total
| Saldo bruto al inicio del periodo 528.498 2947101 1.292.581|  2.115.180
Traspasos entre fases: (22.404) {7.405) 324.061 294 252
::lraérnl:liiltcclaon neta de exposicion y cambios en el riesgo de 50.056 {37.352) 7.350 20.064
Fallidos — - (360.750) {360.750)
Diferencias de cambio y otros movimientos (8.926) (3.956) 2.538 {10.344)
Saldo bruto al cierre del perigdo 547.234 245.388 1.265.780|  2.058.402

En el primer semestre de los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo ha vendido las siguientes carteras de créditos fallidos:

[ Millones de euros ]
Sociedad 30/06/2023 30/06/2022
~ Nominales Nominales
Santander Consumer Bank AS (Noruega} 101 60
Santander Consumer Finance QY (Fintandia) 23 —
Santander Consumer Bank S.P.A (ltalia) 40 —
Santander Consumer Bank GmbH (Austria) — 24
Santander Consumer Bank AG (Alemania) 3 2
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. (Espafia) 63 -
Santander Consumer Finance, S.A. (Espafia) 125 122
De las que
*Sucursal Esparfia en Holanda 4 4
Total - 360 . 208 |

El precio de venta de las carteras de créditos fallidos realizadas en el primer semestre del ejercicio 2023 ha sido de
90 millones de euros (54 millones de euros al 30 de junio de 2022). El resultado obtenido de dichas ventas (beneficio)
se ha registrade como abono al capitulo “Deterioro del valor o reversion del deteriora del valor de activos financieros
no valorados a valor razanable con cambios en resultados - Activos financiercs a coste amortizado” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

) Activos deteriorados de la cartera de activos financieros a coste arnortizado

e
A continuacién, se muestra un detalle del movimiento que se ha producido, durante los seis primeros me tle los _-"""-vﬂ_
gjercicios 2023 y 2022, en el saldo de los activos financieros clasificados a coste amortizado y considgfad WB F] .
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o Miles de euros
~30/06/2023 | 30/06/2022
Saldo al inicio del periodo 2.180.048 2.033.052
Entradas netas 471.376 551.089
Traspasos a fallidos (365.268) (360.750)
Perimetro {45.142) —_
Diferencias de cambio y otros - {(22.768) {13.915)
'Saldo al cierre del periodo 2.218.246] 2.209.476

Dicho importe, una vez deducidas sus correspondientes provisiones, supone la mejor estimacién del Grupo respecto al
vator descontado de los flujos que se esperan recuperar de los activos dudosos.

d) Garantias recibidas

A continuacion, se detalla para la cartera de préstamos y partidas a cabrar el valor de las garantias recibidas para
asegurar el cobro de los instrumentos financieros incluidos en la cartera de activos financieros a coste amortizado -
préstamos y anticipos, distinguiendo entre garantias reales y otras garantias, al 30 de junio 2023 y 31 de diciembre de

2022:

Miles de euros
30/06/2023 31/12{2022
Vator de las garantias reales 40.457.047 41.827.725
Del que: garantiza riesgos dudosos 211.089 210.701
Valor otras garantias 281.347 334972
Del que: garantiza riesgos dudosos 2.809 3.063
Total valor de las garantias recibidas | 40.778.394 | 42.162.697

e) Valor razonable de los activos financieros no registrados a su valor razonable

Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos financieros del
Grupo que se valoran con criterio distinto del valor razonable y su correspondiente valor razonable al 30 de junio de

2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Miles de euros
30/06/2023 31/12/2022
Importe Valor Importe Valor
registrado razonable registrado razonable
Préstamos y partidas a cobrar 111.343.249 | 109.197.103 | 106.909.487 | 104.883.727
Bancos centrales — - 19.736 19.736
Depdsitos en entidades de crédito 2.882.219 2.890.398 390.306 388.633
Préstamos a la clientela 108.461.030 | 106.306.705| 106.499.445| 104.475.358
Valores representativos de deuda 3.758.190 3.675.333 6.185.061 | 6.097.660
ACTIVO - 115.102.438 | 112.872.436  113.094,548 110.981.387

Los principales métodos de valaracién e inputs utilizados en la estimacion del valor razonable de los activos financieros
de la tabla anterior se detallan en la Nota 44.¢ de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y en {a Nota 16

de estos estados financieros resumidos.
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6. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificedos como mantenidos para la venta

A continuacién, se indica el desglose de los activos no corrientes en venta del Grupo, al 30 de junio de 2023y al 31 de
diciembre de 2022, presentados segtin su naturaleza:

Miles de euros |
30/06/2023 31/12/2022
Activo tangible 48.420 45.337
De los que:
Bienes adjudicados 10.348 8.477
De los que, activos inmaobitiarios en Espaiia 2.400 2.568
| Otros activos tangibles en venta 38072 36.860

£l saldo de las provisiones al 30 de junio de 2023 es de 15.446 miles de euros (15.534 miles de euros al 31 de
diciembre 2022). Las dotaciones efectuadas durante los primeros seis meses de 2023 y 2022 han ascendido a 2.400 y
476 miles de euros respectivamente y las recuperaciones realizadas durante dichos periodos han ascendido a 1.830y

1.083 miles de euros.

El siguiente cuadro muestra el desglose al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 de los activos adjudicados
por los negocios en Espaiia:

30/06/2023 31/12/2022

Miles de euros

Importe en

libros bruto

Deterioro de
valor
acumulado

Importe en
libros bruto

Deterioro de
valor
acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccidn y promocion inmobiliaria —

De los que:
Edificios y otras construcciones terminado —i
Vivienda —
Resto

Terrenos
Suelo urbano consolidado —
Resto de terrenos —

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda

Resto de activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deuda

14,744 {12.364)

14.154 (11.980)

1.267
16011

(1.178)
{13.158)

1.404
15.558

(1.079)|
(13.443)

Total activos inmobhiliarios

7. Activo Tanaible
a) Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 se realizaron adquisiciones de elementos de activo material por
882.203 y 409.267 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 se realizaron enajenaciones de elementos de activo

material cuyo valor de venta ha sido 241.828 y 49.509 miles de euros, respectivamente, generando un benefici
de 409 miles de euros durante el primer semestre de 2023 y un heneficio neto de 198 miles de euros durapﬁ!ﬂ pr:rnFr
A J@ \

semestre de 2022. /
A 30 de Junio, el Grupo mantiene activos tangibles en arrendamiento por importe de 258.425 miles d l@ (264.104
miles de euros a 31 de diciembre de 2022).
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b) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2023 y 2022, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

Activo intangible

o) Fondo de comerdio

El detalle de los saldos registrados en el epigrafe “Activo Intangible - Fondo de comercio” de los balances resumidos
consolidados adjuntos, en funcion de las unidades que lo originan, es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2023 | 31/12/2022
Alemania 1.297.469 1.297.469
Nordics {Escandinavia) 199.316 215.443
Austria 98.074 98.074
Esparia v otros 90.016 87.543
Paises Bajos 13.897 13.897
Canada 10.909 | -
1.709.681 1.712.426

Durante el primer semestre de 2023 se ha producido un aumento del fondo de comercio de 13.387 miles de euros
debido a las adquisiciones de “PDC Digital" por 2.681 miles de euros (Espanay otros) y a la adquisicion de "Santander
Consumer Finance Inc.” (Canada) por 10.909 miles de euros (véase nota 2) minorado por tipos de cambio en Nérdicos
(Escandinavia).

La nota 14 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022 recoge informacion detallada sobre los procedimientos seguidos por el Grupo para analizar la potencial pérdida
de valor de los fondos de comercio que tiene registrados respecto a su valor recuperable y registrar, en su caso, {os
deterioros oportunaos.

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC 36) exige que una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que se haya
asignado un fondo de comercio se someta a un test de deterioro anual, y siempre que existan indicios de deterioro.

De acuerdo con todo lo anterior, y en base al analisis realizado de la informacion disponible sobre a evolucion de las
distintas unidades generadoras de efectivo, los administradores del Grupo han concluido que durante el primer
semestre de 2023 no se han puesto de manifiesto la existencia de indicios de deterioro (véase nota 1.d.).

b} Otros activos intangibles

Durante los seis primeras meses det ejercicio 2023, el Grupo ha dado de baja por obsolescencia elementos del activo
intangible que generaron unas pérdidas por importe de 384 miles de euros, que han sido registrados en el capituto de
“Deteriora del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada. En los primeros seis meses del ejercicio 2022 el Grupo dio de
baja por obsolescencia elementos del activo intangible que generaron unas pérdidas por importe de 230 miles de
euros, que han sido registrados en el capitulo de "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no
financieros — Activos intangibles” de ta cuenta de pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada.
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9,

Pasivos financieros

a} Composicidn y desglose

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros del Grupo distintos de los saldos registrados en el
capitulo “Derivados - Contabilidad de Cobertura” de los balances resumidos consolidadas al 30 de junio de 2023 yal 31

de diciembre de 2022 adjuntos, atendiendo a su naturaleza y categoria a efectos de su valoracion:

Miles de euros Miles de euras
30/06/2023 i 31/12/2022
I Pasivos Pasivos =l
Pasivos financieros Pasivos financieros
financieres | designados a Pasivos financieros designados a Pasivas
mantenidos | valor razonable | financieros a | mantenidos | valor razonable | financieros a
para con cambios en coste para con cambios en coste
negociar resultados amortizado negociar resultados amortizado
Derivados 422.31 - — 466.031 -
Posiciones cortas — — — — - —i
Depésitos: — —| 71.258.432 - —| 70.848.070
Bancos centrales — —| 11.252.263 — - 17.900.641
Entidades de crédito — —| 16.333.100 — —| 11.620.202
Clientela — —| 43.673.069 - —| 41.327.227
Yolores representaiuos A - —| 43320384 ~ —| 38855760
Otros pasivos financieros — - 1.752.827 — — 1.373.400
Total 422.331 B - ..16‘331'643 4566.031 —| 111.077.230
b) Informacion sobre emisiones, recompras o reemboisos de valores representativos de deudao emitidos
La composicion del salda de valares representativos de deuda emitidos atendiendo a su naturaleza es:
o Miles de euros
N 30/06/2023 31/12/2022

Bonos y abligaciones en circulacion 30.475.890 31.242.461
Cédulas hipotecarias — —
Pagarés y otros valores 11.635.419 6.695.321
Subordinados 1.209.075 917.978
Totat valores representativos de deuda emitidos 43.320.384 38.855.760

A continuacion, se muestra un detalle, al 30 de junio de 2023 y 2022, del saldo vivo de los valores representativos de
deuda que a dichas fechas habian side emitidos por el Banco o cualquier otra entidad del Grupo, excluyendo pagarés.
Asimismo, se muestra un detalle del movimiento experimentada por dicho saldo durante los seis primeros meses de

2023 y 2022:
. Miles de euros j
30/06/2023
- Ajustes por :
sailrtniitc’i‘:lvo Perimetro Ernisioljeso Recompras o tipo pe SBlfl?rc:giwo
01/01/2023 Colocaciones| reembolsos ca;r;?;ts:y 30/06/2023
Bonos y abligaciones en 31.242.461| (1.467.263)| 4471884 (3.737.268)| (33.924)| 30.475.850
circulacion _
I;Eflll:gggsy"buga‘i°"e‘ o0 | 39242461 (1.467.263)| 4.471.884| (3.737.268)| (33.924)| 30475890
b . ! L ¥
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Miles de euros

30/06/2022
. Ajustes por ;
Saldo vivo . Emisiones o | Recompraso| tipode | “a\dovivo
inicial Perimetro | cqiocaciones | reembolsos | cambio final
01/01/2022 e ¥ | 20/08/2022
Bonos y obligaciones en
circulacion 34.756.330 - 2701797 (5.477.312)| {154.020}| 31.826.795
Total bonos y obligaciones en | 34 756 339 —| 2701797 (5.477.312)| (154.020)| 31.826.795
circulacion |

¢) Otras emisiones garantizadas por el Grupo

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existian valores representativos de deuda emitidos por entidades asociadas o por
terceros (ajenos al Grupo) que estuvieran garantizadas por el Banco o por cualquier otra entidad det Grupo.

d} Valor razonabie de los pasivos financieros no registrados a su valor rozonable
Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los pasivos financieros del

Grupo que se valoran con criterio distinto del valor razonable y su correspondiente valor razonable al 30 de junio de
2023 y al 31 de diciembre de 2022:

i Millones de euros
30/06/2023 ' 31/12/2022
Importe Valar [ Importe Valor
| registrado razonable registrado razonable

Posiciones cortas |

Depositos: 71.258.432 70.513.882 70.848.070 69.483.115
Bancos centrales 11.252.263 11.166.920 17.900.641 17.553.543
Entidades de crédito 16.333.100 16.036.087 11.620.202 11.054.994
Clientela 43.673.069 43.310.875 41.327.227 40.874.578
Valores representativos de deuda emitidos 43.320.384 42.682.695 38.855.760 37.826.675
Pasivo 114.578.816| 113.196.577| 109.703.830| 107.309.790

Adicionalmente se contabilizan otros pasivos financieros por importe de 1.752.827 y 1.373.400 miles de euros en junio
2023 y diciembre de 2022 respectivamente.

Los principales métodos de valoracién e inputs utilizados en la estimacién del valor razonable de los pasives
financieros de la tabla anterior se detallan en la Nota 44.c de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
al 31 de diciembre del 2022 y en la Nota 16 de esta estados financieros intermedios.

10. Provisiones

ta composicion del epigrafe de Provisiones al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se muestra a
continuacion:

Miles de euros
30/06/2023 | 31/12/2022
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post — empleo 476.416 414,385
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 27.8%4 31.488
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 18.885 10.089|
Compromisos y garantias concedidos 23.855 28.010
Restantes provisiones 122,498 126903
Total ) | 609.548|  610.875
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EL saldo de los epigrafes “Cuestiones procesales y litigios per impuestos pendientes” y "Restantes provisiones”, inctuye
los correspondientes a provisiones por reestructuracién y litigios fiscales y legales y aquellos constituidos por
reclamaciones relacionadas con contratos de crédito al censumo principalmente en Alemania y Espafia. Han sido
estimadas aplicando procedimientos de calculo, cansistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las
obligaciones que cubren, estando determinado el momento definitivo de la salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos para el Grupo por cada una de las obligaciones en algunas casos sin un plazo fijo de cancelacion,
y en otros casos, en funcion de los litigios en curso. Asimismo, al 30 de junio de 2023 dentro del epigrafe "Restantes
provisiones” se incluye el importe de las provisiones par los gastos de restructuracion de los negocios del Grupo,
principalmente en Alemania, que se encuentran pendientes de incurrir.

Al 30 de junio de 2023, el saldo del epigrafe “Provisiones o reversidn de provisiones" de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada adjunta incluye principalmente dotaciones realizada en el periodo por Santander
Consumer Holding GMBH {Alemania}, por importe de 11.214 miles de euros par contingencias fiscales.

Los principales procesos de naturaleza legal que afectan al Grupo son los siguientes:

Cartera de hipotecas en francos suizos (CHF) en Polonia: Et 3 de octubre de 2019, el Tribunal de Justicia de {a Unidn
Europea ["TJUE"} dicté sentencia relativa a un procedimiento judicial instado contra un banco en Polonia no vinculado al
Grupo Santander, declarando abusivas ciertas clausulas en los contratos de préstamo indexados a CHF. EL TIUE ha
dejado en manos de los tribunales polacos la decision relativa a si puede subsistir el contrato sin la clausula abusiva,
para lo que deberan a su vez dedidir si los efectos de la anulacion de! contrato son perjudiciales para el consumidor. En
caso de subsistencia del contrato, el érgano jurisdiccional solo podra integrarlo con disposiciones supletorias de
derecho nacional y decidir, conforme a las mismas, el tipo aplicable.

En 2021, se esperaba que el Tribunal Supremo tomara una posicion con respecto a los temas clave en las disputas
relacionadas con préstamos basados en moneda extranjera, aclarando las discrepancias y unificando la jurisprudencia.
El Tribunal Supremo se reunid varias veces, teniendo lugar la Oltima sesion el 2 de septiembre de 2021. Sin embargo, el
Tribunal Supreme no ha resuelto la cuestion y, en su lugar, ha elevado al TJUE cuestiones prejudiciales sebre ciertos
aspectos constitucionales del sistema judicial polaco. No se ha fijlado una nueva vista y no se espera un
pronunciamiento integral del Tribunal Supremo a corto plazo sobre este asunto. A falta de pronunciamiento por parte
del Tribunal Supremo, es dificil esperar una plena unificacion de las decisiones que dicten los tribunales, por lo que
seran las decisiones del Tribunal Supremo y el TJUE ante cuestiones individuales, lo que ira modelando la

jurisprudencia sobre esta materia.

EL 15 de junio de 2623, el TJUE dictd sentencia en el asunto C-520/21 en la que confirmd gue, para determinar tos
afectos de la declaracion de nulidad de un contrato, debe aplicarse la ley nacional a la luz de los principios derivados de
la Directiva 93/13/CEE. Asimismo, el TIUE resolvié que, en caso de resolucion de un contrato de préstamo por la
anulacion de una clausula abusiva, las reclamaciones del banco que excedan del reembolso del importe nominal del
principal del préstamo y, en su case, del pago de los intereses de demora, son contrarias a los objetivos de la Directiva
93/13/CEE pues permitirian obtener un beneficio anélogo al que se pretendia obtener de la ejecucidn normal del
contratoy, por tanto, eliminarse el efecto disuasorio.

Al mismao tiempo, el TIUE resolvid que, de conformidad con La legistacién europea, no hay objeciéon a que el consumidor
pueda reclamar una indemnizacién al banco que exceda de la devolucién de las cuctas pagadas, si bien, estipulé que tal
reclamacion debe ser evaluada a a luz de todas Las circunstancias del caso, de modo que los posibles beneficios det
consumidor derivados de la nulidad del contrato no excedan de lo necesario para restablecer la situacion factica y
juridica en la que se habria encontrado en caso de no haberse celebrado el contrato defectuoso, y no constituyan una
sancidn excesiva para el profesional {principio de proporcionalidad).

La jurisprudencia de los tribunales nacionales en aplicacion de las resoluciones del TIUE (incluida la reciente sentencia
de 15 de junio de 2023} y la potencial posicidn del Tribunal Supremo seran cruciales para la evaluacion final del riesgo

legal asociado a este asunto.

A la fecha de estos estados financieros intermedios, no es paosible predecir las decisiones que adoptara el Tribunal
Supremo y el TJUE en los casos individuales planteados. Santander Consumer Bank Polonia estima el riesgo legal
utilizande un madelo que considera diferentes resuitados posibles y revisan regutarmente las sentencias sobre este
asunto con objeto de verificar cambios en la jurisprudencia.

Al 30 de junia de 2023, Santander Consumer Bank S.A. {Polonia) presenta una cartera de hipotecas denominadas en o
indexadas a CHF por un importe aproximado de 1.648 millones de zlotys {371 millones de euros). En la misrpféﬁf‘ﬁ'a',

existe una provisidon por importe de 840 millones de zlotys {189 mitlones de euros) para cubrir la cartera gef hipotecas
en CHF. Estas provisiones representan la mejor estimacion a 30 de junio de 2023. Santander Consurger Bank"S.A.
{Polonia ] continuara monitoreando y evaluando la adecuacidn de dichas provisiones.7 i
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En diciembre de 2020, el presidente de la Autoridad de Supervision Financiera (en adelante, KNF) anuncié una
propuesta de alte nivel de acuerdos voluntarios entre bancos y prestatarios en virtud del cual los préstamos
denominados en francos suizos estarian sujetos a liquidacion como préstamos en zlotys con interés referenciade al tipo
WIBOR mas el margen correspondiente. Tras la sentencia del TIUE de 15 de junio de 2023, el KNF ha manifestado la
conveniencia de que los bancos sigan alcanzando acuerdos con los prestatarios en el marco de la referida propuesta. EL
Banco ha preparado propuestas de acuerdos que consideran tanto los elementos clave de la conversion de préstamos
hipotecarios indexados a CHF, segiin lo propuesto por el presidente del KNF, como {as condiciones definidas
internamente por el Banco. Las propuestas se estan presentando a los clientes. El modelo que se utiliza actualmente
para el catculo de las provisiones por riesgo legal tiene en cuenta esta informacion.

EL Grupo integra su participacioén en Santander Consumer Bank, S.A. (Polonia) por el métoda de puesta en equivalencia,
siendo su porcentaje de participacion en ta misma al 30 de junio de 2023 un 40%.

Si bien los eventos comentados anteriormente podrian producir cambios significativos en el nivel de provisiones
estimadas, Santander Consumer Bank S.A. considera que no es posible estimar de Forma fiable el valor de su impacto
en su situacion financiera al 30 de junio de 2023.

En la Nota 21 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 se describen los
principales riesgos Fiscales que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre det ejercicio 2023 no se han producido variaciones significativas en los mismos ni se han
iniciado contra el Grupo litigios o inspecciones fiscales que pudieran tener un efecto significative en los estados
financieros intermedios, adicionales a los descritos en la presente nota.

El importe de los pagos derivados de otros litigios efectuados por el Grupo durante tos seis primeros meses de los
ejercicios 2023 y 2022 en relacién con dichos estades financieros intermedios resumidos consolidados no es
significativo.

11. Patrimonio neto
Durante los periodos semestrales terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 no se ha producido ninguna otra variacion
cuantitativa o cualitativa en los recursos propios del Grupo, més alla de las que se indican en los estados totales de
cambios en el patrimonio neto resumidos consolidados adjuntos.
a) Capital emitido
AL 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el capital social del Banco estaba formalizade en 1.879.546.172
acciones nominativas, de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos

derechos politicos y econdmicos.

Al 20 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Banco Santander, 5.A. posefa 1.879.546.152 acciones y Cantabro
Catalana de Inversiones, S.A. 20 acciones.
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12. Informacién segmentada
En &l nivel principal de segmentacién, derivado de la gestion del Grupo, se presentan & segmentos, correspondientes a
4 dreas operativas, recogiendo cada una de ellas la totalidad de los negocios que el Grupo desarrolla en las mismas:
Espafia y Portugal, ltalia, Alemania, Escandinavia, Francia y Resto. En la Nota 45 de la memoria integrante de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 del Grupo se incluye la
correspondiente informacion por segmentos de los ejercicios 2022 y 2021.

De acuerdo con lo requerido por ta Circular 5/2015 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, a continuacién, se
desglosa por las dreas geograficas indicadas en la mendonada Circular el saldo de Intereses y rendimientos asimilados
correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Ingresos por intereses y rendimientos asimilados por area geografica
i ] {Miles de euros)
Area geografica Individual Consolidado
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Mercado interior = 439,395 235.272| 635.401 366.414
Exportacian:
Union Europea 166.310 34 383 1.751.850 1.281.265
Paises OCDE 81.026 7.761 540.872 408.805
Resto de paises — 3490 - —
247336 45,634 2.292.762 1.690.070 |
Total 1 686.731|  280.906 2.928.163 2.056.484

A continuacién, se presenta una distribucién de Los Ingresos Ordinarios por las segmentos geograficos utilizados por el
Grupo. A efectos de lo dispuesto en el cuadro siguiente, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los
capitulos "Ingresos por intereses”, "Ingresos por dividendos”, “Ingresos por comisiones”, "Ganancias o pérdidas al dar
de baja en cuentas activos y pasivos financieres no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas",
"Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, "Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas”, "Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” y “Otros ingresos de explotacién” de las cuentas adjuntas de
pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los semestres finalizados et 30 de junio de 2023y 2022:

| i Ingresos ordinarios (Miles de euros) ]
' Ingresos ordinarios |, o505 ordinarios entre Total ingresoes
| Segmentos P’“‘edee";:tisrgg;“e“tes g segmentos ordinagrios
30/06/2023 | 30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2022
Espaiia y Portugat 772576 449,435 305.127 66.553| 1.077.643 515.988
Italia 417.679 294.804 13.819 10.113 431.498 304.917
Alemania 1.154.133| 1.062.641 272.632 211.141| 1.426.765| 1.273.782
Nordicos (Escandinavia) 582.850 393.382 26.067 45701 608.917 439.083
Francia 544.039 398.091 287.485 281.802 831.524 £79.893
Resto 382.270 306.283 T38.478| 113.461 520.748 419.744
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre - ~[[1.043.608)| (728.771}| (1.043.608)| (728.771)
segmentos
Total 3.853.487| 2.904.6356 - —| 3.853.487| 2.904.636

Asimismo, a continuacion, se presenta una conciliacion entre el resultado consclidado antes de impuestos del Grupo
correspondiente a los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 desglosado por segmentos de negocio y el
resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos seme
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b} Otro resultado global acumulado - Elementos que no se redlasificardn en resultados y Elementos que pueden
reclasificarse en resultados

Miles de euros
30/06/2023 | 31/12/2022

Otro resultado global acumulado (627.705) (582.107)

Elementos que no se reclasificaran en resultados (34.762) (33.865)

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones (38.869) (41.487)
definidas ) ’

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificade como mantenidos para la venta

Participaciones en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en 3101 195
negocios conjuntos y asociadas

Resto de ajustes de valoracién - -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
- 3.797 7.427
valor razonable con cambios en otro resultado global

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (592.943) {548.242)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero {parte eficaz) 122836 {46.397)
Conversion en divisas (722.955) {495.612)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo {parte eficaz) 47.276 62.111
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado global (612) (1.149)
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) —| -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han _ | .

clasificado como mantenidos para la venta
Participacidn en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en (39.488) (67.195)

negocios conjuntos y asociadas

¢) Otro resultado global acumulado - Elementos que no se reclasificarén en resultados - Ganancias o pérdidas actuariales
en planes de pensiones de prestaciones definidas

El saldo del epigrafe "Otro resultado global acumulado — Elementos que no se reclasificaran en resultades - Ganancias
o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas”, recoge las ganancias o perdidas actuariales y
el rendimiento de los activos afectos al plan, menos costes de administracion e impuestos propios del plan, y cualquier
cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo los importes incluides en el interés neto sobre el pasivo {activo)
neto por prestaciones definidas. Su variacion se muestra en el Estado de ingresos y gastos reconocidos resumido
consolidado.

Durante los seis primeros meses del 2023 el importe de las ganancias actuariales (neto de las pérdidas actuariales)
asciende a 1.029 miles de euros, debido principalmente a la variacion en la tasa de descuento en las principales

unidades.

d) Otro resultado global actmulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Coberturas de inversiones netas
en negocios en e] extranjero [parte eficaz) y Conversién de divisas

El epigrafe de "Otro resultado globat acumutado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Coberturas de
inversiones netas en negocios en el extranjerc (parte eficaz)” incluye el importe neto de las variaciones de valor de los
instrumentos de cobertura en coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, en la parte de dichas
variaciones consideradas como cobertura eficaz.

El epigrafe de "Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Conversion de
divisas” recoge el importe neto de las diferencias de carmbio con origen en las partidas no monetarias cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonic neto y de las que se producen al convertir a euros los saldas de
las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del eura.



Resultado consolidado
Segmentos {Miles de euros)

B 30/06/2023 30/06/2022
Espafia y Portugal {(181.948) 5.487
Francia 235.065 192.469
ltalia 124.660 87.780
Alemania 145.018 214.586
Nérdicos (Escandinavia) 205.345 86.598
Resto 110.335 180.592
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 638.475 767.512
{+/-} Resultados no asignados a — - —]
{+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) — —
{+/-) Otros resultados = =
i(;t/ez':mﬁgﬁjs;gs sobre beneficios y/o resultada de operaciones 242.239 268.225
Resultado antes de impuestos 880.714 1.035.737|

13. Partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multigrupo, al
“personal clave” de la Direccidn del Banco (miembros de su Consejo de Administracién y de la Atta Direccion, junto con
sus Familiares cercanos), asi como aquellas entidades sobre las que el personal clave pueda ejercer una influencia

significativa o su control.

A continuacién, se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de los ejercicios
2023 y 2022, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracién y de la Alta Direccitn del Banco, personas, sociedades o entidades del Grupo y otras partes vinculadas

incluyendo las sociedades del Grupo Santander.

Las condiciones de las transacciones con partes vinculadas son equivalentes a tas de las transacciones hechas en

condiciones de mercado o, en caso contrario, se han imputado Las correspondientes retribuciones en especie:

y

i Miles de euros
30/06/2023 ]
(I 1 Personas, |
Sociedades | Otras Partes
Accionistas | Administradores | o Entidades | Vinculadas
(Gastos e Ingresos Significativos y Directivos del Grupo - Total
Gastos:
Gastos financieros 101.714 — - 160.551 262.265
Arrendamientos — - - = -
Recepcion de servicios 25 - - —i 25
Compra de existencias — - — - -—
Qtros gastos 18.682 — 2.086 £3.493 84.261
120421 = 2.086 224044 346,551
Ingresaos: ) I I
Ingresos financieros 91.784 - 1.091 - 92,875
Dividendos recibidos - - - — -
Prestacion de servicios m — 204 2.794 3.199
Venta de bienes {terminados o en curso) - - — - —
Qtros ingresos 295.029 - 64.498 17.325 376.852
| 385924 - 65.883)  20.119] ‘faﬁ‘-\\
{*)  Incuye, basicamente, los gastos e ingresos con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del % W f Ny
Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas. %§ \%, "v_
f 2\
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Miles de euros
30/06/2023
Personas, | Oras Partes |
. Accionistas | Administradores | Sociedades
Otras Transacciones Significativas y Directivos o Entidades V'lnctiladas Tatsl
del Grupo )
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones _
de capital (prestamista) 2.153.475 (20.419) 8.758 2141.813
Acuerdos de financiacior: préstamos y _
aportaciones de capital (prestatario) (08s.017) (46.448) 9.507.532 3.376.084
Garantfas y avales prestados B.384 — - - 8.384
Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos (3.384) - — - (3.384)
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - — -
Otras operacionas {2.428.012) ) - 1.508 5.404 (2.421.100)

(*)] Incluye, basicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del Grupo Santander
Consumer Finance asi como coh otras partes vinculadas.

B Miles de euros N
30/06/2023
[ Personas,
Accionistas | Administradores Sociedades o | Otras partes “Total
significativos | v directivos entidades | vinculadas
Saldos cierre del periodo del Grupo
Saldos deudores:
Clientes y deudores comerciales - — - - -
Préstamaos y créditas concedidos 2.404.553 — 38.256 5.565 2.448.374
Otros derechos de cobro 1.475.723 - 6.388 28678 1.510.789
3,880.276 - 44.644 34.243| 3.959.163
Saldos acreedares:
Proveedores y acreedores concedidos - =i - - =
Préstamos y créditos recibidos 1.243.753 - 12.949( 11.929.933| 13.186.635
Ctras obligaciones de pago 9.193.261 - 22.764 321.758 9.537.783
10.437.014 =1 35713| 12.251691] 22.724.418
[:— ) Miles de euros -
30/06/2022
T Personas,
Sociedades o | Otras Partes
Accionistas | Administradores | Entidades | Vinculadas
Gastos e Ingresos Significativos|  y Directivos del Grupo = Total
Gastos:
(astos financieras 32,669 - - 1.614 34,283
Arrendamientos - - - - -
Recepcion de servicios - - - - —
Compra de bienes {terminados o en curso) - - - — —
Otros gastos 15069 = 1.903 73.231 90.203
47738 - 1.903 74.845 124.486
Ingreses: N ] 7
Ingresos financieros — - 2.309 3,490 5.799
Dividendos recibidos - — — - —
Prestacion de serviclos 42 - 177 2.785 3.004
Venta de bienes (terminados o en curso} - - - - g -
Ctros ingresos 269.219 - 67.622 31.019
T 269261 — 70108 37.294]

(*] Incluye, basicamente, los gastos e ingresos con sociedades del Grupe Santander que no forman parte el ﬁ_t'f.ifm Santander
Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas.
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Mites de eures

30/06/2022
Personas, | Qtras Partes
. Accionistas | Administradores | Sociedades 0| .
Otras Transacciones Significativos |  y Birectivos Entidades Vlncu*ladas Total
~ del Grupo *

Acuerdos de financiacian: créditos y aportaciones _

de capital [prestamista) 69.159 (23.296) {15.451) 30.411
Acuerdos de financiacion: préstamos y _ =
aportaciones de capital (prestatarin) {1.207.688) {45.041) 1.409.947 157.218
Garantias y avales prestados 6.836 — (14.605) (1.375) {9.145}
Garantias y avales recibidos - - - -
Compromisos adquiridos (5.870} - - 16.728 10.868
Dividendos y otros beneficios distribuidos — - - - -
Qtras operaciones (381.845) - (902}] {101.881}) fl-84.538)

{*) Incluye, bésicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del Grupo
Santander Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas, incluyendo las sociedades del Grupo Santander.

Saldos deudores:

Otros derechos de cobro

Saldos acreedores:

Otras obligaciones de pago

l\ﬂes de euros
L 12f2022
| Personas, —
Accionistas Administradores Saciedades o Otras partes Total
significativos y directivos entidades vinculadas
Saldos cierre del periodo del Grupo =
Clientes y deudores comerciales - - . - -
Préstamos y créditos concedidos 251.078 - 58.675 333.514 643.267
1.634.574 — 5,709 15.683 1,659.966
1.885.652 - 68.384 349.197|  2303.233|
Proveedores y acreedores concedidos - - - - -
Préstamos y créditos recibidos 7.328.769 - 59.398 2.498.792 9.886.959
6.924.101 - 27.593 314.176 7.265.870
14.252.870 el B6.991 2.812.968 17.152.E

14. Exposicion fuerd de balance

Las exposiciones fuera de balance comprenden compromisos de préstamo, garantias concedidas (avales) y otros
compromisos concedidos, tanto los revocables como los irrevocables.

Las Garantias concedidas comprenden garantias financieras, como los avales financieros, derivados de crédito vendidos
y riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros; las no financieras que incluyen avales técricos y resto de
las garantias no financieras concedidas, y los créditos documentarios irrevocables.

Compromisos contingentes concedidos comprende todas las exposiciones fuera de balance que no cumplan la
definicion de garantias concedidas, entre otros incluye disponibles con terceros.
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Compromisos de présta_mo concedidos
Promemoria: de tos que dudosos
Garantias financieras concedidas
Promemaeria: de los que dudosos

Avales financieros

Derivados de crédito vendidos

Otros compromisos concedidos
Promemoria: de los que dudosos

Avales técnicos

Qtros compromisos

Miles de Euros
30/06/2023 31122022
25.428.475 25.756.041
31.527 56.500
84.052 84.997
84.052 84997
1.209.441 1.211.006
5.109 2.604
565.207 552.398
B 644.234 658.&2

El desglose de las exposiciones y el fondo de provisién de compromisos y garantias financieras concedidas a 30 de junio
de 2023 y 31 de diciembre de 2022 por fases de deterioro es de 26.587.403 y 26.865.725 miles de euros de exposicion
y 17.925 y 21.000 mites de euros de fondo de provisién en fase 1, 97.929 y 127.274 miles de euros de exposicion y
1.329y 1.570 miles de eures de fondo de provisién en fase 2, y 36.636 y 59.7105 miles de euros de exposicion y 4.602 y
5.440 miles de euros de fondo de provision en fase 3, respectivamente.

15. Plantilla media y nimero de oficinas

A continuacion, se presenta un detalle de la plantilla media del Grupo y del Banco correspondiente a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022, desglosada por género:

Individual o Resto { Consolidado
30/06/2023 | 30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2022 | _30/06/2023 - 30/06/2022
Hombres 565 497 5215 5.080 5.780 5.577
Mujeres 552 483 5.477| 5.159 6.029 5.642
1.117 980/ 10.692 10.239 11.809 11.219
El nimero medio de oficinas al 30 de junio de 2023 y 2022 es el siguiente:
B Grupo
Numero de oficinas 30/06/2023 30/06/2022
Esparia ) 47 49
Extranjero 265 264
312 313




16. Otrainformacion:
a) Técnicas de valoracion de los activos y pasivos financieros

El siguiente cuadro resume los valores razonables, al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, de los activos y
pasivos financieros indicados a continuacién, clasificados de acuerdo con las diferentes metodologias de valoracion
seguidas por el Grupo para determinar su valor razonable:

Miles de euros
L 30/06/2023 31/12/2022
Conasi Cotizaciones
otizaciones Publicadas en
Publicadas en Maodelos Madelos
Mercados Internos (*} Total Merc_ados Internos (*) Total
Activos (Nivel 1) (ﬁ?t"’lo_f)
ive
Activos financieros mantenidos para _ _
negociar 408.341 408.341 494 664 494.664
Activos financieros no destinados a I
negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable 6 1.553 1.559 6 1.870 1.876

con cambios en resultados

Activos financieres designados a valor
razonable con cambios en resultados

Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en otro 611.223 8.154 619.387 735775 12.694 748.469

resultado global

(arbegesaconalildnd e cobentirg —| 1137.680| 1.137.680 ~| 1131011 113107
Pasivos financieros mantenidos para _ A
negociar 422.331 422.331 466.031 466.031

Pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios €n resultados

Derivados — Contabilidad de
coberturas (pasiva) — 177.619 177.619 — 193.787 193.787

Pasivos amparados por contratos de
5eguro a reaseguro

{(*] En su practica totalidad, las principales variables (inputs) utilizadas por los modelos se obtienen de datos observables de
mercado (Nivel 2, de acuerdo con la NIIF 13 - Medicion del valor razonable).

Los instrumentas financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en mercados activos (Nivel
1), o cuya valoracion se basa en modelos o técnicas que utilizan datos observables directa o indirectamente (Nivel 2},
comprenden, en su caso, deuda publica, deuda privada, derivados negociados en mercados organizados, activos
titulizados, acciones, posiciones cortas de valores y renta fija emitida.

£n los casos en los que no sea posible observar datos basados en parametras de mercado, el Grupo realiza su mejor
estimacién del precio que el mercado fijaria, utilizando diferentes maodelos. Para realizar esta estimacion, se utilizan
diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos abservables del mercado. En general, la mejor evidencia del
valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el pracio de la transaccidn, e igualmente, el valor
de dicho instrumento puede ser obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar
instrumento, o valorarle usando una técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan datos observables en
el mercado, tales como tipos de interés.

La mayor parte de los instrumentos registrados en el balance consolidado por su valor razonable, calculado mediante
el uso de modelos internos, son swaps sobre tipes de interés (IRS) y cross currency swaps, que se valoran mediante
descuento de los flujos de caja por el método del valor presente. Este método de valoracion se utiliza, asimismo, para
calcular a efectos informativos el valor razonable de ciertos instrumentos financieros que se valoran por su coste
amortizado en el balance. Los flujos de caja futuros esperados se descuentan empleando las curvas de tipos de interés
de las correspondientes divisas. En general, las curvas de tipos se construyen a través de datos observables en los
mercados, por lo que este métado de valoracidn ne incorpora el uso de hipdtesis que pudieran afectar
significativamente el { valor razonable de estos instrumentos financieros. _—

r
Los instrumentos cuyos modelos de valoracion dependan de variables no observables en mercados cotizgflos, {Nivet3),
pueden considerar aspectos tales como los términos de los contratos subyacentes, tasas de prefiago g incluso
informacion extraida de los mercados, buscando no incorparar subjetividad significativa.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2023, el Grupe no ha realizado traspasos significativos de instrumentos
financieros entre las diferentes metodologias de valoracidn. Tampoco se han llevado a cabo cambios en las técnicas de
valoracion de los instrumentos financieros.

El Grupo Santander (del que el Grupo forma parte) ha desarrollado un proceso formal para la valoracion sistematica y
la gestion de instrumentos financieros, implementado, globalmente en todas las entidades que lo componen. El
esquema de gobierno de dicho proceso distribuye responsabilidades entre dos divisiones independientes: la Gestién
Financiera (encargada de la gestion diaria de los praductos financieros) y Riesgos [que asume el seguimiento periédico
de los modelos de valoracién y los datos de mercado, el proceso de célculo de las métricas de riesgo, las politicas de
aprobacion de nuevas operativas, el control del riesgo de mercado y la implementacion de politicas de ajustes de
valoracién).

La aprobacion de un nuevo producto conlleva una secuencia de varios pasos {solicitud, desarrollo, validacién,
integracion en los sisternas corporativos y revision de la calidad) antes de su puesta en produccion. Este proceso
asegura que los sistemas de valoracién han sido revisados debidamente y que son estables antes de ser utilizados.

A continuacion se detallan los productos y familias de instrumentos més importantes, junto a sus respectivas técnicas
de valoracién e inputs, por tipo de activo:

Tipo de interés y Renta fija

La tipologia de instrumentos de tipo de interés, incluye instrumentos simples, como swaps de tipos de interés y cross
currency swaps, valorados usando estimaciones de flujos a futuro y calculando el valor presente neto descontanda
dichos Flujos teniendo en cuenta spreads basis {swap y cross currency), dependiendo de la frecuencia de pagos y la
divisa de cada pata del derivado.

Estos modelos de valoracion se alimentan con datos de mercado observables como depdsitos, futuros, tasas de cross
currency swaps, asi como spreads “basis”. Estos datos permiten calcular diferentes curvas de tipos de interés,
dependiendo de la frecuencia de pagos, y curvas de descuento para cada divisa.

Los instrumentos de renta fija incluyen productos, tales como benos, letras o pagarés, cuya valoracion, de acuerdo a lo
descrito anteriormente, puede hacerse mediante la observacion de su precio en mercados cotizados, modelos
construidos a partir de datos observables u otras técnicas en los casos en los que no sea posible ninguna de las dos
alternativas anteriores.

Tipe de cambio

Los productos mas importantes en estas clases de activos son contratos forward y de futuros, e incluyen derivados
simples (vanilla), y OTC {over-the-counter), sobre tipos de cambio.

Los inputs de los modelos de tipo de cambio incluyen la curva de tipos de interés de cada divisa y el tipo de cambio de
contado.

Si fuera necesario y con objeto de reflejar el riesgo de contrapartida en la valoracion de los instrumentos, existen
ciertos ajustes a la valoracion, tales como el Credit Valuation Adjustment (CVA}, y el Debt Valuation Adjustment (DVA).

El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracidn de los derivades OTC (Over The Counter) consecuencia
del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida.

El calculo de CVA se realiza teniendo en cuenta la exposicion potencial con cada contrapartida en cada plazo futuro. EL

CVA para una determinada contrapartida es igual a la suma del CVA para todos los plazes. Para su calculo se tienen en

cuenta los siguientes inputs:

- Exposicion esperada: incluyendo, para cada operacién el valor de mercado actual (MtM) asi como el riesgo
potencial futurc (Add-on) a cada plazo. Se tienen en cuenta mitigantes como colaterales y contratos de netting, asf
como un Factor de decaimiento temporal para aguellos derivados con pagos intermedios.

- Severidad: porcentaje de pérdida final asumida en caso de evento de crédito/impago de la contrapartida.

- Probabilidad de impago/default: para los casos en que no haya informacian de mercado {curva de spread cotizada
mediante CDS, etc.) se emplean probabilidades a partir de ratings, preferiblemente internos.

— Curvade factores de descuento.
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Et Debt Vatuation Adjustment (DVA) es un ajuste a la valoracion similar al CVA, pero en este caso como consacuencia

del riesgo propio del Grupo que asumen sus contrapartidas en los derivados OTC.

A continuacién, se muestran los instrumentos financieros a valor razonable cuya valoracion se basa en modelos

internos (Nivel 2) al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Miles de eures

Valores Razonables

Valores Razonables

Caleulados Utilizando Calcutados Utilizando Técenicas de o .
Modelos Internos Modelos Internos valoracidn Principzles asuniciones
al 30/06/2023 (Nivel 2) | al 30/06/2023 (Nivel 3)
ACTIVOS:
Activos financieros mantenicdos para al
negociar 408.341
Derivados 408.34% -
Método del Valor | Curvas de tipo de interés,
Swaps 325.823 | Presente Precios de mercado Fx, Basis
Opciones sobre tipo de interés 81.240 — | Black Scholes SEN gﬂ;ﬁgﬁ ﬂg%sof:ﬁi{i’éizés'
__ | Método del Valor | Curvas de tipos de interés,
Otros 1278 Presente Precins de mercade Fx, Basis
Derivados - contabilidad de coberturas 1.137.680 -
Método del Valor | Curvas de tipo de interés,
Swaps 991.346 | Presente Precios de mercado Fx, Basis
_ | Método del Valor | Curvas de tipo de interés,
Otros 146.334 Presente Precios de mercado Fx, Basis
Activos financiercs no designados 2
negaciacion valorados cbligateriamente a - 1.553
valor razanable con cambios en resultados
Instrumentos de Patrimonio - 35
Volores representativos de deuda -1 1102 B’:_gtsgel?ede" Valar g:_’;ﬁ;%it:.ggfcgg C',"F‘j’g;i <
5 . _ Método del Valor | Curvas de tipos de interés,
Préstamos y onlicipos 416 Prasente Precios de mercada Fx, Basis
Activos financieres designadas a valor
razonable con cambios en obro resultado 1.334 6.830
global
. . Método del Valor | Curvas de tipos de interés,
Instrumentos de Patrimanio 1.334 6.830 | procante Precios de mercada Fx, Basis
Volores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos — H
TOTAL ACTIVOS 1.547.355 8.383
PASIVOS:
Pasivos financieros mantenidos para A
negaelar 422331
Derivados £22.331 .
_ | Métode del Vator | Curvas de tipo de interés,
Swaops 340.769 Presente Precios de mercado Fx, Basis
Opciones sobre tipo de interés 80.500 — | Black Sholes SLN gﬂ;ﬁfﬁ 32%;?;;5;’;?5'
Métoda del Valor | Curvas de tipos de interés,
Otros 1.062 | Presente Precios de mercado Fx, Basis
Derivados - contabilidad de coberturas 177.619 —
| Método del Valer | Curvas de tipo de interés,
Swops 153.123 Presente Precios de mercado Fx, Basis
__| Métoda det Valor | Curvas de tipo de interés,
Otros 24.498 Presante Precios de mercado Fx, Basis
599.950 -

TOTAL PASIVOS
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Miles de Euros
Valores Razonables Valores Razanabtes
cak:gha;zz 'g::'rfz‘;do Caﬁg}ja;g; Iglé:!llrznaor;do Técnicas de valoracion Principales asuncianes
i al31/12/2022 (Nivel 2) | 8131/12/2022 (Nivel 3)
ACTIVOS:
Activos financieros mantenidos para A
negociar 44664
Derivados 494.664 —
__ | Método del Valor Curvas de tipos de interés,
Swaps 425.843 Presente Precios de mercado Fx, Bosis
Opciones sobre tipo de interés 37.316 — | Biock Sholes SLN Sg{:gﬁg:;;go de interés,
__| Métada del Valor Curvas de tipos de interés,
Otros 31.505 Presente superficie de volotilidad
Derivados - contabilidad de A
coberturas 1121.07
__ | Méteda del Volor Curvas de tipos de interés,
Swaps | 1.068.242 Presente Precios de mercodo Fx, Basis
__ | método det Valor Curvas de tipos de interés,
Otros LI Presente Precios de mercado Fx, Basis
Activos financieros no designados a
ne?ociaciﬁn valorados A 1.870
obligatoriamente a vator razonable .
con cambios en resultados
Instrumentes de Patrimonio = 39
P N Método del Valar Curvas de tipos de interés,
Valores representativos de deuda 1.444 Presente Precios de mercado Fx, Basis
; e i Método del Valor Curvas de tipos de interés,
Préstomos y anticipos 387 | ‘presente Precios de mercado Fx, Basis
Activos financieros designados a
valor razonable con cambios en otro 1.205 11.489
resultado global
a Métado del Valor Curvas de tipos de interés,
Instrumentos de Patrimonia 1.205 11.489| procente Precios de mercada Fx, Basis
TOTAL ACTIVOS 1.626.940 13.359
PASIVOS:
Pasivos finandierns mantenidos para A
negociar 466.031
Derivados 466.031 .
__ | Método del Vaiar Curvas de tipes de interés,
| Swaps 430.526 Presente Precios de mercado Fx, Basis
. i i __| Método del Valor Curvas de tipos de interés,
Opcianes sobre tipa de cambio 6 Presente Precios de mercado Fx, Basis
. , S Método del Volor Curvas de tipos de interés,
Opciones sobre tipo de interés 35.484 ~ | Presente Precios de mercado Fx, Bosis
__| Método del Valor Curvas de tipos de interés,
Otros 5 Presente Precios de mercado Fx, Basis
Derivados - contabilidad de A
coberturas 133.787
Método det Valor Curvas de tipos de interés,
Swaps 163.493 | Prasente Precios de mercade Fx, Basis
__ | Métado del Volor Curvas de tipos de interés,
Qtros 30.294 Presente Precios de mercodo Fx, Basis
TOTAL PASIVOS £§59.818| -

b} Operaciones refinanciadas o reestructurados

A continuacidn, se muestra informacion cuantitativa sobre este tipo de operaciones, entendiendo estas por operaciones
con dificultades financieras:

«  QOperacién refinanciada: se trata de una operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias, se concede o se
utiliza por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras -actuales o previsibles— del
titular {o titulares) para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la prapia entidad o por otras entidades de
su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo econdmico, o por la que se pori 2 dichas
operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de Facilitar a los titulares deas. operaciongs
canceladas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porgue no puedan, o se arevea fue o vayan
a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.
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+  Qperacién reestructurada: se trata de una operacion en {a que, por razones econdmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular {o titulares), se modifican sus condiciones financieras con
el fin de Facilitar et pago de la deuda (principal e intereses) porgue el titular no pueda, o se prevea que no vaya a
poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacién estuviese prevista en el
contrato. En todo caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en ias que se realiza una quita o se
reciben activos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo de
vencimienta, variar el cuadro de amortizacidn para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir su
frecuencia, o establecer o alargar el plazo de tarencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda
probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificuitades financieras de los titulares y sean
anélogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su medificacién a las operaciones que se concedan a
titulares con similar perfil de riesgo.

Por importe maximo de las garantias a considerar, se tendra en cuentalo siguiente:

«  Garantias reales, importe de la tasacion o valoracion las garantfas reales recibidas, que para cada operacion sera
como maximo el importe de la exposicion que garantice.

Garantias personales, importe maximo que tendran que pagar los garantes s se ejecutase la garantia.

Las reconducciones pueden ser a largo o corto plazo (inferior a dos afos). Se consideraran reconducciones con plazos
que no excedan de les dos arios cuando el prestatario cumpla los siguientes criterios:

a.

C.

d.

Que experimente restricciones temporales de liquidez, para lo cual se evidendiaré {a recuperacion del cliente
en el corto plazo.

Que la aplicacién de medidas de reconduccion a largo plazo no fuese efectiva dada la incertidumbre
financiera temporal de naturaleza general ¢ especifica del cliente.

Que haya estado cumpliendo con las obligaciones contractuales antes de la reconduccion.

Que demuestre una clara disposicion a la cooperacién con la entidad.

Como consecuencia del analisis gue se realice, tanto de la situacidn del cliente como de las caracteristicas de la
operacion de reconduccion que se utilice, debe asegurarse que la reconduccion Facilitard la reduccién de la deuda del
cliente, y por tanto ser4 viable. En este sentido, para evaluar la viabilidad de la operacion se tendra en cuenta:

a.

Que se puede demostrar con evidencias que la reconduccion planteada estd al alcance del cliente, es dedir,
que se espera el reembolso completo.

ElL pago por parte del cliente de los importes pendientes, por completo o en su mayor parte, y la reduccion
considerable de la exposicién en el medio-largo plazo.

Si se dan reconducciones sucesivas, se realizaran controles internes para asegurar que dichas medidas
cumplen con los criterios de viabilidad descritos en el presente apartado y se observaran los limites
especificados en el apartado 2.1.9 de la presente politica con relacion a las reconducciones sucesivas.

En la aplicacién de medidas de reconduccion a corto plazo, se podra acreditar mediante evidendias que el
cliente tiene la capacidad de pagoe suficiente para hacer frente a la deuda, principal e intereses, una vez
finalizado el plazo de aplicacidn de la reconduccion temporal.

La medida no da lugar a la aplicacién sucesiva de varias medidas de refinanciacién o reestruckuracién para una
rnisma exposicion.

En caso de que se realicen operaciones que no cumplan lo anterior, seran consideradas operaciones no viables. Sera
necesaria su distincion de aquellas consideradas como viables.
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Las operacicnes presentadas en los cuadros anteriores se muestran clasificadas, al 30 de junio de 2023 y 2022, de
acuerdo con sus caracteristicas de la siguiente forma:

Dudosas: aquellas que nacen en origen en esta situacién en funcidn de los criterios definidos en la Politica (de
acuerdo con la Circular 4/2004, modificada por la Circular 4/2016 y la Circular 4/2017) y que todavia se encuentran
en proceso de normalizacién o bien aquellas que estando clasificadas como normal o nermal en vigilancia especial,
durante la vida de la operacién han presentado nuevas dificultades financieras. En concreto, se clasifican a riesgo
dudoso las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas cuando se sustentan en un plan de pagos
que se considera inadecuado, incluyen clausulas contractuales que dilatan el reembolso de la operacion o
presentan importes dados de baja del balance por estimarse irrecuperables.

Normales en vigilancia especial: aguellas que nacen en origen en esta situacion en funcidn de los criterios definidos
en la Palitica (de acuerdo con la Circular 4/2004, medificada por la Circular 4/2016 vy la Circular 4/2017), o bien
aquellas procedentes de dudoso que han cumplido con los siguientes criterios: que haya transcurrido un aiio desde
la Fecha de refinanciacion o reestructuracion; que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e
intereses, reduciendo el principal renegociado y que el titular no tenga ninguna ctra operacidn con importes
vencidos en mas de noventa dias a la fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo normal en vigilancia especial.

Nermales: aquellas que nacen en origen en esta situacion en funcion de los criterios definidos en la Politica (de
acuerdo con ta Circular 4/2004, modificada por la Circular 4/2016 y la Circular 4/2017), asi como aquellas
procedentes de dudoso o normales en vigilancia especial que hayan superado el periode de prueba en el que se
cumplan todos los siguientes requisitos: que resutte altamente probable que el titular pueda cumplir con sus
obligaciones en tiempo y forma, que haya transcurrido un plazo minimo de dos anos desde la fecha de
formalizacion de la operacion de refinanciacion, que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal o de
intereses desde la fecha en la que se formalizo la operacién de reestructuracion o refinanciacion y el que titular no
tenga ninguna otra operacion con importes vencidos mas de 30 dias al final del periodo de prueba.
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<) Exposicion inmobiliaria - Espafia

Crédito a hogares para la adguisicién de viviendas

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, no se han otorgado créditos para {a adquisicion de viviendas en
Espaiia.

El detakle de ia cartera at 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2023 31/12/2022
Importe Del que: Importe Del que:_ |
bruto Dudoso bruto Dudoso

Préstamos para adquisicion de vivienda
- Sin garantia hipotecaria — - = -
- Cen garantia hipotecaria 1.136.270 53.169| 1.216.220 55.421

1.136.270 53.169| 1.216.220|  55.421

La cartera de hogares para vivienda en Espaiia presenta caracteristicas que mantienen su perfil de riesgo en un nivel
medio-bajo y con una expectativa limitada de deterioro adicional:

La practica totalidad de las hipotecas pagan principal desde el primer dia de la operacion,

Practica habitual de amortizacian anticipada, por lo que la vida media de [(a operacién es muy inferior a la
contractual.

El deudor responde con tedo su patrimonio, no sélo con la vivienda.

Alta calidad det colateral concentrado casi exclusivamente en financiacion de primera vivienda.
La comercializacién de producto hipotecario estd interrumpida desde el afio 2008, si bien se puede dar nueva
praduccion derivada de ventas a terceros de bienes adjudicados y reestructuraciones de deuda, por lo que existen

estados financieros en los que se informa de nueva inversion.

Al 30 de junio de 2023, el 67,41 % de la cartera tiene un LTV inferor al 80% calcutado como riesgo total sobre altima
tasacion disponible. Al 31 de diciembre de 2022, el 68,53 % de la cartera tenia un LTV inferior al 80% calculado como
riesgo total sobre Gttima tasacién disponible.

30/06/2023
Riesgo sobre importe ultima tasacion disponible
{valor de la deuda) )
: : Superior al
. Superior al Superior al P :
i g'f,';{e;‘fig% 40% e inferior | 60% e inferior BDZCiigELI'EIE;IiIDT S U.lpggf,)/: al|  yoTAL
1 0, i ;
En millones de euros oigual al 60%| o igual al 80% 100% i |
Importe bruto 288 293 199 160 196 1.136
- Del que: Budoso 5 8 9 10 21 53]
B B 31/12/2022
Riesgo sobre importe Ultima tasacion disponible
{valor de la deuda)
. . Superior al
: Superior al Superior al i .

_ Inferior on 40% e inferior | 60% e inferior 80% e inferior Supener al TOTAL

igual al 40% | 30 0ol al 60% | o iguatal 80%| ©iguatal 100% | .
En millones de Euros ] 100% | " -
Importe bruto 299 315 218 169 5 7_@1‘1.:.-1! ;

- Del que: Dudoso 5 9| 1 8 P sspe



17. Informacion de solvencia

El detalle del coeficiente de capital y de apalancamiento del Grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el

siguiente:

Coeficiente de capital

Millones de euros

30/06/2023 | 31/12/2022

Coeficientes de capital

Capital ordinario computable de Nivel 1 (millones de euros) 8.970 9.706
Capital adicional computable de Nivel 1 {millones de euros) 1.430 1.427
Capltal computable de Nivel 2 (miltones de euros) 1.992 1.669
Activos ponderados por riesgo (millones de euros) 78.747 77.480
Coeficiente de capital ordinario de Nivel 1 (CET 1) 11,39% 12,53%
Coeficiente de capital adicional de Nivel 1 (AT 1) 1,82% 1,84%
Coeficiente de capital de Nivel 1 (TIER 1} 13,21% 14,37%
Coeficiente de capital Nivel 2 (TIER 2} 2,53% 2,15%
Coeficiente de capital total 15,74% 16,52%

Apalancamiento

Millones de euros

30/06/2023 | 31/12/2022
Apalancamiento
Capital de nivel 1 {millones de euros) 10.400 11.133
Exposicion (millones de euros) 127.349 124.648
Ratio de apalancamiento 8,17% 8,93%
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Informe de Gestién Intermedio Consolidado del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2023

MARCO EXTERNO GENERAL

Santander Consumer Finance ha desarrollado su actividad en el primer semestre de 2023 en un entorne dominado por
la volatilidad de los mercados, 1a inflacion en paulatino descenso, pero aln en niveles elevados, y la continuidad de la
tensién geopolitica. En este contexto, los principales bancos centrales del mundo volvieron a subir los tipos de interés
para intentar contener las presiones inflacionistas y anclar las expectativas de medio plazo a sus respectivos objetivos.
Esperamos que este proceso conduzca durante la sequnda mitad de 2023 y la primera de 2024 a una desaceleracién
gradual de la actividad econdmica a nivel global, al tiempo que se restablecen Los niveles de inflacién hacia senderos
compatibles con tos objetivos oficiales.

A continuacion, figura un resumen con la evolucion de las principales variables macroecondmicas por paises:

- Eurozona (PIB: +1,1% interanual en el primer trimestre de 2023). La economia entré en recesion en el 1723, si
bien la situacién fue muy divergente por paises: la contraccion se debid a Alemania, Holanda e Irlanda, mientras
que hubo repunte en el crecimiento de Francia, Espafia e ltalia. La inflacién ha bajado, y también la subyacente,
pero el BCE esta preocupado por la lentitud con que se dirige hacia su objetivo. Por ello ha seguido subiendo los
tipos de interés {la facilidad de depésito se coloco en 3,5% en junio)

- Espafia (PIB: +4,2% interanual en el primer trimestre de 2023). Espaiia recupera el nivel de PiB pre-pandemia en
el 1T. EL PiB crece 0,6% tft con la aportacidn positiva de (a demanda externa, pero el consumo cae de nuevo
{-1,3%). El crecimiento del empleo ha sido muy positivo, pero ha empezado a desacelerar en los dltimos meses. La
tasa de paro aumenta hasta el 13,3% por efectos estacionales principalmente. La inflacién de junio desciende
notablemente por energia y alimentos {1,9%) y también la subyacente, aungue mas despacio.

- Alemania: (PIB -0,5% interanual en el primer trimestre de 2023) Alemania entré en recesion técnica. El consumo
descendid de manera muy acusada {especialmente el piblico). Et alivio de los problemas de suministro ha
permitido que 1a inversion mejore, pero no asi la construccién afectada por los tipos de interés altos. La tasa de
paro desciende al 2,9% pero la creacion de empleo ha empezado a desacelerar. La caida de los precios de la
energia ha provocado que la inflacion comience a descender, pero todavia se mantiene muy alta (6,4% en junio)
especialmente por los alimentos.

- Francia (PIB +0,9% interanual en el primer trimestre de 2023) Débil inicio de afio: la demanda externa contribuyo
positivamente, pero se ralentizé por la caida de las importaciones. La demanda interna contribuyd negativamente,
cah una brusca caida de la inversidn (sobre todo en construccion) y el consume privado se estancé. La inflacion
(4,5% en junio) con la energia drenando inflacién, pero los alimentos siguen muy elevados. La tasa de paro se
mantiene enel 7,1%.

- Noruega (PIB 2,2% interanual en el primer trimestre de 2023} La actividad econdmica se estd enfriando en el
segundo trimestre con una tendencia plana en el crecimiento hasta mayo, cuando vemos que el PIB continental ha
vueito al mismo nivel que estaba en marzo. La inflacion en junio cayd a 6,4% afa desde 6,7% debido a los menores
precios de la energia, pero la subyacente aumenté del al 6,7% al 7,0 % afa. Esto junto al mayor incremento
salarial esperado {5,4%) para 2023 por el ajustado mercado laboral llevara al Norges Bank a elevar los tipos de
interés hasta el 4,25% en septiembre desde el actual 3,75%.

- Finlandia {PIB 0,1% interanual en el primer trimestre de 2023} La economia finlandesa gand impulso en el primer
trimestre del afio, al crecer un 0,4% trimestral, tras dos trimestres consecutivos de registros negativos. El repunte
en el consumo publico y las exportaciones impulsaren nuevamente el crecimiento. Contintan las rigideces en el
mercado laboral, donde la tasa de paro ha vuelto a situarse en el entorno del 6,9% en los altimos meses tras haber
superado el 7% en la segunda parte del 2022. La inflacion mantiene la senda de moderacion, situandose en el

6,3% interanual en junio

- Polonia (PIB: -0,3% interanual en e primer trimestre de 2023). El PIB ha registrado una caida en el trimestre, por la
contraccion del consumo. Se espera que la economia mejore gradualmente como apuntan las ventas minoristas, los
indices de confianza de empresarios y consumidores, y el mercado laboral {tasa de paro del 2,9%). La infacién cayo dl
11,5% en junio Y, si continla la tendencia a la baja, el Banco Central podria empezar a recortar los tipos de interés
durante el tercer trimestre.

- Portugal {PIB: +2,5% interanual en el primer trimestre de 2023). Se espera una desaceleracidn de! firme creg] .H{‘O-\_-h*"\-\,_‘
registrado en 1T'23, en un entorno de menor poder adquisitivo de las hogares, debido o la infacién y M e r /,
interés mas altos. El mercadao laboral, con niveles muy bojos de desempleo (tasa de paro en el 7.2%), alimer @ S '/i "

incrementos salariales que sustentan las presiones inflacionistas (5,3% la inflacion subyacente en junio). :;

(o
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EVOLUCION DEL NEGOCIO
Actividad

5CF se enfrenta a un afio complejo después de un 2022 en el que tuvo resultados historicos en todas las métricas mas
relevantes. Algunos de esos impactos son: (i) el cambio en las condiciones contractuales del TLTRO, (i) la inflacién, {iii)
las subidas de tipos que reducen temporalmente los margenes mientras se reprecia la cartera crediticia, y {iv) la
normalizacian desde un coste del riesgo muy bajo hacia la media del ciclo, incluida la dotacion adicional para nuestra
cartera hipotecaria en francos suizos en Polonia.

La actividad del primer semestre destaca por la ejecucion del nuevo acuerdo con Stellantis para convertirnos en el
principal socio financiero del Grupo Stellantis y la adquisicidn del Grupo MCE Bank en Alemania.

La nueva produccién en Europa se esta empezando a recuperar después de un afio 2022 muy débil, con un aumento en
las matriculaciones de auto nuevo del 18%. SCF aumento {a produccion un 5%, un 8% en Auto, sobre un primer
semestre de 2022 en el que la produccion de SCF ya crecia de forma notable. Si se excluye el impacto provocado por el
perimetro {venta joint ventures Stellantis y adquisicion de SC Canada y MCE Germany), el crecimiento de {a nueva
produccion hubiera sido del 8% total y del 12% en Auto,

En Auto, las soluciones de leasing y el foco comercial generaron un aumento superior al 8% en nuevos contratos
respecto al afio anterior. Continuamos desarrollando nuestra propia plataforma de leasing digital en Europa con la
ambicion de revolucionar el mercado construyendo capacidades organicas con el nuevo equipo de Santander Auto
Engineering.

Nuestro servicio de suscripcion de Auto ofrece soluciones flexibles desde un mes. Nuestra plataforma tiene dos
modelos: (i) Wabi, marca propia de contacto directo con el consumidor, que ya estd en funcionamiento en Espafia,
Noruega y Alemania y se lanzara a mas paises en los proximos afios; y (i) Ulity, una solucién de marca blanca para
fabricantes y concesionarios de coches y distribuidores lanzada en junio de 2022. A través de Ulity, ya firmamaos
importantes acuerdos con empresas de vehiculo de transporte con conductor y fabricantes paneuropeos.

La joint venture con TEMFin, principal empresa de telecomunicaciones italiana, cuenta ya con mas de 1,7 millones de
contratos desde su lanzamiento y mas de 5.800 puntos de venta activos y 2.500 vendedores conectados.

Los activos totales del grupo al 30 de junio de 2023 se situaron en 135.528 millones de euros (un 4,03% superior 2
cierre de afo 2022).

Los préstamos a clientes han crecido 2% en comparacion con diciembre de 2022 hasta llegar a 108.479 millones de
euros. En cuanto al pasivo, los depdsitos de clientes crecen un 5,7% en el mismo periodo sumando un total de 43.673
millones de euros y los depdsitos en bancos centrales ha decrecido en 37% alcanzando 27.585 millones de euros.

A finates de junio de 2023, los depdsitos de clientes, Las titulizaciones a medio y largo plazo y las emisiones colocadas
en el mercado cubrian el 79% de los préstamos de clientes netos.

En cuanto al plan de emisiones, el volumen emitido por Santander Consumer Finance S.A. hasta junio 2023 asciende a
3.352 millones, de los cuales 1.102 millones corresponden a deuda senior, 300 millones a deuda subordinada y
otros1.950 millones a senior non-preferred.

Estos buenos resultados se han obtenido en un entorno de mercado auto muy competitivo en precio, unos mercadas
financieros algo volatiles con las crisis de SBV y Credit Suisse y en un entorno macro de alta inflacién que genera
incertidumbre y reduce la renta disponible de nuestros clientes.

Mantendremos un enfoque de mercado prudente y permaneceremos atentos para reaccionar rapidamente ante
cualquier acontecimiento concreto que afecte a nuestra actividad.



Resultados

Santander Consumer Finance obtiene a Junio 2023 un beneficio después de impuestos de +638 millones de euros, un -17%
interanual.

Por epigrafe destacan los siguientes impaoctos:

El margen de intereses es un -7,2% inferior al primer semestre del afio anterior, afectado por el cambio de
condiciones de programa de TLTRO y al incremento de tipos de interés. Para neutralizar esta subida, se estdn
repreciando los préstamos de forma activa, poniendo foco en los segmentos mds rentables e incrementando los
depositos de clientes.

La posicion de liquidez se ha mantenido sélida en todo momento y no se han generado tensiones adicionales
de tiquidez, gracias a la evolucidn de los depdsitos y a las disposiciones de tineas mayoristas. Las métricas de
liquidez se han mantenido por encima de sus limites intemos y en cumptimiento con los niveles regulatorios.
A cierre de Junio 2023, el LCR (Liquidity coverage ratio) consolidado de Santander Consumer Finance
Subgrupo era de 231% y el NSFR {Net Stable Funding Ratio} para el mismo perimetro a Marzo 2023 era de
110%.

Las comisiones disminuyen un 8% respecto al semestre del afio anterior afectadas por la nuevo normativa que
impacta a las comisiones de seguros en Alemania.

Los resultados por operaciones financieras (ROF) y otros resultados de explotacion mejoran notablemente
apoyados por los resultados por operaciones de cobertura. En estalinea se incluye también el pago del Fondo Unico
de Resolucion (FUR), el nuevo gravamen a lg actividad bancaria en Espafia y los resultados de la actividad de
leasing operativo que contindan teniendo un peso muy relevante en esta linea.

Los costes de explotacién (gastos de administracion mds amortizaciones) se sitian en 1.041 millones de euros,
un 5,7% superior al primer semestre de 2022, debido a la inflacién, a las inversiones estratégicas redlizadas que
aumentardn los ingresos Futuros y reducirdn los gastos de funcionamiento y a los impactos por incremento de
perimetro {renovacion acuerdo Stellantis y MCE). El ratio de eficiencia, impactodo notablemente por ef impacto de
los tipos de interés y especialmente por el cambio de condiciones contractuales del TLTRO, se sitda en el 47,30% al
cierre del semestre superior al 43,14% del primer semestre de 2022.

Las dotaciones por insolvendias han sido un 44% superiores ol mismo periodo del afio anterior, debido
principalmente @ una base baja del afio anterior, la normalizacion del coste del crédito y el impacto positivo de la
implementacion de la regulacion New Default Definition af inicio de 2022. Los ratios de colidad crediticia se
mantienen en niveles bajos con un ratio de morosidad del 2,03% 3 bps por debajo del Diciembre de 2022.

Estrategia

SCF es el lider en financiacién at consumo en Europa con presencia en 18 palses (16 en Europa mas China y Canadéd} y
mas de 130.000 puntos de venta asaciados. Ofrece propuestas de valer a sus clientes y socios para potenciar su
capacidad de venta mediante la financiacion de sus productos, y el desarrolle de tecnologias que kes aporten una
ventaja competitiva. SCF aspira a ser el mejor financiador de auto y proveedor digital de servicios de movilidad digital

de Europa.

Santander Consumer Finance sigue apostando por un sélido modelo de negocio respaldado por:

Una amplia diversificacién geografica con una gran fortaleza comercial en productos clave.
Una mejor ratio de eficiencia con respecto a sus principales competidores.
Un sistermna de gestion de riesgos y recuperacidn que le permite mantener una fuerte calidad crediticia.

También mantenemos los pilares en los que se basa la estrategia del grupo: mejorar el rendimiento operativo,
optimizar la asignacidn de capital a las regiones y negocios que generan los mayores beneficios y acelerar la
transformacion del grupo mediante una mayor digitalizacion.



Nuestras principales prioridades para 2023 son:
Afianzar el liderazgo en tos préstamos al consumo digitales apoyandonos en:

- Auto: avanzando en nuestras iniciativas estratégicas mediante la creacion de una oferta digital en
movilidad de primer nivel; apoyar a los fabricantes en su transformacion a través de nuevas ofertas
de préstamo, leasing (financiero y operativo), renting y suscripcion online; y proporcionar a nuestros
socios soluciones innovadoras de financiacion y venta a través de sitios web de concesionarios y
marketplaces de automaviles.

- Consumo [no auto): ganar cuota de mercado basandonos en la especializacion y el desarrollo de las
plataformas tecnoldgicas aprovechando nuestra posicion lider en Europa a través de nuestro
servicio buy now, pay later (BNPL), checkout lending, tarjetas de crédito y préstamos directos.

+  Digital Bank: aumentar la vinculacion de nuestros clientes minoristas en SC Germany y potenciar la
actividad de banca digital.

- Continuar la transformacion de nuestro modelo operativo manteniendo la eficiencia y siendo referencia en
el sector, a través de: (i) plataformas tecnolégicas comunes, (i) una estructura operacional y legal
simplificada, y (iii) el redisefio y automatizacion de los procesos.

»  Reducir la sensibilidad a la subida de tipos de interés mediante una mayor captacidn de depdsitos y
acelerando la repreciacion de [os créditos. Ademas, estamos promoviendo un modelo de originar para
distribuir que movilice el balance y haga el negacio menos intenisivo en capital.

Impulsar proyectos de transformacion tecnoldgica. En Auto, con el nuevo acuerdo con Stellantis, la
adquisicién de MCE Bank en Alemania y sacar provecho de oportunidades con fabricantes y concesionarios de
coches, ademis del lanzamiento de nuestra nueva plataforma de leasing digital.

Seguimos apoyando la transicion verde de o movilidad europea. En 2023, ademds de la financiacion de vehiculos eléctricos
de baterig, desarrollamos otras iniciativas, que se estdn extendiendo rdpidamente por Europo: cergadores eléctricos, paneles
solares, sistemas de calefaccién ecoldgica, bicicletas eléctricas, etc.

Medidas alternativas de rendimiento (MAR)

Ademas de la informacion financiera preparada bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), este
informe incluye ciertas medidas alternativas de rendimiento (MAR) a efectos de dar cumplimiento a las directrices
sobre medidas alternativas de rendimiento publicadas por la Eurepean Securities and Markets Authority (ESMA) el 5 de
octubre de 2075, asi como medidas no-NIIF,

Las medidas de rendimiento incluidas en este informe calificadas como MAR y medidas no-NIIF se han calculado
utilizando la informacion financiera de Santander Consumer Finance, pero no estan definidas ni detalladas en el marco
de informacion financiera aplicable y, por tante, no han sido auditadas ni son susceptibles de ser auditadas de manera
completa.

Estas MAR y medidas no-NIIF se han utilizado para planificar, monitorizar y valorar nuestra evolucién. Consideramos
que estas MAR y medidas no-NIEF son de utilidad para la direccién y los inversores puesto que facilitan la comparacion
del rendimiento operativo entre periodos. Aunque consideramos que estas MAR y medidas no-NIIF permiten una mejor
valoracion de la evolucién de nuestros negocios, esta informacion debe considerarse solo come informacién adicional,
y en ningun caso sustituye a la informacion financiera preparada segin las NiiF. Ademas, la forma en que el Grupo
Santander Consumer Finance define y calcula estas MAR y las medidas no-NHF puede diferir de la forma en que son
calculadas por otras compafias que usan medidas similares y, por lo tanto, pueden no ser comparables.

Las MAR y medidas no-NIIF utilizadas en este documento pueden ser categorizadas de la siguiente manera:
Indicadores de rentabilidad y eficiencia

El ratio de eficiencia permite medir cudntos gastos generales de administracion {de personal y otros) y gastos por
amortizaciones son necesarios para generar los ingresos.



Férmula Relevancia del uso

Ratio

Uno de los indicadores mas utilizados a la
hora de establecer comparaciones sobre
Eficiencia {cost to income) la Prodqctividad_ de dife_rentes entidades
Margen bruto ﬂp_anmeras. Mide el nivel d_e recursQs
utilizados para generar los ingresos de
explotacion del Grupo.

Costes de explotacién {*)

{*) Costes de explotacion: Gastos generales de administracion + amortizaciones

Rentabilidad y eficiencia (miles de euros y %) 152023 1S 2022
Ratio de eficiencia (cost to income) {47,30) % (83,14) %
Costes de explotacion (1.040.911) (988.657)
Gastos de Administracién {940.823) {889.690)
Amortizacion {100.088} (98.967)
2.200.507 2.291.826

Margen Bruto

Indicadores de riesgo crediticic
Los indicadores de riesgo crediticio permiten medir la calidad de la cartera crediticia y el porcentaje de la cartera
morosa que esta cubierta con provisiones de insolvencias.

Relevancia del uso

Ratio Farmula

Saldos dudosos de La tasa de morosidad es una variable muy

préstamos y anticipos a la importante en la actividad de las entidades

clientela, financieras, ya que permite conocer el nivel
' ; arantias a la clientelay de riesgo de crédito asumido por estas. Pone

Ratio de morosidad cor?]promisos concedidos a la en relacién los riesgos calificados
clientela contablemente como dudosos con el salde
total de los créditos concedidos, para el
Riesgo Total (1) ambito de clientes y riesgos contingentes.

Uno de los indicadores mas utilizados a la
hora de establecer comparaciones sobre la
productividad de diferentes entidades
financieras. Mide el nivel de recursos

Provisiones para cobertura de
pérdidas por deterioro {2}

Cobertura de

maorosidad Saldos dudosos de
préstamos y anticipos a la utitizados para generar los ingresos de
clientela, explotacion del Gru —

garantias a la clientelay
compromisos concedidos a la
clientela

.y



{*1} Riesgo Tatal = Saldas normoles y dudasos de Préstomos y Anticipos o la clisntela y Gerantias de lo clientels + Saldos dudosos de Compramisos Contingentes de la cligntela.

+2) Provisiones pora cobertird da pérdidos por deteriaro del riesgo de préstomos y anticipos a la clientela, gorantfos a lo clientela y compromisos concedidos o la clientela.
g

Riesgo crediticio {miles de euros y %) 152023 2022
Ratio de Morosidad 2,03% 2,06 %
Saldos _dudusos d_e préstamos y anticipos a la clientela, garantias a la clientela y compromisos 2254 882 2.339.154
concedidos a la clientela
-Actives deteriorades 2.218.246 2.180.048
-Compromisos y garantias concedidos 36.636 598,106
Riesgo Total 110.805.536 108.808.130
-Préstamos y anticipos a fa clientela sin considerar las correcciones de valor por deterioro 110.487,897 108.445.886
-Garantios concedidas 317.639 352.244
Ratio de Cobertura 90,95 % 88,61%

Pérdidas por deterioro de préstamos y anticipos a clizntes a coste amortizado y a valer razonable

con cambios en otro resultado glebal Sssst 130004

Riesgos y compromisos contingentes 23.855 28.070
Activos deteriorados 2.218.246 2.180.048
Compromisos y garantias concedidos 36.536 59.106

GESTION DEL RIESGO

Para Santander Consumer Finance, ta gestion excelente del riesgo constituye uno de los pilares basicos de su
estrategia, por cuanto resulta condicion necesaria para la creacion de valor controlado para el accionista.

En un grupo financiero de estas caracteristicas con alta presencia en mercados de financiacidn al consumo a nivel
internacional, la identificacion de las variables de riesgo asi como su medicién y control, permitira la adecuada
expansion del negocio siguiendo los estandares definidos por el Grupo Santander.

La prioridad por la calidad del riesgo ha sido, y cantinda siendo, una caracteristica diferencial de la cultura y del estilo
de gestion del Grupo Santander y asi es percibido por los mercados, que lo asocian como una clara ventaja competitiva.

Riesgo de Crédito

EL proceso de gestién de riesgos consiste en identificar, medir, analizar, controlar, negociar y decidir, en su caso, los
riesgos incurridos por la operativa del Grupo. Durante el procesa intervienen tanto las areas tomadoras de riesgo y la
Alta Direccion, como la Funcién de Riesgos.

Al ser Santander Consumer Finance miembro det Grupo Santander, el proceso parte de la Alta Direccion, a través det
Consejo de Administracion y el Comité Ejecutivo de Riesgos, quien establece las politicas y procedimientos de riesgos,
los limites y delegacionas de Facultades, y aprueba y supervisa el marco de actuacion de la funcidn de riesgos.

De manera general, el estudio del riesgo consiste en analizar la capacidad del cliente para hacer frente a sus
compromisos contractuales con el Grupo y con otros acreedores. Esto implica analizar la calidad crediticia del mismo,
sus operaciones de riesgo, su solvencia y la rentabilidad a obtener en funcién del riesgo asurnido. Con este ohjetivo,
Santander Consumer Finance emplea modelos de asignacion de calificaciones de solvencia a clientes, conocidos como
rating. Estos mecanismes se emplean tanto en el segmento mayorista {soberano, entidades financieras y banca
corporativa), como en el resto de empresas e instituciones. El rating es el resultade de un médulo cuantitativo basado
en ratios de balance o variables macroecondmicas, que es complementado con el juicio experte aportado por el
analista.

Frente al uso del rating en el mundo mayorista y resto de empresas e instituciones, en el segmento de individuos y
pequefas empresas predominan las técnicas de scoring, que de forma generat asignan automaticamente una
valoracion del cliente para ta toma de decisiones.

El Grupo Santander Consumer Finance esta diversificado geograficamente, teniendo presencia en digrfocho paises y
concentrado en nuestros mercados core. EL perfil del Grupo es principalmente minorista (entornosal 85% ‘crédito ‘al
consumo y 15% financiacién de stocks a concesionarios), slendo su principal actividad la de financiacidon de
automoviles.



La exposicion al riesgo de crédito de nuestra cartera se detalla en el siguiente cuadro (cifras en milones de euros):

Grupo SCF- Exposicion Bruta al Riesgo de Crédito
2023 iﬂ:;ms de \-’ariacid;olz}iciembre % Cartera 2022 Eh-uriﬂjsss de
Espaiia ¥ Porfugal 17.495 17,01% 15,83% 14.952
Italia 13.224 27.74% 11,97% 10.352
Francia 17.215 7.59% 15,58% 15.940
Alemania v Austrig 41.793 -0.73% 37.83% 42.099
Escandmavia 17.130 -3,85% 15,50% 17.813
Resto 3.632 -50,23% 3.29% 7.298
Total 110.488 1,87% 100,00% 108436

El coste del riesgo de crédito presenta unos niveles estables a lo largo de afio 2023 situdndose entorno a 0,47% en
Junio 2023. Esto se explica debido al aumento de la recuperacion de la actividad econdmica hasta el nivel de
rendimiento pre-COVID, explicado en gran medida por el cambio de mix de productos. Mayor peso en la financiacion de
vehiculos usados (con una calidad crediticia estable) y un claro enfoque en la cartera de directo (con un enfoque mas
conservador en términos de apetito por el rigsgo en el entorno actual),

Alemania sigue concentrando el mayor porcentaje de la cartera con un 37,83% con sus respectivas JVs y Austria. Por su
parte Espafia, FEC! y Portugal suponen el 15,83% del total del riesgo de crédito de Santander Consumer Finance,
Francia incluida JV Francia un 15,58%, las unidades de los paises Nérdicos representan el 15,50%.

Santander Consumer Finance tiene un modelo de negocio resistente y estable, que muestra estabilidad a lo largo del
ciclo con un crecimiento constante de los beneficios. La diversificacion geogréafica de Santander Consumer Finance
resulta en una fuerte capacidad para equilibrar ciclos econdmicos adversos entre paises. Destaca la catidad de activos
sélida, historial de las mejores relaciones de riesgo en su clase con una solida posicién de capital, asi como su perfil de
riesga mantenido basado en activos premium (auto nuevo) y diversificacion {paises de alta calificacion). En el primer
semestre de 2023, el indice de morosidad es 2,03%, ligeramente inferior al de Diciembre 2022 que fue un 2,06%, lo
cual se debe principalmente a que se sigue manteniendo un perfil de riesgo controlada.

Fvolucion tasa de morosidad

2,00%
3,52% 3,46% 3.33%
3,50%
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La vision del riesgo y de su gestién en Santander Consumer Finance es global en su concepcion y local en su ejecucion.
La Funcion de riesgos responde a unos principios comunes y a unos criterios organizativos compartidos por las distintas
entidades del Grupo.

Para su adecuado desarrollo, Santander Consumer Finance tiene establecidos un conjunto de polfticas, procedimientos
y herramientas de gestion que, compartiendo un modelo béasico comin, se adaptan a las caracteristicas de los
mercados y negocios locales.

La gestion de dicho riesgo se desarrolla en las siguientes etapas:

Gestion Global del Riesgo

Disefio, inventario y mantenimiento de politicas y métricas generales de riesgos. Coordinacién con Areas Centrales SC/
SAN. Coordinacion con Areas Comerciales,

Admision de Riesgos

Santander Consumer Finance dispone de una estructura de riesgos especializada en funcion de la segmentacion det
cliente. Se realizan preclasificaciones de los clientes para responder de forma agil a las necesidades del negorcio. Existe
un disefio, inventario y mantenimiento de Sistemas Automaticos de Decision, asi como una aprobacidn manual segdn
escala de atribuciones.

Sistema de Control y Seguimiento de riesgos no estandarizados

Conscientes de la importancia de mantener una supervision estrecha de las operaciones concedidas, durante el
seguimiento se evalila constantemente la evolucién de las exposiciones, se gestionan activamente las carteras y, en
caso de apreciarse signos de deterioro potencial de los riesgos, se actia de forma anticipada, mitigando los riesgos y
reduciendo las exposicionas con el fin tltimo de reducir la pérdida potencial y optimizar ta relacion rentabitidad/riesgo.

Recobro y Recuperaciones

La gestidn recuperatoria se fundamenta en una responsabilidad global durante todo el ciclo recuperatorio, basada en la
anticipacién, eficiencia y tratamiento especializado de la deuda. Se definen estrategias de gestién especificas para cada
producto, tramo de irregularidad y volumen de riesgo, utilizando los recursos mas iddneos en cada situacidn para
conseguir los mejores resultados.

Por la tipologia de nuestros riesgos, los activos recuperados se cifien a reposeer los vehiculos, Los cuales se contabilizan
a valor de mercado. Mensualmente se procede a subastar dichos activos, por lo que la permanencia en balance es, en
caso de ser necesaria en lineas generales, por muy poco tiempo.



Riesgo de mercado, estructural y liquidez

1. Alcance y definiciones

El perfmetro de medicion, control y seguimiento de la funcidn de Riesgos de Mercado abarca aquellas operativas donde
se asume riesgo patrimonial, consecuencia de cambios en los factores de mercado.

Dichos riesgos se generan a través de dos tipos de actividades fundamentales:

La actividad de negociacion, que incluye tanto la prestacién de servicios financieros en mercados para
clientes, en los que la entidad es la contrapartida, como la actividad de compra venta y posicionamiento
propic en productos de renta fija, renta variable y divisa principalmente.

Santander Consumer Finance no realiza actividades de negociacion (trading), limitandose su actividad de
tesorerfa a la gestion del riesgo estructural de su balance y su cobertura, asi como a gestionar la liquidez
necesaria para financiar su negocio.

La actividad de gestién de balance o ALM, que implica la gestion de los riesgos inherentes en el balance de la
entidad, excluyendo la cartera de negociacion,

Los riesgos generados en estas actividades son:

De mercado: riesgo en el gue se incurre come consecuencia de la posibilidad de cambios en los factores de
mercado que afecten al valor de las posiciones que la entidad mantiene en sus carteras de negociacion
(trading book).

Estructurales: riesgo ocasionado por la gestion de las diferentes partidas del balance. Este riesgo engloba,
tanto las pérdidas por variacién de precios que afecta a las carteras disponibles para la venta y a vencimiento
{banking book), como las pérdidas derivadas de 1a gestion de los activos y pasivos valorados a coste
amortizado del Grupo.

De liquidez: riesge de no cumplir con las obligaciones de pago en tiempo o de hacerlo con un coste excesivo,
asi como la capacidad de Ffinanciar el crecimiento de su volumen de activos. Entre las tipotegias de las
pérdidas que se ocasionan por este riesgo se encuentran pérdidas por ventas forzadas de activos o impactos
en margen por el descalce entre las previsiones de salidas y entradas de caja.

Los riesgos de mercado de negociacion y estructurales, en funcién dela variable de mercado que los genera, se pueden
clasificar en:

Riesgo de tipo de interés: identifica la posibilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar de
forma adversa al valor de un instrumento financiero, a una cartera o al Grupo en su totalidad.

Riesgo de spread de crédito: identifica la posibilidad de que variaciones en las curvas de spread crediticio
asociadas a emisores y tipos de deuda concretos puedan afectar de forma adversa al valor de un instrumento
financiero, a una cartera o al Grupo en su totalidad. El spread es un diferencial entre instrumentos financieros
gue cotizan con un margen sobre otros instrumentos de referencia, principalmente TIR (Tasa Interna de
Retorno} de valores del Estado y tipos de interés interbancario.

Riesgo de tipo de cambio: identifica la posibilidad de que variaciones en el valor de una posicion en moneda
distinta a la moneda base pueda afectar de forma adversa al valor de un instrumento financiero, a utna cartera
o al Grupo en su totalidad.

Riesgo de inflaciém: identifica la posibilidad de que variaciones en las tasas de inflacién puedan afectar de
Forma adversa al valor de un instrumento financiero, a una cartera o al Grupo en su totalidad.

Riesgo de volatilidad: identifica la posibilidad de que variaciones en la volatilidad cotizada de las variables de
mercado puedan afectar de forma adversa al valor de un instrumento financiero, a una cartera o al Grupo en
su totalidad. ——

Riesgo de liguidez de mercado: identifica la posibilidad de gue una entidad o et Grupo en su co:#',rfntn hosea
capaz de deshacer o cerrar una posicién a tiempo sin impactar en el precio de mercado o en #1 caste de la

transaccion,



- Riesgo de prepago o cancelacion: identifica la posibilidad de que la cancelacién anticipada sin negociacion, en
tas operaciones cuya relacion contractual asi lo permite de forma explicita o implicita, genere flujos de caja
que deban ser reinvertidos a un tipo de interés potencialmente mas bajo.

Existen otras variables que afectan exclusivamente al riesgo de mercado (y no al estructural), de manera que éste se
puede clasificar adicionalmente en:

— Riesgo de renta variable: identifica la posibilidad de que cambios en el valor de los precios o en las
expectativas de dividendos de instrumentos de renta variable puedan afectar de forma adversa al valor de un
instrumento financiero, a una cartera o al Grupo en su totalidad.

— Riesgo de materias primas: identifica la posibilidad de que cambios en el valor de los precios de las
mercaderias puedan afectar de forma adversa al valor de un instrumento financiero, a una cartera o al Grupo
en su totalidad.

- Riesgo de correlacién: identifica (a posibilidad de que cambios en la correlacion entre variables, ya sean del
mismo tipo o de naturaleza distinta, cotizada por el mercado, puedan afectar de forma adversa al valor de un
instrumento financiero, a una cartera o al Grupo en su totalidad.

- Riesgo de aseguramiento: identifica la posibilidad de que no se alcancen los objetivos de colocacién de titulos
u otro tipo de deuda cuando la entidad participa en el aseguramiento de los mismos.

Asimismo, el riesgo de liquidez se puede clasificar en as siguientes categorias:

~  Riesgo de financiacidn: identifica la posibilidad de que la entidad sea incapaz de cumplir con sus obligaciones
como consecuencia de [a inhabilidad para vender activos u obtener financiacion.

- Riesgo de descalce: identifica la posibilidad de que las diferencias entre las estructuras de vencimientos de los
activos y los pasivos generen un sobrecoste a la entidad.

- Riesgo de contingencia: identifica la posibilidad de no disponer de elementos de gestion adecuados para la
obtencién de liquidez como cansecuencia de un evento extremo que implique mayores necesidades de
financiacion o de colateral para obtener la misma.

2. Roles y responsabilidades

La funcién de riesgos se estructura en tres lineas de defensa. Los roles y responsabilidades de dichas lineas se
concretan en el ambito de la gestion y control de riesgos de mercado, estructurales y de liquidez tal como se detalla a
continuacion.

2.1, Primera linea de defensa

Compuesta por los departamentos, lineas de negocio o actividades que generan exposicién al riesgo. En el ambito de
este marco, serdn los responsables de [as actividades de gestién de ta cartera de negociacidn y de la cartera de gestion
de balance.

Debe garantizar en todo momento que:

- Seidentifican todos los riesgos que pueden tener un impacte material.

—  Serealiza una evaluacion recurrente de los riesgos existentes.

- Sedispone de la informacidn necesaria para evaluar los riesgos.

- Secbservan y cumplen los limites establecidos para sus actividades.

2.2. Segunda linea de defensa
Constituida por equipos especializados en el control y supervision de riesgos. En el ambito de este marco,.sern-los

responsables de las actividades de supervision del estado de las carteras de la entidad y de la evolucion § gestign de los
riesgos asumidos.
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la segunda linea de defensa es una funcién independiente que, dentro de la funcion de riesgos, complementa las
Funciones de gestion y control de la primera linea garantizando en todo momento que:

—  Existen unos limites establecidos y aprobados por los 6rganos de administracidn de las entidades, o por sus
6rganos delegados.

—  Los limites son conocidos y cumplidos por la primera linea de defensa.

~  Se cumplen las politicas, procedimientos y limites establecidos en las actividades de negodiacién y de gestion
de balance.

—  Se realizan revisiones sistematicas de las exposiciohes a los riesgos de mercado, estructurales y de liquidez,

—  Existen mecanismos de valoracion del riesgo robusto, fiable y adecuado para el desempefio de las
actividades.

La segunda linea de defensa debe facilitar una visién consolidada de los riesgos de mercado, estructurales y de
liguidez.

2.3. Tercera linea de defensa

Auditorfa Interna, en su labor de dltima capa de control existente en el grupo, debe evaluar periddicamente que las
politicas, métodos y procedimientos son adecuados y comprobar que estan implantados efectivamente en la gestion.

3. Medicion y metodologias
a) Riesgo estructural de Lipo de interés

EL Grupo realiza analisis de sensibilidad del margen financiero y del valor patrimanial ante variaciones de los tipos de
interés. Esta sensibilidad esta condicionada por los desfases en las fechas de vencimiento y de revisian de los tipos de
interés de las distintas partidas del balance.

En Funcién del posicionamiento de tipo de interés del balance, y considerando la situacién y perspectivas del rnercado,
se acuerdan las medidas financieras para adecuar dicho posicionamiento al deseado por el Banco. Estas medidas
pueden abarcar desde la toma de posicicnes en mercados hasta la definicién de las caracteristicas de tipo de interés de

los productos comerciales.

Las medidas usadas para el control del riesgo de interés en estas actividades son el gap de tipos de interés, las
sensibilidades del margen financiero y del valor patrimonial a variaciones en los niveles de tipos de interés.

~ Gap de tipo de interés

El analisis de gap de tipos de interés trata los desfases entre los plazos de revaluacion de masas patrimoniales dentro
de {as partidas, tanto del balance {activo y pasivo} como de las cuentas de orden (fuera de balance). Facilita una
representacién basica de la estructura del balance y permite detectar concentraciones de riesgo de interés en los
distintos plazos. Es, ademas, una herramienta dtil para las estimaciones de posibles impactos de eventuales
movimientos en 1os tipos de interés sobre el margen financiere y sobre el valor patrimenial de la entidad.

Todas las masas del balance y de fuera de balance deben ser repartidas en sus flujos ¥ colocadas en el punto de
repreciefvencimiento. Para el caso de aquellas masas que no tienen un vencimiento contractual, se utiliza el modelo
interno de Grupo Santander de anélisis y estimacion de las duraciones y sensibilidades de las mismas.

- Sensibilidad del Margen Financiero (NI1)

La sensibilidad del margen financiero mide el cambio en los devengos esperadoes para un plazo determinado (12
meses) ante un desplazamiento de la curva de tipos de interés.

~  Sensibitidad del Valor Patrimenial (EVE)

Mide el riesgo de tipo de interés implicito en el valor patrimonial, que a efectos de riesgo de tipo de interéste define
como la diferencia entre el valor actual neto de los activos menos el valor actual neto de los pasivos exigjﬂfes. sobre-la

base de la incidencia que tiene una variacion de los tipos de interés en dichos valores actuales. y
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b} Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez estructural persigue finandiar la actividad recurrente del Grupo Santander Consumer Finance
en condiciones dptimas de plazo y coste, evitando asumir riesgos de liquidez no deseados.

Las medidas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el gap de liquidez, los ratios de liquidez, el cuadro de
liquidez estructural, las pruebas de estrés de liquidez, el plan financiero, el plan de contingencia de liguidez y el
reporting regulatorio.

- Gap de Liquidez

El gap de liquidez proporciona informacion sobre las entradas y salidas de caja contractuales y esperadas para un
periodo determinado, en cada una de las monedas en gue opera el Grupo Santander Consumer Finance. Mide la
necesidad o el exceso neto de fondos en una fecha y refleja el nivel de liquidez mantenido en condiciones normales de
mercado.

En el Gap de liquidez contractual se analizan todas las masas que aportan Flujos de caja, colocadas en su punto de
vencimiento contractual. Para aquellos activos y pasivos sin vencimienta contractual se utiliza el modelo interno de
Grupo Santander de analisis, basado en el estudio estadistico de la serie histarica de los productos, y se determina lo
que se denomina saldo estable e inestable a efectos de liquidez.

~ Ratios de Liquidez

La Ratio de Liguidez Minima compara los activos liquidos disponibles para la venta o cesién (una vez aplicados los
descuentos y ajustes pertinentes) y los activos a menos de 12 meses con los pasivos hasta 12 meses.

La Ratio de Financiacion Estructural mide hasta qué punto los activos que requieren financiacion estructural estan
siendo financiados con financiados con pasivos estructurales.

-~ Cuadro de Liguidez Estructural

La finalidad de este analisis es determinar la posicién de liquidez estructural atendiendo al perfil de liquidez {mayor o
menor estabilidad) de los distintos instrumentos del activo y del pasivo.

— Pruebas de estrés de liquidez

las pruebas de estrés de liquidez desarrolladas por el Grupo Santander Consumer Finance tienen por objetivo
determinar el impacto ante una crisis severa, pero plausible, de liquidez. En estos escenarios de estrés, se simulan
factores internos que puedan afectar a la liquidez del Grupo tales como, la caida de la calificacion crediticia
institucional, del valor de los activos en balance, crisis bancarias, factores regulatorios, cambio en las tendencias del
consumo y/o pérdida de confianza de los depositantes, entre otros.

Através del estrés de estos Factores, se simulan, con frecuencia mensual, cuatro escenarios de estrés de liquidez {crisis
bancaria en Espafia, crisis idiosincratica del Grupo Santander Consumer Finance, crisis Global, asi como un escenario
combinado) estableciendo, sobre su resultado, un nivel minimo de activos liquidos.

~ Plan Financierg

Anualmente se elabora el plan de liquidez, partiendo de tas necesidades de financiacion derivadas de los presupuestos
de negocio de todas las filiales del Grupo. A partir de dichas necesidades de liquidez, se analizan las limitaciones de
apelacion a nuevas titulizaciones en funcion de los posibles actives elegibles disponibles, asi como el posible
crecimiento de los depésitos de clientes. Con esta informacion, se procede a establecer el plan de emisiones y
titulizaciones para el ejercicio. A lo largo del aiio se realiza un seguimiento periodico de la evolucién real de las
necesidadas de financiacion, que da lugar a las consiguientes actualizaciones del plan.

~  Plan de Contingencia de Liquidez
EL Plan de Contingencia de Liquidez tiene como objetivo prever los pracesos (estructura de gobierno} que se daberian

sequir en caso de producirse una crisis de liquidez, ya sea potencial o real, asi como el analisis de laswicciones de
contingencia o palancas disponibles para la gestion de la entidad ante tal situacion.
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EL Plan de Contingericia de Liquidez se apoya en, y debe disefiarse en linea con, dos elementos clave: las pruebas de
estrés de liquidez y el sistema de indicadores de alerta temprana {EW! por sus siglas en inglés). Las pruebas de estrés y
sus diferentes escenarios sirven de base para analizar las acciones de contingencia disponibles asi como para
determinar la suficiencia de las mismas. EL sistema de EWls sirve para monitorizar y potencialmente desencadenar el
mecanismo de escalado para activar el plan y monitorizar la evolucién de la situacion una vez activado.

- Reporting Regulatorio

Santander Consurner Finance realiza L2 ratio de cobertura de liquidez {Liquidity Coverage Ratio, LCR) de la Autoridad
Bancaria Europa (EBA) para el Subgrupo Consolidade, de manera mensual, y la ratio de financiacion neta estable (Net
Stable Funding Ratio, NSFR}, con frecuencia trimestral y monitoreo mensual.

Adicionalmente, Santander Consumer Finance produce anualmente el reporte correspondiente al ILAAP {internal
tiquidity Adequacy and Assessment Process) para gue se integre dentro del documento consolidade del Grupo
Santander, a pesar de no ser requerido por el Superviser a nivel Subgrupo.

¢) Riesgo de Cambio Estructural

El riesgo de cambio estructural se gestiona dentro de los procedimientos generales corporativos de forma centralizada
a nivel Grupo Santander.

4. Entorno de control

EL entarno de control de riesgo estructural y de liquidez en el grupo Santander Consumer Finance, esta basado en el
marco del plan de limites anuat, donde se establecen los limites para dichos riesgos, respondiendo al nivel de apetito

de riesgo del Grupo.

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los siguientes aspectos:

- Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de Riesgos de Mercado
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestién del negocio y conta estrategia definida.

- Cuantificar y comunicar a las areas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la Alta Direccion considera
asumibles, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

—  Dar flexibilidad a las areas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna seglin
los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de riesgo que se
consideren aceptables por la entidad.

- Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

—  Delimitar el rango de productes y subyacentes en las que cada unidad de Tesoreria puede operar, teniendo en
cuenta caracteristicas como el modeto y sistemas de valoracion, la liquidez de los instrumentos involucrados,

etc.

En caso de producirse un exceso sobre uno de estos limites, la funcién de riesgos de mercado, estructural y liquidez,
notificard diche exceso, solicitando los motivos y un plan de accion a los responsables de la gestion del riesgo.

En materia de riesqo estructural, los principales limites de gestion a nivel Santander Cansumer Finance Consclidado
son:

- Limite de sensibilidad del margen financiero a un ano.
~  Limite de sensibilidad del valor patrimonial.
Los limites se comparan con la sensibilidad que suponga una mayor pérdida entre las calculadas para dos escenarios

distintos (subida y bajada paralelas de la curva de tipos de interés de 100 puntos basicos). Utilizar varios escenarios
permite mejorar el control del riesgo de tipo de interés. En los escenarios de bajada se contemplan tipos de interés

negativos. e



Durante el primer semestre del afio, el nivel de exposicidn a nivel consolidado en Grupo Santander Consumer Finance,
tanto sobre el margen financiero como sobre valor econdmico, es bajo en relacion con el presupuesto y el importe de
recursos propios respectivarmente, siendo en ambaos casos inferior al 2% durante todo el afio, y dentro de 1os limites
establecidos.

Con respecto al riesgo de liquidez, los principales limites a nivel Grupo Santander Consumer Finance, incluyen métricas
de liguidez regulatoria tales como el LCR y el NSFR, asi como las pruebas de estrés de liquidez bajo diferentes
escenarios adversos anteriormente comentados.

A cierre de junio de 2023, todas las métricas de liquidez se encuentran por encima de los limites internos en vigor, asi
como de las exigencias regulatorias. Tanto para el LCR como para el NSFR a nivel Grupo consolidado, se ha situado en
niveles por encima de 115% y 103% durante todo el afio.

5. Gestidn

La gestion del balance implica el analisis, proyeccién y simulacién de riesgos estructurales junto con el disefio, la
propuesta y ejecucién de transacciones y estrategias para su gestién. EL Area de Gestidn Financiera es responsable del
dicho proceso y en el desempefio de esta funcién sigue un enfoque proyectivo, siempre y cuando esto sea aplicable o
factible.

A continuacion se incluye una descripcion de atto nivel de los principales procesos y/o responsabitidades que se siguen
en la gestion de los riesgos estructurales:

- Analisis del balance y sus riesgos estructurales.

- Seguimiento de la evolucidn de los Mercados mas relevantes para la gestion de activos y pasivos (ALM por
sus siglas en inglés) en el Grupo.

~ Planificacion. Disefio, mantenimiento y monitorizacidn de ciertos instrumentos de planificacion. Gestidn
financiera tiene la responsabilidad de elaborar, seguir y mantener el Plan Financiero, el Plan de Financiacion y
el Plan de Contingencia de Liquidez.

— Propuestas de estrategia. Diseiio de estrategias destinadas a financiar el negocio del Subgrupo Santander
Consumer Finance a través de mejores condiciones disponibles de mercado 0 mediante la gestion del balance
¥ su exposicion a los riesgos estructurales, evitando asumir riesgos innecesarios, preservando el margen
financierc y protegiendo el valor de mercado del patrimonio y el capital.

- Ejecucion. Para lograr un adecuado posicionamiento de ALM, el Area de Gestion Financiera utiliza diferentes
herramientas, siendo las principales las emisiones en mercados de deuda/capital, las titulizaciones, los
depdsitos y las coberturas de tipos de interés y/o de divisas, asi como la gestién de las carteras ALCO y el
buffer de liquidez minimo.

~  Cumplimiento con los limites y apetito de riesgo

Riesgo operativo

a) Definicion y objetivos

El Grupo define el riesgo operacional (RO) como el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o el fallo de los
procedimientos, las personas, y Los sistemas internos, o a acontecimientos externos.

El riesgo operacional es inherente a todos los productos, actividades, procesos y sistemas y se genera en todas las

areas de negocio y de soporte. Por esta razon, todos los empleados son responsables de gestionar y controlar los
riesgos operacionales generados en su ambito de actuacion.

El objetivo del Grupo en materia de control y gestion del riesgo operacional se focaliza en la identificacion, medicién
evaluacion, monitorizacion, control, mitigacion y comunicacion de dicho riesgo.

La pricridad del Grupo es, por tanto, identificar y mitigar focos de riesgo, independientemente de que hayan producido
pérdidas o no. La medicion también contribuye al establecimiento de prioridades en la gestién del riesgo operacjpiil
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Para mejorar y promover una gestion adecuada del riesgo operacional, Santander Consumer Finance ha desarrollado
un modelo avanzado de distribucion de pérdidas {LDA) basado en la base de datos de eventos internos y otros
elementos como la base de datos de pérdidas externas de nuestros pares bancarios {ORX base de datos del consorcio} y
andlisis de escenarios. Este enfoque es aceptado por la industria y los reguladores.

Estrategia

identificacidn y Evaluacién Gestion informes y escalado
A Aa L +  Autoevaksacion de riesgos y e .
wtoevaluacion de riesgos y control {RCSA} v Escalado y situaciones especiales

control {RCSA} Escalasy mapas de calor
«  Andlists da escenarios P < Aceptacién de riesgos y limites de
Py »  Recopilacion de datos de pérdidas gos Y
Rt'ecoPiIuc?on de datos de inten':ns y externds F autoridad
pérdidas internas y externas

= Andlisis de escenarios

ORGANIZACION
ONY3ig0D

Seguro de calidad

Sistema T HERACLES

b) Modelo de gestién y control del Riesgo Operacional

Ciclo de gestion del riesgo operacional
Las distintas etapas del modelo de gestion y control de riesgo operacional suponen:

- Identificar el riesgo operacional inherente a todas las actividades, productos, procesos y sistemas del Grupo. Este
proceso se realiza mediante el ejercicio de Risk and Control Setf-assesment (RCSA}

- Definir el perfil objetivo de riesgo operacional, con especificacion de las estrategias por unidad y horizonte
temporal, por medio del establecimiento del apetito y tolerancia de RO, del presupuestoy de su seguimiento.

- Promover la implicacién de todos los empleados con ta cultura del riesgo operacional, por medio de una
Formacién adecuada a todos los dmbitos y niveles de la organizacion.

- Medir y evaluar el riesgo operacional de forma objetiva, continuada y coherente con los estandares regulatorios
{Basilea, Banco de Esparia, etc.) y el sector.

- Realizar un seguimiento continuo de las exposiciones de riesgo operacional, implantar procedimientos de control,
mejorar el conocimiento interno y mitigar las perdidas.

- Establecer medidas de mitigacion que eliminen o minimicen el riesgo operacional.

- Generar informes periadicos sobre la exposicion al riesgo operacional y su nivel de control para la alta direccion y
areas [ unidades del Grupo, asi como informar al mercado y organismos reguladores.

- Definir e implantar la metodologia necesaria para estimar el calculo de capital en términos de pérdidoiég;g;
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— Laexistencia de un sistema que permite reportar y controlar las exposiciones al riesgo operacional, integrados en
la gestion diaria del Grupo.

Para ello, el Grupo implanté en 2016 una herramienta Gnica para ka gestion y control del riesgo operacional, de
cumplimiento y de control interno, que se denomina HERACLES que se considera la Golden Source para la
agregacion de datos de riesgo (RDA}.

- Se han definido y aprobado segtin el gobierno establecido, la normativa interna que recoge los principios para la
gestién y el control del riesgo operacional, acordes con la normativa y las mejores practicas.

En 2015, el Grupo se adhirié al marco corporativo correspondiente y posteriormente se han aprobado e
implantado el modelo, las politicas y los procedimientos, asi como el reglamento del Comité de Riesgo
Operacional.

0 - Marco General de Riesgos

1- Maodelos o 2- Politicas o 3- Procedimientose

30P152-2 Reloridn entre segusespropios 1 30P164-2 Autoevaluacion de riesgos
10PG30-3 Gestidn y control del e y ) 1 .
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EL modelo de gestion y control de riesgo operacional implantado por el Grupo aporta las siguientes ventajas:

— Promueve el desarrollo de una cultura de riesgo operacional.

- Permite una gestién integral y efectiva del riesgo operacional (identificacién, medicién / evaluacién, control /
mitigacion, e informacion).

- Mejora el conocimiento de los riesgos operacionales, tanto efectivos como potenciales, y su asignacion a las
lineas de negocio y de soporte.

- La informacién de riesgo operacional contribuye a mejorar los procesos y controles, reducir las perdidas y la
volatilidad de los ingresos.

- Facilita el establecimiento de Limites de apetito de riesgo operacional.
¢) Modelo de identificacién, medicion y evaluacion del riesgo

Desde 2014, el Grupe adoptd el nuevo sistema de gestion del Grupo Santander, habiéndose definido tres lineas de
defensa:

~ 12 linea de defensa (1LOD): Integrada en las areas de negocio o soporte. Sus cometidos son identificar, medir o
evaluar, controlar {control primario), mitigar y comunicar los riesgos inherentes a la actividad o funcidn de la que es
responsable.

Dada la complejidad y la naturaleza heterogénea de Riesgo Operacional dentro de una organlzacmn #dran escala =
con diversas lineas de negocios, la gestion adecuada del riesgo se realiza en dos ejes:



{1) Gestién del Riesgo Operacional {RO): cada unidad de negocio y funcién de soporte del Grupo Santander es
responsable de los Riesgos Operacionales que surgen en su alcance, asi como de su gestion. Esto afecta
particularmente a los jefes de las unidades de negocio y funciones de soporte, pero también al coordinador (o

equipo OR) en el 1LoD.

{2} Gestion de controles especializados de Riesgo Operacional: hay algunas funciones que suelen gestionar
controles especializados para ciertos riesgos en los que tienen mayor visibilidad y especializacion. Dichas Funciones
tienen una visién gtobal de la exposicion Riesgos Qperacionales especificos en todas las greas. También podemos
referirnos a ellos come Subject Matter Experts o SME,

Managers de RO:

La gestion del Riesgo Operacional es responsabilidad de todo el personal en sus ambitos de actividad
correspondientes. En consecuencia, el Jefe de cada division o dérea tiene la responsabilidad final del Riesgo

Operacional en su alcance.
Coordinadores de RO:

Los coordinadores de RO participan activamente en la gestién del Riesgo Operacional y apoyan a los gerentes de RO
en sus propias areas de gestion y control de OR. Cada coordinador tiene un cierto alcance para la accidn, que no
necesariamente coincide con las unidades o areas organizativas, y tiene un profundo conocimiento de las
actividades dentro de su alcance. Sus roles y responsabilidades incluyen:

- Emprender la interaccion con la segunda linea de defensa en las operaciones diarias y la comunicacion a
la Direccion del Riesgo Operacional en su alcance.

- Facilitar la integracion en la gestion del RO en cada ambito.

+  Apoyar la implementacion de metodologias y herramientas cualitativas y cuantitativas para la gestion y
control de operaciones.

+  Darapoyo y asesoramiento sobre Riesgo Operacicnal dentro de su ambito.
Mantener una vision general de la exposicion al riesgo en su alcance.

Garantizar la calidad y la coherencia de los datos y la informacién notificada a la 2LoD, identificando y
maonitoreando la implementacion de los controles relevantes.

Revisar y monitorear los resultados proporcionades par las unidades de negocios y las funciones de
soporte relacionadas con las pruebas de contreles.

Apoyo en la firma y certificacion de controles (contral testing).
Monitorear los planes de mitigacién en su drea.

+  Coordinar la definicion de planes de continuidad de negocio en su area.

— 22 linea de defensa (2LOD): Ejercida por el Departamento de Riesgos No Financieros y reportando al CRO. Sus
Funciones son el disefio, mantenimiento y desarrollo de la adaptaci6n local del Operaticnal Risk Management
Framework (BIS), y control y challenge sobre la primera linea de defensa del Riesgo Operacional. Sus principales
responsabilidades incluyen:

. Disefiar, mantener y desarrollar et modelo de gestion y control del Riesgo Operacional, promoviendo el
desarrollo de una cultura de riesgo operacional en todo el Grupo.

. Salvaguardar el disefio, mantenimiento e implementacion adecuados de las regulaciones del Riesgo
Operacional.

- Impulsar las unidades de negocio para supervisar eficazmente los riesgos identificados.

- Garantizar que cada riesgo clave que afecte a la entidad sea identificado y debidamente gestionado por

--,- =

las unidades correspondientes. P

#
- Asegurarse de que el Grupo ha implementado procesos efectivos de gestion de RO. 4
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«  Preparar propuestas de tolerancia de apetito de Riesgo Operacional y monitorear los limites de riesgo en
el Grupo y en las diferentes unidades locales.

«  Asegurar que Top Management reciba una vision global de todos los riesgos relevantes, garantizando
una comunicacion e informes adecuados a la Alta Direccion y al Consejo de Administracién, a través de
los organos de gobierno establecidos.

Ademés, la 2LoD proporcionara la informacion necesaria para su consolidacion, junto con los riesgos restantes, a la
funcion de supervision y consolidacion de riesgos. Para garantizar una supervision adecuada, se requiere un
conocimiento sélido de las actividades de las Unidades de Negocio / Funciones de Soporte, asi como una comprension
especifica de las categorias de eventos de riesgo {TI, Cumplimiento, etc.) y un Capacity and Capability Local Plan. En ese
contexto, la Funcién de control de RO {funcién 2LOD) necesita aprovechar perfiles esperificos que puedan respatdar la
implementacion del marco de RO en la 1LOD, pero también proporcionar informacion comercial y de exposicion a
riesgos especificos, para garantizar que el perfil de RO relacionado este bien administrado y reportado. Los Business
Risk Managers {BRM), como especialistas en conocimiento comercial {por ejemplo, Global Corporate Banking) y los
Specialized Risk Managers (SRM)} como especialistas en control de OR {por ejemplo, riesgos de Tl y cibernéticos)
realizan estas funciones dentro de OR 2LOD y se posicionan como puntos de contacto clave para unidades de negocio
de 1LOD y funciones de soporte en ta gestion de operaciones.

Con fecha efecto enerc 2022, se crea, dentro de la 2LoD 1a figura del SOX Officer, cuyas responsabilidades son de
manera coordinada con la funcién de [ntervencion General y Control de Gestidn y la Comision de Auditoria Interna
consensuar y mantener actualizados los criterios internos sobre el alcance del SCHF dentro de Subgrupo Santander
Consumer Finance.

EL SOX Officer se encargara de fortalecer el Sistema de Control Interno de la Informacion Financiera {SCIIF} mediante un
proceso continuo de identificacidn y evaluacion de los riesgos y cantroles existentes dentro de los procesos clave para
la informacién financiera, el establecimiento de un proceso anual de la certificacion de los mismos y la adecuada
gestion y escalado de 1as deficiencias identificadas en el SCIIF.

- 32linea de defensa: Ejercida por Auditorfa Interna, que evalda el cumplimiento de todas las actividades y unidades
de la entidad con sus politicas y procedimientos. Sus principales responsabilidades inctuyen:

= Verificar que los riesgos inherentes a la actividad del Grupo estén suficientemente cubiertos, cumpliendo
con las politicas establecidas por la Alta Direccion y los procedimientos y reglamentos internos y
externos que sean aplicables.

= Supervisar el cumplimiento, la eficacia y la eficiencia de los sistemas de control interno de operaciones
en el Grupo, asi como la calidad de la informacian contable.

«  Realizar una revision independiente y desafiar los controles OR, asi como los procesos y sistemas de
gestion del Riesgo Operacional.

- Evaluar el estado de implementacion det modelo de gestion y control de RO en el Grupo.

- Recomendar la mejora continua para todas las funciones involucradas en la gestién de operaciones.
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29 Linea de Defensa

37}jnea de Defensa

Tddos los empleodes estih invaldcmdos

Titular de! riesgo o control, responsable de la identi ficacion,
gestion, evaluacion y reporte del riesgo operacional

L funcidn de OR es responsable de definir los estdndares y
metodolagias de gestion de OR, pero también de supervisor y :
desafiar ka exposicion del perfil de OR escelondo cualquier
preblema relevange.

Revisién independiente de los controles, procesos y sistemas de
gestidn del riesgo operacionat

La gestion en el Grupo se desarrotla atendiendo a los siguientes elementos:

Eventos relevantes
Evaluaciones criticas
Deficiencias de controt

significativas ESCALADO
tncumplimiento del Apetito de 2
Riesgo f

Cornité de Riesgos del fonsajo
de 5CF

Cormizion de ouditorio
informe del Conzzio

¢

Producciéin y presentacién de
informacion de gestidn precisa y
relevante,

C

Cada empleado es responsable de
identificar los rlesgos en su area
cventos internos y externes

Indicadares gz Riesgo Operacisnal {ORs
Escanario de Riesgo Operacional

IDENTIfl‘C'AﬂﬁN

5o

Determinar la probabilidad, el
impacto y la materialidad de todos
los riesgos.
Autoeveluacion de ¢
Evoluacion dol porfi
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Se requieren decisiones para administrar el perfil de riesgo del
negocio y lograr los objetivos comerciales. 1as acciones deben
cumplir con las politicas y regulaciones locales.

Estraiegia de ritigacidn (Definicion def plan de accidn)

Para llevar a cabo la identificacion, medicion y evaluacion del riesgo operacional, se han definido un conjunto de
técnicas / herramientas corporativas, cuantitativas y cualitativas, que se combinan para realizar un diagndstico a partir
de los riesgos identificados y obtener una valoracion a través de la medicion [ evaluacion del drea f unidad.

El analisis cuantitativo de este riesgo se realiza fundamentalmente mediante herramientas que registran y cuantifican
el nivel de pérdidas asociadas a eventos de riesgo operacional.

— Base de datos interna de eventos, cuyo objetivo es la captura de la totalidad de los eventos de riesgo operacionat
del Grupo. La captura de sucesos relacionados con el riesgo operacional no se restringe por establecimiento de
umbrales, esto es, no se realizan exclusiones por razén del importe, y contiene tanto eventos coh impacto

contable {incluidos impactos positives) como no contables.
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Existen procesos de conciliacién contable que garantizan la calidad de la informacidn recogida en la base de datos. Los
eventos mas relevantes del Grupo y de cada unidad de riesgo operacional del mismo son especialmente documentados
y revisados.

- Base de datos externa de eventos, ya que el Grupo a través del Grupo Santander participa en consorcios
internacicnales, como ORX (operational risk exchange). En 2076, se reforzo la utilizacién de bases de datos
externas que proporcienan informacion cuantitativa y cualitativa y que permiten un analisis mas detallado y
estructurado de eventos relevantes que se han producido en el sector.

- Analisis de escenarios de RO. Se obtiene opinidn experta de las lineas de negocio y de los gestores de riesgo ¥
control, que tiene come objetivo identificar eventos potenciales de muy baja probabilidad de ocurrencia, pero
que, a su vez, pueden suponer una pérdida muy elevada para una institucion. Se evalua su posible efecto en la
entidad y se identifican controles adicionales y medidas mitigadoras que reducen la eventualidad de un elevado
impacto econdmico.

- Célculo de capital por modelo avanzado, si bien, ya se trabajan en las proyecciones del calculo de capital
regulatorio por el Stondarized Measurement Approach (SMA)

Las herramientas definidas para el andlisis cualitative tratan de evaluar aspectos {cobertura / exposicion) ligados al
perfil de riesgo, permitiendo con ello capturar el ambiente de control existente. Estas herramientas son,
fundamentalmente:

- RCSA: Metodologia para la evaluacion de riesgos operacionales, en base al criterio experto de los gestores, sirve
para obtener una visién cualitativa de los principales facos de riesgo del Grupo, con independencia de que los
mismos se hayan materializado con anterioridad.

Ventajas del RCSA:

i. Incentivar la respansabilidad de las primeras lineas de defensa: Se determina las figuras de risk owner y
control owner en primera linea.

ii. Favorecer la identificacion de los riesgos mas relevantes: Riesgos no pre-definidos, sino que surgen desde las
areas generadoras del riesgo.

iii. Mejorar la integracion de las herramientas de RO: Se incorpora el analisis de causa raiz.
iv, Mejorar la validacién del ejercicio. Se desarrolla por medio de talleres o workshaops, en vez de cuestionarios.

V. Hacer que los ejercicios tengan un enfoque mas forward-looking: Se evalia el impacto financiero por
exposicion al riesgo

- Sistema corporativo de indicadores de riesgo operacional, en continua evolucion y en coordinacidn con el area
carporativa correspondiente. Son estadisticas o parametros, de diversa naturaleza, que proporcionan informacion
sobre la exposicion al riesgo de una entidad. Estos indicadores son revisados periédicamente para alertar sobre
cambios que puedan ser reveladores de problemas con el riesgo.

~ Recomendaciones de Reguladores, Auditorfa Interna y auditor externa. Proporciona informacion relevante sobre
riesgo inherente debido a factores internos y externos y permite la identificacion de debilidades en los controles.

- Otros instrumentos especificos que permiten un anélisis mas detallado del riesgo tecnolégico como, por ejemple,
el control de las incidencias criticas en los sistemas y eventos de ciber-seguridad.

d) Sistema de informacion de riesgo operacional
HERACLES es el sistema corporativo de informacion de riesgo operacional. Este sistema dispone de médulos de
autoevaluacién de riesgos, registro de eventos, mapa de riesgos y evaluacion, indicadores tanto de riesgo operacional

como de control interne, mitigacion y sistemas de reporting y analisis de escenarios siendo de aplicacién a todas las
entidades del Grupo.
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e) Plan de Continuidad de Negocio

El Grupo Santander y, dentro de él, el Grupo Santander Consumer Finance, dispone de un sistema de gestion de
continuidad de negocio (SGCN), para garantizar la continuidad de tos procesos de negocio de sus entidades en caso de

desastre o incidente grave.

o : Escenarios .
Analisis del impacto 1 ¥ Plan de desarrollc Procesos continuos
estrategias

identificar los procesos
gue no debido a
interrupciones no
planificadas, puedan
tener un impacto
severgen el proceso de
negocio, asi como los
requisitos necesarios
para su recuperacion.
Estos procesos son
identificados como
"criticos™.

identificacion de
amenazas o situaciones
de riesgo que
potencialmente puedan
causar la interrupcion
de la actividad normal
del negocio, el enfoque
de la probabilidad /
frecuencia y el impacto
de la materializacion de
cada amenaza.

Este objetivo basico se concreta en:

Documentar los
procedimientos de
rospuesta en caso de
emergencias, desde el
momento en que ocurre
un incidente hasta que
se declara un
contingente grave, roles
y procesos a Seguir para
la resolucidn y
recuperacion de los
procesos criticos.

Actuafizacion de
Procesosy

mantenimiento del PCN.
Pruebas y simulaciones.

Minimizar os posibles dafios en las persanas e impactos financieros y de negocio adversos para el Grupo,
derivados de una interrupcion de las operaciones normales del negocio.

Reducir los efectos operacionales de un desastre, suministrando una serie de guias y procedimientos predefinidos
y flexibles para su empleo en la reanudacién y recuperacion de los procesos.

Reanudar las operaciones del negocio y funciones de soporte asociadas, sensibles al tiempo, con el fin de
consegulir ta continuidad del negocio, la estabitidad de las ganancias y el crecimiento planificado.

Restablecer las operaciones tecnoldgicas y de soporte a las operaciones del negocio, sensibles al tiempo, en caso
de no operatividad de tas tecnologias existentes.

Proteger la imagen publica y la confianza en el Grupo.

Satisfacer las obligaciones del Grupo para con sus empleados, clientes, accionistas y otras terceras partes
interesadas.

f} Informacién corporativa

Ei 4rea corporativa de control de riesgo operacional del Grupo Santander Consumer Finance cuenta con un sistema de
informacion de gestion de riesge operacional que permite proporcionar datos de los principales elementos de riesgo
del Grupo. La informacién disponible de cada pais/unidad en el ambito de riesgo operacional se consolida de modo que
se obtiene una vision global con Las siguientes caracteristicas:

Dos niveles de informacién: una corporativa con infarmacion consolidada y otra individualizada para cada pais/
unidad.

Difusion de las mejores practicas entre los paisesfunidades de Grupo Santander, obtenidas mediante el estudio
combinado de los resultados derivadas de los analisis cualitativos y cuantitativos de riesgo operacional.

Concretamente, se elabora informacién sobre los siguientes aspectos:

=

Modelo de gestion de riesgo operacional en el Banco y de las principales unidades y geografias del Grupo. -~
/

Perimetro de gestion del riesgo operacional.

Seguimiento de las métricas de apelito '/
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— Analisis de la base de datos interna de eventos y de eventos externos relevantes.

- Andlisis de los riesgos mas relevantes, detectados a través de diferentes fuentes de informacion, como pueden
ser los ejercicios de autoevaluacion de riesgos operacionales y tecnologicos.

— Evaluacion y analisis de indicadores de riesgo.
- Maedidas mitigadoras /gestion activa.

- Planes de continuidad del negocio v planes de contingencia.

Esta informacion sirve de base para cumplir con las necesidades de reporting a la Comisidn Delegada de Riesgos,
Comité de Supervision de Riesgos, Regulacion y Cumplimiento, Comité de Riesgo Operacional, alta direccién,
reguladores, agencias de rating, etc.

g) Los seguros en la gestion del riasgo aperacional

Grupo Santander Consumer Finance considera los seguros un elemento clave en la gestion del riesgo operacional,
estableciéndose unas directrices comunes de coordinacion entre las distintas funciones involucradas en el ciclo de
gestion de los seguros que transfieren el riesgo operacional, principalmente las areas de seguros propios y de control
de riesgo operacional pero también las diferentes areas de gestidn de riesgos en primera linea.

Entre dichas directrices, se incorporan las siguientes actividades:

~ Identificacion de todes aquellos riesgos en el Grupo que puedan ser objeto de una cobertura de seguro,
incluyendo asimismo 1a identificacién de nuevas coberturas de seguro sobre riesgos ya identificados en el
mercado.

— Establecimiento e implementacion de criterios para cuantificar el riesgo asegurable, apoyandose en el analisis de
pérdidas y en escenarios de pérdidas que permitan determinar el nivel de exposicion del Grupo a cada riesgo.

— Analisis de la cobertura disponible en el mercado asegurador, asi como disefig preliminar de las condiciones que
mejor se ajusten a las necesidades previamente identificadas y evaluadas

- Valoracion técnica del nivel de proteccién proporcionado por la péliza, coste y niveles de retencidn que asumird el
Grupo (franquicias y otros elementos a cargo del asegurado) con objeto de decidir sobre su contratacian.

- Negorciacién con proveedores y adjudicacién de acuerdo a los procedimientos establecidos al efecto por el Grupo.

- Seguimiento de los incidentes declarados en las pélizas, asi como de los no declarados o no recuperados por una
declaracién incorrecta.

- Analisis de la adecuacion de las pélizas del grupo a los riesgos cubiertos, tomando las oportunas medidas
correctoras a las deficiencias detectadas.

- Colaboracién estrecha de los responsables locales de riesgo operacional con coordinadores locales de seguros,
para reforzar la mitigacion de riesgo operacional.

- Reuniones periddicas para informar scbre actividades concretas, estades de situacion y proyectos en ambas
areas.

- Participacién activa de ambas dreas en la mesa de seurcing global de seguros, maximo 6rgano Eacnico en el
Grupo para la definicion de las estrategias de cobertura y contratacion de seguros.

Riesgo Cyber

El riesgo de ciberseguridad (también conocido como ciberriesgo) se define como cualquier riesgo que produce una
perdida financiera, dafios en la reputacion, multas regulatorias, pérdida de ventajas estratégicas e interrupcion de
operaciones de Santander Consumer Finance derivado del acceso no autorizado, uso indebido de la informacién o los
sistemas, fraude electrénico o alteracion de la actividad de negocio. Este riesgo procede de dentro y de fuera de la
corporacian.

Durante et primer semestre de 2023, Santander Consumer Finance ha continuado manteniendo una total atencién ante
los riesgos relacionados con ia ciberseguridad, que afectan a nuestras unidades en las distintas geografias. Fsta
situacién, que genera preocupacion en entidades y regutadores, impulsa a adoptar medidas preventivas para estar
preparados ante ataques de esta naturaleza. A causa de la guerra en Ucrania, y la situacién geopolitica actual, el nivel
de amenaza en cyberseguridad esta establecido en nivel 2,destacando la mayor exposicién en los intentos:de ataques
DDoSy campafas de ransomware. /

22



El Grupo ha evolucionado su normativa de cyber con la actualizacidn de un nuevo marco de cibersequridad vy el nuevo
medelo de supervisién de ciberriesgos, asi como diferentes politicas relacionadas con esta materia.

Igualmente, se ha definido una nueva estructura organizativa y se ha reforzado el gabierno para la gestidn y el control
de este riesgo. Para tal proposito se han establecido comités especificos y se han incorporado métricas de
ciberseguridad en el apetito de riesgo del Grupo. Estas métricas se han monitorizado y reportado tanto en las distintas

geografias como a nivel Global.
Los principales instrumentos y procesos establecidos para el control del riesgo de ciberseguridad son:

Cumplimiento del apetito de ciberriesgo siendo el objetivo de este proceso garantizar que el perfil de ciberiesgo esta
en consonancia con el apetito de riesgo. El apetito de ciberriesgo viene definido por una serie de métricas,
declaraciones de riesgo e indicadores con sus umbrales de tolerancia correspondientes y donde se utilizan las
estructuras de gobierno existentes para realizar el seguirmiento y escatado, incluyendo los comités de Riesgos, asi como
comités de Ciberseguridad.

Identificacion y evaluacion del riesgo de ciberseguridad: EL proceso de identificacién y evaluacion del ciberriesgo es un
proceso clave para Anticipar y determinar los factores de riesgo que podrian el ciberriesgo y estimar su probabilidad e
impacto. Los ciberriesgos se identifican y clasifican alineados con las categorias de control definidas en los dltimos
estandares de relevancia en la industria en materia de seguridad {como la norma 150 27k, el Marco de ciberseguridad
de NIST, etc.). La metodologfa incluye los métodos utilizados para identificar, calificar y cuantificar los ciberriesgos, asi
como para evaluar los controles y las medidas correctivas que elabora la funcidn de primera linea de defensa. Los
ejercicios de evaluacién del ciberriesgo constituyen la herramienta Fundamental para identificar y evaluar los riesgos de
ciberseguridad en las distintas entidades de Santander Consumer Finance. La evaluacion del riesgo de ciberseguridad y
tecnoldgico se actualizara cuando sea razonablemente necesario teniendo en cuenta los cambios en los sistemas de
informacion, la informacion confidencial o de negocio, asi como las operaciones de negocio de la entidad.

Control y mitigacién del ciberriesgo: procesos relacionados con la evaluacion de la efectividad de los controles y la
mitigacion de los riesgos. Una vez evaluados los ciberriesgos y tras definir las medidas de mitigacion, éstas medidas se
recogen en un plan de mitigacion del riesgo de ciberseguridad de Santander Consumer Finance y siendo los riesgos
residuales identificados Formalmente aceptados. Debido a la naturaleza de los ciberriesgos, se lleva a cabo una
evaluacién periddica de tos planes de mitigacion del riesgo. Un proceso clave ante un ataque de ciberseguridad exitoso
es el plan de continuidad del negocio. Santander Consumer Finance dispone de estrategias y medidas de mitigacidn
relacionadas con los planes de gestion de la continuidad del negocio y recuperacion en caso de catastrofe. Estas
medidas estin vinculadas también a ciberatagues, apoyandose en politicas, metodotogias y procedimientos definidos.

Monitorizacién, supervision y comunicacién del ciberriesgo: Santander Consumer Finance realiza un control y un
sequimiento del ciberriesgo con el fin de analizar periddicamente la informacién disponible sobre los riesgos asumidos
en et desarrollo de las actividades del Grupo. Para ello se controla y supervisa los indicadores clave de riesgo (KRI) y de
los indicadares clave de rendimiento {KPI) para evaluar si la exposicion at riesgo es acorde al apetito de riesgo

acordado.

Escalado y reporting: El adecuado escalado y comunicacion de las ciberamenazas y ciberatagues es otro proceso clave.
Santander Consumer Finance dispone de herramientas y procesos para la deteccién en su infraestructura, tos
servidores, las aplicaciones y las bases de datos de sefiales de amenazas internas y potenciales compromisos. La
comunicacion, comprende la elaboracién de informes y la presentacion a los comités pertinentes de la informacién
necesaria para evaluar la exposician al ciberriesgo y el perfil del ciberriesgo y tomar las decisiones y medidas
necesarias. Para elto ser elaboran informes de la situacion de ciberriesgo para los comités de direccidn. También,
existen mecanismos para el escalado interno independiente al equipe directivo del banco de los incidentes tecnoldgicos
y de ciberseguridad y en caso necesario al regulador correspondiente.

Olros Riesgos Emergentes

Ademas del citado Riesgo Cyber, et Grupo Santander Consurner Finance esta fortaleciendo cada vez mas la supervision
de nuevos riesgos emergentes derivados de 1) gestidn de proveedores y 2) proyectos de transformacion.

- Con respecto a los riesgos de gestién de proveedores, el enfoque se centra en la calidad y la continuidad de los
servicios prestados a Santander Consumer Finance, pero también en garantizar el cumplimiento de las nuevas
Directrices de la EBA a través de la imptementacion de instrumentos de riesgo especificos a lo latgq, detas-
diferentes fases del ciclo de vida del proveedor. &+



- El riesgo transformacional se define como cualquier riesgo derivado de cambios materiales en la organizacion,
productos, servicios o procesos de Santander Consumer Finance debido a un disefio imperfecto, construccion,
prueba, implementacion y / o implementacion de proyectos e iniciativas, y la transicién a los negocios habituates
{BAU) La transformacion constituye una causa raiz, que puede manifestarse en una variedad de riesgos e
impactos, no restringidos al Riesgo Operacional, (por ejemplo, Crédito, Mercado, Delitos financieros...).

Riesgo de cumplimiento y conducta

La funcidn de cumplimiento comprende todas las materias relacionadas con el cumplimiento regulatorio, la prevencian
del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, el gobierno de los productos y la proteccion al consumidor, y
el riesgo reputacional.

La funcién de cumplimiento comprende todas las materias relacionadas con el cumplimiento regulatorio, la prevencion
del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, el gobierno de los productos y la proteccion al consumidor, y
el riesgo reputacional.

La Funcién de cumplimiento promueve la adhesién de Santander Consumer Finance, 5.A. {en adelante “SCF") a las
normas, los requerimientos de supervisian, y los principios y valores de buena conducta mediante el establecimiento
de estdndares, debatiendo, aconsejando e informando, en interés de los empleades, clientes, accionistas y la
comunidad en general. De acuerdo a la actual configuracion corporativa de las tres lineas de defensa del Grupo
Santander, la funcion de cumnplimiento se configura como una funcién de control independiente de segunda linea y con
reporte directo al consejo de administracién y a sus comisiones a través del Chief Compliance Officer. Esta
configuracion est alineada con los requerimientos de la regulacion bancaria y con las expectativas de los supervisores.

El objetivo de Santander Consumer Finance en materia de riesgo de cumplimiento y conducta es minimizar la
probabilidad de que se produzcan incumplimientos e irreqularidades, y en caso de que eventualmente se produzcan las
mismas, éstas se identifiquen, valoren, reporten y se resuelvan con celeridad.

Santander Consumer Finance tiene como objetivo en 2023 continuar trabajando en mantener el maximo alineamiento
con los estandares de Grupo Santander en términos de politicas, procedimientos y metodologias de gestién en todas
sus unidades.

Las herramientas de las que dispone la funcién de cumplimiento para identificar y gestionar los riesgos bajo su
responsabilidad son:

i.  Ejercicios anuales de Risk Assessment de conducta, regulatorio, prevencién de blanqueo de capitales y del
riesgo reputacional.

ii. Realizacion por cada entidad de un plan anual de cumptimiento donde se reflejan las iniciativas corporativas
de Grupo Santander, las iniciativas locales necesarias para cumplir con la regulacion local y buenas practicas
sectoriales, las deficiencias identificadas en los ejercicios de Risk Assessment y las potenciales
recomendaciones de auditoria interna como tercera linea de defensa y cualquier otro requerimiento de
supervisores locales.

fii. Reuniones periddicas de sequimiento con las unidades y proceso de reporte periodico en materia de riesgos
de cumplimiento.

Riesgo de Concentracién

El riesgo de concentracion, dentro del dmbito del riesgo de crédito, constituye un elemento esencial de gestion.
Santander Consumer Finance efectiia un seguimiento continue del grado de concentracién de las carteras de riesgo
crediticio tanto a nivel unidad (pais) como a nivel consolidado {clientes con actividad en diversos paises).

El riesgo de concentracién se da fundamentalmente en relacién con La financiacién de los stocks de los concesionarios
de coches (Stock Finance) con productos de bajo nivel de riesgo dada su alta rotacion y colateralizacion {garantia de
vehiculos en stock).

El Consejo de Administracién de Santander Consumer Finance establece en el Apetito de Riesgo los niveles maximos de
riesgo de concentracion que se quieren asumir. El apetito de riesgo de concentracion es bajado a la gestion diariz a
través de los Planes Estratégicos Comerciales. Las politicas deé riesgo de la corporacién se trasponen a nivel Safifander,
Consumer Finance HQ y luego se envian a las unidades para su trasposicion local; las politicas son vabidadascen el
Comité de Control de Riesgos.
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El Grupo Santander esta sujeto a ia regulacion sobre “Grandes Riesgos" recogida en la Parte Cuarta del Reglamento
575/2013 (aquellos que superen un 10% de los recursos propios de la Entidad). De acuerdo con la normativa contenida
en el Reglamento, ninguna exposicién con una misma persena o grupo econdmico debera superar el 25% del capital
admisible del Grupo. Los limites maximos establecidos por Santander Consumer Finance siguen las politicas del Grupo.

EL Area de Riesgos de Santander Consumer Finance colabora estrechamente con el Area de Gesti6n Financiera en la
gestion activa de las carteras de crédito que, entre sus ejes de actuacidn, contempla la reduccion de ta concentracion de
las exposiciones mediante diversas técnicas, como la contratacion de derivados de crédito de cobertura v operaciones
de titulizacién, con el fin tltimo de optimizar la relacion retorno-riesgo de la cartera total.
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El desglose al 30 de junio de 2023 de la concentracion de riesgos del Grupo por actividad y area geografica de las

contrapartes se incluye a continuacion:

Concentracion de Riesgos por actividad y drea
geografica

1. Bancos centrales y entidades de crédito
2. Administraciones Publicas

2.1 Administracion Centrat

2.2 Otras Administraciones Plblicas

3. Otras sociedades financieras y empresarios
individuates (actividad empresariat financiera)

4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial ne financiera)
{desglosado segun la finalidad)

4.7 Construccion y pramocion inmobiliaria (incluido
suelo)

4.2 Construccion de obra civil
4.3.7 Grandes empresas
4.3.2 Pymes y empresarios individuales

5. Resto de hogares {desglosado segtin ta
finalidad)

|5.T Viviendas
| 5.2 Consumo
5.3 Otros fines

6. TOTAL

Espana UE Ameérica | Resto
5.008.312| 8.190.023) 4.560| 309.720
767.496| 3.146.933 —| 38255
765.129| 1.837.562 — al
2.367| 1.309.371 —| 38255
10.303| 1.138.747 | 13.982| 245.276
3.732.027| 31.620.524 —|1.918.579
—| 215647 - =~
all 7.739 — -
1.337.420| 12.324.164 —| 732.288
2.394.607| 19.072.974 —|1.186.291
9.912.130| 55.875.657 | 703.976 | 4.267.216
1.265.779| 2.456.700 - al
8.570.408| 52.942.666 | 703.976 | 4.267.216
75.943|  476.291 = al
20.330.268 99.971.884| 722.518 | 6.779.046 |

127.803.716 |

Total

14.412.615
3.952.684
2.602.691
1.349.993

1.408.308
37.271.130

215.647

7.739
14.393.872
22.653.872

70.758.979

3.722.479
66.484.266
552.234

(*} La definicién de riesgo a efecto de este cuadro incluye las siguientes partidas del balance consclidado publico:
dep6sitos en entidades de crédito y bancos centrales, crédito a la clientels, valores representativos de deuda, derivados
de negociacion, derivados de cobertura, instrumentos de capital, participaciones y garantias concedidas.



HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consclidados, no se ha
producido ningin hecho adicional a los descritos en esta notas explicativas que tenga un efecto significativo en las
mismas, tal y como se indica en la Nota 1h.

Informacidn requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion det Mercado Hipotecario y por
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de esta Ley

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que el Banco dispone, y tiene establecidas las politicas y
procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el dmbito de las emisiones del mercado
hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento riguroso de la norrmativa del mercado hipotecario aplicable a
estas actividades. La Direccion Financiera define la estrategia de financiacion del Banco.

Cédulas hipotecarias

Las cédulas hipotecarias emitidas por el Banco son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados
por hipoteca, sin necesidad de inscripcion registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Banco.
Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado, en la forma en
que se ha indicado en el parrafo antericr, y llevan aparejada la ejecucion para reclamar del emisor el pago después de
su vencimiento. Los tenedores de estos titulos tienen el caracter de acreedores con la preferencia especial que sefiala el
numero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros acreedores, en relacion con la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor y, en su caso, a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozaran del privilegio especial establecido en el nimero 1° del apartado
1 de! articulo 90 de la Ley 22/2003 Concursal, del 9 de julio, modificado por la Ley 38/2017 Consursal, del 10 de
octubre. Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con lo previsto en el nGmero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la Ley
Concursal, en el caso de concurso se atenderan como créditos contra la masa los pagos gue correspondan por
amortizacién de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del
concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios vy, si
existen, de los activos de sustitucidn que respalden las cédulas y de los flujos econémicos generados por los
instrumentos vinculados a las emisiones (Disposicién Final Decimonovena de la Ley Concursal).

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursade fuesen insuficientes para atender a
los pagos mencionadas en el parrafo anterior, la administracion concursal deberd satisfacerlos mediante la liguidacion
de los activos de sustitucion afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, deberd efectuar operaciones de
financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la
posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo seralado en el nimere 3 del articula 155 de la Ley Concursal, el
pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuard a prorrata, independientemente de las fechas
de emision de los titulos.

Las ceédulas hipotecarias emitidas por el Banco eran valores cuyo capital e intereses estaban especialmente

garantizados por hipotecas, sin necesidad de inscripcion registral, sin perjuicio de las responsabilidad patrimonial
universal del Banco. La totalidad de las cédulas hipotecarias emitidas vencieron durante el ejercicio 2022,
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GOBIERNO CORPORATIVO

Capital y acciones propias

Bance Santander, S.A. 1.879.546.152 Porcentaje 99,99999894%
Cantabro Catalana de Inversiones,
SA.

20 Porcentaje 0,00000106%

Total nimero de acciones

1.879.546.172
Valor Nominal en euros 3,00

Capital Social en euros 5.638.638.516

Al 30 de junio de 2023, el capital social del Banco estaba formalizado en 1.879.546.172 acciones nominativas, de 3
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos politicas y
econdmicos.

El Banco no ha realizado durante el primer semestre del ejercicio 2023 ninguna operacion con acciones prapias ni con
acciones de su sociedad mratriz ni existe autacartera al 30 de junio de 2023.

Restricciones a la transmisibilidad de los valores

No aplica.

Restricciones al derecho de voto

Los asistentes a la Junta General de Accionistas tendrén un voto por cada accién que posean o representen.

Solo tendran derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas los titulares de veinte o mas acciones, siempre
que figuren inscritas a su nombre en el Registro Contable correspondiente.

Pactos parasociales

No aplica.

A este respecto, como entidad dependiente de Banco Santander S.A, Santander Consumer Finance, S.A., y las
sociedades que componen el Grupo Santander Consumer Finance {Consolidado}, incorpora el contenido de esta
informacién en el Informe de Gestion Intermedio Consolidado del Grupo Banco Santander S.A. y sociedades
dependientes al 30 de junio de 2021, que se encuentra disponible en www.santander.com.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion y modificacién de estatutos sociales

La representacion del Banco corresponde al Consejo de Administracign, que estara compuesto por un ndmero de
miembros no inferior a cinco ni superior a quince, los cuales seran nombrados por la Junta General de Accionistas, por
un plazo de tres afios y que podran ser, sin embargo, reelegidos, cuantas veces se desee, por periodos de igual
duracion.

Para ser Consejero no es preciso ser accionista de la Sociedad.

Poderes de los miembros del Consefo de Administracién

Con fecha 17 de Diciembre de 2020, se aprobd por el Consejo de Administracion de SCF, S.A., el nombramiento de D.
José Luis de Mora Gil-Gallardo y de D. Ezequiel Szafir como Consejeros Delegados de Santander Consumer Finance,
S.A. En este sentido, el Consejo de Administracion acordd delegar a favor de D. José Luis de Mora Gil-Gallardo y de D.
Ezequiel 5zafir, solidariamente, todas las facultades del Consejo, salvo las legalmente indelegables.

Con motivo de su reeleccidon como Consejero, acordada por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de Febrero de
2022, el Consejo de Administracion, en dicha fecha, acordd la reeleccién de Don José Luis de Mora como Consejero
Delegado, atribuyéndole, nuevamente, con caracter solidario, todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo
las que legal o estatutariamente sean indelegables y las siguientes, calificadas como indelegables en el Reglamento
del Consejo que son las siguientes:

a. Laaprobacion de las politicas y estrategias generales de la Sociedad, y la supervision de su aplicacion.

b. Laformulacién de las cuentas anuales y su presentacién a la Junta General.

¢. Laformulacién de cualquier clase de informe exigido por la ley al consejo de administracion siempre y cuando
la operacion a que se refiera el inforrme no pueda ser delegada.

d. la convocatoria de la junta general de accionistas y la elaboracion del orden del dia y la propuesta de
acuerdos.

e. Ladefinicion de la estructura del Grupo de sociedades del que {a Sociedad es entidad dominante.
f. lavigilancia, control y evaluacion periddica de la eficacia del sistema de Gobierno Corporativo y de Gaobierno
Interno y de las politicas de cumplimiento normativo, asi como la adopcion de las medidas adecuadas para

solventar, en su caso, sus deficiencias.

g. Laaprobacion, en el marco de lo previsto en los Estatutos sociales y en la politica de remuneraciones de los
consejeros aprobada por la junta general, de la retribucion que corresponda a cada consejero.

h. Laaprobacién de los contratos que regulen la prestacién por los consejeros de funciones distintas de las que
les correspondan en su condicion de tales y las retribuciones gue les correspondan por el desempefic de otras
funciones distintas de la supervision y decisién colegiada que desarrollan en su condicién de meros miembros
del Consejo.

i. El disefio y supervision de la politica de seleccion de consejeros, asi como de los planes de sucesion de los
consejeros.

i. Laseleccion y la evaluacion continua de los consejeros.
k. Lasupervision del desarrolio de la agenda de Banca Responsable.

. Las facultades que la junta general hubiera delegado en el consejo de administracién, salvo que hubiera sido
expresamente autorizado por ella para subdelegarlas.

m. La determinacion de su organizacion y funcionamiento y, en particular, ta aprobacién y modificacién del
reglamento del Consejo

Acuerdos significativos que se vean madificados o finalizados en caso de cambio de control del Bango'

No aplica.
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Acuerdos entre el Banco, los administradores, directivos o empleados que prevean indemnizaciones al terminarse la
relacion con la Sociedad con motivo de una oferta piblice de adquisicién.

No aplica.







De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, el consejo
de administracion de Santander Consumer Finance, S.A. formula los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y el informe de gestion intermedio consolidado correspondientes al semestre de 1
de enero a 30 de junio de 2023, todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados figuran transcritos en 25 folios. El informe de
gestion intermedio consolidado figura transcrito en 16 folios.

Todos los folios indicados anteriormente utilizados por ambas caras, todas ellas numeradas, llevan impreso

el sello de Santander Consumer Finance, S.A. que se muestra en este folio.

El acuerdo de formulacion de los referidos estados financieros intermedios resumidos consolidados e
informe de gestion intermedio consolidado, ha sido adoptado por unanimidad en la sesién de hoy del consejo
de administracion con la asistencia de la totalidad de sus miembros. Estos, que son los que figuran
seguidamente con indicacion de su respectivo cargo, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al semestre de 1 de enero a 30
de junio de 2023 y la informacién financiera individual de Santander Consumer Finance, S.A. que establece
la Norma Segunda de la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de Santander Consumer Finance, S.A. y sus sociedades
dependientes tomados en su conjunto, y que el informe de gestién intermedio consolidado correspondiente

también a dicho periodo incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Madrid, 27 de julio de 2023

PRESIDENTA VIEPRESIDENTE VICEPRESIDENTE

D?. Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola D. Francisco Javier Monzén de Caceres D. Sebastian Jorge Gunningham

D. José Luis de Mora Gil Gallardo D. Ezequiel Szafir D. Antonio Escamez Torres

D. José Manuel Robles Fernandez D2. Marta Elorza Trueba D2, Emma Fernandez Alonso

D. Michael Rhodin D?2. Cristina Ruiz Ortega
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