1511

'IBERDROLA

Bilbao, 25 de Febrero de 2004

ASUNTO: Comunicacion de hecho relevante

Muy Sres. nuestros:

Nos es grato poner en su conocimiento que, con esta fecha, el Consejo de
Administracién de IBERDROLA ha acordado convocar la Junta General de
Accionistas para su celebraciéon los dias 2 y 3 del proximo mes de Abril en

primera y segunda convocatoria, respectivamente, con el siguiente Orden del
Dia:

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memona), € Informe de Gestién,
referidos al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2003, de la Sociedad y de
su Grupo consolidado, asi como de la gestién social del mencionado Ejercicio,
resolviendo sobre 1a aplicacion del resultado y distribucion del dividendo.

Segundo.- Examen y aprobacidn, en su caso, de nuevos Estatutos
Sociales.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, del Reglamento de la Junta
General e informacién a los accionistas sobre €l Reglamento del Consejo de
Administracion.

Cuarto.- Examen y aprobacién, en su caso, del Balance de Fusion de
"Iberdrola, S.A.", del Proyecto de Fusion y de la operacion de fusién por
absorcion, por parte de "Iberdrola, S.A.", de sus sociedades filiales unipersonales
"Iberdrola Gas, S.A." vy "Star 21 Networks Espaiia, S.A.", con disolucion sin
liquidacion de las citadas sociedades filiales absorbidas y traspaso en bloque a
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titulo universal de todo su patrimonio a "Iberdrola, S.A.", ajustandose al Proyecto
de Fusion en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes y 250 de la
Ley de Sociedades Anonimas.

Quinto.- Delegacién a favor del Consejo de Administracién por el plazo
de cinco afios, de la facultad de emitir obligaciones o bonos canjeables y/o
convertibles por acciones de la Sociedad, y warrants sobre acciones de nueva
emision o acciones en circulacién de la Sociedad, con el limite maximo de mil
(1.000) millones de euros, y con atribucidn, en el caso de las obligaciones
convertibles y los warrants sobre acciones de nueva emisién, de la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas y titulares de
valores convertibles,

Sexto.- Delegacién a favor del Consejo de Administracion por el plazo de
cinco afios, de la facultad de emitir obligaciones o bonos canmjeables y/o
convertibles por acciones de la Sociedad, y warrants sobre acciones de nueva
emision ¢ acciones en circulacion de la Sociedad, con el limite maximo de mil
(1.000) millones de euros, sin atribucién de la facultad de excluir el derecho de
suscripei6n preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles.

Séptimo.- Delegacién a favor del Consejo de Administracion por el plazo
de cinco afios, de la facultad de emitir bonos u obligaciones simples, pagarés y
demés valores de renta fija de andloga naturaleza, asi como participaciones
preferentes, con el limite méximo de mil doscientos (1.200) millones de euros,
salvo para las emisiones de pagarés, para los que se establece un limite maximo
de mil quinientos (1.500) millones de euros.

Octavo.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién
derivativa de acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de
sus Sociedades dominadas en los términos previstos por la Ley. Reduccion del
Capital Social y consecuente modificacién del Articulo 5 de los Estatutos
Sociales.

Noveno.- Autorizacién al Consejo de Administracion para solicitar la
admision y exclusién de negociacién en los mercados secundarios organizados,
espafioles o extranjeros, de las acciones, obligaciones u otros valores emitidos o
que se emitan, asi como para adoptar los acuerdos que resulten necesatios para
la permanencia en cotizacién de las acciones, obligaciones u otros valores en
circulacion de la sociedad.
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Décimo.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la constitucién
y dotacién de Fundaciones de conformidad con lo dispuesto en la Ley 50/2002,
de 26 de Diciembre, de Fundaciones, legislacién autonémica en vigor y demés
normativa aplicable, facultando al Consejo de Administracién para su ejecucion.

Undécimo.- Nombramiento o reeleccién de Auditor de Cuentas de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado para el Ejercicio 2004,

Duodécimg.- Ratificacién del nombramiento de Consejeros.

Decimotercero.- Autorizacion al Consejo de Administracién de la
Sociedad, en los mas amplios términos, para el pleno desarrollo y ejecucidn de
los anteriores acuerdos, incluyendo expresamente el ejercicio de las facultades
de interpretar, subsanar y completar los mismos y su elevacion a puiblicos, asi
como la de sustituir las facultades concedidas por la Junta.

Agimismo, el Consejo de Administracién ha acordado que el anuncio de
convocatoria se publique en la prensa del préximo sabado 28 de Febrero, y en el
BORME del siguiente lunes dia 1 de Marzo, en cuyo momento se pondri a
disposicién de los accionistas la documentacién pertinente, que también les serd
entregada a Vds.

Toda la documentacion relativa a la citada Junta General quedaré también
a disposicién de los accionistas e inversores a través de la pagina Web de la
Sociedad (www.iberdrola.com).

Quedando como siempre a su disposicion les saludamos atentamente,

IBERDROLA, S.A.

El Secretario General y del Consejo
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