
Informe económico-financiero Primer Trimestre

Debido a la escasa relevancia que la consolidación supone en el Instituto de Crédito Oficial, los comentarios hacen referencia únicamente a las magnitudes financieras individuales.

 I. Balance

Finalizado el Primer Trimestre de 2008, el balance del ICO se sitúa en           44.030,30 millones de euros,  superior a la magnitud de 39.881,62 millones de euros alcanzada en diciembre 07, lo que supone un incremento de 10,40 %. 
Desde 1 de enero el balance ha crecido en 4.148,68 millones de euros, principalmente por mayor actividad, aumentando las inversiones crediticias, tanto en el crédito a la clientela como en los préstamos PYME y de mediación. En el pasivo el incremento por nueva actividad se produce en el saldo de las obligaciones y bonos  y en las imposiciones a plazo.

Los fondos propios se han incrementado en 40,1 millones de euros en el primer trimestre. 
II. Actividad crediticia y captación de recursos

El volumen de disposiciones de nueva actividad de la cartera crediticia del Instituto alcanza los 2.760 millones de euros, lo que supone haber ejecutado el 23,60% del objetivo para 2008, cifrado en 11.696,35 millones de euros. Las disposiciones de la  línea PYME 2008 comenzaron durante el mes de febrero y acumulan un saldo de 1.107 millones de euros, un 15,81% del importe previsto para el ejercicio. 
Las operaciones de financiación realizadas en el primer trimestre han alcanzado los 3.341 millones de  contravalor en euro; 2.990 millones de contravalor las de medio y largo plazo y 351 millones las de corto plazo. 

III. Indicadores

A lo largo del primer trimestre de 2008 el coeficiente de morosidad se ha situado en el 1,52 %, según el criterio del Banco de España (y exceptuando las operaciones de política económica). 
El coeficiente de solvencia del Instituto mantiene un nivel superior al requerido por el Banco de España. El dato que arroja a 31 de marzo es el 11,27%, frente al 11,23% de finales del ejercicio 07. Esta variación se produce como consecuencia de la incorporación de nuevos recursos propios computables, en ejecución de parte de las medidas previstas para 2008 y que, junto a las ya ejecutadas en 2007, tienen el objetivo de reponer el coeficiente de solvencia tras el incremento registrado de actividad crediticia y de balance. 
El indicador de eficiencia en términos de gastos de transformación sobre margen ordinario alcanza el 9,87%.
IV. Cuenta de Resultados

El primer trimestre arroja un beneficio acumulado después de impuestos de 46,63 millones de euros, tras realizar una dotación a la provisión genérica trimestral, requerida por la circular 4/2004 del Banco de España, inferior a la del mismo periodo del ejercicio anterior. Este beneficio acumulado se obtiene de un margen financiero de 65,33 millones de euros (importe que representa un incremento del 24,18% respecto al mismo periodo del ejercicio 2007), un margen ordinario de 81,44 millones de euros y un margen de explotación de 73,27 millones de euros.
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CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 89.336 128.109 89.534 128.253

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 674.147 466.019 674.147 466.019

ACTIVOS FINANCIEROS DISP. PARA LA VENTA 118.998 118.998 118.998 118.999

INVERSIONES CREDITICIAS 31.543.551 27.760.529 31.549.932 27.766.715

CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 10.767.686 10.662.707 10.767.686 10.662.707

DERIVADOS DE COBERTURA 474.034 394.718 474.034 394.718

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 54.206 54.186 54.206 54.186

PARTICIPACIONES 45.003 33.372 39.971 28.219

ACTIVO MATERIAL 107.539 108.178 107.758 108.405

ACTIVO INTANGIBLE 7.352 6.909 7.353 6.910

ACTIVOS FISCALES 132.927 132.325 132.927 132.325

PERIODIFICACIONES 909 559 909 575

OTROS ACTIVOS 14.612 15.007 14.612 15.007

TOTAL ACTIVO 44.030.300 39.881.616 44.032.067 39.883.038

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 516.395 321.836 516.395 321.836

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 35.944.090 33.614.618 35.944.338 33.614.869

DERIVADOS DE COBERTURA 5.470.210 3.600.798 5.470.210 3.600.798

PROVISIONES 231.134 241.312 231.134 241.313

PASIVOS FISCALES 30.886 31.895 30.886 31.895

PERIODIFICACIONES 1.704 2.550 1.704 2.550

OTROS PASIVOS 2.190 2.240 2.190 2.240

TOTAL PASIVO

42.196.609 37.815.249 42.196.857 37.815.501

AJUSTES POR VALORACIÓN -431.168 -158.352 -431.168 -158.352

FONDOS PROPIOS 2.264.859 2.224.719 2.266.378 2.225.889

TOTAL PATRIMONIO NETO (*)

1.833.691 2.066.367 1.835.210 2.067.537

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 44.030.300 39.881.616 44.032.067 39.883.038

CUENTA DE RESULTADOS

Marzo        

2008

Marzo        

2007

Marzo        

2008

Marzo        

2007

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 480.135 334.396 480.175 334.398

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 66.618 17.369 62.302 17.431

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 46.633 11.769 42.316 11.832

RESULTADO DEL EJERCICIO 46.633 11.769 42.316 11.832

Resultado atribuido a la minoría 0 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

42.316 11.832

CAPITAL O FONDO DE DOTACIÓN 1.705.006 958.758

NÚMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 288 292 297 301

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

(*) La partida de Patrimonio Neto total ha disminuido en 232,7 millones de euros debido a la evolución del epígrafe de ajustes por

valoración. En este epígrafe se recoge el importe que, en un momento determinado, tendría sobre patrimonio neto la cancelación

anticipada de los derivados contratados para la realización de coberturas eficaces de flujos de efectivo. Siendo la política del Instituto

mantener dichos derivados hasta su vencimiento, el impacto en cuenta de resultados y patrimonio neto a vencimiento será nulo. Estas

correcciones temporales en patrimonio neto no afectan a la solvencia del Instituto, estando excluidas de sus recursos propios

computables según la normativa vigente. 


