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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Ventas

La cifra total de Ventas consolidadas del primer semestre de 2012 ascendio a 415,5
Millones de euros, cifra 0,8 % inferior a la obtenida en el mismo periodo de 2011.

En Nuevas Instalaciones, la obra ejecutada de 41,5 millones de euros se redujo un
18.5% en relacion con la realizada en el primer semestre de 2011, siguiendo la
tendencia de decrecimiento iniciada en 2008 y que ha continuado hasta el momento
presente como consecuencia de la menor actividad del sector de la construccién.

Las Ventas de Servicios alcanzaron los 307,7 millones de euros (152.2 Millones de
Euros en el primer trimestre), lo que representa un 3.8 % de reduccion sobre la
obtenida en el primer semestre de 2011, afectando principalmente el volumen de
modernizaciones.

La cifra neta de Ventas de Exportacién consolidadas, fue 66,2 millones de euros, con
un incremento del 37,9% sobre la obtenida en el mismo periodo del afio pasado.

Resultados

La cifra de EBITDA obtenida en este primer semestre de 2012 ha sido 140,0 millones
de euros (70.0 Millones de euros en el primer trimestre), cifra inferior en un 4.7% a
los 146,9 millones de euros obtenidos en 2011.

El Beneficio consolidado antes de impuestos de este primer semestre de 2012
alcanzé los 133,2 millones de euros (64.8 Millones de euros en el primer trimestre),
cifra 6.1 % inferior a los 141,9 Millones de euros obtenidos el afio pasado.

El Beneficio después de impuestos de 93,8 millones de euros (45,5 millones de euros
en el primer trimestre) decrece un 5.6 % sobre el mismo periodo de 2011.
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Contratos recibidos

La crisis del mercado de la construccion en Espafia ha seguido afectando a Zardoya
Otis en el importe de los contratos recibidos de Nuevas Instalaciones en este
semestre, 45,3 millones de euros, lo que representa una caida del 3.2% respecto al
mismo periodo de 2011, reflejando el desfavorable entorno econdomico en la
Peninsula Ibérica.

Al primer semestre 2012 la cartera de pedidos se ha reducido un 16,4% respecto del
mismo periodo del afio anterior.

Es de destacar que la actividad de Nuevas Instalaciones al finalizar el primer
semestre de 2012 representa solamente el 10,0% de las Ventas consolidadas, en
comparacion con el 12,2% que representaba en el primer semestre de 2011.

Unidades con contrato de mantenimiento
Las unidades con contrato de mantenimiento al finalizar el primer semestre de 2012

han sido 270.461, un 1,1% superiores a las de 2011 tras la integracion de las
adquisiciones efectuadas a finales del ejercicio anterior.
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2. DATOS SIGNIFICATIVOS

Al finalizar el primer semestre del Ejercicio 2012 (1 de Diciembre 2011 — 31 de Mayo
2012) las cifras totales consolidadas y su comparacion con las del ejercicio anterior son
las siguientes:

Datos Significativos 1° Semestre 2012

Cifras consolidadas en millones de euros

% variacion

Datos sobre resultados 12/11

EBITDA 140,0 146,9 4,7
Beneficio antes de impuestos 133,2 141,9 (6,1)
Beneficio después de impuestos 93,8 99,4 (5,6)

% variacion

Datos ventas

Venta Nueva 41,5 51,0 (18,5)

Servicio 307,7 319,8 (3,8)

Exportacion 66,2 48,0 37,9
Total 4155 418,7 (0,8)

% variacion

Datos Venta Nueva

Contratos recibidos 45,3 46,8 3,2
Pendiente de ejecutar 83,0 99,3 (16,4)

% variacion

Datos Servicio

Unidades con contrato de mantenimiento 270.461 267.649 1,1
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3. DIVIDENDOS

En este primer semestre se han distribuido dos dividendos trimestrales de acuerdo
con el siguiente detalle:

Bruto por Acciones con Dividendo bruto
Num. Fecha Accion Con cargo a Derecho a total
dividendo

129 12 Marzo 0,120 euros 1°acta. 2012 366.896.666 44.027.599,92 €

Acciones propias en cartera (44.030) (5.283,6) €
Total 366.852.636 44.022.316,32 €
130 11 Junio 0,120 euros 2°cargo a 366.896.666 44.027.599,92 €
Reservas
Acciones propias en cartera (44.030) (5.283,6) €
Total 366.852.636 44.022.316,32 €
Total 88. 044.632,64 €

4. AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA

La ampliacion de capital liberada en la proporcion de una accion nueva por cada
veinte antiguas en circulacion aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada
el 24 de Mayo de 2012, se inici6 el 14 de Junio de 2012 y se cerrd el 29 de Junio de
2012.

Esta ampliacion es la no. 36 de las emitidas 100% liberadas.

Una vez finalizada la ampliacién el capital social asciende a 38.533.149,90 euros y
esta representado por 385.241.499 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
de ellas.

Las nuevas acciones seran admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao en el mes de Agosto de 2012, una vez se cumplan todos
los requisitos y tramites necesarios actualmente en curso.

5. HECHOS SIGNIFICATIVOS PRIMER SEMESTRE 2012

En Diciembre de 2011, Zardoya Otis, S.A. adquirié el 52% de las acciones de Montes Tallén S.A.
mediante la suscripcion y desembolso de una ampliacion de capital por importe de EMIs 7 291
realizada por dicha sociedad y mediante canje de acciones empleando la autocartera creada a tal
efecto, por un valor de EMIs 9 725. El Coste total de la combinacion de negocios determinado
provisionalmente ascendi6 en total a EMIs 17 069.

Como consecuencia de la operacion de adquisicion sefialada anteriormente, la Sociedad ha
entregado como pago y en canje 1.010.905 acciones propias que se mantenian en cartera,



quedando al 31 de mayo de 2012, 44.030 acciones propias en cartera valoradas a su precio de
adquisicion por importe de EMls 425.

Adicionalmente, en Diciembre de 2011, Zardoya Otis, S.A vendi6 a su nueva Sociedad
dependiente Montes Tallbn S.A. el 100% de las participaciones que habia adquirido durante el
ejercicio en Ascensores Moleros S.L. y Reparacion y Mantenimiento de Ascensores, S.L. Dicha
transaccion se realiz6 a valores de mercado.



