Comision Nacional del Mercado de Valores
Miguel Angel, 11
28010, Madrid

Sevilla, a 28 de julio de 2011

Hecho relevante

Muy Sres. mios:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicion del publico como
hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A. informa de que en la Junta General ordinaria de
accionistas celebrada en el dia de hoy, en segunda convocatoria, se han aprobado, por
amplia mayoria, todos los puntos incluidos en el orden del dia.

Adjuntamos presentaciéon que se ha exhibido en la Junta General ordinaria de

accionistas, asi como nota de prensa correspondiente a este evento.

Atentamente,

Don Matrio Armero Montes
Presidente del Consejo de Administracion
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NOTA DE PRENSA

LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE EZENTIS
APRUEBA LA GESTION Y LAS CUENTAS DEL 2010

e La compafiia presentd un avance del plan de viabilidad para su filial de
Infraestructuras.

e EI presidente, Mario Armero, sefialé6 que continta trabajando en la
obtencion de fuentes de financiacién y solicitd el apoyo de sus
accionistas para lograr la sostenibilidad del proyecto.

Sevilla, 28 de julio de 2011.- Ezentis ha celebrado en el dia de hoy su Junta
General de Accionistas en Sevilla, en la que todos los puntos del dia se aprobaron
con amplia mayoria. Con un quérum del 44,9%, el maximo 6rgano de gobierno de la
sociedad ha aprobado la gestion y las cuentas de la compafiia en el ejercicio 2010.
Durante el pasado ejercicio, la compafiia logré los objetivos que se habia propuesto
(crecimiento en ingresos organicos de mas del 15% y beneficio operativo positivo en
el conjunto del ejercicio) con una tendencia ascendente en sus cifras trimestre a
trimestre. Asimismo, las ventas globales del Grupo ascendieron un 76% y el EBITDA
(beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) alcanzé
los 6,7 millones de euros, con resultado operativo positivo en todas las unidades de
negocio del Grupo y un crecimiento muy elevado (+71%) en el area internacional.

La tendencia creciente en resultados se ha mantenido durante el primer trimestre de
2011, con un incremento en las ventas del 70% en relacion con el mismo periodo del
ejercicio anterior y un EBITDA positivo de 1,4 millones de euros. Asimismo, en los
primeros meses del afio Ezentis ha logrado gran nimero de contratos en las areas
de tecnologia e infraestructuras, tanto en Espafia como en el mercado internacional
(Argentina, Bulgaria, Hungria, etc.), haciendo valer su experiencia, calidad de
servicio y competitividad.

En el curso de la asamblea se presentd un avance plan de viabilidad para la filial de
infraestructuras del Grupo tras su entrada en situacion de preconcurso. Tal y como
se anuncid en su momento, Ezentis Infraestructuras se ha visto afectada por un
entorno macroeconémico muy complicado, caracterizado por el descenso de la
inversion en obra publica y privada, la restriccion del crédito,y la consiguiente falta de
liguidez. Para asegurar la continuidad de las actividades en esta area, el equipo
gestor de Ezentis ha planteado una serie de medidas:

1) Reorientacion del negocio, limitando la actividad en Espafia a la ejecucion de
la cartera de obra actual con el criterio de que sea rentable. Se asume un
escenario de maxima prudencia: el de la no licitacion de nuevas obras en los
préximos afios.

2) Desarrollo y concentracion del negocio internacional, enfoque de la actividad
comercial en el extranjero y posible apertura de nuevas filiales
internacionales. Actualmente la compafiia analiza proyectos en 15 paises.

3) Plan de desinversion de activos no estratégicos y cancelacién de la deuda
asociada a ellos (Gerocentros, planta de tratamiento de residuos, etc.).

4) Disefio de un plan de pago para acreedores con una quita y huevos plazos.
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5) Reenfoque del negocio en consonancia con las tendencias del sector: mas
participacidén en proyectos publico-privados y mayor esfuerzo en proyectos de
mantenimiento y conservacion.

6) Explotacion de la transversalidad con otras divisiones del Grupo (tecnologia y
telecom).

7) Redimensionamiento de la plantilla en linea con el nuevo escenario.

8) Esfuerzo en eficiencia en costes y aprovechamiento de las sinergias con el
resto del Grupo.

9) Refuerzo de las alianzas con socios locales de referencia que permitan
compartir inversiones y multiplicar capacidades.

Mario Armero, presidente ejecutivo de Ezentis, afirmé ante los accionistas que “a
pesar de las dificultades por las que atraviesa nuestra filial de infraestructuras, en la
que estamos implantando importantes medidas para capear el dificil entorno y
hacerla viable, hemos logrado nuestro objetivo de incrementar significativamente los
ingresos y conseguir EBITDA positivo”.

Armero hizo un llamamiento a la unidad en la compafiia en un momento crucial para
la misma: “valores como la unidad, el dialogo, la cooperacién, la flexibilidad, el
esfuerzo compartido y la amplitud de miras son fundamentales para superar los retos
gue se nos presentan en los proximos meses. En este sentido, me gustaria solicitar
un esfuerzo adicional a los accionistas para que apoyen la compafiia y continuar
haciendo sostenible el proyecto empresarial de Ezentis.Con este apoyo podriamos
reconstruir el valor de la acciébn demostrando la solidez y viabilidad del modelo de
negocio de Ezentis que como ya he mencionado en otras ocasiones esta basado en
los sectores de futuro y en la internacionalizacion.

La Junta de Accionistas también ha ratificado el nombramiento de cuatro consejeros:
se trata de Juan Eugenio Diaz Hidalgo (dominical, acordado por el Consejo de
Administracion el 20 de diciembre de 2010); Sergio de Horna Viedma y Manuel Gil
Madrigal (independientes ambos, acordados por el Consejo el 24 de enero de 2011);
y Enrique Sanchez de Ledn Garcia (independiente, acordado por el Consejo el 28 de
marzo de 2011).

Por ultimo, se ha acordado reelegir a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como
auditores de cuentas de la sociedad para los siguientes tres ejercicios.

Sobre Ezentis

Ezentis es uno de los principales grupos empresariales espafioles dedicado a
Infraestructuras y Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones. Cuenta con presencia
internacional en mas de 25 paises de cuatro continentes, operando en mdltiples sectores y
con un objetivo comun: ofrecer soluciones globales, innovadoras y de calidad. Con mas de
4.500 empleados en todo el mundo, Ezentis trabaja dia a dia abriendo nuevas oportunidades
de negocio en las areas en las que presta sus servicios. El Grupo Ezentis se organiza
operativamente en tres grandes areas de negocio: Infraestructuras, Tecnologia, e
Internacional. Adicionalmente, posee una participacion significativa en Vértice 360°, empresa
de servicios audiovisuales.
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Para mas informacion:

Laura Sacristan

Grupo Ezentis

Telf. 913999704
comunicacién@ezentis.com

Gonzalo Torres / José Luis Gonzalez

Kreab Gavin Anderson

TIf: 91 702 71 70 / 610 275 845 / 661 850 384
gtorres@kreabgavinanderson.com
ilgonzalez@kreabgavinanderson.com
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Junta General Ordinaria de
Accionistas 2011

— e T

Mario Armero. Presidente Grupo Ezentis

Fernando Gonzalez. Dtor Gral. Corporativo

Julio 2011
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Entorno Economico: Crecimiento Mundial
Real GDP growth

WORLD ECONOMIC OUTLOOK (APRIL 2011)

About dataset
About subject

Annual percent change

M 10% or mare M 0% - 3%
W 6% - 10% M| less than 0%
M 3% - 6% no data

Gross domestic product is the most commanly
used single measure of a country's overall
economic activity. It represents the total value
constant prices of final goods and services
produced within a country during a specified
time period, such as one year.

Source: World Economic Outiook (April 2011)

Add a country, region or group to the chart +

Emerging and developing = b
ECONOMIies 68
IE e
Advanced economies y
[

v World
4.7

LINE CHART

Fuente: World Economic Outlook (April 2011)

BAR GHART

‘/La tasa de crecimiento del PIB
Mundial se sitda en torno al 4,7%

v Los ejes de crecimientoy
desarrollo se han desplazado:
LaTAm, Asia, MENA.

v'ELPIB de las economias
avanzadas crecen un 2,4% frente
al 6,8% de los paises emergentes
y en desarrollo

v'En Espana la situacion es peor,
el PIB 2010 se cierra con un
descenso del 0,1% y se esperan
crecimientos inferiores al 1%y 2%
en 2011y 2012
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Ezentis Grupo: Comparativa Resultados Organicos

Ingresos / 158 | 184 | 16+%

EBITDA | 5.9 | +1 | #117%

Ezentis ha conseguido sus objetivos 2010 sdlo con el

crecimiento organico

1° Objetivo conseguido : 2° Objetivo: Ebitda Positivo
Ingresos = 16%

| em = 2010
eM 12010 - v 2009
+16 % #2009

140 150 160 170 180 190

* No Incluye Ezentis Infraestructuras 201052
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Ezentis Grupo: Resultados Organicos Trimestrales

INGRESOS 2010 EBITDA 2010
m 2010 = 2010 — ‘
50.662 063
48.419 735

42.252

43.099
||
. 10 tre  2° Trimestre  3° Trimestre  4° Trimestre
-137

-714
19 Trimestre  2° Trimestre  3° Trimestre  4° Trimestre

El crecimiento organico ha seguido una tendencia creciente en ingresos y rentabilidades
operativas

*No incluye la consolidacidon de 2010S2 Ezentis Infraestructuras
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Ezentis Grupo: Resultados Globales

Ingresos / 158 | 278 | +76%

EBITDA | 5.9 | 6,7 | +212%

Ezentis ha alcanzado unos resultados satisfactorios a pesar

del dificil entorno econémico

Ingresos 2009 vs 2010 Ebitda 2009 vs 2010
eM / m 2010 M 22010
12009
| B - 2009

0 50 100 150 200 250 300

* Incluye Ezentis Infraestructuras 2010S2
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2010 Principales Magnitudes por Negocio

Ingresos 2009 vs 2010 Ebitda 2009 vs 2010
. | — o _ 41
ecnotogia . 41,254 2.2 I Tecnologia

B EY I
-1,3
- 109,5 I Telecom. Y Serv. Ind

_ 98,6 Infraestructuras - 2,883

Infraestructuras -2,9

Telecom. y Serv. Ind.

-5 0 5 10

1 2009 M 2010

El Grupo Ezentis cumple el objetivo de alcanzar resultados operativos

positivos en todas sus unidades de negocio.

Nota: excluyendo estructura holding e incluyendo crecimiento inorganico 8
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Motor del crecimiento: Consolidando la internacionalizacion

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

EVOLUCION VENTAS AREA INTERNACIONAL

2009 - 2010 (Miles €) = 2009 = 2010
44.715
35.382
26.104
24 344 22,338
17.936 17.735
10.874
o 4 ogy 8789
456 °
o
ARGENTINA CHILE PERU MENA CARIBE &C.AMERICAEUROPA DEL ESTE

La divisidén de Internacional ha crecido en ingresos un 71% y en Ebitda un 10%
Se anaden nuevas zonas operativas: Brasil, Europa del Este y Argelia




PRINCIPALES HITOS 2010

v/ Crecimiento organico: aumento de las ventas > 15% y EBITDA positivo

v/ Fuerte crecimiento del area internacional (+71%)

\/Implementacic')n de planes de eficiencias y ahorro

v Entrada en rentabilidad operativa (Ebitda) de todas las unidades de negocio
v/ Inicio de las operaciones en Brasil

v/ Fortalecimiento del balance (ajuste de valoracion de activos y refinanciacion)
v/ Presentacién de unas cuentas sin salvedades por primera vez en 18 anos

\/Fin del convenio de acreedores en el area de Telecom

10
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Ezentis Grupo: Comparativa Resultados Organicos 1° Trimestre 2011

Ingresos 42 47 +11%
EBITDA -0,7 0,8 +214%
%
Ventas/Ebitda -1,6% 1,7%
Var. Ventas Acdas Marzo 2011 Var. Ebitda Acdo Marzo 2011

m Marzo 2011
-ﬂ'l% Imar-10 M mar-11
+214 % ‘mar-10

35 40 45 50 -1 -0,5 0 0,5 1

* Datos 2011: No Incluye Ezentis Infraestructuras 11
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Ezentis Grupo: Resultados Globales 1° Trimestre 2011

Ventas 42 71 70%
EBITDA -0,7 1,4 308%
% ] ]
Ventas/Ebitda -1.6% 2%
Var. Ventas Acdas Marzo 2011 Var. Ebitda Acdo Marzo 2011
2011 eM
. / 12010 8% mmar-11
- imar-10
+70 %
1 05 0 0,5 1 15 2
0 20 40 60 80

* Incluye Ezentis Infraestructuras 12



Hitos 2011 (1): Principales Adjudicaciones

v/ Contrato con Adif por 0,9 MM € para la realizacién del vial de acceso al edificio ferroviario de Olmedo (Valladolid)
v/ Contrato con YPF para la reparacién de tanques de hidrocarburos en Argentina, 2,8 MM €

v/ Construccién de la nueva casa consistorial en Alfarp (Valencia) por 1,7 MM €

v'Nuevos contratos en Bulgaria por 2 MM € para el abastecimiento y tratamiento de aguas y rehabilitacidén urbana

v'Nuevos contratos en Madrid para la construccion de 113 viviendas protegidas en Alcorcdn y mejora de un tramo
de la M-103 por 2,45 MM €

v'Nueva obra hidraulica en Hungria por 1,2 MM €
\/Adjudicaciones en Ezentis Tecnologia Internacional varios contratos por valor de 2,6 MM €
‘/Adjudicaciones proyecto de redes ICM Ezentis Tecnologia

v'Nuevo contrato de tecnologia con la Junta de Andalucia para el para el soporte y mantenimiento del Proyecto
Guadalinfo.

\/Proyecto de Innovacion en movilidad con la ONT para el desarrollo de una plataforma innovadora para la
monitorizacidn, seguimiento y sensorizacién de dérganos en tiempo real.

13



Hitos 2011 (ll) : Avances en Eficiencias y reducciones de costes
Modificaciones Sustanciales Convenio Colectivo Ezentis Telecom

Flexibilizacién de las jornadas de trabajo para conseguir la adaptacion de la actividad de Ezentis

Telecom a las exigencias del cliente principal.
*Programas de formacidén adicional para los trabajos de fibra 6ptica tanto en instalacion como en obra
*Programa piloto de Gestion Integral de centrales por areas geograficas

*Impacto esperado en Ebitda: 0,8 MM € anuales

Reorganizacion Societaria del Holding Internacional

* Se racionaliza y simplifica la estructura internacional para potenciar la rentabilidad de los negocios

exteriores y el acceso a nuevas fuentes de financiacién.

*Se concentran las filiales espanolas en una Unica holding espanola lo que permite un mejor control de

las mismas y disponer de una rentabilidad de los negocios internacionales.

*Valor Neto Patrimonial del nuevo holding internacional superior a 40 MM €

14



Hitos 2011 (lll) : Avances en la mejora de practicas de buen gobierno

v La elaboracién y aprobacidn de un cddigo interno de conducta.

v La aprobacion de un proyecto para implementar un procedimiento de evaluacion de la actividad del consejo
de administracién.

v El examen y modificacidn de la politica retributiva de los consejeros para vincularla al trabajo realmente
realizado, no so6lo por el consejo de administracion sino también por las comisiones.

vLa revisién de la adscripcion de los consejeros a las categorias recomendadas por el codigo de buen
gobierno.

ar ampliacion del nimero de consejeros independientes

\/Encargo de un informe a un experto independiente en el que se identifican, examinan y cuantifican las
posibles operaciones vinculadas. El citado informe ha revelado que tan soélo existen las operaciones
vinculadas citadas en las cuentas anuales 2010 (Nota 28] y en el informe de buen gobierno corporativo.

v'la implementacién de la funcion de auditoria interna supervisada por la comisién de auditoria

15
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Antecedentes relevantes: Formulacion Cuentas 2010

Reformulacion 30/04/2011 para
incluir informacion relevante con
respecto al Plan financiero del
Grupo

Reformulacion 26/05/2011,
saneamiento del total de los créditos
fiscales.

Infome de auditoria libre de
salvedades.

Reformulacion 22/06/2011, se
incluye hecho posterior:
preconcurso de Asedes Capitaly
Ezentis Infraestructuras

-Apoyo de accionistas de referencia: Conversion de
Obligaciones en Acciones por importe de 10, 7 MM €

-Pasivo por convenio de acreedores finalizado en
Avanzit Telecom S.L.U.

-Avance de la negociacion con entidades de crédito

- Escudo fiscal vivo por importe de 186 MM €

-Negativa del 27 de mayo de las entidades
financieras de Asedes y Ezentis Infraestructuras
de aportar nueva liquidez, si disponibilidad para
refinanciar la deuda.

Conclusiones: Balance fortalecido, Ajustes sin impacto en caja y opinidn sin salvedades por 12
vez en 18 anos




A)

B)

Balance Final a 31 de diciembre 2010

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible (1)

Fondo de comercio

Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material (2)
Inversiones Inmobiliarias (2)
Inversiones en sociedades vinculadas (3)

Otros activos financieros (4)

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(5)
Otros activos corrientes (6)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

A) | PATRIMONIO NETO
214.902 232.148 .
Fondos propios
Capital social
36.860 95.025 . I
35.434 88.567 Prima de emision
1.226 6.458 Reservas
Legal
Otras reservas
5.955 40.298
Resultados de ejercicios anteriores
14.531 Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad
Dominante
36.996 46.807 Ajustes por cambios de valor
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
29.616 35.487 DOMINANTE
105.475 Intereses minoritarios
) B) | PASIVO NO CORRIENTE
Subvenciones
79.441 209.500 Provisiones no corrientes(8)
Pasivos financieros no corrientes
4.025
8.032 11.575
59.500 145.523 C) | PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinc. Con activos no corrientes mant. Para
la venta
2.610 19.008 Provisiones corrientes (8)
Pasivos financieros corrientes
9.299 29.369 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(7)
294.343 441.648 Otros pasivos corrientes
: : TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)
|

144.782
143.116
136.922

62.528

(8.611)
4.387
(12.998)

(47.721)
40

143.158

1.624
37.529
229
32.266
5.034

112.032

5.703
44.956

41.453
19.920

294.343

PASIVO |_31.12.2009 | 31.12.2010 ]

35.556
93.105
158.703
69.169

(9.407)
4.387
(13.794)

(47.721)

(135.320)
(1.793)

33.633

1.923
108.991
606
33.325
75.060

297.101

6.225
8.910
89.936

152.644
39.386

441.648
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INMQOVILIZADO
INTANGIBLE (1)

INMOVILIZADO
MATERIAL E
INVERSIONES
INMOBILIARIAS (2)

Activos no Corrientes (l):

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis
Fondo de comercio 35.634 52.933 88.567
Concesién Parking - 3.261 3.261
Desarrollo Proyectos Tecnologia 2.148 - 2.148
Otro inmovilizado intangible 1.032 17 1.049
Inmovilizado intangible 38.814 56.211 95.025
Grupo sin Ezentis Ezentis .
Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis
Construcciones 1.590 1.874 3.464
Parques Fotovoltaicos 1.270 24.934 26.204
Otro inmovilizado material 7.979 2.651 10.630
Inmovilizado material 10.839 29.459 40.298
Oficinas - 6.851 6.851
Suelo - 5.882 5.882
Viviendas - 1.798 1.798
Inversiones inmobiliarias - 14.531 14.531

El Grupo tiene en balance activos intangibles, materiales e inmobiliarios
cuya desinversion permitira reducir la deuda




INVERSIONES EN

ASOCIADAS (3)

OTROS ACTIVOS

FINANCIEROS (4)

Activos no Corrientes (ll):

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Grupo Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras
Vertice 3609, S.A. 36.206 - 36.206
Gerocentros del Mediterraneo, S.A. - 8.914 8.914
Autovia Camp del Turis, S.A. - 1.400 1.400
Otras inversiones 187 100 287
Inversion en Asociadas 36.393 10.414 46.807

El Grupo tiene participaciones relevantes en empresas asociadas cuya

desinversion permitira reducir deuda y generar caja

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Grupo Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras
BNP Paribas (*) 28.236 - 28.236
IPF y créditos a largo plazo - 4.461 4.461
Fianzas, depositos y otros activos 1.878 912 2.790
Activos financieros no corrientes 30.114 5.373 35.487

(*) Registrada una provisidon por el mismo importe. Ver en detalle en el Informe Anual.

20




DEUDORES
COMERCIALES Y

OTRAS CUENTAS A
COBRAR (5]

OTROS ACTIVOS

CORRIENTES (6)

Activos Corrientes:

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Grupo Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras
Clientes 30.495 62.239 92.734
Administraciones publicas 10.552 30.988 41.540
Clientes privados 19.943 31.251 51.194
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 16.340 23.909 40.249
Deudores varios 4.749 1.696 6.445
Activo por impuesto corriente 3.585 2.510 6.095
Deudores comerciales y otras cuentas a cobra 55.169 90.354 145.523

El 45% de la cuenta de Clientes corresponde a Administraciones Publicas.

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Grupo Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras
Crédito por la venta de Senda Ambiental, S.L. (¥ - 10.396 10.396
IPF a corto plazo - 3.355 3.355
Periodificaciones activas 688 950 1.638
Fianzas, depdsitos y otros activos 1.557 2.062 3.619
Otros activos corrientes 2.245 16.763 19.008

(*) Registrado un pasivo por el mismo importe. Ver en detalle en el Informe Anual.
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ACREEDORES
COMERCIALES Y
OTROS PASIVOS
CORRIENTES (7]

PROVISIONES (8]

Acreedores comerciales, otros pasivos y provisiones:

Grupo sin Ezentis Ezentis .
Grupo Ezentis
Infraestructuras  Infraestructuras
Acreedores comerciales 45.711 106.933 152.644
Otros pasivos corrientes 24.753 14.633 39.386
Remuneraciones pendientes de pago 4,938 226 5.164
Deudas con Administraciones publicas 11.046 7.482 18.528
Anticipos de clientes 8.769 6.925 15.694
Total 70.464 121.566 192.030
Grupo Ezentis
Largo plazo Corto plazo Grupo Ezentis
BNP Paribas (*) 28.236 - 28.236
Reestructuracion - 3.444 3.444
Administraciones publicas 1.961 - 1.961
Garantia de obra - 3.515 3.515
Otras 3.128 1.951 5.079
Total 33.325 8.910 42.235

(*) Registrada un activo no corriente por el mismo importe. Ver en detalle en el Informe Anual.

El Grupo tiene registradas provisiones por importe de 42 MM €.




Activos no corrientes en desinversion:

Grupo sin Ezentis Ezentis

Infraestructuras Infraestructuras Status
Planta fotovoltaica - 24.934|En Proceso
Gerocentros del Mediterraneo, S.L. - 8.914|Cierre inmediato
Planta de Tratamiento de residuos - -|Cierre inmediato
Aeronave - 4.025(En Proceso
Edificio de Rivas - 8.355|En Proceso
Otros inmuebles - 7.680|En Proceso
Vertice 3602 36.206 En Proceso
Total 36.206 53.908

El valor contable de los activos no estratégicos asciende a 90 MM €. Estas desinversiones

permitiran reducir la deuda y aportar liquidez
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Estructura de (@ Deuda (I):

Largo plazo Corto plazo Total
Grupo sin Ezentis Ezentis Grupo sin Ezentis Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis Grupo Ezentis
Obligaciones - - - 10.700 - 10.700 10.700
Deudas con entidades de crédito 19.626 49.331 68.957 18.250 30.637 48.887 117.844
Préstamos y créditos 18.254 27.675 45.929 17.268 27.939 45.207 91.136
Arrendamiento financiero 1.372 20.412 21.784 982 1.768 2.750 24.534
Derivados - 1.244 1.244 930 930 2.174
Otros pasivos financieros 2.847 3.256 6.103 13.213 17.136 30.349 36.452
Acreedores por convenio - - - 10.723 - 10.723 10.723
Aplazamientos Administraciones publicas 2.826 2.260 5.086 - - 5.086
Urbaser (Venta de Senda Ambiental, S.L.) - - - - 10.396 10.396 10.396
Partes vinculadas - 821 821 2.430 6.432 8.862 9.683
Otras 21 175 196 60 308 368 564
Total 22.473 52.587 75.060 42.163 47.773 89.936 164.996
Pasivos asociados a Activos no corrientes
mantenidos para la venta - - - - 6.225 6.225 6.225
Deuda Financiera 22.473 52.587 75.060 42.163 53.998 96.161 171.221
Grupo sin Ezentis Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis
Obligaciones (*) 10.700 - 10.700
Deudas con entidades de crédito 37.876 86.193 124.069
Otros pasivos financieros 16.060 20.392 36.452
Deuda Financiera 64.636 106.585 171.221

(*) Convertidas en abril de 2011.

Apoyo de accionistas de referencia mediante la conversién de Obligaciones: 10, 7 MM €
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Estructura de la Deuda (ll):

Total
Grupo sin Ezentis Ezentis
Infraestructuras Infraestructuras Grupo Ezentis
Deuda Financiera bruta 64.636 106.585 171.221
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes (11.416) (17.953) (29.369)
Deuda Financiera neta 53.220 88.632 141.852

Grupo sin Ezentis
Infraestructuras

Total
Ezentis
Infraestructuras

Grupo Ezentis

Deuda asociada a activos 34.506 83.040 117.546
Entidades de crédito (*) 29.304 65.765 95.069
Otros pasivos 5.202 17.275 22.477

Deuda no asociada a activos 30.130 23.545 53.675

Deuda Financiera bruta 64.636 106.585 171.221

(*) Incluido descuento comercial.

El 68% de la deuda del Grupo esta asociada a derechos de cobro a activos no estratégicos




Activos fuera de Balance: Créditos Fiscales

El Grupo mantiene créditos fiscales
fuera de Balance por importe de 186

MM € que se podran compensar
contra beneficios futuros

Créditos Fiscales por valor de 114
MME€ con prescripcion a 15 afios

Diferencias Temporales por valor
de 72 MME€ de duracion
indefinida
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Ezentis Infraestructuras. Situacion

*Caida de la inversion publica de obra civil en Espana: las adjudicaciones de Fomento a 31 de mayo suman 752

millones, un 77% por debajo de los 3.340 millones adjudicados en 2010.
*Aumento de la morosidad y los plazos de pago, tanto a nivel publico como privado

«Crisis del sistema bancario, que ha conllevado restriccion crediticia sin precedentes

Polonia
Suecia
Luxemburgo
Finlandia
Rumania
Dinamarca
Bélgica

Evolucion de la Inversion en construccion
prevista para 2011 (Tasas de variacion en
términos reales)

Eslovaquia
Republica Checa
Paises Bajos
Francia

Italia

Austria
AreaEuro-17
Hungria
Reino Unido
Espanfa
Portugal
Grecia

Irlanda

-25 -20 -15 -10 -5 o 5 10 15

Fuente: Ameco Mayo 2011 28



Ezentis Infraestructuras. Diagnostico
*Fuerte Deterioro del negocio de Infraestructuras en Espana
*Falta de Liquidez derivada de las restricciones de acceso al crédito

*Retraso en los pagos de Deudores

27 DE MAYO: ENTIDADES FINANCIERAS DENIEGAN NUEVO DINERO. S| REFINANCIACION DE LA
DEUDA CORRIENTE

IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE ASEDES CAPITAL Y EZENTIS INFRAESTRUCTURAS DE ATENDER
LOS COMPROMISOS CON TERCEROS

3 DE JUNIO SE DECLARA EN PRECONCURSO (5.3) ASEDES CAPITAL & EZENTIS
INFRAESTRUCTURAS
EL RESTO DEL GRUPO ESTA AISLADO (No existen garantias cruzadas ni préstamos o créditos de
caracter financiero o comercial con el resto de sociedades del Grupo)

OBJETIVOS: ALCANZAR UN ACUERDO CON LOS ACREEDORES EN EL MARCO DE UN PLAN DE
VIABILIDAD -CONVENIO
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Ezentis Infraestructuras y Asedes Capital . Plan de Viabilidad

Reorientacion del Negocio, limitacion al minimo de la actividad en Espana basado en la ejecucién de

1 la cartera de la obra actual centrando la actividad en aquellas obras que se conserveny sean
rentables. Se asume el escenario de no nuevas obras en Espana en los proximos anos.
2 Desarrollo y concentracion del negocio internacional, enfoque de la actividad comercial en el area
internacional y posible apertura de nuevas filiales internacionales.
3 Redimensionamiento de la compahia, plan de ajuste de personal y cierre de delegaciones.
4 Plan de desinversion de Activos no estratégicos,
5 Planes de Pagos a acreedores, basado en una quita y espera.
| |
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Otros Hechos Destacables

Se esta trabajando en la adaptacion del Plan de Negocio del Grupo.

Adecuaciéon de los recursos de Ezentis Infraestructuras a los niveles de produccion
actuales.

Se esta realizando un test de deterioro del fondo de comercio generado en la combinacion
de negocios entre Grupo Ezentis y Grupo Sedesa.

Los auditores de la compania revisaran la informacion financiera intermedia semestral
por primera vez.
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Evolucion Plan Financiero

1 v/ Posicion de caja Marzo 2011: 21,4 MM €

Plan de desinversiones en activos no estratégicos, Gerocentros
2 del Mediterréneo\/ aceptada, resto } Cierre Inmediato

3 \/ Apoyo Accionistas de referencia Conversién Bono por 10,7 MM €

4 ‘/ Ebitda generado por los negocios a Marzo 2011 : 1, 4 MM€

= Diseno de productos financieros preferentes para el

accionariado: } En progreso

6  Analisis de nuevos inversores industriales y financieros} En progreso

7 Apoyo de entidades financieras e instituciones }En progreso
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Conclusiones: el futuro de Ezentis pasa por...

BALANCE
FORTALECIDO

VISION INTERNACIONAL

REESTRUCTURACION

PLAN DE
FINANCIACION Y
VIABILIDAD

RECUPERACION DEL
VALOR PARA EL
ACCIONISTA

Un balance fortalecido aplicando criterios de prudencia. Finalizacion de
convenios de acreedores, solvencia y sostenibilidad

Apuesta por el crecimiento internacional diversificado
en regiones con alto potencial de crecimiento (LatAm, MENA,
Este de Europa)

Reconstruccion de la nueva division de Infraestructuras y
desinversion de activos no estratégicos

Apoyo de los accionistas mediante instrumentos de mercado, apoyo
de las instituciones financieras, reorganizacion del pasivo
financiero

Recuperacion del valor para los accionistas una vez que se realice el
plan de financiacion y viabilidad, la ejecucion de los planes de negocio
del resto de las divisiones del grupo y se continue con los planes de
eficiencias y reducciones de costes
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Aviso legal

El presente documento ha sido elaborado por Grupo Ezentis, S.A. con el exclusivo proposito que en el mismo se expone. No
puede, en ningun caso, ser interpretado como una oferta de venta, canje o adquisicion, ni como una invitacién a formular ningun
tipo de oferta, y en concreto, de compra sobre valores emitidos por Grupo Ezentis, S.A.

Su contenido tiene un caracter meramente informativo y provisional, y las manifestaciones que en él se contienen responden a
intenciones, expectativas y previsiones de Grupo Ezentis, S.A. o de su direccion. Dicho contenido no ha sido necesariamente
contrastado con terceros independientes y queda, en todo caso, sujeto a negociacion, cambios y modificaciones.

A este respecto, ni Grupo Ezentis, S.A. ni ninguno de sus administradores, directivos, empleados, consultores o asesores de la
misma o de sociedades pertenecientes a su grupo (todos ellos denominados en su conjunto “los Representantes”) sera
responsable de la exactitud, correccidén o integridad de la informacidén o manifestaciones incluidas en el presente documento, sin
que, en ningun caso, pueda extraerse de su contenido ningun tipo declaracidn o garantia explicita ni implicita por parte de Grupo
Ezentis, S.A. o los Representantes. Asimismo, ni Grupo Ezentis, S.A. ni ninguno de los Representantes sera responsable en forma
alguna (incluyendo negligencia) por ningun dano o perjuicio que pueda derivarse del uso del presente documento o de cualquier
informacidn contenida en el mismo.

Asimismo, Grupo Ezentis, S.A. no asume ningudn compromiso de publicar las posibles modificaciones o revisiones de la
informacion, datos o manifestaciones contenidos en este documento, en el caso que se produzcan cambios de estrategia o de
intenciones, u ocurrieren hechos o acontecimientos no previstos que pudiesen afectarles.

Esta declaracidon debera tenerse en cuenta por todas aquellas personas o entidades a las que el presente documento se dirige,
asi como por aquéllas que consideren que han de adoptar decisiones o emitir o difundir opiniones relativas a valores emitidos por
Grupo Ezentis, S.A. y, especialmente, por los analistas que lo manejen, todo ello sin perjuicio de la posibilidad de consulta de la
documentacion e informacidn publica comunicada o registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espana,
consulta que Grupo Ezentis, S.A. recomienda.

| |
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