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0.1.

CAPITULO O

CIRCUNSTANCIASRELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE
LA EMISION

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
OBJETO DE EMISION AMPARADAS POR ESTE FOLLETO
COMPLETO Y DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU
COLOCACION Y ADJUDICACION ENTRE LOSINVERSORES.

0.1.1. ldentificaciéon de la entidad que emite los valores objeto de este folleto

completo.

Denominacion socia: GRUPO PICKING PACK, SA.
Cadigo de identificacion fiscal: A-28/354132.

Domicilio Socia: C/Solsonés, 2 —planta 32- Esc. B
Edificio Muntadas

Parque de Negocios MAS BLAU
08820 El Prat de Llobregat
BARCELONA

Teléfono: 34-93-508.24.24

Fax: 34-93-508.12.12

e-mail: info@pickingpack.net

Pagina Web: http://www.pickingpack.net/
Videoconferencia RDSI: 34-93-508.24.49

Actividad del emisor y su grupo y cambios significativos producidos
recientemente.

GRUPO PICKING PACK, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de
empresas, cuya actividad consiste en aportar soluciones de outsourcing
(terciarizacion de servicios) especidlizadas en servicios de reprografia
digital, almacén y gestion de datos (EDMS), suministros personalizados de
material de oficinay soluciones en comunicacion, a PYMESy profesionales.
Ademés posee una divison de admacenge y servicios logisticos de
marketing directo e Internet que sirve principamente al mercado espariol.

Su actividad se desarrolla principalmente en Estados Unidos, el Reino Unido
y en Espafia con una distribucién aproximada de la facturacion entre los tres
paises de aproximadamente 50%, 31% y 17% respectivamente, y € 2% en
otros paises.
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0.1.2.

Siguiendo su objetivo de constituirse en un gran grupo de prestacion de

servicios de outsourcing a PYMES y profesionales de alto valor afiadido,

GRUPO PICKING PACK considerando que la Nueva Economia serda de

gran influencia en las tres divisiones tradicionales en las que opera, ha

dirigido su estrategia de crecimiento y adquisiciones hacia e sector de

Internet (principalmente B2B), al objeto de:

a) ofrecer a sus clientes una via de acceso hacia la nueva economia,
reduciendo e riesgo que para los mismos supone la migracion de
negocios tradicionales a la nueva economia.

b) Proteger € valor de sus inversiones historicas.

c) Encontrarse bien posicionado para cuando el desarrollo ocurrido en
Estados Unidos, ligado a empresas que operan en € sector de Internet
(principalmente B2B), se produzca en Europa.

Consider aciones especificas sobrela emision.

El capital social de la Sociedad antes de la presente ampliacion asciende a
281.208.372 euros (46.789.136.184 ptas.) y esta compuesto por 93.736.124
acciones representadas en anotaciones en cuenta de tres euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
otorgan |os mismos derechos econémicos y politicos.

La ampliacion de capital objeto de este folleto es por un importe de
112.483.344 euros nominales (18.715.653.675 pesetas) y efectivos
emitiéndose 37.494.448 acciones, por su valor nomina de 3 euros por accién
y en laproporcion de 2 acciones nuevas por cada 5 antiguas.

DEUTSCHE SECURITIES, S.V.B., SA. esdirector y RIVA' Y GARCIA —
1877, A.V.B., SA. esco-director y agente de esta ampliacion de capital.

Ademas 21 Invest International Holdings, Itd., accionista principal de
GRUPO PICKING PACK, se ha comprometido a gjercitar latotalidad de los
derechos de suscripcion preferente que le corresponden en base a las
acciones que de las que estitular (7,59%).

Por su parte, INOVA CAPITAL, SC.R. (Torrea, Inversiones Ibersuizas,
familia Garcia Baguero y Banco Pastor), ha manifestado su predisposicion,
para en condiciones normales de mercado, suscribir la parte que le
corresponde en gjercicio de su derecho de suscripcién preferente (6,5%).

Adicionamente, esta ampliacion de capital, estd asegurada totalmente por
bancos y sociedades de valores de reconocido prestigio, (DEUTSCHE
SECURITIES, SV.B., SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA., 21 SOCIETE CENTRALE POUR L’'INDUSTRIE
SAA. (sociedad participada mayoritariamente por 21 Investimenti a su vez
accionista de 21 Invest), AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S\V.B., SA.y SOCIETE GENERALE Sucursal en Espafia.
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Sin embargo como es practica habitual en este tipo de contratos, € Contrato de
Aseguramiento podra ser revocado por las Entidades Aseguradoras, entre su
firmay €l inicio de cotizacion de los derechos de suscripcion preferente, en €
supuesto de que se produzca algun supuesto de fuerza mayor o alteracion
extraordinaria de las condiciones de mercado que hiciera imposible el
cumplimiento de dicho Contrato por las Entidades Aseguradoras (Ver 11.12.3).

Dicha revocacion, en caso de producirse, podria afectar a la efectiva realizacion
de la ampliacién de capital, que a no estar asegurada, podria no suscribirse
totalmente. Esto podria afectar negativamente a desarrollo de los planes futuros
de GRUPO PICKING PACK, quien para poder desarrollar las inversiones
previstas deberia buscar vias aternativas de financiacion, pudiendo verse
obligada a aumentar su endeudamiento al objeto de disponer de recursos
suficientes.

El accionista que no acuda a la ampliacion de capital descrita en e parrafo
anterior tendrd una dilucion en su participacion en e capital socia de GRUPO
PICKING PACK, S.A dd 28.5%, que unida aladilucién accionarial derivada de
la ampliacion para la adquisicién de OLA INTERNET (33.3%) totalizaria un
61.8%.

Finalidad de la ampliacion.

La findidad de esta ampliacion de capital es financiar las inversiones que se
derivan de los fuertes crecimientos previstos en las diversas areas de actividad
de la compafiia, y las posibles nuevas adquisiciones de intereses en compahias
relacionadas con la actividad de GRUPO PICKING PACK, SA. y OLA
INTERNET, SA. Se presenta a continuaciéon un detalle de las inversiones
previstas por GRUPO PICKING PACK, S.A., por divisiones para los afios 2000-
2003:

Estimaciones de las | nver siones de las divisiones de GPP (2000E-2003E)

Total por
En millonesde Euros 2000 2001 2002 2003 division
Expansion negocios GPP
Reprografia Digital 16.6 17.2 18.2 19.2 71.2
Material de Oficina 2.2 2.2 21 18 8.3
Servicios Logisticos 4.2 0.5 0.6 0.7 6
Total por afio 23 19.9 20.9 21.7 85.5
Expansién negocio OLA
OlaNet 51.0 165 14.8 114 93.7
FilialesOla 25 12 14 18 6.9
Total por afio 535 17.7 16.2 13.2 100.6
Total inversiones 76,5 37,6 371 349 186.1

Capitulo 0- Pagina 4




OLA INTERNET, S.A. es una compafia emergente, constituida en mayo de
1.999, en la nueva economia que ofrece a las PYMES principamente,
servicios de transmision de voz y datos, comercio electronico y servicios
vinculados a Internet para empresas (B2B) a través de una red naciona de
tecnologia IP (Internet Protocol). A 31 de marzo cuenta con 6.420 clientes 'y
14.465 lineas contratadas, previendo alcanzar los 65.000 clientes a finales de
este gercicio. El cuadro directivo de la compaiiia estd formado por
gecutivos de amplia y reconocida experiencia en e sector de Internet y
telecomunicaciones.

El accionariado de OLA INTERNET, S.A estaba integrado por diversos
grupos de sociedades vinculados principamente a sector de las
telecomunicaciones, medios de comunicacion, expertos en € sector de
Internet y miembros del equipo directivo cuya permanencia para €l
desarrollo del proyecto de GPP es muy importante, dadas las sinergias que
pueden aportar a mismo. Ello justificaba la conveniencia que dichos
accionistas, pasasen a formar parte del accionariado de GPP. Los principales
accionistas de OLA INTERNET, S.A., ahora accionsitas de GRUPO
PICKING PACK, S.A. eran Inova Capital, SRC (integrado por Torreal,
Inversiones Ibersuizas, la familia Garcia Baguero y Banco Pastor), Federico
Mufioz y Koldo Barrena Iturbe en su nombre e interés (como titulares del
50% cada uno de Inversiones Tecnoldgicas y de Telecomunicaciones, S.L.)
y liderando parte del grupo promotor (Chelatos Holdings, B.V.), GBS
Finanzas y sus accionistas (Juan A. Samaranch, Pablo Gémez de Baeza y
Pedro Gomez de Pablos) y € equipo directivo de la compafiia encabezado
por D. Fernando Reymundo (Optical 2 Net, GmbH)

% ACCIONES

ACCIONISTASDE OLA INTERNET ENOLA EN GPP

trascanje
INVERSIONES TECNOLOGICASY DE TELECOMUNICACIONES. S.L. 14,615% 4,872%
INOVA CAPITAL, SCR SA. 19,619% 6,540%
CHELATOSHOLDING B.V. 7,446% 2,482%
AUTOCARTERA 5,747% 1,916%
OPTICAL 2 NET, GmbH 6,733% 2,244%
ESPIGA CAPITAL INVERSION SCR SA. 6,725% 2,242%
PROMOCIONES Y CONCIERTOS INMOBILIARIOS, SA. 6,359% 2,120%
PRENSA REGIONAL SA. 2,750% 0,917%
SOCIETE DE GESTION FIDUCIAIRE, SA. 2,050% 0,683%
GOMEZ DE BAEZA Y TINTURE PEDRO 2,038% 0,679%
SAMARANCH SALISACHS, JUAN ANTONIO 2,038% 0,679%
GESTORA DE VIVIENDAS SA. 1,839% 0,613%
GOMEZ DE PABLOS GONZALEZ, PEDRO 1,842% 0,614%
GBS FINANZAS, SA 1,611% 0,537%
HITOS DE LORENZO Y ASOCIADOS, S.L. 1,558% 0,519%
Resto de Accionistas 17,029% 5,676%
TOTAL 100,0% 33,333%
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Todos los accionistas tienen un lock up de un aio sobre & 50% de las
acciones de GRUPO PICKING PACK S.A que han recibido a cambio de sus
acciones en OLA. Ademas Inova Capital, Inversiones Tecnoldgicas y de
Telecomunicaciones y Chelatos Holding B.V. se han comprometido a un
bloqueo del 73,8% durante un afo. B equipo directivo se ha comprometido
a un bloqueo del 100% durante el primer afio, que sera del 66% y del 33%,
durante € segundo y tercer afios respectivamente. (véase 11.16 del Folleto
Completo).

Hoy en dia aproximadamente el 97% de la facturacion de OLA INTERNET,
SA. procede de los servicios de telefonia IP (Internet Protocol) y e resto
corresponde a servicios relacionados con Internet. La estrategia de OLA
INTERNET, S.A consiste en seguir aumentando la base de clientes y
ofrecerles cada vez un paquete mas completo de servicios de valor afiadido
relacionados con Internet. Esta es una de las principales sinergias detectadas
por GRUPO PICKING PACK, SA. quien dispone de una base de
aproximadamente 90.000 clientes PYMEsYy profesionales independientes del
sector de la construccion, por 1o que la integracion de OLA INTERNET, S.A
en € grupo permitira ofrecer a sus clientes, la mas completa gama de
servicios externos de telecomunicaciones, reprografia y material de oficina
especializado. La union de todas estas prestaciones en un solo grupo de
compafiias permitira ofrecer precios y servicios no solo atamente
competitivos sino de existencia Unica en todos estos mercados. No se
descarta la exportacion del concepto a otros paises y mercados.

El dia 6 de marzo de 2000, se suscribio ante el Notario de Barcelona D.
Javier Garcia Ruiz, un contrato de compromiso de canje de acciones entre
GRUPO PICKING PACK, S.A como adquirente y los actuales accionistas de
OLA INTERNET, S.A. como aportantes. El canje de acciones se formalizé
ante Notario, tras la obtencién de la pertinente verificacionde la CNMV, el
dia 12 de junio de 2000. Las acciones emitidas han sido admitidas a
cotizacion oficia en las Bolsas de Madrid y Barcelona 'y en € Sistema de
Interconexion Bursatil con fecha de efectos 20 de junio de 2000.

El aumento de capital se realizo con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, de conformidad con el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas y mediante aportaciones no dinerarias, de conformidad con los
articulos 151.2 y 155 de dicha ley, consistentes en e cien por cien de las
acciones de OLA INTERNET, SA., siendo e tipo de canje de 784,09
acciones de GRUPO PICKING PACK, SA., por cada accién de OLA
INTERNET, SA.

Como se puso de manifiesto por parte del Presidente de la Sociedad en la
Junta Generad de 16 de mayo de 2000, la exclusién del derecho de
suscripcion preferente se justifica:

a) por €l interés de la Sociedad en que los accionistas de OLA INTERNET,
SA. pasen a formar parte del grupo, habida cuenta de las sinergias y
conocimientos que pueden aportar a la compafiia para la estrategia de
desarrollo del proyecto global de la actividad de GPP, a cuyos efectos
los accionistas y €l Equipo Directivo se han comprometido a mantener
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0.1.3.

Sus acciones por periodos de tiempo que oscilan entre uno y tres afos en
distintos porcentajes;

b) por ser lamas eficaz fiscamente para GRUPO PICKING PACK, SA.y
para los accionistas de OLA INTERNET, SA.

En este sentido, a tratarse de una operacion de interés social, la Junta acordd
la supresion total del derecho de suscripcién preferente para este aumento de
capital socia de acuerdo con e articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Aportaciéon no dineraria de las accionesde OLA INTERNET, SA.

En cuanto a la aportacion no dineraria, la cifra de la ecuacién de canje
(784,09 acciones de GRUPO PICKING PACK por cada accion de OLA
INTERNET, S.A), asi como la prima de emisién (1,8 euros por accion de 3
euros de valor nomina) fueron determinadas por e Consgo de
Administracion y se fundamenta, por un lado, por corresponder dicho
importe (4,8 euros) a la media aritmética de la cotizacién de la accién de la
Sociedad a cierre de las Ultimas 30 sesiones bursétiles anteriores a anuncio
publico del compromiso de canje de acciones suscrito con |os accionistas de

OLA INTERNET, SA., esto es, entre el 25 de enero y e 6 de marzo de
2000, ambos inclusive, y por otro, por corresponder a la valoracion de las
acciones de OLA INTERNET, SA., aportadas a GRUPO PICKING PACK
en contrapartida de las nuevas acciones emitidas, la cual fue acordada por el
Consgjo de Administracion de GPP y los accionistas de OLA INTERNET,
SA, vy fue verificada por BDO Audiberia Auditores, experto independiente
designado por el Registro Mercantil de Barcelona, ea cumplimiento del
articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Consider aciones sobrelos valores que se emiten.

Se emiten acciones pertenecientes a la misma clase y serie (Unica) que las
restantes acciones que componen € capital social, es decir, acciones
ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una, que confieren los mismo
derechos politicos y econdmicos que las actualmente existentes. No hay
ventgas para los fundadores ni acciones privilegiadas. Las acciones de la
Sociedad confieren a su titular legitimo la condicion de socio y los derechos
de participacion econdémica, esto es, de participacion en e reparto de las
ganancias sociales y en e patrimonio resultante de la liquidacion. No
obstante, tal como se sefiala en e punto 0.2.2 siguiente no es previsible &l
reparto de dividendos en los proximos afios, hasta que el Fondo de Comercio
de la Sociedad (127 millones de euros -21.140 millones de pesetas- en la
actualidad, més 140 millones de euros -23.294 millones de ptas- derivados
de laadquisicién de OLA INTERNET, S.A.) esté totalmente amortizado o €
importe de beneficios generados por e Grupo permita dotar |as reservas por
el importe de los gastos no amortizados.
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0.2. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS CIRCUNSTANCIAS MAS
RELEVANTES DEL EMISOR OBJETO DE DESCRIPCION DE ESTE
FOLLETO COMPLETO.

0.2.1. Principalesaccionistas

Los accionistas principales de GRUPO PICKING PACK, SA. a la fecha de
redaccion de este folleto son aproximadamente:

21 INVEST INTERNATIONAL HOLDINGS 7,587%
INOVA CAPITAL, SCR SA. 6,540%
INVERSIONES TECNOLOGICASY DE TELECOMUNICACIONES. SL. 4,872%
CHELATOS HOLDING B.V. 2,482%
OPTICAL 2 NET, GmbH 2,244%
ESPIGA CAPITAL INVERSION SCR SA. 2,242%
PROMOCIONES Y CONCIERTOS INMOBILIARIOS, SA. 2,120%
TOTAL 28,086%
» 21 INVEST INTERNATIONAL HOLDINGS, LTD. con una

>

>

participacion directa o indirecta del 7,6% del capital social (familias
Benetton y Bonomi)

INOVA CAPITAL SCR, SA., cuyos accionistas son Torrea, SA.
(37,5%), Inversiones lbersuizas, SA. (35%), Inversiones GB Balboa,
S.A., sociedad controlada por la familia Garcia Bagquero (20%), y Banco
Pastor (7,5%).

INVERSIONES TECNOLOGICAS Y DE TELECOMUNICACIONES,
S.A., controlada por Koldo Barrena Iturbe y por Federico Mufioz, en un
50% cada uno. Ambas personas han sido los promotores y financiadores
del proyecto.

CHELATOS HOLDING, B.V., controlada por Frondely, N.V., sociedad
asesorada para sus inversiones en Espafia por Koldo Barrena, sin
participacion ni control por parte de éste.

ESPIGA CAPITAL INVERSION, S.C.R., SA., perteneciente a las Cajas
Rurales.

PROMOCIONES Y CONCIERTOS INMOBILIARIOS, S.A., sociedad
cotizada en Bolsa.

Otros accionistas:

>

>

GBS FINANZAS, SA., sociedad controlada por D. Juan A. Samaranch,
D. Pablo Gémez de Baezay D. Pedro Gomezde Pablos.

PRENSA REGIONAL, SA., perteneciente a Grupo Zeta.
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> SOCIETE DE GESTION FIDUCIAIRE, SA., sociedad suiza que rediza
inversiones en Espafia, ninguno de cuyos accionistas tiene més del 1% de
la misma

» GESTORA DE VIVIENDAS, SA., perteneciente ala familia Rodés.

> El Equipo Directivo de OLA INTERNET, SA. y sus filiaes, propietario
de aproximadamente el 3%, compuesto por D. Fernando Reymundo (a
través de Optical 2 Net GmbH, quien participa en el capital de OLA con
un 6,733%), D. Juan Miguel Hitos (a través de Hitos de Lorenzo y
Asociados, S.L., accionista del 1,558% de OLA), D. Julio Casal Martin,
D. Alvaro Rivera, D. Francisco Leiva, D. Juan Manud Gutiérez, D.
Jestis Sanchez Pobre, D. José Antonio Izquierdo y D. Servando L épez

> El grupo encabezado por FIATC, Mutua de Seguros y Reaseguros con
una participacion directa e indirecta del 0,7%.

Al mejor conocimiento de GRUPO PICKING PACK, SA., y segin han
informado los actuales accionistas de OLA INTERNET, S.A. no existe accion
concertada alguna entre los mismos ni pacto de sindicacion de las acciones de
GRUPO PICKING PACK, SA. que les sean adjudicadas tras €l canje.

OLA INTERNET, SA. tiene 1.795.732 acciones de GRUPO PICKING
PACK, S.A., representativas del 1,92% de su capital social, que se mantendran
en autocartera, a objeto de disponer de acciones para el cumplimiento del plan
de opciones sobre acciones suscrito entre OLA y sus directivos, con
anterioridad a la adquisicion de ésta por parte de GRUPO PICKING PACK,
SA.

Todos los accionistas provenientes de OLA INTERNET, SA. estan sometidos
a lock up en los términos sefidlados en este capitulo y en e capitulo 11 del
Folleto Completo. La enajenacion por parte de accionistas de una cantidad
sustancia de acciones, o la percepcion de que dicha engjenacion puede ocurrir,
por la parte no sujeta a lock up, podria afectar de forma negativa a precio de
cotizacion de las acciones de GRUPO PICKING PACK, SA. en la Bolsa
espafiola.

GRUPO PICKING PACK, SAA. ha manifestado que una vez completada la
ampliacion de capital a que se refiere e presente folleto es intencion de la
Sociedad solicitar la incorporacion de la misma a Nuevo Mercado antes del
dia 15 de septiembre de 2000.
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0.2.2. Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o
gue pueden afectar a la generacion futura de beneficios.

|. Riesgos asociados con la nueva actividad de I nter net.

Los inversores deben considerar que esta operacion, se enmarca dentro del
sector de alta tecnologia de reciente implementacion, 1o que puede generar
expectativas de futuro que deben ser tomadas por los inversores con las debidas
cautelas, puesto que podrian no materializase, s bien los directivos de la
compafiia consideran que su materializacion es factible. Por tanto, se ruega alos
inversores que soliciten el adecuado asesoramiento independiente. Asimismo la
compariia prevé la posibilidad de que sus acciones tengan una ata volatilidad en
la Bolsa, en linea con las demas acciones de compafias vinculadas a la ata
tecnologia.

Riesgos derivados de la Compafiiay su integracion en PICKING PACK.

OLA es una compafia de muy reciente creacion (mayo de 1999) y ha
operado durante un muy corto periodo de tiempo, por lo que los resultados
operativos obtenidos pueden no ser indicativos de resultados futuros;
asmismo OLA nunca ha tenido beneficios y en € presente gercicio y hasta
mediados del siguiente (2001) espera obtener pérdidas, por lo que la cuenta
de resultados de GRUPO PICKING PACK, SA. se vera fuertemente
afectada en los préoximos dos afos (véase capitulo VII del Folleto
Completo.)

La puesta en marcha del plan de negocio de OLA requerira fuertes
inversiones. La rgpida evolucion de las nuevas tecnologias podria llevar a
inversiones adicionales que requeririan de nueva financiacion, ya sea via
deuda o mediante nuevas ampliaciones de capital u otros instrumentos
financieros que pueden requerir inversion adicional por parte del inversor.

Una parte importante del desarrollo futuro de OLA depende fuertemente de
la permanencia de su actual equipo gestor, e cua puede no ser posible
retener. Adicionalmente, para gestionar la expansion de las operaciones de
GPPy de OLA, debido al répido crecimiento que estan experimentando, se
requiere un esfuerzo importante por parte de los gestores y de los recursos
operativos.

Una parte importante de la decison de adquirir OLA se basa en las
snergias que se estima se pongan de manifiesto entre los negocios
tradicionales de GRUPO PICKING PACK, en Espafia principalmente, y
los de OLA, con la intencién de convertirse en proveedor integral de
servicios de outsourcing a PYMES, s bien éstas podrian preferir disponer
de distintos proveedores para los distintos servicios, en vez de uno integral.
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Podria haber riesgos e incertidumbres derivados de adquisiciones, alianzas
y joint ventures suscritos con terceras partes como complemento a los
negocios existentes y futuros, dificultad para establecer y mantener
relaciones estratégicas con proveedores de contenidos, con proveedores de
tecnologia 'y con empresas dedicadas al negocio del comercio electrénico.

El precio de la accién de GRUPO PICKING PACK puede reaccionar
negativamente frente a futuras adquisiciones e inversiones necesarias
dentro de la estrategia de integraciéon de la Sociedad como un empresa de
servicios integrales de outsourcing. Asimismo la compafiia prevé la
posibilidad de que sus acciones tengan una alta volatilidad en la Bolsa, en
linea con las demas acciones de compafias vinculadas a la ata tecnologia.

Riesgos asociados al cumplimiento de las asunciones del plan de negocio de
OLA.

Existen pocas barreras de entrada por lo que la ausencia actual de
competidores en Esparia que ofrezcan una tarifa plana de servicios de voz
puede desaparecer con la entrada de otros operadores de tamafio
significativo nacionales (Telefonica, Retevision, Jazztel, etc.) o
internacionales (British Telecom., Deutsche Telecom., etc.), quienes
podrian ofrecer los mismos servicios a precios menores, por lo que las
estimaciones realizadas en el plan de negocio en cuanto a cifra de ingresos,
basado en ingresos resultantes de ofrecer una tarifa plana a sus clientes por
un precio de 7.500 ptas. por linea mensuales, y base de clientes se pueden
ver reducidas ss OLA no dispone de capacidad para ofrecer métodos de
acceso a Internet rapidos y de bajo coste 0 no es capaz de desarrollar
servicios integrales que permitan fidelizar a los clientes. (para més detalles
véase capitulo VII)

Riesgos asociados al sector de I nternet.

Cabe la posibilidad que € uso de Internet en Espafia y en los mercados
objetivo de GRUPO PICKING PACK no mantenga el actual ritmo de
fuerte crecimiento, por lo que nuestro negocio podria resultar perjudicado.

Internet puede dejar de ser un medio de comunicacién fiable, por lo que los
ingresos de OLA podrian no crecer de forma tan rgpida como se ha
previsto.

Riesgos asociados a la infraestructur a tecnol dgica.

Lared actual de OLA permitira a finales de junio de 2000 cubrir entre un
70% y un 80% del tréfico previsto de [lamadas, estimandose que dichared
esté totalmente desplegada y operativa en el Ultimo trimestre del afio 2000.

OLA tiene y tendra en el futuro una gran dependencia en sus principales
proveedores TELEFONICA, SA. y LUCENT TECHNOLOGIES, por lo
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gue una ruptura de dichos contratos o un incumplimiento por la otra parte
podria dafiar seriamente a su negocio.

Cabe la posibilidad de que se produzcan fallos de transmisiones locales o
globales. La reputacion de OLA, asi como su capacidad para atraer nuevos
clientes y mantener los existentes depende en gran medida de la
infraestructura de red, de los servidores, del hardware y del software
utilizados. Cualquier falo que resulte de una interrupcién en el servicio o
en la disminucion de prestaciones, podria provocar una disminucion de los
Ingresos y dafiar su imagen.

Alteracién de los sistemas por virus informético, que pueden llegar incluso
ainterrumpir e servicio de OLA.

Riesgos derivados del marco regulatorioy por incertidumbre legal.

La marca espaiiola “OLA INTERNET”, cuyos derechos han sido
adquiridos recientemente por OLA se halla temporalmente suspendida por
la oposicién presentada por las marcas ALO, OLE! OLE ES! y OLE!. Se
ha presentado contestacién a la suspension acordada por la Oficina
Espaiiola de Patentes y Marcas, estando pendiente la decision de dicho
organismo. No obstante lo anterior, €l posible valor de dichas marcas no ha
sido determinante en la operacion objeto de este folleto por cuanto GRUPO
PICKING PACK considera que dada la reciente implantacion de Ola la
notoriedad y vaor de las mismas es todavia limitado.

Se estima que € resto de las marcas espafiolas y comunitarias solicitadas
son suficientemente distintivas de otras existentes, para superar con éxito €l
posible tramite de oposicién, si bien no existe total seguridad de que las
mismas sean adjudicadas.

Posible trasgresién de los derechos de propiedad intelectual y propiedad
industrial de terceros respecto de las marcas utilizadas por las sociedades
gue integran € grupo OLA, que en caso de reclamacion por uso indebido
de marca, podria obligar a OLA aincurrir en gastos significativos, e incluso
a obligarla a dgar de usar alguna de sus marcas, asi como a pagar una
indemnizacion.

El marco legal del mercado relativo a telecomunicaciones y a Internet no
esta desarrollado y est4 sujeto a cambios, que podrian afectar de forma
negativa a las operaciones de OLA.

La aplicabilidad de leyes de ambito nacional en muitiples jurisdicciones,
asi como posibles incertidumbres en cuanto a su interpretacion, podria
encarecer |os costes operativos.

Podrian presentarse posibles dificultades de OLA para desarrollar sus
marcas y atraer usuarios.
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- Podrian surgir reclamaciones en funcion del contenido proporcionado por
las compafiias del grupo OLA o sobre los productos vendidos a través de
las compafias de comercio electronico del grupo OLA.

- Podrian surgir restricciones en la captacion y uso de datos personales de los
usuarios que pudiesen restringir € uso comercia de la informacion del

usuario.

Hipotesis esenciales de la Sociedad.

En e Capitulo VII del Folleto Completo, cuya lectura es de especial relevancia,
se detallan las hipdtesis basicas sobre las que OLA INTERNET ha establecido
su plan de negocios y ha proyectado sus expectativas de estados financieros
para un periodo de 4 afios, que se resumen a continuacion:

Estimaciones de las Inversiones de las divisiones de GPP (2000E-2003E)

En millonesde Euros 2000 2001 2002 2003 Total
Expansién actividades de GPP

Reprografia Digital 16.6 17.2 182 19.2 71.2

Material de Oficina 22 22 21 1.8 8.3

Servicios Logisticos 4.2 0.5 0.6 0.7 6
Total por afio 23 19.9 20.9 21.7 85.5
Expansién de la actividad de OLA INTERNET

OlaNet 51.0 165 14.8 11.4 93.7

FilidesOla 25 1.2 14 1.8 6.9
Total por afo 535 17.7 16.2 13.2 100.6
Total inversiones 76,5 37.6 37.1 349 186.1

Previsiones deresultados

A continuacion se muestran algunas magnitudes seleccionadas de dichos estados

financieros:

MAGNITUDES SELECCIONADAS

Miles de Euros 2000 2001 2002 2003
VENTAS 345.993 470.087 571.326 663.784
EBITDA 262 47.452 80.035 103.728
EBIT -32.978 16.582 43.163 63.221
RESULTADO NETO -45.276 16.719 43.611 43.864
FONDOS PROPIOS 439.375 456.094 499.705 543.569
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GRUPO PICKING PACK, S.A. prevé presentar un resultado neto negativo en € afio
2000 como consecuencia de la incorporacién de los estados financieros del grupo Ola
Internet, S.A. A partir del afio 2001 se espera entrar en resultados positivos tanto a nivel
operativo como neto.

Sensibilidad al plan de negocio

El plan de negocio elaborado por la sociedad es sensible a las diferencias que se puedan
producir entre los flujos de ingreso y gastos redes y los estimados. Se detalla
brevemente a continuacion €l efecto que sobre los resultados y 10s recursos propios
estimados por la sociedad tendria una variacién de los porcentgjes redes de
cumplimiento en los ingresos y 10s gastos.

Escenario 1 - Caso Base Ingresos 100% Gastos 100%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢)
Resultado antes de impuestos -45.276 16.719 43.611 64.234
Fondos Propios 439.375 456.094 499.705 543.569
Escenario 2 Ingresos 100% Gastos 105%
Milesde euros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢)
Resultado antes de impuestos -63.211 -5.610 17.272 34.806
Fondos Propios 427158 421548 438.82C 473.626
Escenario 3 Ingresos 100% Gastos 95%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢)
Resultado antes de impuestos -27.852 38.208 68.70¢ 92.930
Fondos Propios 451.049 489.257 537.674 598.079
Escenario 4 Ingresos 105% Gastos 100%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢}
Resultado antes de impuestos -27.837 40.602 72.764 98.209
Fondos Propios 451.307 491909 542.118 605.954
Escenario 5 Ingresos 105% Gastos 105%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢}
Resultado antes de impuestos -45.249 19.119 47.682 69.529
Fondos Propios 439.646 458.765 506.284 551.478
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Escenario 6 Ingresos 105% Gastos 95%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢
Resultado antes de impuestos -10.463 61.989 97.764  126.887]
Fondos Propios 462.927 514262 577.80S 660.286
Escenario 7 Ingresos 95% Gastos 100%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢}
Resultado antes de impuestos -63.238 -8.062 13.013 29.248
Fondos Propios 426.888 418.825 431.838 461.086
Escenario 8 Ingresos 95% Gastos 105%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢}
Resultado antes de impuestos -81.172  -30.434  -14.103 -2.876
Fondos Propios 414.671 384.236 370.133  367.257
Escenario 9 Ingresos 95% Gastos 95%
Milesdeeuros 2000e 2001e 2002¢ 2003¢}
Resultado antes de impuestos -45.304 14.310 39.52¢ 58.938
Fondos Propios 439.104 453414 492943 535.646

Estas previsiones, estimaciones 0 perspectivas, por su propia naturaleza no
suponen ninguna garantia de la evolucion futura de los resultados de OLA
INTERNET.

Es importante sefidlar que las previsiones, proyecciones, estimaciones o
perspectivas estimadas son susceptibles de ser realizadas o no.

Aunque la informacion contenida en el Capitulo VII del Folleto Completo se
corresponde con la mejor estimacion de la Sociedad sobre dichas perspectivas
y proyecciones, las mismas se basan en hechos futuros e inciertos cuyo
cumplimiento es imposible de determinar en e momento actua. Las
proyecciones se refieren a un periodo de cuatro afios (2000-2003), muy
prolongado en cualquier caso y mas a tratarse de una compafia que, tras la
adquisicion de OLA INTERNET.,, tiene a las nuevas tecnologias y a las
telecomunicaciones con tecnologia IP (Internet Protocol) como marco de su
actividad. S a cardcter incierto de cualquier informacion basada en
expectativas futuras de evolucién de los ingresos y gastos se une que se trata de
un negocio, € de OLA INTERNET, en una fase muy preliminar de desarrollo,
donde necesariamente los supuestos son més subjetivos que en un negocio
establecido, es necesario puntualizar que pueden producirse desviaciones
significativas entre los resultados reales y |os proyectados.
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El Consgo de Administracion de la compafiia no se hace responsable de las
posibles desviaciones que pudieran producirse en los diferentes factores genos
a control del Consgjo de Administracion de la sociedad que influyen en la
evolucion futura de la sociedad ni, por tanto, del cumplimiento de las
perspectivas contenidas en el Capitulo VI del Folleto Completo.

Il. Riesgos asociados con la actividad tradicional de GRUPO PICKING
PACK, SA.

Competencia.

El sector del outsourcing de servicios para la oficina esta en auge a nivel
mundial. No obstante, cabe destacar que € negocio de la reprografia y
suministros de oficina estd muy atomizado en Europay en Estados Unidos, y
el grado de competencia a nivel loca es fuerte y se encuentra muy
fragmentado, tanto en el &mbito naciona (solo en e sector de material de
oficina) como internacional. La era digital requerira en el futuro importantes
inversiones en tecnologia (Internet, Repronet y gestion de datos- EDMS)
para mantener la competitividad. Las principales empresas competidoras son
familiares o parte de grupos industriales.

Riesgo detipo de cambio.

Con la nueva composicion del Grupo, € volumen de negocio de Picking
Pack Service Point (UK), Ltd. (antes UDO Holdings PIc.) representa
aproximadamente un 32% del volumen total de negocios del grupo y se
efectla en su cas totalidad en libras esterlinas, por su parte, € negocio
aportado por CHARRETTE CORP. supone aproximadamente € 49,5% del
total y se realiza exclusivamente en délares USA.

La incorporacion de OLA INTERNET en & seno de GRUPO PICKING
PACK llevara un mayor peso de la facturacion en euros, aungue no se prevé
gue esta circunstancia sea relevante a corto plazo dado € nivel actua de
actividad de la OLA INTERNET.

I ntegracion de compafias inter nacionales.

Dentro de la expansion internacional de la compahia, puede producirse €l
hecho de que las nuevas compafiias a incorporar estén implantadas en otros
paises donde la cultura empresarial pueda ser distinta lo que puede dificultar
en cierta medida la integracion.

Fondo de Comercio

i Fondo de Comercio derivado de las Gltimas adquisiciones.

Los fondos de comercio generados por GRUPO PICKING PACK
como consecuencia de las adquisiciones de compafiias en los Ultimos
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afos ascienden a un total de 21.140 millones de pesetas (127
millones de euros) a 31 de Diciembre de 1999 .

GRUPO PICKING PACK ha adoptado €l criterio de amortizar dicho
fondo de comercio generado de forma sistemética durante un periodo
de 20 afios.

Dicha amortizacién, tal como se ha comunicado publicamente en
repetidas ocasiones, tanto en los Folletos Informativos anteriores
como en los sucesivos Informes Semestrales, se realiza con cargo a
reservas 'y no tiene como indicado abgjo por e Auditor de la
compafiia impacto alguno sobre los recursos procedentes de las
operaciones ni sobre los fondos propios consolidados y en opinién de
la Compafiia ha sido utilizado para reflgiar con mayor exactitud
operativa la cuenta de explotacion del Grupo, no teniendo este
criterio impacto alguno sobre la tesoreria del Grupo.

La amortizacion de dicho Fondo de Comercio no tiene ninguna
repercusion en las cuentas individuales de la compafia; en cuanto a
las cuentas consolidadas, dicha amortizacion se ha cargado contra la
cuenta de Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion
global, tal como se hizo enel gercicio de 1998.

El criterio de amortizacion contra reservas adoptado por GRUPO
PICKING PACK ha generado que e auditor del Grupo, KMPG
Auditores S.L., presentase una salvedad en las cuentas anuales
consolidadas, en el sentido de que “...al 31 de diciembre de 1999 y
1998 las reservas en sociedades consolidadas por integracion global
y € beneficio consolidado se encuentran infravaloradas y
sobrevalorado en un importe aproximado de 1.454 millones de
pesetas y 418 millones de pesetas, respectivamente, no teniendo
dicho ajuste impacto alguno sobre los recursos procedentes de las
operaciones consolidadas de los gercicios 1999 y 1998 ni sobre los
fondos propios consolidados totales de GRUPO PICKING PACK,
SA. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999 y 1998 ”
(Ver anexo n° 1 a presente Folleto Informativo). Es previsible que
ello represente una salvedad en las futuras auditorias de las cuentas
mientras esté pendiente de amortizar dicho fondo de comercio.

Fondo de Comercio derivado de la compra de OLA INTERNET,
SA.

El fondo de comercio generado con la adquisicion de OLA
INTERNET, SA. asciende a aproximadamente 140 millones de
euros (23.294 millones de ptas.), cuya amortizacion esta prevista que
se realice como la realizada para UDO Holdingsy CHARRETTE, es
decir, de forma sistematica durante 20 afios y cargando su impacto
directamente contra reservas Esta politica del Grupo, no tiene ningin
impacto sobre los recursos procedentes de las operaciones, ni sobre
los fondos propios consolidados totales de GRUPO PICKING
PACK, SA. y sociedades dependientes, y ha sido utilizado para
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reflegjar con mayor exactitud operativa la cuenta de explotacion del
Grupo.

En virtud de lo expuesto en €l punto i. anterior, es previsible que ello
represente una salvedad en las futuras auditorias de las cuentas
mientras esté pendiente de amortizar dicho fondo de comercio.

Politica de Dividendos.

Segun lo establecido en @ articulo 194 de la Ley de Sociedades Andnimas,
hasta que determinadas partidas del activo intangible, entre las que se
encuentra el Fondo de Comercio, no hayan sido amortizadas por completo se
prohibe toda distribucion de beneficios, a menos que € importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual a importe de los gastos no
amortizados.

Considerando que la partida de Fondo de Comercio, tras la adquisicion de
OLA INTERNET, SA., asciende a aproximadamente a 267 millones de
euros (44.425 millones de ptas.), no se producird el pago de dividendos en
los proximos afos hasta que dicho Fondo de Comercio esté totalmente
amortizado o & importe de beneficios generados por el Grupo permita dotar
las reservas por € importe de los gastos no amortizados.

Integracion prevista de OLA INTERNET, SA.

En linea con la integracion redlizada con las anteriores adquisiciones, se
prevé que laintegracion de OLA se produzca de forma &gil, a estar ubicada
en Espaiia y no en e extranjero como la mayoria de empresas adquiridas
recientemente. Cabe destacar que € equipo directivo de OLA INTERNET
ha venido desarrollando su labor profesiona en compariias del sector y ha
manifestado su intencion de permanecer en la misma para, siguiendo las
directrices de GRUPO PICKING PACK, desarrollar fuertemente la
expansion de ésta € sector de Internet.

Los procesos de integracion operativa, financiera, contable y comercia
como éste son, en muchos casos, dificiles de completar con éxito en los
plazos inicialmente previstos (de 1 a 2 afos); y por esto e equipo directivo
de GRUPO PICKING PACK mantiene una politica de integracion de las
sociedades adquiridas de un afio aproximadamente.

La operacion de adquisicion de OLA y la presente ampliacion de capital se
han realizado en base a unas expectativas y estimaciones positivas de
obtencion de sinergias, susceptibles de ser realizadas o no. En caso de que
dichas sinergias no llegaran a producirse, las ventgas de la operacion
podrian ser diferentes de las previstas.
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Integracion oper ativa de las compafiias adquiridas

El fuerte crecimiento historico presente y futuro de GRUPO PICKING
PACK a través de adquisiciones de sociedades, hace que la integracion de
las compafiias en e Grupo, a nivel financiero, contable, comercia y
operativo, puedatardar de 1 a2 afios.

La integracion de las distintas compariias internacionales, tradicionales y
enmarcadas en la nueva economia, que integran GRUPO PICKING PACK
requieren un sistema de integracién de sistemas informaticos y de control
muy avanzado. Se estd implantando en todo € grupo e sistema SAP,
empleado hasta la fecha en las compafiias del grupo de Estados Unidos,
estando prevista su total instalacion en diciembre de 2000, si bien, como es
usual en este tipo de procesos, su plena operatividad no se espera antes de
junio de 2001.

Dependencia de los directivos clave

La compariia tiene previsto un fuerte plan de crecimiento para los proximos
anos, por otro lado debe tenerse en cuenta que hace solo cuatro afios que la
comparfiia ha comenzado a configurarse como e Grupo de outsourcing que
es hoy. Todo €ello podria llevar a Grupo a una dependencia a corto plazo de
los directivos clave del mismo y especiamente de los Sres. Carlo U. Bonomi
(Presidente y Consgjero Delegado del Grupo), Stephen Baish (Consgero
Delegado de Picking Pack Service Point (UK), Ltd. y Director de la Division
de Reprografia), John J. Ford (Consgjero Delegado de CHARRETTE y
Director de la Divison de Material de Oficina), Fernando Reymundo
(Consgjero Delegado de OLA INTERNET, S.AA. y Director de operaciones
de Internet de GRUPO PICKING PACK), Ugo Giorcelli (Consgjero Director
Financiero) y en menor medida los demas gecutivos de Picking Pack
Service Point (UK) Ltd., Charrette Corporation, Picking Pack Service Point
Esparia, SA.y de OLA INTERNET.

No obstante la compariia espera que los citados directivos no abandonen la
empresa en e corto y medio plazo y ademés estda incorporando nuevos
gjecutivos para reforzar la calidad y el nivel de management del Grupo en
todas sus éreas, para lo cual se ha disefiado los Planes de Opciones para
Directivos.

0.2.3. Endeudamiento

La adquisicion de Ola Internet mediante una ampliacion de capital por canje de
acciones ha mejorado sustanciamente los ratios de estructura financiera del
grupo. La redlizacion de la presente ampliacion de capital, tal y como se ha
descrito anteriormente, dara alln méas solvencia a la compafia, siempre y cuando
se suscriba integramente, pues como se ha sefialado en el punto 0.1.2 anterior,
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0.24.

ésta podria no ser cubierta, lo que ademas de afectar con toda probabilidad al
ratio de endeudamiento de GRUPO PICKING PACK, S.A., podria suponer una
dificultad para desarrollar os negocios de la empresa.

GRUPO PICKING PACK, prevé como ha hecho desde €l principio, mantener
una estructura financiera con un nivel de endeudamiento que permita optimizar
larelacion riesgo-rentabilidad para el accionista.

En ese sentido, GRUPO PICKING PACK no descarta en e futuro disefiar una
estructura financiera en la que existan recursos gjenos, siempre con €l objetivo
de aprovechar la deducibilidad fiscal del gasto financiero asociado, y de esta
forma aumentar el valor de la empresa para los accionistas. No obstante esto se
hard slempre y cuando las perspectivas y la evolucion del grupo permitan prever
la devolucion de las deudas contraidas

Politica de inversiones de GRUPO PICKING PACK, SA.

GRUPO PICKING PACK, S.A. en linea con su plan de desarrollo continuara
con una politica agresiva de adquisiciones de empresas que operen en el sector
de telecomunicaciones e Internet, enfocado a B2B y reprografia, para completar
y aumentar sus servicios y expansion internacional, principamente dirigido a
PYMES.

Como se ha indicado anteriormente, los inversores deben considerar que esta
operacion, se enmarca dentro del sector de alta tecnologia de reciente
implementacién, 1o que puede generar expectativas de futuro que deben ser
tomadas por los inversores con las debidas cautelas, puesto que podrian no
materializase, s bien los directivos de la compafiia consideran que su
materializacion es factible. Por tanto, se ruega a los inversores que soliciten el
adecuado asesoramiento independiente. Asimismo la compafiia prevé la
posibilidad de que sus acciones tengan una alta volatilidad en la Bolsa, en linea
con las demas acciones de compariias vinculadas a la alta tecnologia.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DE

1.2
.2.1

1.2.2

ESTE FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

El Consgo de Administracion de GRUPO PICKING PACK, SA., y en su
nombre y representacion Don Carlo Umberto Campanini Bonomi, de
nacionalidad italiana, provisto de pasaporte n° 145561-S, en su condicion de
Presidente, y Don Ugo Giorcelli, de naciondidad italiana, provisto de
pasaporte n° 023537-P, asumen la responsabilidad del contenido del presente
Folleto, y hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e
informaciones contenidos en €l presente Folleto son veraces y que no se ha
omitido en e mismo ningun dato relevante susceptible de alterar €l alcance del
Folleto o que induzca a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES Y NATURALEZA DEL FOLLETO.

El presente Folleto se encuentra inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Este Folleto se presenta en
formato completo de conformidad con lo dispuesto en € Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valoresy Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, sobre Folletos Informativos
y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacién de la suscripcién o compra de los valores a que se
refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de la presente emisién no precisan de autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro de
su folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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VERIFICACION Y AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES.

Las auditorias de los estados financieros correspondientes a los gjercicios de
1997, 1998 y 1999 han sido realizadas por la firma KPMG AUDITORES, S.L.
Dicha firma de auditoria tiene su domicilio en P° de la Castellana n° 95, Madrid,
tiene CIF n® C-78510153 y se encuentra inscrita en e Registro Mercantil de
Madrid a tomo 7925 Gral. 29, Folio 1, Hoja 450 y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con € numero S0702.

Los informes de auditoria correspondientes a los gercicios individuales de 1997
y 1998 asi como & consolidado de 1997 presentan una opinién favorable por
parte de los auditores.

El informe de auditoria consolidado correspondiente a eercicio de 1998
presenta una Unica salvedad relativa a criterio empleado por GRUPO PICKING
PACK para amortizar €l fondo de comercio generado con la adquisicion de
Picking Pack Service Point UK, Ltd. (antes UDO Holdings, plc), no teniendo
dicho gjuste impacto alguno sobre los recursos procedentes de las operaciones
consolidadas del gjercicio ni sobre los fondos propios consolidados totales.

El informe de auditoria individua de las cuentas individuales de GRUPO
PICKING PACK, S.A. correspondiente al gercicio finalizado a 31 de diciembre
de 1999, presenta una limitacion a alcance relativa a la verificacion del valor de
mercado de unos servicios facturados y cobrados por Grupo Picking Pack, S.A.
por importe de 250 millones de ptas., cuyo impacto negativo méximo para la
Sociedad seria la de su importe total de 250 millones de pesetas. GRUPO
PICKING PACK, S.A. se ha comprometido a poner a disposicion de KPMG
Auditores cuanta informacion sea suficiente para que dicha limitacion sea
levantada antes del dia 15 de julio de 2000; asimismo presenta una salvedad
relativa a la diferencia entre € valor neto contable de las inversiones financieras
de la sociedad en dos filiales y los fondos propios de las mismas, debido a los
fondos de comercio puestos de manifiesto en razén de su adquisicion. Por su
parte e informe consolidado, ademas de la limitacion a alcance arriba
mencionada, presenta una Unica salvedad relativa a criterio empleado por
GRUPO PICKING PACK para amortizar el fondo de comercio generado con las
adquisiciones efectuadas, no teniendo dicho gjuste impacto alguno sobre los
recursos procedentes de las operaciones consolidadas del gercicio ni sobre los
fondos propios consolidados totales.

Dichos informes expresan textualmente lo siguiente:
“INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de
Grupo Picking Pack, SA.
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Picking Pack, SA. (la
Sociedad) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de
1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los gercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por lo
mencionado en el parrafo 3 para € egercicio 1999, € trabajo se ha
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
gue requieren e examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia judtificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. La Sociedad participa directa e indirectamente en el capital social de ciertas
empresas con las que actlta de forma integrada y bajo una direccién comin
gue conforman el Grupo Picking Pack y con las que comparte servicios e
instalaciones y realiza diversas operaciones comerciales y financieras. Por
consiguiente, la situacion financiero-patrimonial de la Sociedad, asi como
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
deberian contemplarse teniendo en cuenta dicha circunstancia, a nivel de las
cuentas anuales consolidadas del citado grupo. Con fecha 14 de abril de
2000 hemos emitido nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Picking Pack, SA. y sociedades dependientes
correspondientes a los gercicios anuales terminados en 31 de diciembre de
1999y 1998 en €l que expresamos una opinidn con salvedades.

3. Como se describe en la nota 14 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, durante e primer semestre de 1999 Grupo Picking Pack, SA. ha
facturado y cobrado de Charrette Corporation Inc., sociedad
norteamericana adquirida en julio de 1999 (véase nota 8) un importe total
de 250 millones de pesetas, en concepto de servicios diversos de asesoria
financiera, estratégica y tecnolégica en relacion a ciertas aplicaciones
comerciales de gestion de documentos y desarrollo de comercio electrénico.
No hemos dispuesto de informacién suficiente para determinar si el importe
citado se corresponde con € valor de mercado de los servicios prestados.

4. Al 31 de diciembre de 1999 e valor neto contable de las inversiones
financieras de la Sociedad en Picking Pack Service Point Espaiia, SA. y
Picking Pack Servicios Logisticos, SA. exceden del valor de sus fondos
propios en 51 y 280 millones de pesetas, respectivamente. Estas diferencias
se corresponden con los fondos de comercio puestos de manifiestos en razén
de su adquisicion, que han sido amortizados en su totalidad a nivel de las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Picking Pack, SA. del gercicio
1999, y que deberian asimismo ser provisionadas a nivel de las cuentas
anualesindividuales de la Sociedad. En consecuencia, al 31 de diciembre de
1999 e capitulo de inversiones financieras del balance de situacion y €l
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beneficio del gercicio antes de impuestos, se encuentran sobrevalorados en
un importe aproximado de 331 millones de pesetas.

5. En nuestra opinién, excepto por e efecto en el gercicio 1999 de aquellos
ajustes que podrian haberse considerado necesarios si no hubiéramos tenido
la limitacién descrita en el parrafo 3 anterior 'y excepto por los efectos en el
gercicio 1999 de la salvedad descrita en e péarrafo 4 anterior, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Grupo Picking Pack, SA.
al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los gercicios anuales
terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

6. El informe de gestién adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Grupo
Picking Pack, SA., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene e citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del gercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se Imita a la verificacion del informe de gestion con e ealcance
mencioando en ete mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, SL.
Fernando Serrate Urrea
14 de abril de 2000”

Por su parte, e informe de auditoria de las cuentas consolidadas de GRUPO
PICKING PACK, S.A. correspondiente a gjercicio finalizado a 31 de diciembre
de 1999, emitido € 14 de abril de 2000, expresa textualmente lo siguiente:

“ INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Grupo Picking Pack, SA.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Picking Pack,
SA .y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) que comprenden los
balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
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correspondientes a los gercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Grupo Picking
Pack, SA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado.
Excepto por lo mencionado en el parrafo 2 para €l gercicio 1999, e trabajo
se ha realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren e examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

. Como se describe en la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales

consolidadas adjuntas, durante el primer semestre de 1999 Grupo Picking
Pack, SA. ha facturado y cobrado de Charrette Corporation Inc., sociedad
norteamericana adquirida en julio de 1999 (véase nota 8) un importe total
de 250 millones de pesetas, por servicios diversos de asesoria financiera,
estratégica y tecnolégica en relacion a ciertas aplicaciones comerciales de
gestion de documentos y desarrollo de comercio electronico. No hemos
dispuesto de informacién suficiente para determinar si el importe citado se
corresponde con e valor de mercado de los servicios prestados.

. Como se describe en la nota 2(c) de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, € Grupo durante los gercicios 1999 y 1998 ha
amortizado contra reservas un importe total aproximado de 934 millones de
pesetas y 418 millones de pesetas, respectivamente, correspondiente a la
amortizacion anual de los fondos de comercio resultantes de las
adquisiciones efectuadas de participaciones con posterioridad al 31 de
diciembre de 1997, asi como, en € gercicio 1999, un importe de 289
millones de pesetas correspondiente a los fondos de comercio pendientes de
amortizar de las sociedades directamente participadas en Espafia.
Asimismo, durante el gercicio 1999 e Grupo ha contabilizado contra
reservas ( véase nota 6 ) la pérdida estimada en un importe aproximado de
231 millones de pesetas puesta de manifiesto en la venta de febrero de 2000
de determinados inmovilizados. De acuerdo con normas y principios
contables generalmente aceptados, la amortizacion de dichos fondos de
comercio y la pérdida estimada por dichos inmovilizados deberian haberse
efectuado respectivamente con cargo al epigrafe de amortizacion del fondo
de comercio y € epigrafe de gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas. En consecuencia al 31 de diciembre de 1999 y
1998 las reservas en sociedades consolidadas por integracion global y el
beneficio consolidado se encuentran infravaloradas y sobrevalorado en un
importe aproximado de 1.454 millones de pesetas y 418 millones de pesetas
respectivamente, no teniendo dicho ajuste impacto alguno sobre |os recursos
procedentes de las operaciones consolidadas de los gjercicios 1999 y 1998,
ni sobre los fondos propios consolidados totales de Grupo Picking Pack, SA
y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999 y 1998.
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4. En nuestra opinién, excepto por €l efecto en e gercicio 1999 de aquellos
ajustes que podrian haberse considerado necesarios si ho hubiéramos tenido
la limitacion descrita en €l parrafo 2 anterior 'y excepto por los efectos en
los gjercicios 1999 y 1998 de la salvedad descrita en € péarrafo 3 anterior,
las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Grupo Picking Pack, SA. y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los gercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del gjercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores de Grupo Picking Pack, SA., consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad y sus sociedades dependientes, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene € citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Grupo Picking Pack, SA y sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, SL.
Fernando Serrate Urrea
14 de abril de 2000”

Con fecha 31 de Mayo la Sociedad ha remitido la siguiente carta a la Comision
Nacional del Mercado de Valores en relacion a la limitacion a alcance del
informe de sus auditores correspondiente al gjercicio 1999:

“Como continuacion de las distintas conversaciones que hemos
mantenido con usted, y vosotros con nuestro auditor, sobre la limitacién
al alcance que por un importe méximo de 250 millones de pesetas,
establecen nuestros auditores KPMG Auditores SL. en su informe sobre
las cuentas individuales y consolidadas correspondientes a gjercicio de
1.999 |les confirmamos | os siguientes extremos:

1°. Hemos solicitado por escrito a nuestros auditores (les adjuntamos
copia de la carta que les hemos dirigido) que efectien un andlisis
especifico e independiente de dicha transaccién al objeto de poder
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eliminar la citada limitacion al alcance de su informe. En este sentido
nos hemos comprometido con los mismos a entregarles cuanta
asistencia, colaboracién y documentacion adicional les sea precisa para
efectuar su trabajo, en Boston (EEUU), que deberd estar finalizada entre
el proximo 30 de junio y como maximo €l 15 dejulio.

2°. Como ya les han confirmado nuestros auditores en su carta del
pasado 29 de mayo gue les adjuntamos el importe negativo maximo que
pudiera tener la resolucion de dicha limitacion seria de 250 millones de
pesetas aunque €llo, segin los mismos, “no parece una hipétesis
razonable” y en cualquier caso “la resolucion de dicha limitacion no
parece tendria efecto alguno sobre € patrimonio individual y
consolidado de la Sociedad al 31 de diciembre de 1.999 ni sobre su cash-
flow” , habiéndose, como indica el auditor en su citada carta, facturado y
cobrado totalmente dicho servicio.

Estamos a su disposicion para complementar cuantos extremos necesiten
enrelacion a esta carta.

Muy atentamente.
Carlo Bonomi Ugo Giorcdlli
Presidente Consgjero-Director Financiero”

Con fechas 22 y 29 de mayo de 2000 y en contestacion al requerimiento
realizado a efecto por la CNMV en fecha 18 de mayo, KPMG Auditores, S.L.
ha remitido sendas cartas a la Sociedad y a la Comision Nacional del Mercado
de Vaores sobre la situacion actual de la limitacion a alcance de su informe
correspondiente a gercicio 1.999, con e siguiente sentido literal:

PRIMERA CARTA

“ Grupo Picking Pack, SA.
22 de mayo de 2000

A su solicitud y atendiendo al requerimiento de informacion a Grupo
Picking Pack, SA. (la Sociedad), efectuado por la CNMV Comision
Nacional del Mercado de Valores en fecha 18 de mayo de 2000, por €l
gue solicita que e auditor de cuentas de la Sociedad manifieste las
conclusiones complementarias, que en su caso hubiera lugar, a los
infformes de auditoria sobre las cuentas anuales individuales y
consolidadas de Grupo Picking Pack, SA., correspondientes al gercicio
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1999, por la presente les confirmamos que, a la fecha de esta carta,
persiste la situacién descrita en dichos informes de falta de informacion
suficiente en relacion a ciertos servicios prestados durante el primer
trimestre del gercicio 1999 por la sociedad a Charrette Corporation
Inc., sociedad posteriormente adquirida, en julio de 1999.

Es este sentido, cabe destacar el hecho de que si bien el importe de 250
millones de pesetas facturado por dichos servicios ha sido cobrado en su
totalidad durante el propio gercicio 1999, e no mantenimiento por la
Sociedad de documentacién y registro detallados de los proyectos
correspondientes a los servicios prestados, no nos permiten determinar
s e importe facturado por dichos servicios, se corresponde con €l valor
de mercado de los mismos, por |o que, de acuerdo con dicha solicitud,
por la presente nos ratificamos en la opinidn expresada en nuestros
mencionados informes de fecha 14 de abril de 2000.

Sn otro particular, aprovecho la ocasion para saludarles.
Muy atentamente.
Fernando Serrate

Socio Director”

SEGUNDA CARTA

“CNMV
29 de mayo de 2000

Como continuacién de mi carta de fecha 22 de mayo de 2000 en
respuesta a su requerimiento de informacion a Grupo Picking Pack SA.
(la Sociedad) de fecha 18 de mayo del corriente, y al objeto de
posibilitar un mejor entendimiento de la misma, por la presente me
complace confirmarles los siguientes aspectos en relacion a su
contenido:

La limitacion al alcance del trabajo, descrita en nuestro informe de
auditoria sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Sociedad correspondientes al eercicio 1999, nace del hecho de no
disponer la Sociedad de documentacién adecuada, que nos permita
evaluar el valor de mercado de los servicios prestados por la Sociedad a
Charrette Corporation Inc. En este sentido, cabe precisar que los
diversos servicios en concepto de asesoria financiera, estratégica y
tecnol 6gica prestados por la Sociedad lo fueron en un periodo en € que
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se estaba negociando la adquisicién de Charrette, por 1o que en este
sentido cabe la posibilidad de que e precio acordado entre las partes
para dicha transaccion no fuera de mercado.

La Unica forma razonable de evaluar dicha condicion de precio de
mercado vendria derivada de la preparacion por la Sociedad de cuanta
documentacion, en relacion al origen del encargo profesional, objetivos,
calendario de los diferentes servicios propuestos, personas de la
organizacion involucradas, documentacion relativa a las diferentes
etapas y presentaciones de las conclusiones obtenidas etc., que permita
la evaluacion objetiva del valor en el mercado de |os servicios prestados.

En este sentido cabe resefiar que, en € contexto del Informe Especial
requerido por la Orden Ministerial de 30 de Septiembre de 1992 que
sobre la situacion, al 30 de junio de 2000, de las salvedades contenidas
en los informes de auditoria sobre las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad del gercicio 1999, deberemos emitir, la
Sociedad se ha comprometido a la compilacion de cuanta documentacion
sobre dichos servicios se encuentra dispersa entre los diferentes usuarios
de la misma en la Sociedad, al objeto de permitir nuestra conclusion al
respecto, a cuyo fin la Sociedad nos ha encomendado un analisis
especifico.

En relacion a los posibles efectos cuantificados de la limitacion al
alcance, sobre los estados financieros individuales y consolidados de la
Sociedad al 31 de diciembre de 1999, evidentemente no es posible
manifestarse en tanto no podamos evaluar, en base a la informacién
adicional que la Sociedad pueda proporcionarnos respecto a su valor de
mer cado.

No obstante ello si cabe indicar que el impacto negativo maximo que
para la Sociedad pudiera tener la resolucién de la limitacién al alcance
correspondiente a dicha transaccion, seria la de su importe total de 250
millones de pesetas, |0 que se produciria en el caso limite hipotético de
gue llegara a la conclusién de que € valor de los servicios prestados no
tuvieran valor de mercado alguno, lo que evidentemente no parece una
hipétesis razonable.

En cualquier caso cabe indicar que la evaluacién final del valor de
mercado de los servicios prestados por la Sociedad a Charrette,
permitirian identificar y mencionar € importe en que, en su caso, la
cuenta de pérdidas y ganancias individual y consolidada de la sociedad
se encuentra afectada por una transaccion a un precio que no es de
mer cado, pero que habiendo sido facturado y cobrado en su totalidad, no
tendria efecto alguno sobre e patrimonio individual y consolidado de la
Sociedad al 31 de diciembre de 1999, ni sobre su cash-flow.

Sn otro particular, quedando a su disposicion para comentar cuantos
aspectos relativos al contenido de esta carta estimen Uds. oportuno,
aprovecho la ocasion para saludarles.
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Muy atentamente,
Fernando Serrate
Socio Director”

Las Cuentas Anuaes, e Informe de Gestion y e Informe de Auditoria
correspondientes al gercicio de 1999, individuaes y consolidadas, se
acomparfian al presente folleto como Anexo n° 1.
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES
NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA.
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA'Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA

.1
.11

1.1.2

1.1.3

MISMA.
ACUERDOS SOCIALES.
Acuerdos sociales de emision.

La Junta General Ordinariay Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en
su reunién celebrada el 16 de mayo de 2000, acordo efectuar una ampliacion de
capital de la Sociedad por importe de 112.483.344 euros (18.715.653.675
pesetas), mediante la emisién y puesta en circulacion de 37.494.448 nuevas
acciones, en la proporcion de 2 acciones nuevas por cada 5 antiguas, a su valor
nominal de 3 euros cada una. Asmismo la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas delegdb en € Consgo de Administracion la
facultad de sefidar la fecha en que & acuerdo de aumentar el capital social
debia llevarse a efecto en la cifra acordada y fijar cuaesquiera otras
condiciones a la emision que estimara oportunas y que no hubieran sido objeto
de acuerdo por parte de la Junta General.

En virtud de dicha delegacion, el Consgjo de Administracion, en su reunion
celebrada el dia 16 de junio de 2000 adopt6 el acuerdo de proceder alaemision
de 37.494.448 nuevas acciones.

L os términos de ambos acuerdos figuran en € certificado del acta de la reunion
de dichos 6rganos que se acompafian a presente folleto como anexo n° 2 y
forman parte integrante del mismo.

Acuerdos derealizacion de oferta pablica de venta.
No procede.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en Bolsa.

a) Requisitos previos. la admision a negociacién en Bolsa de las acciones
emitidas en la ampliacién de capital objeto del presente Folleto tiene
como requisitos previos |os siguientes:

1. Ciere de la ampliacién de capita, otorgamiento de la
correspondiente escritura publica e inscripcion de la misma en €
Registro Mercantil.
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2. Depdsito de un testimonio notarial de la escritura publica en €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, Comision
Naciona del Mercado de Vaores y Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona, y practica de la
primera inscripcion en e registro central a cargo del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

3. En virtud de lo previsto en e RD 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, con las
modificaciones introducidas por e RD 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores, y considerando que € compromiso de la
Sociedad es que las acciones emitidas sean admitidas a cotizacion
en un plazo inferior a tres meses, se estima que no Sea preciso la
necesidad de presentar a verificaciéon un folleto reducido de
admisién. No obstante, en caso de que € plazo de admision
supere los seis meses, la Sociedad se compromete a presentar a
verificacion € folleto de admision correspondiente.

4. Acuerdo de admisién adoptado por las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid y Barcelona a solicitud de GRUPO PICKING
PACK, SA.

b) Acuerdos previos: la admision a negociacion se basa en e acuerdo
gue adoptara el Consgjo de Administracion de GRUPO PICKING
PACK, SA. tras € cierre de la ampliacion, en uso de la delegacion
otorgada por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 16 de
mayo de 2000.

El contenido literal de los acuerdos de ampliacion de capital y de admision a
cotizacién oficial de las acciones que se emitan se recoge en € Anexo n° 2 a
presente Folleto Informativo.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA.

La ampliacion de capital y la Oferta de opciones a que se refieren €l presente
Folleto no requiere autorizacion administrativa previa, estando Unicamente
sujetas a la verificacion por [a CNMV.
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.3

.4

.5
1.5.1

11.5.2

11.5.3

EVALUACION DEL RIESGO .

No se harealizado evaluacién del riesgo inherente a los valores ofertados ni de
su entidad emisora por ninguna Entidad calificadora o de "rating".

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES EMITIDOS PREVISTO EN LAS DISPOSICIONES
LEGALESAPLICABLES.

No existen variaciones sobre e régimen lega tipico previsto en las
disposiciones legales aplicables en materia de acciones de Sociedades
Anonimas.

CARACTERISTICAS DE LOSVALORES.
Naturaleza y denominacién de los valor es que se ofrecen.

Se ofrecen acciones pertenecientes a la misma clase y serie (Unica) que las
restantes acciones que componen € capital social de GRUPO PICKING
PACK, S.A., es decir acciones ordinarias, de 3 euros de valor nomina cada
una.

Forma de representacion.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. La
entidad encargada del registro contable es e Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, con domicilio social en Madrid, C/Orensey N.I.F. A-
80075542.

Importe global de la emision u oferta, en su caso desglosado entre
ampliacion de capital y prima de emision.
El importe total de la emision asciende a 112.483.344 euros nominales y

efectivos (18.715.653.675 pesetas), puesto que las acciones se emiten por su
valor nominal, es decir, sin prima de emision.

El accionista principal 21 INVEST INTERNATIONAL HOLDINGS, LTD. en
linea con su apoyo constante a la sociedad ha manifestado a ésta su
compromiso para suscribir y asegurar el 19,60% del importe de la ampliacion.
Este compromiso se concreta de la siguiente forma:
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11.5.4

1.- El compromiso de suscribir y desembolsar las acciones (7,59%)que le
corresponden en e gercicio de su derecho de suscripcion preferente
de laampliacion de capital objeto de este Folleto.

2.- Aseguramiento parcial de la emision por parte de 21, SOCIETE
CENTRALE POUR L’'INDUSTRIE, S.A. (SCI) (sociedad participada
por e grupo 21 Investimenti) por importe de hasta € 12,01% de la
ampliacién, de forma que entre dicho aseguramiento y el compromiso
de suscripcion sefidlado en e punto anterior se alcanza €l 19,60% de
laampliacion (véase punto 11.12.3 siguiente).

21 INVEST ha manifestado que no es su intencion sobrepasar € 24,99% del
capital social de GRUPO PICKING PACK, SA.y que s derivado de dichos
compromisos su suscripcion sobrepasara los limites legales establecidos en €
Real Decreto 1197/1991 de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores, estara alo dispuesto en dicha regulacion.

Adicionamente y como se sefidla en € punto 11.12.3 siguiente, la emision ha
sido objeto de aseguramiento por parte de las entidades indicadas en dicho
punto.

En virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, la Junta General,
ha previsto la posibilidad de suscripcion incompleta de la emision por lo que,
en su caso, quedaria cerrada la ampliacion de capital por € importe que
efectivamente se suscribay desembolse.

Numero de valores, numeracion, proporcion sobre el capital, importes
nominal y efectivo de cada uno de ellos.

Se emiten y ponen en circulacion 37.494.448 acciones de GRUPO PICKING
PACK, S.A. de 3 euros de valor nomina cada una.

En caso de suscripcion total, €l presente aumento de capital representa el
28,57% del capital resultante de GRUPO PICKING PACK, SA.

La proporcion que se ofrece es de 2 acciones nuevas por cada 5 acciones
antiguas que se posean a cierre de los mercados del dia inmediatamente
anterior a del inicio del periodo de suscripcion preferente.

Al objeto de que € numero de acciones a emitir sea exacto, € principa
accionista 21 INVEST INTERNATIONAL HOLDINGSLTD renunciara a (4)
derechos de suscripcién preferente que le correspondian.

El PER estimado para antes y después de la ampliacion de capital, calculado
sobre la base del beneficio obtenido en e afio 1999, calculado a partir de la
cotizacion de cierre del dia 15 de junio de 2000 (5,21 euros) es de 89,1y 109,6
veces respectivamente. Debe destacarse que € PER de una compafiia es una
medida estética que puede no recoger adecuadamente las expectativas de una
compafiia en fuerte crecimiento como Grupo Picking Pack.
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11.5.5

1.6

No se recoge € PER calculado sobre |os resultados estimados para el gercicio
2000, puesto que, segun las proyecciones recogidas en e Capitulo VII del
Folleto Informativo Completo que completa e presente Folleto, en dicho
gjercicio la Sociedad obtendra pérdidas.

Antesdela
ampliaciénDespués de laampliacion
NuUmero de acciones 93.736.124 131.230.572
Beneficio Neto 1999 (BDT) 000 Euros 5.483 5.483
000 Pesetas 912.355 912.355
Beneficio por accion (BPA) |[Euros 0,058 0,042
Pesetas 9,733 6,952
Precio por accién (1) Euros 521 4,58
Pesetas 867 762
Dividendo por accion Euros
Pesetas - -
PER 89,1 109,6

Para la determinacién de las condiciones de la ampliacion de capital, €
Consgjo de Administracién en su reunion de 14 de abril de 2000 ha establecido
gue € precio de las acciones a emitir sea su valor nominal, por € deseo de
proporcionar a los actuales accionistas de GRUPO PICKING PACK, SA. un
precio atractivo respecto a su actual valor en € mercado. Por dlo, se ha
aplicado un descuento significativo con € fin de incentivar la suscripcion de
las acciones por los actuales accionistas y lograr €l éxito de la operacion.

Comisionesy gastos para el suscriptor

Las acciones gque se emiten son libres de gastos para e accionista, por o que
GRUPO PICKING PACK, S.A. no repercutird los gastos que le corresponden
como Sociedad emisora. Ello independientemente de los importes que puedan
cargar, en su caso, las entidades a través de las que los inversores tramiten su
suscripcion, gue seran de cuenta de éstos.

COMISIONES POR REPRESENTACION EN ANOTACIONES EN
CUENTA.

El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores no cargard, segin sus
tarifas, comisiones por inscripcion y mantenimiento a los inversores, siendo los
gastos de alta de la ampliacion de capital a que se refiere este Folleto, en el
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.7

1.8

registro del citado Servicio, a cargo de la entidad emisora. Ello, no obstante, se
sefidla que los inversores soportardn las comisiones que, en su caso, las
Entidades Adheridas repercutan en los mismos en concepto de apertura,
mantenimiento y gestion de depdsito.

LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES, SENALANDO
ESPECIALMENTE SI EXISTEN RESTRICCIONES A SU LIBRE
TRANSMISIBILIDAD.

Las acciones de la Sociedad son libremente transmisibles, de acuerdo con |o
dispuesto en & Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley del
Mercado de Valoresy las disposiciones que las desarrollan o complementan.

MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS RESPECTO DE LOS
QUE SE PRETENDE SOLICITAR LA ADMISION A NEGOCIACION
DE LOSVALORES.

La Sociedad tiene intencion de tener admitidas a contratacion publica y
cotizacion oficial las acciones emitidas en la ampliacion de capital objeto del
presente Folleto en las Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona, y su
contratacion oficial se realizara a través del Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo), haciendo constar que se conocen los requisitos y
condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusiéon de la
cotizacion oficial segin la legislacion vigente y los requerimientos de aguellas
instituciones que se acepta cumplir.

Dicha admision deberd tener lugar en un plazo no superior a tres meses desde
la fecha de cierre del periodo de suscripcion preferente de acciones, o0, en su
caso, del periodo de suscripcion adicional en Segunda o en Tercera Vuelta, si
bien la compafiia se compromete a realizar todos los trAmites necesarios para
gue las acciones objeto del aumento de capital estén admitidas a negociacion
oficia en € plazo maximo de un mes a contar desde €l dia en que € 6rgano de
administracion de la Sociedad declare gecutada la ampliacion de capital.

En caso de incumplimiento de dicho plazo y sin perjuicio de la responsabilidad
en que puedaincurrir la Sociedad emisora s ello fuese por causaimputable ala
misma, la Sociedad publicara en a menos un diario de difusién naciona las
razones de tal incumplimiento.
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1.9

11.9.1

11.9.2

11.9.3

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS
VALORES QUE SE OFRECEN.

Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales y en e
patrimonio resultante de la liquidacion.

Cada accion confiere a su titular legitimo la condicién de socio y los derechos
de participacion econdémica, esto es, de participacion en € reparto de las
ganancias sociales y en € patrimonio resultante de la liquidacion, en las
condiciones establecidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

No existe el derecho a percibir un dividendo minimo.

Los rendimientos que producen las acciones podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo € plazo de la prescripcion del
derecho a su cobro € establecido en € articulo 947 del Codigo de Comercio, es
decir, alos cinco afios, siendo |a beneficiaria de este derecho la Sociedad.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

Cada accion confiere a su titular legitimo e derecho de suscripcion preferente
en las ampliaciones de capital y en las emisiones de obligaciones convertibles
en acciones, en los términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimasy en
los Estatutos de la Sociedad. Gozardn asimismo del derecho de asignacion
gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Andnimas, para e supuesto de
realizacién de ampliacién de capital con cargo a reservas de la Sociedad.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales.

Las acciones de GRUPO PICKING PACK, SA. confieren a su titular €
derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y el derecho
de impugnar los acuerdos socides, de acuerdo con € régimen genera
establecido en la Ley de Sociedades Anénimas. Cada accion dard derecho a un
voto, sin que exista limitacién estatutaria alguna para € egercicio de tal
derecho. No existen acciones sin voto. No se exige la titularidad de un nimero
minimo de acciones para la asistencia a las Juntas Generales. No existen
limitaciones a nimero méximo de votos que puede ser emitido por un Unico
accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

En este sentido, € articulo 12° de los Estatutos Socidles de la Sociedad,
establece lo siguiente:
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“Articulo 12°.- Todos los accionistas, incluidos los que no tienen
derecho a voto, podran asistir a las Juntas Generales.

Serd requisito esencial para asistir que € accionista tenga inscritas sus
acciones en €l correspondiente registro con cinco dias de antelacién a
aquél en que haya de celebrarse la Junta.

Podran ser invitados a asistir a la Junta General los Directores,
Gerentes, Técnicos y demas personas gue tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales.

Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

Todo accionista, persona fisica o juridica, que tenga derecho de asistir
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aungque ésta no sea accionista, representacion que debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta, salvo que
se trate de representaciéon por medio de cOnyuge, ascendiente o
descendiente del representado o de apoderado general, en documento
publico, para administrar todo e patrimonio que e accionista
representado tuviere en e territorio nacional. Sendo e accionista
persona juridica, se entendera que ésta se encuentra presente cuando
asista a la Junta por medio de su representante organico.”

[1.9.4 Derecho deinformacion.

11.9.5

Las acciones emitidas confieren e derecho de informacion regulado en los
articulos 48.2.d) y 112 de la Ley de Sociedades Andénimas. El tenedor de las
mismas puede solicitar por escrito antes de la reunion de la Junta General, o
verbalmente durante la misma, los informes o aclaraciones que estime precisos,
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, con las excepciones,
limitaciones y requisitos que derivan del ordenamiento juridico.

Gozaran asimismo de aquellas especialidades que en materia de derecho de
informacidn son recogidas en e articulado de la Ley de Sociedades Andnimas
de forma pormenorizada al tratar de: |a modificacién de estatutos, ampliaciéon y
reduccion del capital socia; aprobacion de las cuentas anuaes;, emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacion, fusion y escision;
disolucion y liquidacion de la Sociedad, y otros actos y operaciones societarias.

Prestaciones accesorias y privilegios, facultades y deberes que conlleva la
titularidad de las acciones.

No se exigen a los titulares de acciones prestaciones accesorias. La titularidad
de las acciones no conlleva privilegios, facultades ni deberes especiales
digtintos de los establecidos con carécter general en la Ley de Sociedades
Andnimas.
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11.9.6

11.10
11.10.1

Fecha en que los derechos citados en los puntos anteriores comenzaran a
regir paralas nuevas acciones que se ofrecen.

Las acciones emitidas gozardn de los mismos derechos politicos que las
actualmente en circulacion a partir de su fecha de emision y de los mismos
derechos economicos a partir del 1 de enero de 2000, lo que incluye €l derecho
a percibir € importe integro de los dividendos que se pudieran repartir con
cargo alos resultados del gjercicio 2000.

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.
Colectivo de potencialesinver sores a los que se ofrecen los valores.
a) Periodo de suscripcion preferente.

La presente oferta va dirigida a las personas fisicas o juridicas, cualquiera
gue sea su hacionalidad, gque tuvieran la condicién de accionistas de
GRUPO PICKING PACK, SA. d cierre de los mercados el dia anterior a
inicio del plazo de suscripcion preferente.

En este sentido, va dirigida a todas aquellas personas, fisicas o juridicas, de
nacionalidad espafiola o extranjera, que deseen adquirir derechos de
suscripcion a objeto de suscribir acciones nuevas de GRUPO PICKING
PACK, SA. excepto a aquellos inversores extranjeros que, por la
normativa que les es aplicable, tengan prohibida la adquisicion de las
acciones cuya suscripcion se ofrece.

En particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente oferta
no han sido, y no seran registradas bajo la United States Securities Act,
1933 (“U.S. Securities Act”) ni aprobadas 0 desaprobadas por la Securities
and Exchange Commission ni por ninguna otra autoridad de los E.E.U.U.
de América. Por consiguiente, la presente oferta no esta dirigida a personas
de los E.E.U.U. de América seguin las mismas se definen en la Regulation S
de la U.S. Securities Act, excepto en aquellos supuestos exentos de las
obligaciones de registro establecidas en la U.S. Securities Act.

21 INVEST INTERNATIONAL HOLDINGS, LTD., accionista principal
de GRUPO PICKING PACK, S.A ha asumido & compromiso irrevocable
de suscribir e nimero de acciones que corresponden a su participacion en
la Sociedad (7,59%), con la excepcion de cuatro derechos. Se acompafia
copia de la carta de compromiso de dicho accionista, que se incorpora a
presente Folleto como Anexo n° 3 del mismo.

Por su parte, INOVA CAPITAL, SC.R. (Torreal, Inversiones Ibersuizas,
familia Garcia Baguero y Banco Pastor), ha manifestado su predisposicion,
para en condiciones normales de mercado, suscribir la parte que le
corresponde (6,5%).
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b) Segunda Vuelta: Suscripcion de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcion preferente.

La solicitud de acciones en Segunda Vuelta solo podra ser gercitada por
aquellos que hubiesen suscrito acciones en e periodo de suscripcion
preferente y hasta un limite méximo por suscriptor, para esta Segunda
Vuelta, de 10 millones de euros o € importe suscrito por e mismo en el
periodo de suscripcion preferente, en caso de que éste fuese superior. Si
hubiese un exceso de peticiones, se aplicaria un prorrateo en las
condiciones sefiadladas en € punto 11.12.4 siguiente.

c) Tercera Vueta: Suscripcidon de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcion preferente ni en Segunda Vuelta.

Con € fin de facilitar la suscripcion total de la ampliacién de capital, €l
Consgjo de Administracion acordd que, finalizado el periodo de suscripcion
preferente y de Segunda Vuelta, procediera a encomendarse a la Entidad
Agente la apertura de un plazo de presentacion de solicitudes, en Tercera
Vuelta, de la totalidad de las acciones no suscritas, dirigido a aguellas
personas fisicas o juridicas que reciban aprobacion del Consgjo de
Administracion

Las razones que justifican la determinacion de los colectivos destinatarios
de la ampliacion pueden concretarse en la conveniencia de introducir
nuevos inversores, financieros o estratégicos, en la Sociedad, a tiempo que
se respetan |os derechos de suscripcién preferente de los accionistas.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de compromisos de
suscripcion de acciones por parte de terceros para esta Tercera V uelta.

En caso de que existan acciones sobrantes tras los periodos de suscripcion
preferente y las segunda y tercera vueltas, entrara en vigor € compromiso
de aseguramiento a que se refiere @ punto 11.12.3 del presente folleto.

No obstante lo anterior, estd prevista la posibilidad de suscripcién
incompleta de la emisién, quedando, en dicho caso, cerrada la ampliacion
de capital por el importe que efectivamente se suscribay desembolse.

Una vez cerrada la ampliacion de capital, y en € supuesto de que la misma
guede integramente suscrita, € capital fina de GRUPO PICKING PACK,
S.A. ascenderd a 393.691.716 euros (65.504.489.858 pesetas), dividido en
131.230.572 acciones de 3 euros de valor nominal cada una.

[1.10.2 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion.
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a) Periodo de suscripcion preferente.

El periodo para la suscripcion de la ampliacion por parte de los accionistas
de la Sociedad tendra una duracién de quince dias naturales, y comenzara
en la apertura del Mercado Continuo del dia hébil siguiente a la
publicacion del oportuno anuncio en el BORME vy terminard a cierre del
Mercado Continuo del decimoquinto dia o € dia inmediato posterior, s
aquel no fuese dia habil. Dicha publicacion se redlizara de modo que el
periodo de suscripcion preferente comience antes del transcurso de un mes,
a contar desde € registro, por parte de la Comisiéon Naciona del Mercado
de Valores, del presente Folleto.

Con anterioridad a inicio del periodo de suscripcion preferente, y tras la
verificacion del Folleto por parte de la CNMV, se procedera a dar
publicidad de la ampliacién de capital en la prensa econdmica especializada
y en los Boletines de Cotizacion en Bolsa. Ademas, se enviara
simultaneamente otro ejemplar del anuncio al SCLV.

Los accionistas podran suscribir acciones en la proporcion de 2 acciones
nuevas por cada 5 antiguas poseidas al cierre de los mercados con un dia de
anterioridad al inicio del periodo de suscripcion preferente.

b) Segunda Vuelta: Suscripcion de acciones no suscritas en gercicio del

der echo de suscripcién preferente.

Durante el periodo de suscripcion preferente, los titulares de derechos de
suscripcion  preferente que los hubieran gercitado, podran solicitar
simultdneamente la suscripcion de acciones nuevas de GRUPO PICKING
PACK, S.A. hasta un limite por suscriptor de 10 millones de euros o €l
importe suscrito por € mismo en el periodo de suscripcion preferente, en
caso de que éste fuese mayor. El segundo periodo de suscripcién tendra una
duracion de un dia, que serd e primer dia habil tras la finalizacion del
primer periodo. No obstante, de ser materialmente imposible gecutar las
operaciones previstas en e segundo periodo, en dicho plazo e mismo
podra ser extendido hasta cinco dias habiles, lo cual ser4 comunicado a
CNMYV como informacion adicional a este Folleto y como hecho relevante.

La posibilidad de acceder a la suscripcién de acciones en esta Segunda
Vuelta queda sujeta a la existencia de acciones sobrantes tras el gercicio
por sustitulares de |os derechos de suscripcion preferente.

Tercera Vueta: Suscripcién de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcién preferente ni en Segunda Vuedta.

El plazo para la presentacion de solicitudes de suscripcion de acciones en
esta Tercera Vuelta sera de hasta diez dias habiles, contados a partir del

primer dia habil tras la fecha de finalizacion del periodo de Segunda
Vuelta, finalizando alas 17 horas ddl Ultimo dia.
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El Consgo de Administracion celebrard una sesion en la que decidira,
respecto de las peticiones recibidas, comunicando su decision a los
interesados a través de la Entidad Agente, en un plazo méximo de cinco
dias hébiles contados desde la finalizacion de la Tercera Vuelta del periodo
de suscripcion.

Todo €ello sin perjuicio de la facultad que tiene & Consgo de
Administracion para considerar favorablemente en cualquier momento de
este periodo adicional una o varias de las solicitudes recibidas (y siempre
gue dicha solicitud o solicitudes cubran la totalidad del nUmero de acciones
a colocar durante este periodo) y estimar, cuando asi lo crea conveniente,
gue el tercer periodo de suscripcion ha finalizado, comunicando su decision
a través de la Entidad Agente a los interesados en un plazo maximo de
cinco dias habiles contados desde la adopcion de dicho acuerdo.

La posibilidad de acceder a la suscripcion de acciones en esta Tercera
Vuelta queda sujeta a la existencia de acciones sobrantes tras € gercicio
por sus titulares de los derechos de suscripcion preferente y tras la Segunda
Vudta

[1.10.3 Dondey ante quién puede tramitar se la suscripcion o adquisicion.
a) Periodo de suscripcién preferente y Segunda Vuedta.

Los accionistas de la compafia que deseen suscribir o transmitir los
derechos de las acciones que pudieran corresponderles, deberan dirigirse a
las Entidades Adheridas al SCLV, donde tengan registradas sus acciones de
GRUPO PICKING PACK, SA.

Las Entidades Adheridas deberdn comunicar a RIVA Y GARCIA-1877,
A.V.B., SA. no més tarde de las 19 horas del dltimo dia del periodo de
suscripcion preferente, las 6rdenes de suscripcion en gjercicio del derecho
de suscripcion preferente que hayan recibido, asi como las peticiones
adicionales de suscripcién en Segunda Vuelta, indicando en este caso €l
importe suscrito en periodo de suscripcion preferente, por parte de cada uno
de los peticionarios, a objeto de determinar e cumplimiento de los limites
establecidos.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de gercicio
de derechos de suscripcion preferente o en € caso de la segunda vuelta
peticiones de suscripcion adicionales que no cumplan los requisitos
establecidos, o que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la
indicada, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir
la entidad adherida infractora ante los titulares de 6rdenes de suscripcion
presentadas ante dicha entidad en plazo.

Los demés inversores interesados deberan adquirir los correspondientes
derechos de suscripcion preferente en e Mercado de Valores, durante el
plazo establecido a efecto.
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b)

En caso de que sea necesario realizar un prorrateo en la Segunda Vuelta,
éste se realizara conforme a lo previsto en € punto 11.12.4 del presente
Folleto.

La Entidad Agente comunicaréd a las Entidades Adheridas € nimero de
acciones adjudicadas, en € plazo maximo de dos dias habiles, contados
desde la fecha de finalizacion del periodo de suscripcién preferente, y ello
incluso en el supuesto que fuese necesario realizar prorrateo.

Tercera Vueta: Suscripcidon de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcion preferente ni en Segunda Vuelta.

Las solicitudes deberén dirigirse por escrito (incluido via fax) a RIVA'Y
GARCIA-1877, A.V.B., SA. dentro del plazo previsto para la Tercera
Vuelta (directamente por € inversor 0 a través de las Entidades
Aseguradoras o de una Entidad Adherida). En e caso de que
adicionalmente se designe a otras entidades como Entidades Colocadoras,
las solicitudes podran ser redlizadas a través de éstas, quienes a su vez las
transmitiran a RIVA 'Y GARCIA-1877, A.V.B. En su caso, la identidad de
las Entidades Colocadoras serd4 notificada de forma inmediata a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores, mediante la remision de un
suplemento del presente Folleto.

La Entidad Agente podr4d no admitir aquellas comunicaciones de
solicitudes transmitidas en fecha u hora posterior a la indicada, sin perjuicio
de la eventua responsabilidad en que pueda incurrir la Entidad Adherida
infractora ante los titulares de érdenes de suscripcion presentadas ante
dichaentidad en plazo.

11.10.4 Formay fechas de hacer efectivo el desembolso.

Los importes de las suscripciones realizadas deberan ingresarse de la siguiente
forma:

a)

b)

Suscripcion de acciones en e gercicio del derecho de suscripcién
preferente.

El desembolso integro de la suscripcion se redlizard en e momento de la
misma, a través de las Entidades Adheridas a través de las que hayan
cursado las correspondientes Ordenes, quienes a su vez lo ingresardn en la
cuentaindicada por RIVA 'Y GARCIA-1877, A.V.B., SA. no més tarde del
ultimo dia habil del periodo de suscripcion preferente, y con fecha valor de
ese mismo dia.

Segunda Vuelta: Suscripciéon de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcién preferente.
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11.10.5

El desembolso integro de la suscripcién en Segunda Vuelta se redlizara
antes de las 11:00 horas del dia habil siguiente a la comunicacion a la
Entidad Adherida del nimero de acciones adjudicadas, y con dicha fecha
valor a través de las Entidades Adheridas que hayan cursado las
correspondientes Ordenes, quienes a su vez lo ingresaran en la cuenta
indicada por RIVA Y GARCIA-1877, A.V.B., SA.

c) Tercera Vueta: Suscripcion de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcion preferente ni en Segunda Vuelta.

Las personas fisicas o juridicas a quienes e Consgjo de Administracién
hubiese otorgado su aprobacion, deberan suscribir 'y desembolsar
integramente el importe de las acciones que les hubieren sido adjudicadas
en esta Tercera Vuelta antes de las 11 horas del segundo dia habil siguiente
a la comunicacion de la referida aprobacion, en la cuenta que a dichos
efectos les comunicara RIVA Y GARCIA-1877, AV.B., SA., bien
directamente o a través de la Entidad Adherida por la que tramitaron su
solicitud.

Para poder atender al pago en € plazo previsto, las Entidades Adheridas
podran solicitar las provisiones de fondos que estimen necesarias, por parte de
los suscriptores.

La perfeccion del negocio juridico de suscripcidn se entendera realizada en la
fecha del dltimo dia del periodo de suscripcion correspondiente, ya sea en
periodo de suscripcion preferente, 0 en segunda o tercera vuelta.

Forma y plazo ce entrega a los suscriptores de las copias de los boletines
de suscripcion o resguardos provisionales, especificando sus posibilidades
de negociacion y su periodo méximo de validez.

Las copias de los boletines o documentos acreditativos de la suscripcion serén
entregadas a los suscriptores en e momento de la suscripcion por la entidad a
través de la cual se tramite la orden. De no efectuarse en la forma
anteriormente descrita, las copias seran entregadas en €l plazo que se derive del

medio utilizado por la correspondiente entidad para su envio.

Dichos boletines de suscripcién no seran negociables y sus copias 0
documentos acreditativos de la suscripcion tendrén vigencia hasta que se
asignen las referencias del registro del SCLV, sin perjuicio de su validez a
efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.
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.11
1.11.1

1.11.2

DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION.
Indicacion de sus diver sos titulares.

Tendran derecho de suscripcion preferente |os accionistas que |o sean a cierre
de los mercados del dia anterior a inicio del periodo de suscripcién preferente
de acciones, en la proporcién de 2 acciones nuevas por cada 5 antiguas.

Como se indica en € punto Il1.4 del folleto completo, la sociedad filia
PICKING PACK SERVICE POINT ESPANA, SA. tiene en cartera 65.511
acciones (0,7% del capital social) y la Sociedad OLA INTERNET, SA.
1.795.732 acciones (1,92% del capital social) de GRUPO PICKING PACK,
SA., por lo que, segin lo previsto en € articulo 74 de la vigente Ley de
Sociedades Andénimas, “en ningun caso podra la sociedad suscribir acciones
propias ni acciones emitidas por su sociedad dominante”.

Es evidente gue dichas acciones no podran acudir a la ampliacion de capital
para suscribir las acciones que le pudieran corresponder.

El contenido del articulo comentado responde a principio de que la aportacion
dineraria tiene que ser real, o que no se produciria en €l caso de que las nuevas
acciones se suscribiesen con dinero de la sociedad dominada

El articulo 79 de dicha Ley establece € régimen de las acciones propias, y
concretamente establece que “Los derechos econdmicos inherentes a las
acciones propias, excepcion hecha del derecho a la asignacion gratuita de
nuevas acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.”

Dada la dificultad de proceder a atribuir proporcionalmente los derechos
derivados de la acciones en cartera de la sociedad dominada (considerando el
importe de la autocartera 'y la proporcién en que se emite de 2 acciones nuevas
por cada 5 antiguas), se ha considerado mas oportuno proceder ala venta de los
derechos de suscripcion preferente que pudieran corresponder a la autocartera
indirecta, lo cual no va en contra de lo dispuesto en la mencionada Ley.

Adicionalmente, al venderse los derechos de suscripcién preferente a través del
mercado se obtendrg, en su caso, de un tercero un ingreso en efectivo que se
ingresara en € patrimonio de la sociedad tenedora de las acciones, y por otro
lado, cuando €l tercero suscriba las acciones que correspondan a los derechos
de suscripcion preferente que ha adquirido, desembolsard en metdlico €l
importe de las nuevas acciones. El dinero que entra en las arcas sociaes por la
efectiva suscripcidn por parte del tercero de las acciones de la ampliacion de
capital, es un dinero de procedencia externa a la Sociedad Emisora, que
refuerza los fondos propios de la misma.

Mer cados en los que pueden negociar se.

Los derechos de suscripcion preferente serén transmisibles en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona.
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11.11.3

1.11.4

1.11.5

Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios anéalogos
destinados a facilitar el gercicio o la transmisiéon de los derechos
pr eferentes de suscripcion.

Las Entidades Adheridas a Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores procederan a emitir los correspondientes documentos acreditativos de
la titularidad de derechos, en funcién de las acciones que tengan reconocidas
en sus registros contables por cuenta de sus titulares o por cuenta propia
Dichos documentos acreditativos tendran como funcion basica facilitar a RIVA
Y GARCIA-1877, AV.B., SA. la labor de control de la legitimidad del
gjercicio del derecho de suscripcion preferente.

Exclusiéon de los derechos prefer entes de suscripcion.

No procede, puesto que todos los titulares de acciones gozan del derecho de
suscripcion preferente.

No obstante, 21 INVEST renunciara a cuatro derechos de suscripcion
preferente que le correspondian, con € fin de hacer posible gque la proporcion
de acciones a emitir fuese exacta.

Valor Tedrico del derecho de suscripcion preferente.

Tomando como valor de la accion, previo a la ampliacion, € de 5,21 euros
(867 pesetas) por accion (cambio de cierre de la accién de GRUPO PICKING
PACK, S.A. correspondiente a dia 15 de junio de 2000) el valor tedrico del
derecho de suscripcion preferente en la ampliacion ascenderia a 0,63 euros
(105 ptas.), calculado con arreglo ala siguiente formula:

VTD =VAV -VAV x NV +VAN x NN
NV + NN

En donde:
VTD = Valor tedrico del derecho.

VAV = Vaor de la accion previo a la ampliacion 5,21 euros (867
pesetas)

NV = Numero de acciones previo alaampliacién (93.736.124 accs)

VAN = Precio de emision de las acciones de nueva emisiéon (3 euros)
(499 ptas.)

NN = Numero de acciones emitidas en la ampliacion (37.494.448 accs)

Capitulo Il - Pagina 17



11.12
11.12.1

No obstante, los derechos de suscripcion preferente serdn libremente
negociados en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelonay en € Sistema de
Interconexién Bursétil, sin que pueda anticiparse la valoracion que € mercado
otorgara a los mismos.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE VALORES.
Entidades que participan en la emision.
Entidad Directoray Aseguradora

DEUTSCHE SECURITIES, S.V.B., SA. eslaEntidad Directora de la emision.
Entidad Co-Directoray Colocadora Principal.

RIVA 'Y GARCIA - 1877, A\V.B., SA. es la Entidad Co-Directora de la
emision.

Las Entidades Directora y Co-Directora son las entidades que asumen un
mayor grado de compromiso y que han participado en la preparacion y
direccién del Oferta, con los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992 de
27 marzo (modificado por el Real Decreto2590/1998, de 7 de diciembre). La
Entidad Directora tiene a su vez la condicion de Entidad Aseguradora y la
Entidad Co-Directorala condicion de Entidad Agente.

Durante los distintos periodos de suscripcién de la emision deberan contactarse
las siguientes entidades:

a) Suscripcion de acciones en e gercicio del derecho de suscripcion
preferentey Segunda Vuelta.

Los accionistas deberan dirigirse a las Entidades Adheridas al SCLV,
donde tengan registradas sus acciones de GRUPO PICKING PACK, SA.
Los inversores no accionistas deberan dirigirse a cuaquier Entidad
Adherida a SCLV a objeto de adquirir derechos de suscripcion en el
Mercado de Vaores.

b) Tercera Vuelta: Suscripcién de acciones no suscritas en gercicio del
derecho de suscripcion preferente ni en Segunda Vuelta.

Las personas fisicas o juridicas interesadas en suscribir acciones de
GRUPO PICKING PACK en Tercera Vuelta deberan dirigirse a RIVA' Y
GARCIA-1877, A.V.B., SA., directamente 0 a través de cualquiera de las
Entidades Aseguradoras o de cualquier Entidad Adherida al SCLV., asi
como de cuaquier Entidad Colocadora en € caso de que se designen.

Otras Entidades Asegurador as.
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La presente ampliacion de capital ha sido objeto de aseguramiento por parte de
las compaiias:

- SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.
- 21 SOCIETE CENTRAL POUR L’INDUSTRIE SA. (SCl),
- AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV.B., SA.

- SOCIETE GENERALE Sucursal en Espaiia.

Ver 11.12.3 siguiente.

Otras Entidades Colocador as No Asegur ador as.
- DEUTSCHE BANK, SA.E.

Como se ha mencionado anteriormente, cabe la posibilidad de que la Entidad
Co-Directora y Colocadora principal, de mutuo acuerdo con la Entidad
Directora, designe otras entidades a los efectos de actuar como Entidades
Colocadoras. Dicho extremo ser4 comunicado de forma inmediata a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante la remision de un
suplemento del presente Folleto Informativo.

En caso que se designen otras Entidades Colocadoras, actuara como
coordinadora global de las mismas.

La comision total por Colocacion serd, como maximo, del 1% sobre el importe
total efectivamente colocado por las entidades Colocadoras.

Entidad Agente.

Las Entidad Agente de la ampliacion de capital es RIVA Y GARCIA-1877,
A.V.B., SA., con domicilio en Barcelona, C/ Diputacion n° 246, planta
principal. Teléfono (93) 270 15 30 y Fax (93) 270 12 14. La persona de
contacto en relacion con la presente emisén es D. Julio Bretos
(admin@rivaygarcia.es).

Las funciones de la Entidad Agente, son las siguientes:

Centraizar la informacion que las Entidades Adheridas le faciliten a efectos
de control sobre las suscripciones realizadas.

Controlar e cumplimiento de los limites en las peticiones realizadas por los
inversores en Segunda Vuelta

Redlizar los tramites necesarios, para €l correcto desarrollo del prorrateo de
acciones en Segunda Vuelta de Accionistas, en caso de que éste sea
necesario.
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11.12.2

11.12.3

Recibir las peticiones de suscripcién de acciones en Tercera vuelta y
transmitirla al Consgjo de Administracion de GRUPO PICKING PACK,
S.A. parasu consideracion.

Redlizar los cobros y pagos derivados de la liquidacion de la emision.

Gestionar la asignacion de las correspondientes Referencias de Registro ante
el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.

Las comisiones totales a percibir por RIVA Y GARCIA-1877, A.V.B., SA.
por sus labores como Entidad Co-Directoray Entidad Agente serén del 0,27%
sobre € importe de la emision.

Declaraciéon de las Entidades Dir ector as.

D. Juan Carlos Robledo Encinas y D. Constantino Gomez Lavin, como
representantes de DEUTSCHE SECURITIES, SV.B., SA. y D. Ignacio
Garcia-Nieto Portabella como representante de RIVA Y GARCIA 1877,
A.V.B., SAA., declaran, en el sentido de lo previsto en el articulo 31 apartado 2
del Real Decreto 291/1992, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores:

a) Que estas entidades han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para
contrastar la veracidad e integridad de la informacién contenida en el
Folleto Informativo Reducido de la ampliacion de capital, asi como los
capitulos O, | y 111 a VII del Folleto Completo de la compafiia verificado
por laCNMYV el 12 de junio de 2000.

b) Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o ateren la informacién recogida en dicho
Folleto Reducido y en dichos capitulos del mencionado Folleto Completo,
ni éstos omiten hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes
para € inversor.

La presente declaracion no hace referencia a los datos objeto de la auditoria de
cuentas.

Como Anexo n° 4 a este folleto figuran copias de las cartas de los
representantes de DEUTSCHE SECURITIES, SV.B.,, SA. y de RIVA Y
GARCIA -1877,A.V.B., SA.

Entidades asegurador as de la emision.
La presente ampliacion de capital ha sido objeto de aseguramiento por parte de:
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DEUTSCHE SECURITIES, S.V.B., SA. con domicilio en Madrid, P° de la
Castellana n® 18.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA., con domicilio
en Madrid, Plaza de Canalgjas n° 1.

21 SOCIETE CENTRALE POUR L’'INDUSTRIE (SCl), es una entidad
financiera de crédito, de nacionalidad francesa, con domicilio en Paris, 9
avenue Hoche.

21 SOCIETE CENTRALE POUR L’INDUSTRIE, SA. esta participada en
un 100% por 21 INVESTIMENTI de forma indirecta, que a su vez participa
con un 50% en 21 INVEST. 21 INVEST posee € 7,59% de GRUPO
PICKING PACK.

La sociedad SCI ha manifestado su intencion de no adquirir, en ningun caso,
acciones que puedan suponer que su participacion junto con la de 21
INVEST supere la cifra del 24,99% del capital socia final de GRUPO
PICKING PACK, y que, s derivado de la ampliacion de capital, se superase
dicho porcentaje, someterse a las disposiciones previstas en la legislacion del
mercado de valores, y en especial a lo dispuesto en e Rea Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de ofertas publicas de adquisicion
devalores.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., SA., con domicilio en
Madrid, P° de la Castellana n° 89.

SOCIETE GENERALE, Sucursal en Espafia, con domicilio en Madrid, C/
Geénova n° 26.

Las comisiones de aseguramiento ascienden a un 2% sobre e importe total
asegurado, a cuyos efectos no se computara la parte correspondiente a las
acciones de 21 Invest, que se ha comprometido a suscribir, en gercicio de su
derecho de suscripcion preferente.

Las condiciones por las que se regira €l aseguramiento estan recogidas en un
Contrato de Aseguramiento suscrito entre las entidades aseguradoras y el
emisor, cuyos aspectos fundamentales se recogen a continuacion:

Con fecha 19 de junio de 2000 ha sido firmado el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion entre GRUPO PICKING PACK, SA., DEUTSCHE SECURITIES,
SV.B., SA. SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, SA., 21
SOCIETE CENTRALE POUR L’INDUSTRIE, SA. (SCl), AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, SV.B.,, SA., SOCIETE GENERALE
Sucursal en Espania y la entidad agente RIVA Y GARCIA-1877, AV.B., SA,,
cuyos términos principales se detallan a continuaci on:

1. Aseguramiento. Las Entidades Aseguradoras que suscriben € contrato se
comprometen a colocar en € mercado o a suscribirlas por ss mismas, €
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nimero de acciones a que se extiende el compromiso de aseguramiento y
colocacion de cada una de las Entidades Aseguradoras que es e que se
sefidla a continuacion con indicaciéon del porcentgje que dichas acciones
representan sobre el nimero total de acciones emitidas.

Entidades N° de % del Compromiso % sobre
Aseguradoras Acciones de Aseguramiento e Importe
Total de

la Ampliacién

DB 13.859.413 40% 36,96%
SCHI 7.276.192 21% 19,41%
21 SCI 4.504.309 13% 12,01%
AC 4.504.309 13% 12,01%
SG 4.504.309 13% 12,01%
TOTAL 34.648.532 100% 92,41%

El NUumero de Acciones Aseguradas equivale a 92,41% del nimero de
acciones a emitir.

La sociedad SCI ha manifestado su intencion de no adquirir, en ningin
caso, acciones gque puedan suponer que su participacion junto con la de 21
Invest supere la cifra del 24,99% del capital socia finad de GRUPO
PICKING PACK, y que, s derivado de la ampliacion de capital, se
superase dicho porcentaje, someterse a las disposiciones previstas en la
legislacion del mercado de valores, y en especial a lo dispuesto en el Rea
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de ofertas publicas de
adquisicion de valores.

2. Colocacion. Se prevé en € Contrato de Aseguramiento y Colocacion que
las Entidades Aseguradoras haran todo lo posible durante € tercer periodo
de suscripcién para colocar en € mercado todas las acciones objeto de la
ampliacion de capital que no hayan sido suscritas durante los periodos de
suscripcion preferentes. Asimismo durante el periodo de suscripcion
preferente y segunda vuelta redlizaran sus mejores esfuerzos para la
suscripcion de las acciones por parte del mercado. En el supuesto de que,
tras los tres periodos, no se hubieran suscrito todas las acciones, las
Entidades Aseguradoras vendran obligada a suscribirlo con € limite
mencionado en el punto 1 anterior.

Las Entidades Aseguradoras responderan frente a la emisora del pago por
los inversores que cursaron sus ordenes a través de las mismas.
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Asimismo, se establece en e Contrato que todas las acciones ofrecidas
estardn libres de cargas, gravamenes y gastos para € suscriptor. Las
Entidades Aseguradoras y colocadoras se comprometen ademas a no
cobrar ninguin tipo de comisién o gasto alos inversores.

3. Comisiones previstas.
Comision de aseguramiento: La comision de aseguramiento sera igual d
2% del importe asegurado.
Comision de colocacion: La comision de colocacion sera igual a 1% del
importe efectivamente colocado o asignado en latercera vuelta.

4. Pago y cesion de las comisiones. Las comisiones serén abonadas a las
Entidades Aseguradoras en € plazo maximo de 7 dias, desde la fecha de
cierre del periodo de suscripcion. Las Entidades Aseguradoras no podra
ceder total o parcialmente las comisiones mencionadas, salvo en favor de
intermediarios financieros autorizados para redizar las actividades
descritas en lalegidlacion del Mercado de Valores.

5. Precio del Aseguramiento. El precio del aseguramiento es el equivalente
a de laampliacién de capital, esto es, 3 euros por accion.

6. Incumplimiento por las Entidades Aseguradoras. Las Entidades
Aseguradoras garantizan a la emisora su indemnizacion respecto de
cualesquiera dafos o perjuicios que se le pudiera ocasionar, directa o
indirectamente, por e incumplimiento total o parcial por parte de dicha
Entidad de sus obligaciones legales o contractuales bagjo e Contrato de
Aseguramiento debido a dolo, o a culpa o negligencia graves,
comprometiéndose a indemnizar a la emisora por un importe igua a dichos
dafios y perjuicios.

7. Garantias ofrecidas por la emisora. El contrato se gjusta a las précticas
habituales en este tipo de operaciones, en cuanto a declaraciones y
garantias formuladas por laemisora.  Adicionalmente GPP se obliga, con
determinadas excepciones a no ampliar capital ni emitir obligaciones o
bonos convertibles o canjeables, o cualesgquiera otros instrumentos que
puedan dar derecho directa o indirectamente a la suscripcién o adquisicion
de acciones de GPP hasta los 180 dias siguientes a la fecha de liquidacion
de la Ampliacion de Capital.

8. Causas de revocacion por fuerza mayor o alteracion de las condiciones
del mercado.
El Contrato de Aseguramiento podrd ser revocado por las Entidades
Aseguradoras, entre su firmay € inicio de cotizacion de los derechos de
suscripcién preferente, en el supuesto de que se produzca, algin supuesto
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de fuerza mayor o alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado
gue hiciera imposible e cumplimiento de dicho Contrato por las Entidades
Aseguradoras. A dichos efectos tendran consideracion de supuestos de
fuerza mayor o de ateracién extraordinaria de las condiciones del mercado
los siguientes:

1. Lasuspension o limitacion importante de la negociacion de las acciones
de GPP admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona (incluido el Mercado Continuo).

2. La suspension general de la actividad bancaria, de los mercados
internacionales de cambios o de |os mercados organizados de valores.

3. La alteracion materia de la situacion politica, economica, financiera
nacional o internaciona o €l desencadenamiento de hostilidades, guerra
0 sobrevenimiento de cualquier conflicto de naturaleza similar, que
afecten de modo extraordinario a los mercados financieros.

4. La dteracion sustancial en la situacion econOmica, financiera o
patrimonial de GPP o cualquier decisién administrativa o judicia que
pudiera afectar de modo relevante al aumento de capital.

En caso de producirse la revocaciéon del contrato, se informara de dicho
extremo ala CNMV mediante la remision de un Hecho Relevante.

[1.12.4 Técnica de prorrateo.

11.13

En caso de que los titulares de derechos de suscripcion preferente soliciten la
suscripcion de acciones nuevas de GRUPO PICKING PACK, S.A. en Segunda
Vuelta, y dichas solicitudes superen € nimero de acciones sobrantes tras €l
periodo de suscripciédn preferente, la Entidad Agente practicard un prorrateo de
forma proporcional, distribuyendo las acciones sobrantes en proporcion al
nimero de acciones solicitadas, redondedndose, en su caso, por exceso y, en
altimo término, por sorteo.

En su caso, € resultado del prorrateo se comunicara a los interesados, a través
de las Entidades Adheridas por medio de las que tramitaron su solicitud, en €
plazo méximo de dos dias habiles tras e fin del periodo de suscripcion
preferente. Asimismo se publicard un anuncio en un diario econdmico
especializado, dentro de dicho plazo.

TERMINACION DEL PROCESO.
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11.13.1

11.13.2

.14

Trascripcion literal de la prevision acordada para € caso de que €
aumento de capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado
para€llo.

En virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, € Consgjo de
Administracion adopté en su reunion del 16 de junio de 2000 € siguiente
acuerdo:

"Para el supuesto que la totalidad de las acciones emitidas no quedaran
suscritas en el plazo indicado, se aumentara en la cuantia de las suscripciones
efectuadas cualquiera que sea su importe.”

Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de los valor es.

Las acciones a emitir quedarén definitivamente representadas por medio de
anotaciones en cuenta. De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992 de 14 de febrero, tan pronto como la escritura de ampliacion de
capital, debidamente inscrita en e Registro Mercantil sea depositada en el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, Comision Naciona del
Mercado de Vaores y Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y
Barcelona, y una vez que dichas acciones queden anotadas en e Registro
central a cargo del sefidado Servicio, podra obtenerse por las personas
legitimadas los certificados de legitimacion, expedidos por las
correspondientes Entidades Adheridas.

Célculo de los gastos de emision y demas conexos que sean por cuenta del
emisor dela oferta puablica de valores.

Los gastos de emisidn, suscripcién, puesta en circulacion y admision a
cotizacion oficial correrdn a cargo de la Sociedad, estimandose que

representardn aproximadamente un 5,08% sobre e importe efectivo de la
emision, de acuerdo con €l siguiente detalle (en euros):

ESTIMACION DE GASTOS DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 1.124.833,44
Comision de Direccion y Agencia 300.506,05
Comision de Aseguramiento 2.078.912,00
Comisién de Colocacion @
SCLV 3.374,50
Inclusion en cotizacion 312.483,34
Corretajes, polizas, Notaria, Reg. Merc., anuncios 371.360,18
Tasa CNMV 19.122,17
Publicidad y otros 1.502.530,26
5.713.121,94

1) s " . . s
® No se prevee tener que pagar comision de colocacién por esperarse que se suscriba toda la emision
en 13y 22 vuelta. En caso contrario, el importe maximo a satisfacer por colocacién asecenderia a 1.039.458,58 euros.
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11.15

Imposicion personal sobre la renta derivada de los valores ofrecidos,
distinguiendo entre suscriptoresresidentesy no residentes.

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las
inversiones que se deriven de la presente ampliacion de capital objeto de este
Folleto, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion estatal
vigente y los aspectos de carécter general que puedan afectar alos inversores.

Estos deberan tener en cuenta tantos sus posibles circunstancias fiscales
especiales como la legidaciéon vigente en e momento de la obtencion y
declaracion de las rentas correspondientes.

Adquisicion de acciones.

La adquisicion de los valores que se emiten esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre € Valor Afadido, de acuerdo con € articulo 108 de la Ley 24/1988, de
28 dejulio, del Mercado de Valores.

Rendimientos y transmision de valores.

1. Inversoresresidentes en territorio espanol.
1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

L os rendimientos percibidos por 10s inversores residentes en Espafia en
concepto de dividendos, participaciones en beneficios, primas de
asistencia a Junta o cualquier otra utilidad derivada de su condicién de
accionista, constituirén ingreso computable en la base imponible de su
impuesto personal.

A efectos de su integracion en la base imponible del 1.R.P.F., €
rendimiento integro se cuantificard en e 140% de los importes
mencionados, no obstante se cuantificara en el 100% cuando se trate de
acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores
homogéneos. Para €l calculo del rendimiento neto serén deducibles los
gastos de administracion y depdsito de las acciones, en la forma
prevista en € articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias de 9 de diciembre de 1998
(Ley del 1.R.P.F.)
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Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del
I.R.P.F. 40% del importe integro percibido por tales conceptos. No se
aplicara esta deduccion en reacién con los rendimientos que
correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a
la fecha en que agquellos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una
transmision de valores homogéneos.

Las transmisiones de acciones realizadas por contribuyentes del
I.R.P.F., asi como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas
en € articulo 31 de la Ley del I.R.P.F. daran lugar a ganancias y
pérdidas patrimoniales, que se integrardn en la base imponible y se
someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este
tipo de rentas, entre las que cabe destacar:

a) La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmision a titulo
oneroso se establecera por diferencia entre el importe satisfecho por
la adquisicién de los valores —incrementado en los gastos y tributos
inherentes a la misma- y e importe de la enajenacién -minorado en
los gastos e importes inherentes a la misma.-

El importe de la engjenacion vendra determinado por la cotizacion en
el mercado secundario oficia de valores esparioles en la fecha en que
se produzca aquélla o por el precio pactado cuando sea superior ala
cotizacion.

b) ElI importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minora € coste de adquisicidn de las acciones de las que
los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que €l
coste de adquisicion quede reducido a cero. Las cantidades percibidas

en exceso sobre € coste de adquisicién se consideraran ganancia
patrimonial.

c) Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderdn transmitidos los adquiridos en primer lugar.
Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su
totalidad, se entenderda que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

d) La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la
sociedad a sus accionistas no constituye renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de
adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que procedan,
quedara fijado en € resultado de dividir e coste total de las antiguas
entre e numero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parciadmente liberadas se estara a
importe realmente satisfecho.

La antigliedad de las acciones totalmente liberadas sera la misma que
la de las acciones de la que procedan.
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1.2

13.

14.

€) No se computaran como pérdidas patrimoniaes las derivadas de la

transmision de acciones cotizadas en aguno de los mercados
secundarios oficiales de valores espafioles cuando e contribuyente
hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores 0 posteriores a dicha transmision. Las pérdidas
patrimoniales se integraran, en su caso, a medida que se transmitan
las acciones que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

Impuesto sobre Sociedades.

Tratéandose de accionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, € importe bruto del rendimiento se integrard, asimismo, en
la base imponible del impuesto, generando el derecho a practicar en su
cuota integra una deduccién del 50% de la parte proporciona de dicha
cuota que corresponda a la base imponible derivada de dichos
rendimientos. La deduccion podra ascender a 100% en los casos
establecidos por la legisacion vigente.

No obstante lo anterior, esta deduccion no sera aplicable, entre otros
supuestos contemplados en € articulo 28 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (Ley del 1.S.), cuando los
dividendos o participaciones en beneficios correspondan a acciones
adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos
se hubieran satisfecho cuando con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de val ores homogéneos.

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades también tendran
derecho a las restantes deducciones para evitar la doble imposicion
previstas en €l articulo 28 de lamencionada Ley ddl |.S.

Retenciones a cuenta.

En general, tanto los contribuyentes del |.R.P.F. como los sujetos
pasivos del |1.S., soportaran una retencion del 25% del importe integro
del beneficio distribuido, a cuenta de los referidos impuestos, en la
forma prevista en los Reales Decretos 214/1999, de 5 de febrero,
2717/1998, de 18 de diciembre y 537/1997, de 14 de abril. Laretencion
a cuenta sera deducida de la cuota liquida del 1.R.P.F. o de la cuota
integra del 1.S. y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 85 de la Ley del I.R.P.F. y en €
articulo 145 delalLey dd 1.S.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran acciones objeto de esta oferta, que
estén obligadas a presentar declaracion por € Impuesto del Patrimonio,
deberan declarar las acciones que posean € 31 de diciembre de cada
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afio por el vaor de cotizacion medio del cuarto trimestre, segin €l valor
publicado anualmente por el Ministerio de Economiay Hacienda.

2. Inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espanol.
2.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

L as rentas obtenidas por los titulares e las acciones que tengan la condicion
de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto por
el concepto de dividendos, como con motivo de la transmision de las
mismas, tendrén la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y Normas
Tributarias.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por
lo que se deben tener en cuenta las particul aridades de cada sujeto pasivo y
las que puedan resultar de los convenios internacionales para evitar la doble
imposicion suscritos entre Espafiay otros paises.

2.1.1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Las rentas de las acciones obtenidas por un establecimiento
permanente en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo
[11 de la mencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo dispuesto en los
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espaia, que
pueden determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o la
aplicacion de tipos reducidos.

Las citadas rentas estaran sujetas a retencion a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes en los mismos supuestos y
condiciones que se han mencionado par los contribuyentes por €
Impuesto sobre Sociedades residentes en Espaiia.

2.1.2. Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Las rentas obtenidas de las acciones por personas o entidades no
residente en Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento
permanente, tributaran por e Impuesto sobre la Renta de no
Residentes con arreglo a las normas del Capitulo IV de la Ley
41/1998, de cuyo régimen se pueden destacar |0s siguientes extremos,
sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por Espafia, que podria determinar la no
tributacion de las rentas correspondientes o la aplicacion de tipos
reducidos:

(& La base imponible correspondiente a los dividendos y otros
rendimientos de capital se cuantificara en e importe integro del
rendimiento obtenido, calculado de acuerdo con las normas de la
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(b)

Ley 40/1998, sin que sean aplicables ata efecto las reducciones
dedichaLey.

La Compafia pagadora efectuara una retencién 18%, que sera
deducible de la cuota a pagar en la autoliquidacion del inversor.
En los supuestos en que € tipo impositivo aplicable sea inferior
a 18%, por aplicaciéon de normas especiadles o de agun
convenio internacional, € importe retenido en exceso dard
derecho a obtener la devolucion de la Hacienda Publica.

El inversor, su representante fiscal en Espafia, o € depositario o
gestor de su inversion deberan cumplimentar la autoliquidacion
correspondiente, con sujecion a procedimiento y modelo de
declaracion regulados en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 1997, o € que proceda en cada momento. Dicha
declaracion no seré obligatoria cuando se hubiera soportado la
oportuna retencion a cuenta.

Las ganancias patrimoniales tributaran a tipo del 35%,
mediante autoliquidacion que debe cumplimentar e sujeto
pasivo, su representante fiscal o € depositario o gestor de las
acciones del no residente en Espafia, con sujecion a
procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 1997, o e que proceda en
cada momento.

La base imponible correspondiente a las ganancias patrimoniales
se determinara aplicando, a cada alteracion patrimonia que se
produzca, las normas previstas en la seccion 4, @) del capitulo |
del Titulo Il, salvo € articulo 31, apartados 2 y 3a), y en €
capitulo 11 del Titulo VIII delaLey 40/1998, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias. En
el caso de entidades no residentes, cuando la ganancia
patrimonial provenga de una adquisicion a titulo lucrativo, su
importe sera el valor normal de mercado del elemento adquirido.

En caso de transmision, reembolso o amortizacion se tendran en
cuenta para € calculo del rendimiento los gastos accesorios de
adquisicibn 'y engenacion, en tanto se justifiquen
adecuadamente.

La tributacion se realizara de forma separada para cada devengo
total o parcial de renta sometida a gravamen, sin que sea posible
compensacion alguna entre las mismas.

Estarén exentas las rentas derivadas de la transmision de dichos
valores en mercados secundarios oficiales de valores espafioles,
obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes, sin
mediacion de establecimiento permanente en territorio espariol,
gue sean residentes en un estado que tenga suscrito con Espaia
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un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacion.

Estardn iguamente exentas las ganancias patrimoniales
derivadas de las acciones, obtenidas por residentes en otros
Estados miembros de la Unién Europea, con sujecion a lo
dispuesto en e articulo 13 de la Ley 41/1998. La exencidn no
sera aplicable a las rentas obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.
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11.16

FINALIDAD DE LA OPERACION.

[1.16.1 Destino del importe neto de la emision.

La findidad de esta ampliacion de capital es financiar las inversiones que se
derivan de los fuertes crecimientos previstos en las diversas areas de actividad
de la compafiia, y las posibles nuevas adquisiciones de intereses en compafias
relacionadas con la actividad de GRUPO PICKING PACK, SA. y OLA
INTERNET.

Se presenta a continuaciéon un detalle de las inversiones previstas por GRUPO
PICKING PACK, S.A., por divisiones para |l os afios 2000-2003:

Estimaciones de las | nver siones de las divisiones de GPP (2000E-2003E)

Total por
En millonesde Euros 2000 2001 2002 2003 division
Expansion negocios GPP
Reprografia Digital 16.6 17.2 18.2 19.2 71.2
Material de Oficina 2.2 2.2 21 18 8.3
Servicios Logisticos 4.2 0.5 0.6 0.7 6
Total por afio 23 19.9 20.9 21.7 85.5
Expansion negocio OLA
INTERNET:
Ola Net 51.0 165 14.8 114 93.7
Filides Ola 25 12 14 18 6.9
Total por afio 535 17.7 16.2 132 100.6
Total inversiones 76,5 37,6 37,1 34,9 186.1

Inversiones relacionadas con la expansion de los negocios de GRUPO
PICKING PACK, SA.

Las inversiones de la compafiia se centraran en:

- Expansion y consolidacion de lared de reprografia digital.

- Desarrollo de aplicaciones informéticas para € sector de lareprografia digital.

- Tradacion del negocio de material de oficina especializado hacia la venta a
través de Internet.

- Transformacion de la division de Logistica tradicional en servicios de e
fulfilment (prestacién de servicios integrales de logistica que abarcan tanto la
logistica tradicional como la gestion de almacenes y servicios de atencion al
cliente en tiempo real) parala PYME.
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Las inversiones previstas para los gercicios 2000-2003 son fundamentalmente
en inmovilizado material de maquinaria y Utiles de Reprografia en genera
(83.3%), Materia de Oficina (9.7%) y Servicios Logisticos (7%).

La cifra de inversiones en inmovilizado obedece a la adquisicion de maquinaria
de reprografia principalmente y se reaizaran en torno a un 42,5% en Reino
Unido y un 27,7% en Estados Unidos. Las inversiones son elevadas debido a la
constante innovacion tecnoldgica que se da en la industria de reprografia digital
y en el afan de GPP de prestar un servicio de laméas alta calidad a sus clientes.

En Espafia, la principal inversion consiste en la meora de los sistemas y
servicios logisticos para la ampliacion de la capacidad de respuesta de la
empresa ante la creciente expectativa de desarrollo del comercio electrénico en
Internet (e-commerce) en nuestro pais.

El negocio de venta de material de oficina ira poco a poco migrando hacia a
Internet, con lo que se requerira una inversion cada vez menor. La inversion
principal de las web de venta on-line es la publicidad, y esta se considera gasto
recurrente del periodo en e que se produce lainversion en medios.

Para llevar a cabo los planes de crecimiento en “e-fulfilment” la compafiia ha
previsto afrontar una serie de inversiones durante € presente egercicio,
destinadas a la transformacion de la logistica tradicional, en un negocio
orientado a ofrecer servicios diversos de logistica para la PYME, dentro del
campo del comercio electronico.

Inversiones previstas relacionadas con la expansion de la actividad de OLA
INTERNET:

Las inversiones en OLA INTERNET, SA. y sus filides corresponden
principamente a desarrollo de su plan de negocio, principamente € de la
operadora Olanet. Es importante sefialar que las inversiones que se requieren
parala provision de servicios de voy y datos sobre red |P, son significativamente
menores a las que se requieren para la puesta en funcionamiento de un negocio
de telefonia tradicional.
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Las inversiones necesarias pueden ser clasificadas de la siguiente manera:

Inver siones de Olanet (2000E-2003E)

En millones de Euros 2000 2001 2002 2003
Inmovilizado Material 40.7 14.4 12.7 9.3
Otro Inmovilizado 10.3 21 2.0 2.0
Total 51.0 16.5 14.8 114

a) Inversiones en Inmovilizado Material
Este apartado incluye las inversiones en Nodos, Routers y Dialers.

Nodos:. Las llamadas de Olanet, en lugar de pasar por centralitas de telefonia se
distribuyen por nodos de Ola Internet que estaran localizados en cada una de las
provincias espaiolas. La voz es transformada en paguetes cuando pasan por €
nodo mas cercano al emisor y estos paquetes son transformados en voz cuando
pasan por el nodo més cercano a receptor del mensge. Se estima que se necesita
un nodo por cada 75 clientes. El coste de cada nodo es aproximadamente de
21.000 euros. El total de inversiones en este capitulo durante el periodo 2000-
2003 es de 40.7 millones de euros. El disefio, suministro e instalacion de la red
esta siendo realizado por la compafia puntera en tecnologia LUCENT
TECHNOLOGIESINC.

Routers: Son aparatos que desvian las llamadas correspondientes a Olanet, hacia
los nodos de la comparfiia. Se estima que se necesita un router por cada 150
clientes. El coste de cada router es aproximadamente de 21.000 euros. Las
inversiones en routers son de 20.3 millones de euros durante e periodo 2000-
2003.

Dialer: es un pequefio marcador acoplado a cable del teléfono, que evita marcar
prefijos distintivos. Se estima que se necesitara la instalacion de 90.000 diaders
durante el afio 2000. Cada dialer tiene un coste aproximado de 120 euros. Se ha
estimado que la instalacion de dialers ya no sera necesaria a partir de Octubre
del 2000, cuando se introduzca definitivamente en Espafia € sistema de pre-
seleccidn de llamada. Hasta dicha fecha, los dialers serdn necesarios para evitar
la marcacion de prefijos por parte del abonado de Ola Internet, cada vez que
realice las |lamadas provinciales o interprovinciales.

Otras partidas: se ha estimado que sera necesario una inversion de 5.3 millones
de euros para partidas de inmovilizado no incluidas en los apartados anteriores.

b) Otro inmovilizado:
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Esta partida se refiere fundamentalmente a inversiones en software. Se estima
gue durante e periodo 2000-2003 las inversiones en software seran de 16.4
millones de euros.

Aproximadamente 6.9 millones de euros para e periodo 2000-2003 se
destinaran alasfiliales de OLA INTERNET, S.A.

Adquisicién de intereses en otras compafias

Como es habitual en la estrategia de crecimiento de GPP, la compafiia no
descarta llevar a cabo tomas de participaciones mayoritarias 0 minoritarias en
companiias, relacionadas con las actividades que llevan a cabo las distintas areas
de negocio del grupo, con € objetivo de aportar sinergias a este e incrementar el
valor para el accionistas.

Por otro lado, la aparente buena acogida en € mercado de la estrategia de
crecimiento de GPP, permite que con esta ampliacion de capital la compafia
incremente su capitalizaciéon ampliando la base accionaria de la misma,
permitiendo unos volimenes de operaciones y liquidez de la accion en las
Bolsas de Vaores cada vez superior, 1o cua aporta mayor valor para €
accionista actual y futuro.

11.16.2 S setrata de un folleto de oferta publica de venta de valores, finalidad
per seguida.
No procede.
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[1.17 DATOSRELATIVOSA LA NEGOCIACION DE LASACCIONES

[1.17.1 NuUmero de acciones, por clasesy valor nominal, admitidas a negociacion

bursétil en la fecha de elaboracion del folleto infor mativo.

A lafecha de elaboracion del Folleto, estan admitidas a cotizacion oficial en las

Bolsas de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursétil

93.736.124 acciones de la misma clase, con un valor nomina de 3 euros.
[1.17.2 Datosde negociacion de las acciones.

N° Accioned % sobrd \/alhimen Diarin Catizanidn MAxima Caotizacidn Minima

A B~ 1002 fav=atataT=Ta =Y r‘nr\itnl Nia |V E=X Ain Dt oc | AT et~ Ajrictada Dt oc Eyre Alictada
Enero 99.476.216} 139,29 20y 25.347.283 252.428| 200 1,20 0,204 69 041 0,07}
Febrero(4) 42.536.556| 59,599 200 8034.947 708.942] 118 071 0,38 8 051 0,28
Mazo 44.927.156} 12.6%9 21 10.678.424 489.466| 139 084 0,45 82 0,49 0,27]
Abil 157.387.556] 44,199 19 73910412 2.190.040 117 0,70 0,38 87 052 028
Mayo 64.623.399 18,199 201 9858114 1.063.675 108 0,65 0,35 0 054 0,29
Junio 32.089.635] 8,9% 211 2632548 463.898 R 055 0,304 81 049 0,264
Julio 26.009.200] 7,3% 23 4610392 441.120| 83 053 0,29 80 048 0,26
Agosto 23.995.690] 6,79 211 4.026.618 305294, 82 049 0,27] 60 0,36 0,208
Septiembre 33.031.160§ 9,3% 22] 4558556 469.590 82 049 0,27 66 040 0,21
Octubre 117.983.88]] 33,099 21 30.948.072 607.709| 110 0,66 0,36} 63 038 0,21}
Noviembre(5) 100.277.686] 28,19 21 22926.147 1.616.452 77 046 0,33 66 040 0,29
Diciembre 68.951.440] 12,9%9 19 7.17649% 866.299 73 044 0,32 62 037 0,27]
TOTAL 811.289.575! 248 200 1,20 0,45 60 0,36 0,07

(4) Ampliacién de Capital de 7.141 MM. Ptas.

(5) Ampliacién de Capital de 4.463 MM. Ptas.

N° Acdones| % sobre Vdumen Diario Catizadén Méxima Catizadon Minima

Afi0 1999 negodiad: Capital Di; Max Min Ptas | Euros  Ajusada Ptas Eurcs Ajudada

Enero 49140424 9,24 19 5120762 1033067, 70 042 0,37 62 037 0.27
Febrero 105.055490| 19,6% 20 48385637 518313 i 043 0,31 62 037 027
Marzo 42590422 8,0% 23 4494500 580993 67 040 0,29 60 036 026
Abil 152.207.180| 284% 19 57302212 622761 1) 045 0,32 60 036 0,26
Mayo 70522503 13,2% 21 7570745 1020842 i 043 0,31 67 040 029
Jnio 107.099.909| 8,6% 22 18887.168 572327 63 041 0,37 ks 021 015
Jio6) 155.900601 125% 22 30459224 678918 37 022 0,22 2 017 0,17
Agogo 84.650.803 6,8% 221 20189483 490.346| k2 019 0,19 2 017 0,17
Septiembre 106448334 8,5% 27 15308800 1030832 3 0,20 0,29 D 018 0,18
OdLbre 3649449 2,9% 20 68309545 561065 3 020 0,29 0 018 018
Noviembre(7) 3375591 54% 21] 12379934 343409 632 380 380 5% 352 352
Diciembre 11.696.187| 18,7% 19 2145556 134602 582 350 350 36 232 23
TOTAL 925.181.938 25(] 632 380 0,34 2 017 0,15

(6) Ampliacién de Capital de 17.854 MM. Ptas.

(7) En Noviembre se efectud un Contrasplit 20* 1, situando € nomind en 3 eurosy € nimero de acciones en 62490.749

N Accione g;ni'zac’g’n Maxima (;ﬁ('zag'g’n Minima

Afio 2000 negociad M ax Min Ptas Euros Ajustada Ptas Euros Ajustada

Enero 105.853.536) 169,4%| 9.270.532 191.8314 1050 6,31 6,31 413 248 2,48
Febrero 90.368.580) 144,6%| 6.717.741 309.157] 948 5,70 5,70 737 443 4,43
Marzo 160.069.524] 256,1%) 7.605.084 524.837] 1323 7,95 7,95 840 5,05 5,05]
Abril 37.499.772 60,0% 2.232.527 89.732 1110 6,67 6,67 854 513 513
Mayo 7.653.203] 12,2%) 5.814.513 747.704] 1053 6,33 6,33 832 5,00 5,00
TOTAL 401.444.615 | 104] 1323 7,95 7,95 413 248 2,48|
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Fuente: Elaboracion propiaa partir de datos facilitados por Bolsa.

Volumen de contratacion mensual

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos facilitados por Bolsa.
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EN EUROS 1997 1998 1999 1T 2000

Beneficio Neto Individual (1) -1515 481 2.099 1629
Beneficio atribuido a grupo (1) -1512 4931 5483 1604
Capital Ultimo diadel periodo (1) 10.731 80.481 187.472 187.472
Capital Ajustado (1) 10.731 58.125 133.909 187.472
N° de acciones Ulitmo diadel periodo 71417999 535.634.992 62.490.749 62.490.749
N° de acciones ajustado 71417999  386.930.828 44.636.249 62.490.749
BPA (Ptas/Accion) Individual -0021 0,001 0,034 0,026
BPA (Ptas/Accién) Grupo -0021 0,009 0,088 0,026

BPA ajustado (Ptas/Accién) -0021 0,013 0,123 0,026
Dividendo por accion /BPA Grupo - - - -
Dividendo por accion - - -

(1) Miles de Euros

(2) El nimero de acciones en 1999 se divide por veinte, como consecuenciade
la agrupacién de las accidn en laproporcién de 1 x 20, con efectividad a

partir del dia 26 de noviembre de 1999.

[1.17.4 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Gltimos g er cicios.
1997
No se realizaron ampliaciones de capital.

1998

1. En febrero de 1998 se realizd una ampliacion de capital socia por importe
de 7.141.799.900 pesetas nominales y efectivas, mediante la emision por su
valor nominal de 285.671.996 acciones. Dicha ampliacion de capital se
realizd en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria de 9 de enero de 1998 y las acciones pudieron ser suscritas
por los accionistas de la Sociedad en la proporcién de 4 acciones nuevas
por cada 1 antigua.

El vaor de cotizacion méximo de los derechos de suscripcion fue de 383
pesetas por derecho, y el minimo de 110 ptas. La ampliacion fue suscrita en
su totalidad.

2. En e mes noviembre de 1998 se llevd a una ampliacion de capital socia
por importe de 4.463.624.925 pesetas nominales y efectivas, mediante la
emision por su valor nominal de 178.544.997 acciones. Dicha ampliacion
de capital se realizd en base a los acuerdos de delegacién adoptados por la
Junta General Ordinaria de 26 de junio de 1998 y las acciones emitidas son
las que su negociacion oficia se solicitaen e presente folleto informativo.

El vaor de cotizacion méximo de los derechos de suscripcion fue de 28

pesetas por derecho, y € minimo de 16 ptas. La ampliacion fue suscrita en
su totalidad.
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1999

En los meses de junio y julio se llevd a cabo una ampliacién de capital
social por importe de 17.854.499.700 pesetas nominales y efectivas,
mediante la emision por su valor nomina de 714.179.988 acciones. Dicha
ampliacion de capital se realizO en base a los acuerdos de delegacion
adoptados por la Junta General Ordinariay Extraordinaria de 21 de mayo de
1999, y las acciones pudieron ser suscritas por los accionistas de la Sociedad
en la proporcion de 4 acciones huevas por cada 3 antiguas.

El valor de cotizacion maximo de los derechos de suscripcion fue de 0,1
euros por derecho, y e minimo de 0,01 euros. La ampliacién fue suscrita en
su totalidad.

2000

En junio de 2000 se ha llevado a cabo una ampliacién de capital social por
importe de 93.736.125 euros nominales y 149.977.800 euros efectivos,
mediante la emision por su vaor nomina de 3 euros mas 1,8 euros por
accion, de 31.245.375 acciones. Dicha ampliacion de capital se realiz6 en
base a |los acuerdos de delegacion adoptados por la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de 16 de mayo de 2000, con supresion del derecho de
suscripcion preferente y mediante aportaciones no dinerarias de las acciones
de OLA INTERNET, S.A, en la proporcién de 784,09 acciones de GRUPO
PICKING PACK, S.A. por cada accion de OLA INTERNET, SA.

11.17.5 Accionesno admitidas a negociacion.

11.17.6

GRUPO PICKING PACK, SA. tiene la totalidad de las acciones que
componen su capital social admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y de Barcelona, através del Sistema de Interconexion Bursatil.

Condicionesy resultado de la Oferta Pablica de Adquisiciéon en e supuesto
de que hubiera sido formulada sobre los valores emitidos por la Sociedad.

Los valores emitidos por la Sociedad no han sido objeto de Oferta Publica de
Adquisicion.
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11.18

11.18.1

11.18.2

DISENO O ASESORAMIENTO DE LA OPERACION QUE
CONSTITUYE EL OBJETO DEL FOLLETO.

Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en €l
disefio y/o asesoramiento de la emision.

El disefio y asesoramiento de la presente ampliacion de capital ha sido
realizado por:

DEUTSCHE BANK A.G. LONDON (Entidad perteneciente al mismo
grupo que la Entidad Directora DEUTSCHE SECURITIES, S.\V.B,
SA)

RIVA'Y GARCIA —1877, A.V.B., SA.
Asesores juridicos del emisor:
BUFETE B. BUIGAS.
Asesores juridicos de DEUTSCHE SECURITIES, S.\V.B., SA.
GARRIGUES ANDERSEN

Declaracion del emisor acerca de s conoce la existencia de algun tipo de
vinculacién o intereses econémicos de dichos expertos y/o asesores con €l
propio emisor o con alguna Entidad controlada por é.

El emisor declara no conocer la existencia de ningun tipo de vinculacion ni
interés econdmico aguno entre la entidad emisora y los profesionales
enumerados en € apartado anterior, distintos de los derivados de una relacion
profesional.

D. Ignacio Lo6pez-Bacells Romero, Consgero Secretario de GRUPO
PICKING PACK, es Socio Director de BUFETE B. BUIGAS, asesor lega del
Grupo.

BUFETE B. BUIGAS ha prestado sus servicios de asesoramiento legal
a GRUPO PICKING PACK, asimismo ha prestado su asesoramiento a
GRUPO PICKING PACK, SA. en todas las adquisiciones realizadas
durante los gercicios 1999 y 2000. Durante 1999 BUFETE B. BUIGAS
ha percibido honorarios por importe de 50 millones de pesetas.

D. Ignacio Lopez-Balcells Romero es Secretario no Consgjero de OLA
INTERNET, SA.

BUFETE B. BUIGAS ha asesorado legalmente a OLA INTERNET,
S.A. desde sus inicios en 1999 habiendo percibido honorarios de ésta
por importe de 3,8 millones de ptas, s bien no ha prestado
asesoramiento legal a la misma en la operacion de canje descrita en €
presente folleto.

Capitulo Il — Pagina 40



D. Juan A. Samaranch Salisachs, Consgjero de GRUPO PICKING PACK, es
socio y Consgjero Delegado de GBS Finanzas, S.A.

D. Juan A. Samaranch Salisachs es accionista directo de OLA
INTERNET, S.A. en un 2,04% de su capital socia e indirectamente a
través de la sociedad GBS Finanzas, S.A., quien tiene un 1,61% de
OLA INTERNET, SA.

El Sr. Samaranch se ha abstenido de votar en las sesiones del Consgjo

de Administraciéon de GRUPO PICKING PACK en los que se ha
estudiado y aprobado la adquisicion de OLA INTERNET, SA.

GBS Finanzas, SA. ha intervenido en e andisis y estudio de
operaciones de venta y adquisiciones llevadas a cabo en €l gercicio de
1999 por GRUPO PICKING PACK, habiendo percibido honorarios por
importe de 7 millones de pesetas.

GBS Finanzas, S.A ha prestado servicios de asesoramiento a OLA
INTERNET, S.AA. en la operacién de canje con GRUPO PICKING
PACK, SA., por los que percibird honorarios por importe de 187,5
millones de ptas., que seran pagados total y exclusivamente por OLA
INTERNET, S.A., ala cual, los accionistas de la misma han proveido
de fondos suficientes a efecto, con total indemnidad en consecuencia
para GRUPO PICKING PACK.

D. Ricardo Iglesias Baciana, es representante persona fisica de INOVA
CAPITAL, SC.R,, SA., Consgiero de GRUPO PICKING PACK.

D. Ricardo Iglesias Baciana es a su vez Consgero Delegado de
Inversiones Ibersuizas, SA.

Inversiones Ibersuizas, S.A. es accionistade OLA INTERNET, SA., de
forma indirecta, a través de su participacion del 35% en INOVA,
S.CR, SA.

Inversiones Ibersuizas, S.A. ha asesorado a OLA INTERNET, SA., en
el disefio y desarrollo de su plan de negocio, habiendo devengado unos
honorarios en concepto de asesoramiento y comision de éxito, por
importe de 687,5 millones de ptas, que seran pagados total vy
exclusivamente por OLA INTERNET, SA., alacua, los accionistas de
la misma han proveido de fondos suficientes a efecto, con tota
indemnidad en consecuencia para GRUPO PICKING PACK.

Carlo U. Bonomi Ugo Giorgdlli
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ADVERTENCIA DE LA CNMV

De conformidad con el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, se advierte que:

1° La sociedad emisora de los valores que se ofrecen enmarcara su actividad principal, tras
la adquisicion de Ola Internet, S.A, en un sector innovador de crecimiento que comporta
factores de riesgo muy importantes que, en supuestos extremos, podrian llegar a
comprometer su propia viabilidad.

2° La CNMV no ha contrastado la razonabilidad de las hipotesis consideradas en el
informe que sobre las perspectivas de negocio y financieras de la sociedad emisora y las
consecuencias acerca de la evolucion de sus resultados en los ejercicios venideros, ha
aportado su consejo de administracion, toda vez que se encuentran fundamentadas en
hechos futuros e inciertos que impiden ofrecer a los potenciales inversores una minima
garantia sobre la evolucién de los resultados de la sociedad.

3° La CNMV considera que el mencionado factor de riesgo, unido al carécter incierto de las
hipdtesis tomadas en consideracion por el 6rgano de administracion de la sociedad requiere
que los potenciales suscriptores de la emision valoren adecuadamente la naturaleza y
consecuencias de la inversion que se propone.



