ANUNCIO PREVIO DE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE L A OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES QUE FORMULA COMP ANIA
VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL CON E L FIN DE
PROCEDER A LA EXCLUSION DE NEGOCIACION DE SUS ACCIO NES EN LAS
BOLSAS DE VALORES DE BILBAO Y MADRID.

El presente anuncio previo se hace publico en diida lo previsto en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen deofagas publicas de adquisicion de valores
(el “Real Decreto 1066/2007 y contiene las principales caracteristicas deftata publica
de adquisicion que realiza Compafia Vinicola deftd&Nale Espafia, S.A. CVNE” o la
“Sociedad) sobre sus propias acciones por un precio de916ig0s por accion para su
exclusion de negociacion (laDferta”), que esta sujeta a la preceptiva autorizacioriade

Comision Nacional del Mercado de Valore€ERMYV 7).

Los términos y caracteristicas detallados de lart®festaran contenidos en el folleto
explicativo (el ‘Folleto Explicativo”) que se publicara tras la obtencion de la reéerid

autorizacion.
1. Identificacién del Oferente

La sociedad oferente es también la sociedad afegadla Oferta, Compafiia Vinicola del
Norte de Espafa, S.A., que es una sociedad anédémscionalidad espafiola, con domicilio
social en Carretera Logrofio-Laguardia km 4,8, 0138guardia (Alava) y NIF A-48002893
inscrita en el Registro Mercantil de Alava al Tot#Y, Folio 105, Hoja VI-10475.

El capital social de CVNE es de 3.415.128,00 eusggesentado por 14.229.700 acciones de
0,24 euros de valor nominal cada una, totalmergergas y desembolsadas, pertenecientes a
una unica clase y serie y representadas en ano¢scen cuenta. Cada accion de CVNE da

derecho a un voto.

La Sociedad no tiene emitidos valores ni instrumemjue pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcién de adquisicioaa®ones de CVNE.



La totalidad de las acciones representativas gelatasocial de CVNE cotizan en las Bolsas
de Valores de Bilbao y Madrid, siendo negociadatagoellas a través del Sistema de

Interconexion Bursatil (SIB).

A los efectos del articulo 4 de la Ley 24/1998,28ede julio, del Mercado de Valores (la
“Ley del Mercado de Valore8), CVNE no esta controlada directa o indirectareerte

forma individual o en concierto, por ninguna peesfigica o juridica.
2. Decision de formular la Oferta

Con fecha 28 de mayo de 2015, el Consejo de Adtranién de la Sociedad acordd someter
a la aprobacién de la Junta General de accioniaSVNE la formulacion por parte de la
Sociedad de una oferta publica de adquisicion @epsapias acciones, con el objeto de
proceder a la exclusion de negociacion de las aesiale la Sociedad en los mercados
secundarios oficiales espafioles en los que acton&noetiza, todo ello de conformidad con
lo previsto en el articulo 34.5 y concordantes ald.@y del Mercado de Valores y en el
articulo 10 y concordantes del Real Decreto 106%7230en la demas legislacion aplicable.

Se hace constar que de conformidad con el artBulde la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la Juntac@® de accionistas de la Sociedad, en su
reunién de fecha 9 de julio de 2015, ha aprobadtre eotras cuestiones: (i) solicitar la
exclusiéon de negociacion de las acciones reprasegtalel capital social de la Sociedad de
las Bolsas de Valores en que cotiza, (ii) la foamidin a estos efectos de la Oferta, (iii) el
precio y demas términos y condiciones de la Ofefia) la delegacion de las facultades de

ejecucion de los acuerdos en favor del Consejodieidistracion de la Sociedad.

A estos efectos, el Consejo de Administracion dedeiedad acordd asimismo en dicha fecha
el otorgamiento de poder a favor de, entre otebpeksona que firma el presente anuncio, de
modo que pudiese, entre otras facultades, solieitemrrespondiente autorizacion de la Oferta
y suscribir, redactar y presentar el correspondigftlleto Explicativo y cualesquiera
documentos de modificacion del mismo asi como $ande documentacion soporte que
resulte precisa conforme a lo dispuesto en el Remdreto 1066/2007, incluyendo toda
actuacion, declaracion o gestion pertinente tamite da CNMV como ante cualquier

organismo que resulte competente para el buerefla @ferta.



Asimismo, en la Junta General se dejé expresa anciat de que determinados accionistas
gue votaron a favor de la Oferta, acreditaron dat&ociedad la inmovilizacién de sus
acciones con el fin de no acudir a la misma nisimatir sus acciones de ningun otro modo.
Dichas inmovilizaciones suman un total de 11.788 &eciones, representativas del 82,82 por
ciento del capital total de la Sociedad. Por ladata Oferta ira dirigida, de forma efectiva, a
la adquisicion de 2.445.055 acciones, represeatatiel 17,18 por ciento de dicho capital.

3. Presentacion de la Oferta

La Sociedad presentara en la CNMV la solicitud der&zacion de la Oferta, el Folleto
Explicativo y los demas documentos en los térmisealados en el articulo 17 del Real
Decreto 1066/2007, lo antes posible y, en todo,cdsotro del mes siguiente a la fecha de

publicacion del presente anuncio.
4. Tipo de Oferta

La Oferta tiene la consideracion de oferta obligaty se formula por la Sociedad para la
exclusién de negociacién de sus propias acciores;odformidad con lo previsto en el
articulo 34.5 y concordantes de la Ley del Mercdeo/alores y en el articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007.

5. Informacion sobre la autocartera de CVNE
La Sociedad no tiene acciones en autocartera.
6. Valores y mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciateela CVNE, salvo las de aquellos accionistas
que hubiesen votado a favor de la exclusion emtiesareferida Junta General y que ademas
hayan inmovilizado sus acciones hasta el transalgbplazo de aceptacion de la Oferta. A
este respecto, se hace constar que los acciogs¢éagotaron a favor de la Oferta en Junta
General y acreditaron la inmovilizacion de las ages de su titularidad, mediante la entrega
de los correspondientes certificados de legitinracgd inmovilizacion, son titulares de
11.784.645 acciones, representativas de un 82 82igrto del capital social de CVNE. Los

accionistas que acreditaron tales extremos sdarkten el siguiente cuadro:



Accionista Acciones de las que es titular

ASUA INVERSIONES, S.L. 6.153.609
AUSTRAL B.V 2.306.183
LA FUENTE SALADA, S.L. 1.920.600
SOCIEDAD DE ADMINISTRACION DE 787.411

VALORES MOBILIARIOS, S.A.

VICTOR JUAN URRUTIA YBARRA 235.000
VICTOR URRUTIA VALLEJO 164.000
JUAN RAMON URRUTIA YBARRA 80.750
JOSE JUAN URRUTIA YBARRA 66.827
LIMA, S.L. 59.500
MARIA URRUTIA YBARRA 8.000
MENDIBEA 2002, S.L. 175
ALEJANDRO ECHEVARRIA BUSQUET 2.390
ALVARO GARTEIZ CASTELLANOS 200
TOTAL 11.784.645

Teniendo en cuenta lo anterior, la Oferta se didgenodo efectivo a 2.445.055 acciones de
la Sociedad representativas del 17,18 por cientsudeapital social y de igual porcentaje de
derechos de voto.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercagaiol, inico donde cotizan las acciones

de la Sociedad a las que se dirige la Oferta.



7. Contraprestacion

La contraprestacion de la Oferta es de 16,99 quoosiccion y se hard efectiva en metélico.

La Oferta se formula como compraventa.

Por otro lado, se hace constar que la Sociedadrdesi KPMG Asesores, S.L.KPMG”)
para la elaboracion de un informe de valoraciéhadeacciones de la Sociedad, atendiendo
para ello a los criterios y los métodos de valdmagirevistos en el articulo 10.5 del Real
Decreto 1066/2007. Con fecha 25 de mayo de 2013&Remitid el correspondiente
informe de valoracion, el cual se puso a disposiaé los accionistas al tiempo de la
convocatoria de la Junta General de accionistagigaielio sobre la propuesta de exclusion.
En su informe, KPMG sitda el valor por accion deNEV/en un rango comprendido entre

14,03 euros y 16,98 euros por accion.

Basandose en el contenido y las conclusiones delme de KPMG, el Consejo de

Administracion de la Sociedad, en su reunion déde28 de mayo de 2015, aprob6 un
informe justificando detalladamente la propuestaxidusién de negociacién y el precio y
demas términos de la Oferta, que fue objeto de naracion como hecho relevante y puesto
a disposicion de los accionistas el 28 de mayo0d®,2de conformidad con lo previsto en el

articulo 34.5 de la Ley del Mercado de Valores.

Se hace constar que, salvo por lo indicado a agetion, ni CVNE, ni los accionistas
identificados en el apartado 10, ni ninguna perspratenga participacion de control en estos
0 aquella, en los términos del articulo 4 del REadreto 1066/2007, han efectuado ninguna
operacion de compra de sus propias acciones o denas de CVNE en los 12 meses
anteriores al 28 de mayo de 2015, fecha en la eu&onsejo de Administracion de la
Sociedad dio a conocer la propuesta de Ofertagpadma del mencionado precio de 16,99

euros por accion.

Como unica excepcion, el consejero de la Sociedlethdibea 2002, S.L., adquirié las 175
acciones de CVNE de las que es titular actualmergdiante una operacién ejecutada en
Bolsa el 10 de julio de 2014 por un precio de 18,)Pos por accién. Dicha adquisiciéon
respondia a la voluntad de Mendibea 2002, S.L.utheptir el requisito establecido en la

legislacion entonces vigente de ser accionista pader optar a su nombramiento como



consejero de CVNE por el Consejo de Administrac&nravés del procedimiento por
cooptacién, que se aprobd por el érgano de admaniéh de la Sociedad el dia 21 de julio de
2014 (Hecho Relevante numero 208767). Por estevaofi atendiendo a lo anterior y al
reducido volumen de la operacion, CVNE considem gjuprecio de 16,99 euros propuesto

para la Oferta cumple lo dispuesto en el articulielReal Decreto 1066/2007.

El precio de la Oferta ha sido fijado conforme ae$tablecido en el articulo 10.6 del Real
Decreto 1066/2007.

8. Condiciones para la eficacia de la Oferta
La efectividad de la Oferta no esté sujeta a niagrandicion.
9. Defensa de la competencia y autorizaciones de otrogganismos supervisores

La Oferta no esta sometida a la obligacion de ioatiféon ni a la obtencion de ninguna
autorizacién o no oposicion, con caracter prevposterior a su formulacion, por parte de la
Comisién Europea, de la Comision Nacional de loscslidos y la Competencia o de ninguna
otra autoridad de competencia que no sea europeayirtud de lo dispuesto en,

respectivamente, el Reglamento (CE) 139/2004, dal€@nero, sobre el control de las
concentraciones entre empresas, y en la Ley 15/28073 de julio, de Defensa de la

Competencia.

CVNE considera que no existe obligacion de notifieaninguna autoridad espafiola o
extranjera, ni de obtener autorizacién de ninguma autoridad administrativa espafiola o

extranjera distinta de la CNMV para realizar lasgrége operacion.
10. Acuerdos relativos a la Oferta

Se deja constancia de la existencia de un pacts@eal, comunicado a CVNE el dia 28 de
mayo de 2015 a efectos del articulo 531 de la leeaciedades de Capital, contenido en el
contrato de exclusion de la misma fecha, suscotdgs accionistasAsua Inversiones S.1.
Austral B.V., La Fuente Salada S.L. Sociedad de Administracion de Valores
Mobiliarios S.A., Victor Juan Urrutia Ybarra , Victor Urrutia Vallejo , Juan Ramén
Urrutia Ybarra , José Juan Urrutia Ybarra, Lima S.L., Maria Urrutia Ybarra vy
Mendibea 2002 S.L., titulares de 11.782.055 acciones, de CVNE reprateas



aproximadamente del 82,8 por ciento del capitadltde la Sociedad, consistente en las
siguientes estipulaciones, que afectan el ejerdeladerecho de voto que les corresponde en
la Junta General de la Sociedad y restringen oicondn la libre transmisibilidad de sus

acciones en CVNE:

“a) Adopcion de acuerdos relacionados con la Exclusion:

Los Accionistas se comprometen a votar con lditiatd de las acciones de CVNE de

las que son titulares a favor de la Exclusion enJlmta General de Accionistas de

CVNE en la que se someta la propuesta de aprobal@da Exclusion, a condicion de

gue reuna las siguientes caracteristicas:

(i) La Exclusion se articulara, como una oferta publida adquisicion QPA) a
formular por la propia CVNE como consecuencia dexalusién de las acciones
de CVNE de negociacion en las Bolsas de ValoredMddrid y Bilbao y de
contratacion en el Sistema de Interconexion Burgsiiercado Continuo),

(i) La contraprestacion a ofrecer por CVNE en el madeda Exclusion sera de 16,99
euros por cada accion de la Sociedad.

Los Accionistas se comprometen igualmente a \@favor de los restantes acuerdos

de la Junta General de Accionistas que sean preqisoa llevar a cabo la Exclusion,

incluyendo el de autorizar al Consejo de Adminisitia de CVNE para la adquisicion
derivativa de las acciones propias que la Socieddduiera en el contexto de la

Exclusion.

b) Compromiso de no adquisicion ni enajenacion d@nes:

Los Accionistas se comprometen, desde la firmapdetente Contrato y hasta la

efectividad de la Exclusién, a no transmitir lascianes de CVNE de las que son

titulares ni adquirir acciones de CVNE adicionafas ningun titulo oneroso.
¢) Compromiso de inmovilizacion:

Los Accionistas se comprometen a inmovilizar lesiames de CVNE de las que son

titulares, obteniendo y entregando a tal efecta &bciedad antes de la aprobacion de

la Exclusion por la Junta General de Accionistas @&NE los correspondientes
certificados de legitimacion expedidos por las @adies depositarias de las acciories.

En virtud del referido Contrato de Exclusion, loscianistas suscriptores del mismo se
comprometen a firmar, dentro de los cinco dias légksiguientes a la efectividad de la



exclusién, un acuerdo entre socios que regiraedasiones como accionistas de CVNE con

posterioridad a la exclusion (eA€uerdo de Socio.

El Acuerdo de Socios contempla acuerdos relativos @omposicion del Consejo de

Administracion, mayorias reforzadas de la Juntae@dry del Consejo de Administracion

para la toma de ciertas decisiones, derechos dasain preferente y de acompafiamiento
en las transmisiones de acciones de los sociosugeeiban el mismo.

El Acuerdo de Socios también prevé la existenciaunlemecanismo de liquidez que se
concretara en el derecho de cada uno de los astEende la Sociedad de manifestar su
voluntad de vender a la Sociedad sus accionesemal\afio, a partir del cierre del ejercicio
gue concluya el 31 de marzo de 2016, hasta quatdaatera alcance un 6% del capital, por
un precio determinado por un auditor de reconopi@stigio y en las condiciones que en el

mismo Acuerdo de Socios se establecen.

Finalmente, el Acuerdo de Socios contempla unatigmliflexible de distribucion de

dividendos minimos que tenga en cuenta las invegsiprevistas en los proximos 12 meses,
asi como el pago de los principales costes finavxide la Sociedad y en particular del
servicio del endeudamiento, que, en su caso, teongacontraer CVNE para atender la

contraprestacion de la Oferta.

El Consejo de Administracion de CVNE, en su reund@ 28 de mayo de 2015, fue
informado por los consejeros accionistas firmardeks Contrato de Exclusion de dicho
contrato y del futuro Acuerdo de Socios y acordbaao conocimiento de ellos y asumio el
compromiso, para cuando entre en vigor el mencomranierdo de Socios, de respetar en su

integridad el mecanismo de liquidez recogido en él.

La Sociedad manifiesta expresamente que (i) ndesgisuerdo o pacto alguno de cualquier
naturaleza entre ella y sus accionistas, o loosa® estos, o los miembros de los 6rganos de
administracion, direccion y control de todos losedanres en relacion con la Oferta ni con
CVNE distintos de los aqui resefiados y (ii) noaedservado en la Oferta ninguna ventaja a
los accionistas de CVNE ni a los miembros de sgar@s de administracion, direccion y

control.

Asimismo, CVNE no tiene constancia de la existem@aningln acuerdo suscrito entre sus

accionistas diferente del referido en el presepgetado.



11. Iniciativas en materia bursatil

La Oferta se formula con la finalidad de llevaraba la exclusion de negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao de las acsate la Sociedad, en los términos y de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 deLé&y del Mercado de Valores y en el

articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

De conformidad con lo previsto en el articulo 18ef Real Decreto 1066/2007, las acciones
de CVNE quedaran excluidas de negociacion cuandwge liquidado la Oferta. Debido a
que la Oferta se formula por la propia Sociedadsedlevara a cabo ningun proceso de
compra o venta forzosa al no ser factible que puedacurrir los requisitos sefialados en el
articulo 60quaterde la Ley del Mercado de Valores.

En aplicacion del apartado 2.b) de la Norma Qudetéa Circular 3/2007, de 19 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valoresadipde la fecha del presente anuncio
debera suspenderse la operativa de cualquier todigdiquidez de la Sociedad, en el caso de
que exista. A estos efectos, se hace constar ¢beciadad no tiene suscrito ningun contrato

de liquidez.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3@6Rkal Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, a partir de la fecha del presente anuagjoellos accionistas de Compafiia Vinicola
del Norte de Espafia que adquieran valores queigarbderechos de voto deberan notificar a
la CNMYV dicha adquisicién cuando la proporcion @éeethos de voto en su poder alcance o
supere el 1%. Asimismo, los accionistas que yaetawi el 3% de los derechos de voto

notificaran cualquier operacion que impligue unaagodn posterior de dicho porcentaje.

Laguardia (Alava), a 9 de julio de 2015

D. Victor Urrutia Ybarra
Vicepresidente y Consejero Delegado



