Grupo INYPSA

RESULTADOS SEGUNDO SEMESTRE 2015

inypsa

Onformes y proyectos




inypsa

INDICE
T Resumen EJeCUtIVO....ccuiiiiieceeei e r s s s s m s s e s n e e mn e s mm s 2
2 Principales Magnitudes........cccccicciiiiecciiiir e s rn e s s e rem e n e e r e m e r e mm e e 2
3  Andlisis Cuenta de ResUltados .......cceeeeeuiiiiiiiiiiesssmsssssinnsssssissrssses sessssssssssssssmesesesssnnnnnns 2
3.1 /=011 - 2
3.2 ] = 0 0 N 3
3.3 Resultado de EXPLOtACION ......cccceueeeeerrierisiismmeersssssssnnsnessssssssessssssssmssesesssssmmnsesessssssssnnnsesssssnnnnnssessssnn 3
3.4 Resultado Neto Atribuible ..o s s s e s e s e s e e mr s s e s e s s e mm e s e e e mm e rnmmsnnns 3
b LT 01T 14 o= - [of [ 4
3.6 Situacion general del MErCadO ... ..ccvvceerrcccerreseerrrsme e s s s nes e e e s s ssn e s e s s sme e smam e e eessaneeesssmnessaneensssnnensssnns 8
4 Ventasy contratacion por segmentos geografiCos.......ccccemrrrrriisssennrrrnssssssssnnssssssssssnnnns 8
5 Otros acontecimientos .......cccoiiceiciiiiciiri s rrm s n s s s e nm e e nm e nnnn s 9
6  Hechos Significativos .......cccceiiiiiiiiii s rr s rrme e rem s e e s s s e e s e m s es e s e mmn s nens 10
7  INfOrmacion BUISAtil ........iiiiiiiiisiiiiiiirssssmees i siisss s s ssssssstessssnsssssseses aesesesssnnsssssssssssnsnnnnns 12
8 Hechos Posteriores de INtereés.... ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiesss s s ssssssss s e s s ssssssssssssssssnssnnnnnnnns 13

Grupo INYPSA
RESULTADOS HASTA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2015 Pagina1



inypsa

1 Resumen Ejecutivo

A cierre del ejercicio 2015 destacamos:

e La Produccién total ha sido de 16,32 M€, influenciada por las dificultades para contratar durante
2014 debido a la reestructuracion de la Compafiia.

e EI EBITDA se sitia en 0,363 M€

e La contratacion total del ejercicio 2015 ha ascendido a 40,18 M€. Se multiplica por mas de tres la
obtenida el mismo periodo del afio anterior. Fruto de los esfuerzos realizados por INYPSA en
laimplantacion y desarrollo en el mercado latinoamericano.

e EIl Grupo cierra el ejercicio con una cartera de 64,58 M€, un 58,3% superior a la de cierre de
diciembre de 2014. Se consolida el futuro de la Compafiia.

¢ Finaliza con éxito en los primeros dias del mes de Enero la ampliacién de capital por un importe de
6,241 M. Destacar que se produjo una sobredemanda de 25,034 millones de acciones que no han
podido ser suscritas.

e Se acuerda el 21 de mayo del presente ejercicio, lanzar al mercado una nueva ampliacién por un
importe de 10,146 M€, que finaliza con éxito en los primeros dias del mes de Julio. Destacar que al
igual que en la anterior ampliaciébn realizada a principios del ejercicio, se produce una
sobredemanda de 53,569 millones de acciones que no han podido ser suscritas.

2 Principales Magnitudes

Grupo INYPSA Consolidado 2015 (k€) 2014 (k€)

Cifra de Negocio 16.320 22.716

EBITDA 363 275
Resultado de explotacion -262 -3¢
Resultado Neto Atribuible -7.661 -2.379
Contratacion 40.182 12.048
Cartera _ ) ) 64.577 40.778

3 Analisis Cuenta de Resultados

3.1 Ventas

La cifra de negocios asciende a 16.320 k€, lo que supone un descenso sobre la cifra de ventas del
ejercicio anterior. Como se ha ido informando en reportes anteriores, este descenso viene motivado por
dos hechos que han dificultado la labor de contratacién de nuevos proyectos durante 2014.

e Restriccion de lineas de avales durante los 8 meses de negociacién con entidades

financieras para reestructuracion de la deuda, acuerdo firmado en junio 2014.
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¢ Malos ratios de balance de cierre del ejercicio 2013 muy perjudicados por las pérdidas
sufridas ese afio debidas a la degradacién de valor de la filial de geoinformacién ya
enajenada.

Superada esa fase, se ha procedido durante el Gultimo afio a intensificar la actividad comercial en
Latinoamérica, dando sus frutos con la firma de nuevos contratos que sin embargo se estan demorando
en su puesta en produccion. Aun asi, este ultimo trimestre se mantiene la tendencia del tercer trimestre
en cuanto a superar el bache de baja produccién sufrido durante los primeros seis meses del afio. Ello
debido tanto al impacto de la puesta en marcha de nuevos proyectos contratados durante este afio como
a la consolidacion de resultados por finalizacién de algunos proyectos especiales como la Construccion
de la Desaladora de Campo Dalias, recién finalizada la obra y ya en fase de explotacién.

3.2 EBITDA
El EBITDA acumulado a cierre del ejercicio 2015 se sitla en 363 kE.

Esta magnitud se ve penalizada, tal y como hemos venido informando en las comunicaciones periddicas
anteriores, como consecuencia de las pérdidas de 928 k€ adicionales sufridas durante este afio en la
ejecucion de uno de los proyectos mas relevantes que existen en su cartera, por la cuantia del mismo,
consistente en la Elaboracion del Catastro de varias zonas de Ecuador, proyecto que se ha finalizado en
los primeros dias del mes de Enero de 2016. Sin el efecto negativo del proyecto antes mencionado, el
EBITDA durante el periodo seria positivo en 1.291 k€. El impacto antes mencionado de la finalizacién con
éxito de la obra de la Desaladora de Campo Dalias ha permitido compensar el retraso en la puesta en
marcha de los nuevos proyectos contratados, con lo que en conjunto los ultimos tres meses presentan
también un cambio de tendencia en el EBITDA, de tal forma que frente a un EBITDA negativo de — 198 k€
en el trimestre septiembre-diciembre en el afio 2014, en el mismo periodo de 2015 el EBITDA ha sido
positivo en 745 k€.

3.3 Resultado de Explotacion
El resultado de explotacion del ejercicio 2015 se sit(la en —262 k€,

Los razonamientos del apartado anterior son perfectamente aplicables aqui. Sin el impacto del proyecto
de Catastro de Ecuador, el Resultado de Explotacién se situaria en 666k€ y durante los Ultimos tres
meses se produce también un cambio de tendencia mejorando scbre el mismo periodo del afio anterior,
pues frente a una reduccién en el resultado de explotacién de -417 k€ en 2014 pasamos a un resultado
positivo de 582 k€ en 2015.

3.4 Resultado Neto Atribuible
El resultado neto atribuible del ejercicio 2015 es de —7.661 k€.

Sin embargo, el Resultado Neto de este ejercicio se ve fuertemente afectado por el deterioro que se ha
realizado del valor de la participada Stereocarto asi como de las deudas que esta mantenia con INYPSA.
Tras el analisis del cumplimiento y la evolucion del Plan de Negocio de esta, se han comprobado
importantes desviaciones, tanto en la produccién de la cartera de proyectos en marcha, como en el
cumplimiento de los plazos estimados para la contratacion de nuevos proyectos. Como consecuencia de
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lo anteriormente expuesto, Stereocarto no ha podido hacer frente a los primeros compromisos de
amortizacion de la deuda, tal y como estaban determinados en el contrato suscrito entre las sociedades.

Si bien, se ha comprobado qua Stereocarto ha finalizado con éxito parte del proceso de cambio en el
modelo de negocio que estaba definido dentro de su Plan de Negocio presentado en el proceso de
compra, esto es;

e Desarrollo Internacional
e Cambio del modelo de negocio, basado este en un mayor valor afiadido y menor
proceso de produccion.

e Reduccién de costes, para adaptar estos a este nuevo modelo. Este punto se concreta a
través de un ERE ya finalizado y pagado.

Tras la evolucion sufrida a lo largo del ejercicio 2015, Stereocarto nos ha remitido un nuevo Plan de
Negocio en el que se incluyen todo lo anteriormente expuesto y se adapta de esta forma a la realidad de
la sociedad. Si bien las previsiones enviadas por la compafiia, apuntan a una recuperacion de la actividad
en los proximos afios, como consecuencia de los planes gubernamentales identificados en los paises en
los que Stereocarto estd implantado, los administradores de INYPSA han decidido por criterio de
prudencia dotar -7.200 K€, del total de las deudas que la compafiia mantenia con INYPSA. Por tanto este
deterioro, logicamente afecta fuertemente al Resultado Neto Atribuible del gjercicio, si bien no supone
salida de tesoreria.

Sin el efecto anterior, el Resultado Neto Atribuible del ejercicio estaria por encima del dato del ejercicio
anterior.

Por otro lado, al igual que en los apartados anteriores, la pérdida del proyecto de Ecuador afecta
significativamente al Resultado Neto del Grupo.

3.5 Contratacion

La contratacién a cierre del ejercicio 2015 ha sido 40.182 k€. Como consecuencia de ello, la cartera se
sitha en 64.577 k€, lo que asegura el futuro del Grupo en los préximos ejercicios.

La cifra de contratacién es significativamente alta y en especial si la comparamos con los 12,048 M€ del
mismo periodo del ejercicio anterior, mas que triplicando dicha cifra. Dos elementos hay que tener en
cuenta para entender este crecimiento tan elevado:

e Importantes contrataciones realizadas a lo largo del altimo semestre del ejercicio, lo que
consolidan la cartera de proyectos del Grupo, coma son;

0 La activacion, mediante pago de anticipo, del contrato para la Construccion de la
Planta Depuradora del Rio Ozama en Santo Domingo (Republica Dominicana),
cuyas obras ejecutard INYPSA en Consorcio, lo cual le supone un incremento de
cartera de 14,9 M€.

0 La contratacion por 15 afios de la explotacién de la Desaladora de Campo Dalias,
que supone para nuestra participacion en el Consorcio (20%) unos ingresos en
torno a 5,23 M€

e Las medidas llevadas a cabo por la Compafiia durante los ultimos afios, especialmente en
lo referente al esfuerzo e inversion realizada en el desarrollo del mercado internacional
estd dando sus frutos y asi, se han conseguido importantes contrataciones en nuevos
mercados, como es el caso de Bolivia, Brasil, El Salvador y Colombia, ademéas de nuevas
contrataciones en los mercados ya consolidados, aunque en nuevas areas de actividad.
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Como consecuencia de las contrataciones que se vienen realizando en el mercado exterior, este se esta
convirtiendo en el motor del futuro crecimiento del Grupo, siendo el peso de la cartera en estos
mercados cada vez mas relevante en el total de la cartera de la compaiiia.

Finalmente, debemos destacar que la nueva linea de negocio iniciada por INYPSA a lo largo del ejercicio
2014, los proyectos de Eficiencia Energética, sigue con su proceso de consolidacion y asi en el presente
ejercicio se han producido cuatro nuevas adjudicaciones, consolidando y reforzando nuestra posicion en
el mercado.

Los principales contratos nacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucién
durante el ejercicio 2015 han sido:

0 Servicio de Modelizaciéon de dispersién en el aire de particulas PM10 en las areas de Avilés y
Gijon. Consejeria de Fomento, Ordenacion del Territorio y Medio Ambiente (Principado de
Asturias)

0 Control y seguimiento de los Vertidos de Aguas residuales en la Cuenca del Duero.
Confederacion Hidrografica del Duero.

0 Proyecto 12 fase Ad. RTSPE Alcora. Confederacion Hidrogréafica del Jacar.

o Direccion de Obra de los trabajos de reparacion del Canal de Arenas de Cabrales de la Central
Hidroeléctrica de Arenas de Cabrales. Eon Generacion S.L.

0 Proyecto 12 fase Ad. RTSPE Ulldecona. Confederacion Hidrogréafica del Jucar.

0 Asistencia Técnica de apoyo en las autorizaciones de las obras y actuaciones que afectan a los
cauces y sus margenes. Confederacion Hidrogréafica del Tajo.

o Control y Vigilancia de la Conversion en Autovia de la carretera SG-20. Ministerio de Fomento.
0 Servicios Energéticos Hotel Barcelé Sancti Petri. Grupo Barcel6

0 Servicio para el estudio y redaccion del proyecto de renovacion de las instalaciones de la Sede
Central de la Agencia Estatal de Meteorologia en Madrid (Ciudad Universitaria). Agencia Estatal
de Meteorologia.

0 Proyecto de las Obras de reforma de la Edar de Jalance (Valencia). Entitat de Sanejament
D" Aigules.

0 Proyecto de Ingenieria de apoyo de las CC.NN. de Asco y Vandellos. Westinghouse Electric Spain
S.AU.

0 Ampliacion de los servicios de “Mantenimiento, gestién y explotacion de las instalaciones
técnicas y los subsistemas de construccién del Recinto Ferial de la Casa de Campo de Madrid.
Ayuntamiento de Madrid.

0 Ampliacion de los servicios de “Mantenimiento, gestién y explotacion de las instalaciones
técnicas y los subsistemas de construccion del complejo Caja Magica de Madrid Espacios y
Congresos, S.A. Ayuntamiento de Madrid.

0 Trabajos de visita rapida de Campo de Recintos rechazados o dudosos por Teledeteccion
durante el afio 2015. Tragsatec

o0 Ventade energia, Hotel Mac Puerto Marina Benalmadena. Hotel Mac Puerto Marina

0 Asistencia Técnica para la estructuracion de la financiacién en relacién a la construccion,
conservacién y explotacion de las actuaciones necesarias para la depuracion de aguas
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residuales de la Zona P3 correspondientes al Plan de Depuracion Integral del Pirineo Aragonés.
Acsa-Sorigué.

0 Revision de precios en el contrato de construccion de la Depuradora de Campo Dalias. Acuamed

0 Servicios para consultoria en expedientes relativos a los usos privativos del agua. Confederacion
Hidrografica del Duero

o0 Elaboracién de informes técnicos para la tramitacién y el seguimiento de las autorizaciones de
vertido a Dominio Publico Hidraulico en el ambito de la Confederacién Hidrografica del Jucar.
Confederacion Hidrografica del JUcar.

o0 Servicios de ingenieria de Direccion de las Obras del Proyecto de rehabilitacion de los depoésitos
1y 2de laplanta del Ter. ATLL Concesessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A.

o D.LP. (Project Management), Direccién de Obras y C.S.S. de las Obras del Sistema de
saneamiento del ALT Maresme Nord. Agencia Catalana de I’Aigua.

o Ampliacion contrato de abastecimiento de agua potable a las comarcas de la Ribera, Fase Il en
Valencia. Conselleria de Medio Ambiente.

o Contrato de Servicio para el mantenimiento y mejora del inventario de vertidos en la Cuenca del
Tajo. Confederacion Hidrografica del Tajo.

o0 Estudio Hidrogeologico de afeccion de vertidos en los acuiferos y aguas subterraneas de su zona
de influencia (Comunidad Valenciana). Entidad Publica de Saneamiento de Aguas.

0 Servicios energéticos Hotel Barcel6 Isla Canela. Barceld Arrendamientos Hoteleros, S.L.
o Direccion Obra Calle Mulberg. Barcelona D” Infrastructures Municipals Bimsa.
0 Explotacién de la Desaladora de Campo Dalias. Acuamed.

0 Servicio consistente en el control de Calidad de los Servicios Publicos de limpieza viaria, de
recogida de residuos y mantenimiento de zonas verdes publicas de Alcobendas. Ayuntamiento
de Alcobendas.

0 Servicios de ingenieria para la redaccién del proyecto de la linea de alta tensién Montanchez
S.T.Trujillo. Instituto de Energias Renovables.

0 Obras de emergencia de reparacion de dafios DPH. Confederacién Hidrografica del Jucar.

Los principales contratos internacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucién
durante el ejercicio 2015 han sido:

o0 Ampliacién contrato Disefio final del proyecto de construccion del Malecén de Ciudad Puerto La
Unidn. Fondo Salvador E. Preinversién. (El Salvador)

o Ampliacién del proyecto de supervisién de obras de abastecimiento y saneamiento Grupo 1. Zona
Caribe. Patrimonio Autonomo Fideicomiso — A.T. Findeter Fiduciaria Bogota S.A. (Colombia)

0 Gerencia del Disefio, construccion y operacion del EDAR de Salitre. Corporacion Auténoma
Regional de Cundinamarca (Colombia)

0  Supervision Técnica y Ambiental de la Construccion de la doble via al Valle Alto Final Av.
Petrolera-Agostura-Paracaya. Administracion Boliviana de Carreteras (Bolivia)
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0 Servicio de consultoria de supervisiéon para el proyecto construcciéon de la represa La Paz
(Hampaturi Alto). Entidad Ejecutora De Medio Ambiente Y Agua — Emagua (Bolivia)

0 Consorcio Canal del Dique CRA- Corporacién Autonoma Regional del Atlantico (Colombia)

0 Planes de Ordenacion y Manejo de las Cuencas Hidrograficas de los rios Tapias y Camaronesz,
proyecto "Cuencas Hidrograficas afectadas por el fenémeno de la nifia 2010-2011". Corpoguajira
— Corporacion Auténoma Regional de la Guajira (Colombia)

0 Planes de Ordenacion y Manejo de las Cuencas Hidrograficas de los rios Bogota y Alto Suarez,
proyecto "Cuencas Hidrograficas afectadas por el fenémeno de la nifia 2010-2011". Corpoguajira
— Corporacion Auténoma Regional de la Guajira (Colombia)

o Ampliacion del contrato Fonade estructuraciones — Carreteras. ANl — Agencia Nacional de
Infraestructura (Colombia).

o Ampliacion del contrato de Asistencia Técnica para el proyecto de gobernabilidad local en la
Cuenca del Lago Cocibolca (Nicaragua). Comisién Europea.

o Energy and Water Efficiency Audit at NITROGENMUVEK, Hungria. European Bank for
Reconstruction and Development (EBRD)

0 Servicios de consultoria para el disefio final y documentos de licitacion del proyecto “Central
Hidroeléctrica Banda Azul”. Empresa Eléctrica Corani, S.A. (Bolivia)

0 Elaborar (formular) los planes de ordenacion y manejo de las C.H. Rio Guatapuri (Cod. 2801-01) y
Rio Bajo Cesar- Ciénaga Zapatosa (Cod. 2805-02), en el marco del proyecto y gestion de riesgo
como determinacion del ambiente de ordenacion del territorio, fenémeno nifia 2010-11.
Corpocesar (Colombia).

0 Corponor_1; Pomca Rio Algodonal. Norte de Santander. Corponor (Colombia)

0 Supervision de obras licitadas en el marco del programa Sejust construccion de modulo
residencial para albergar a madres con nifios en el cent. Orient. Fem. y Construccion de
espacios para defensores publicos en centros de detencién preventiva para hombres zona 18.
Secretaria Ejecutiva de la Inst. Coord. De Modern. Sector Justicia de la Republica Guatemala-
ICMSJ. U.E. (Guatemala)

o0 Estudio del Patrimonio Forestal y la Biodiversidad. Unién Europea (Honduras)

o Fortalecimiento de la Educacion Formal y no Formal en la Manofm. Mancomunidad de
Municipios del Norte y Occidente de Francisco Morazan (MANOFM)-BCIE (Honduras)

o0 Corponor_2; Pomca Rio Zulia. Norte de Santander. Corponor (Colombia)

o Oferta-Estudio de disefio técnico de preinversion para la construccién de la doble via Sucre-
Yamparaez. Administradora Boliviana de Carreteras (Bolivia)

0  Supervisién del estudio de identificacién y estudio integral técnico, econémico, social y
ambiental (tesa) del puente sobre el estrecho de Tiquina y sus accesos. Administradora
Boliviana de Carreteras (Bolivia)

o0 Findeter. Interventoria Buenaventura. Findeter (Colombia)

0 Construccién, suministro e instalacién de la EDAR del Rio Ozama. CAASD. Republica
Dominicana.
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3.6 Situacion general del mercado

A lo largo del ejercicio 2015 la situacion general del mercado interno, tal y como se ha ido informando en
comunicaciones previas, ha sufrido un pequefio cambio respecto a los Gltimos afios, como consecuencia
del incremento de licitaciones que ya venimos detectando desde el Gltimo semestre del ejercicio 2014. A
pesar de lo anterior, el descenso en la inversion respecto al ejercicio 2008 es muy importante, lo que ha
motivado que las empresas que trabajan dentro del mercado interno hayan focalizado su estrategia de
contratacion en base a la reduccion de los margenes como consecuencia de las importantes bajas que
se deben realizar para poder optar a las adjudicaciones de dichos contratos.

En los mercados exteriores en los que se esta estableciendo INYPSA, existe una gran competencia, no
solo de empresas locales sino también de grandes compafiias que han tenido que iniciar el mismo
proceso exportador en el que se encuentra inmerso INYPSA. Por el contrario, el aspecto positivo que
debemos sefialar es el importante volumen de oportunidades detectadas y que se adaptan a nuestra
cartera de productos, lo que nos hace ser optimistas de cara a seguir implantandonos y
desarrollandonos dentro de lo que es la oferta de los productos donde INYPSA es competitiva y ofrece
un valor afiadido respecto al resto de la competencia existente.

Como bien es conocido, INYPSA se ha centrado en desarrollar varios paises del &rea Latinoamericana,
en los que se han detectado importantes Planes de inversion en las areas de Agua y Medio Ambiente
hasta el afio 2020, siendo estas dos las areas donde INYPSA es un referente mundial, por lo que
consideramos que las opciones que se presentan para la consolidacion de desarrollo de la compafiia
son muy esperanzadoras.

4 Ventasy contratacion por segmentos geograficos
A continuacion presentamos las ventas y la contratacién por segmentos geograficos.
Las ventas nacionales han representado a cierre del ejercicio 2015 un 53% de las ventas totales

realizadas, lo que supone una reduccién de 12 puntos porcentuales sobre el mismo periodo del ejercicio
anterior.

Distribucion Geografica Ventas 2015 (28) Distribucion Geografica Ventas 2014 (25)

Resto del

Mundo \
34%

Mercado I
interior S
I’ Mercado
interior
5%
Europa Europa
1% 1%

En la distribucion de la nueva contratacion, el cambio de tendencia, que esta realizando la compafiia
desde la implantacién del proceso de internacionalizacién, es més brusco, representando el mercado
exterior al cierre del periodo del 64% del total de la cifra de contratacion. Fruto de los esfuerzos y la
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implantacién realizada por parte de INYPSA en los mercados exteriores, el peso de estos debe ser cada
dia mas importante. En este sentido, debemos destacar que el mercado Espafiol ha dejado de ser el
principal mercado para la compafia, ya que son otros los que estan generando la nueva cartera de
proyectos.

Distribucion Geografica Contratacion 2015
(25)

Resto del
Mundo
64%

Mercado
interior
36%

Tal y como venimos sefialando, este cambio dentro de la estrategia de inversion y desarrollo de la
compafiia, ha motivado un importante cambio en la estructura productiva y de negocio dentro de
INYPSA, para poder aprovechar y desarrollar todas ventajas y sinergias en estos nuevos mercados,
ademas de adaptarse a las necesidades que nuestros nuevos clientes objetivo demandan.

5 Otros acontecimientos

Como acontecimientos destacables a cierre del ejercicio 2015, podemos mencionar los siguientes:

El 16 de enero de 2015, se difunde al mercado un Hecho Relevante por el cual se comunica que ha
guedado totalmente suscrita y desembolsada la ampliacion de Capital que habia sido aprobada en
Junta de Accionistas el 23 de octubre de 2014, produciéndose como hecho destacable una
sobredemanda de 25,034 millones de acciones que no han podido ser atendidas. Por otro lado, la
admision a negociacién de las acciones por parte del organismo rector fue realizada el 10 de febrero de
2015.

La ampliacién de capital, ademas de producir un efecto positivo en el Patrimonio Neto de la sociedad,
recuperando de esta manera los ratios que la compafia necesita para poder competir y licitar en
nuevos concursos, posibilita la entrada de nuevos fondos necesarios para poder desarrollar la
actividad comercial en los nuevos mercados donde se ha venido establecido el Grupo en los altimos
meses.

Tal y como se ha indicado, tras la total suscripcion de la ampliacién de capital antes sefialada, el
Patrimonio Neto de la empresa matriz se coloca por encima de los 8,5 MME£, recuperando de esta
manera la fortaleza necesaria para poder desarrollar nuevas actuaciones e inversiones dentro de su
Plan de Expansion Exterior.
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Por otro lado, el Grupo concluyé las negociaciones con todos sus acreedores para reestructurar o
cancelar su deuda, apoyandose para ello en los nuevos recursos que han entrado como consecuencia de
la ampliacion de capital antes descrita.

En el ambito de las nuevas actuaciones encaminadas al desarrollo y la consolidacién de nuevas
actividades que INYPSA viene desarrollando y promoviendo, la compafiia ha llegado a un acuerdo con la
sociedad denominada ACCUORE INVERSIONES, S.L. para la constitucion de una nueva empresa
enfocada al desarrollo y comercializacion de proyectos de Eficiencia Energética. A través de este
acuerdo las dos empresas pretender aunar los conocimientos y valores para desarrollar este nuevo
mercado en expansion.

Finalmente, tal y como se ha indicado en alguno de los puntos anteriores, la compafiia finalizé con un
rotundo éxito en los primeros dias del mes de Julio la nueva ampliacion de capital lanzada al mercado
por un importe de 10,146 M€, ampliacién que habia sido aprobada por Junta de Accionistas el 21 de
Mayo de 2015. Al igual que en la ampliacién anterior, finalizada en el mes de Enero, debemos de
destacar que se produce una sobredemanda, en este caso de 53,569 millones de acciones, que no han
podido ser suscritas.

Esta nueva ampliacion, refuerza el Patrimonio Neto de la sociedad y mejora los ratios necesarios para
poder seguir licitando en los diferentes mercados exteriores.

6 Hechos Significativos

0 7 de enero de 2015: La Sociedad presenta la informacion trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al cuarto trimestre del
2014,

0 16 de enero de 2015: La Sociedad comunica la suscripcién completa de la ampliacion de capital
acordada en Junta el 23 de octubre sin dar lugar a la apertura del periodo de asignacion
discrecional.

0 30 de enero de 2015: La Sociedad anuncia, tras no haber sido posible la suscripcion
comprometida con la compafiia Getinsa Ingenieria S.L., el inicio de negociaciones entre ambas
partes que permitan resultados equivalentes a los que habria producido la toma de
participacion.

o0 5 de febrero de 2015: La Sociedad comunica la Inscripcion en el Registro Mercantil del acuerdo
relativo al aumento de capital decidido el 23 de octubre de 2014, que resultéd integramente
suscrito.

0 10 de febrero de 2015: La Sociedad comunica la suspension de la operativa del contrato de
liquidez que la Sociedad tiene convenido durante los 30 dias naturales posteriores a la fecha del
comienzo de cotizacion de las nuevas acciones.

A su vez comunica la admisién a negociacion de las acciones nuevas emitidas con ocasién del
aumento de capital.

0 27 de febrero de 2015: La Sociedad remite informacién sobre los resultados del segundo
semestre del ejercicio 2014.
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0 7 de abril de 2015: La Sociedad presenta la informacion trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al primer trimestre del
2015.

0 30 de abril de 2015: La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo y sobre
remuneraciones de los consejeros del ejercicio 2014.

Asi mismo remite la informacién correspondiente a los resultados del primer trimestre del
ejercicio 2015.

0 4 de mayo de 2015: La Sociedad anuncia la Convocatoria de Junta General Extraordinaria de
accionistas cuyo orden del dia es el aumento de capital social en 10.146 millones de mediante
la creacion de nuevas acciones de valor nominal de 0,137 cada una con el objeto de financiar la
penetracién en los mercados internacionales, mejorar el circulante de la empresa y poder
abordar operaciones corporativas.

0 19 de mayo de 2015: La Sociedad comunica la aprobacién por parte del Consejo de
Administraciéon de la modificacion de su Reglamento que incorpora el de las Comisiones de
Auditoria y de nombramientos y retribuciones.

0 20 de mayo de 2015: La Sociedad anuncia la Convocatoria de la Junta General de Accionistas.

0 21 de mayo de 2015: La Sociedad comunica los acuerdos adoptados en la Junta General
Extraordinaria.

0 22 de junio de 2015: La Sociedad comunica que con fecha 23 de junio de 2015 se inicia el
periodo de ampliacién de capital acordada en Junta el 21 de mayo y cuya duracién es de un
mes.

0 25 de junio de 2015: La Sociedad comunica los acuerdos adoptados en la Junta General de
Accionistas.

0 3 de julio de 2015: La Sociedad presenta la informacion trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al segundo trimestre del
2015

0 6 de julio de 2015: La Sociedad anuncia que ha sido seleccionada para iniciar la negociaciéon de
cara a contratar el proyecto en Colombia consistente en la Supervision del disefio detallado, la
construccion de las obras, el suministro e instalacion de equipo, la puesta en marcha y la
operacién asistida de la optimizacién y expansion de la Planta de Tratamiento de Aguas
Residuales — PTAR- El Salitre

0 14 de julio de 2015: La Sociedad comunica la suscripcién completa de la ampliacion de capital
acordada en Junta el 21 de mayo sin dar lugar a la apertura del periodo de asignacion
discrecional.

0 23 de julio de 2015: La Sociedad comunica la Inscripcidn en el Registro Mercantil del acuerdo
relativo al aumento de capital en 10.146 millones de euros decidido el 21 de mayo de 2015 en
Junta General, que resulto integramente suscrito.

0 27 de julio de 2015: La Sociedad comunica los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de nombrar como presidente de la comision de auditoria a D. Juan Francisco
Lazcano Acedo y reelegir presidente de la comision de nombramientos y retribuciones a D.
Rafael Sufiol Trepat.
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0 28de julio de 2015: La Sociedad comunica la suspension de la operativa del contrato de liquidez
gue la Sociedad tiene convenido durante los 30 dias naturales posteriores a la fecha del
comienzo de cotizacién de las nuevas acciones.

A su vez comunica la admisién a negociacion de las acciones nuevas emitidas con ocasion del
aumento de capital.

0 14 de agosto de 2015: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer semestre
del ejercicio 2015.

o0 3 de septiembre de 2015: La Sociedad comunica la reanudacién de la operativa del contrato de
liquidez una vez transcurrido el plazo de los 30 dias y alcanzada la proporcionalidad adecuada.

0 8 de septiembre de 2015: La Sociedad anuncia que ha firmado en Cochabamba, Bolivia, el
contrato entre la empresa Eléctrica Corani, S.A. e INYPSA para la realizacion del Disefio Final y
Documentos de Licitacion del Proyecto de la Central Hidroeléctrica Banda Azul por importe de
2,4 ME.

0 2 de octubre de 2015: La Sociedad presenta la informacion trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al tercer trimestre del
2015.

0 15 de octubre de 2015: La Sociedad comunica que ha sido encomendada a un Consorcio del que
forma parte INYPSA en un 37%, con la empresa Incatema Consulting, S.L., para la ejecucion de
las obras de la construccion, suministro e instalacion de la Estacion Depuradora de Aguas
Residuales (EDAR) del Rio Ozama, en Santo Domingo, Republica Dominicana, por un importe de
39,6 M€.

0 27 de octubre de 2015: La Sociedad anuncia que con fecha 26 de octubre de 2015 se ha
procedido a firmar en Bogotd, Colombia, el contrato de servicios de consultoria que cuenta con
la financiacion del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, entre la Corporacién
Auténoma Regional de Cundinamarca — CAR y los integrantes del Consorcio IVK liderado por
INYPSA con un 37,5% de participaciéon y en el que participan VAICO y K-2 Ingenieria, para la
Gerencia del Proyecto consistente en la Supervisién del disefio detallado, la construccion de las
obras, el suministro e instalacion de equipo, la puesta en marcha y la operacion asistida de la
optimizacion y expansion de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales — PTAR- El Salitre
por un importe de 12 millones de euros.

7 Informacion Bursatil

Cotizacidn de la accion a cierre del ejercicio 2015:

La accién Final Inicial Variacion
INYPSA 0,175 0,235 -25,53%
IBEX-35 9.544,20 10.283,70 -7,19%

Grupo INYPSA
RESULTADOS HASTA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2015 Pagina 12



inypsa
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Debemos de tener en cuenta que la sociedad se encontraba en ese periodo realizando la ampliacion de
capital antes descrita, lo que repercute en la cotizacion de la accién al encontrarse en ese momento
cotizando también la opcion.

8 Hechos Posteriores de Interés

Como hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de esta
Informacion Financiera Intermedia destacamos:
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0 7 de enero de 2016: La Sociedad presenta la informacién trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al cuarto trimestre del
2015.

Grupo INYPSA
RESULTADOS HASTA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2015 Pagina 14



