GRUPO OCASO

PAGARES

CREDITER

CREDITER

GRUPQ OCASO

ON

I3

TITULOS DESDE 500,00 EUROS SIN LIMITACI

¢

DE IMPORTE MAXIMO

z

.

INTERES FIJO DESDE LA CONTRATACION

ALVENCIMIENTO

PLAZOS DE UNO AVEINTICINCO MESES

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE EUROS

FISCALIDAD: RETENCION SEGUN LEY

Mantenga

el interés

NOMINALES

de sus
ahorros

SIN GASTOS NI COMISIONES

500,00 €

l PLAZOS INFERIOR, IGUAL O SUPERIOR AL ANO |
Para___ 90 dias__ || Para 180 dias __ |[ Para__ 365 dias___ || Para__ 750 dias |
Tipo Precio  TIR/  mas10 Precio TIR 7 mas10 Precio TIR/ mas10 Precio TIR/ menos
nominat SUSCAPCIHn TAE. dias  suscrpaion  TAE diag SUSCHpcion TAE dias suscripcion  T.ALE. 30dias
1,50% 49816 1.51% -0.20 49633 151% -0.20 492 61 1.50% -0.20 48494 1.50% 0,59
2,00% 497,55  2.02% -0.27 49512  2.01% -0.27 49020 2,00% -0,27 480,06  2,00% 078
2,50% 496,94  252% -0,34 48391 252% -0.33 487.80  2.50% -0.33 475,26 2,50% 0,97
3,00% 49533  3.03% -0,40 482,71 3.02% -0,40 48544  3.00% -0.39 470,54 3,00% 1,14
3,50% 49572  3.55% -0.47 48152  3.53% -0.46 483,09  3.50% -0.46 465,88  3,50% 1,32
4,00% 49512 4.06% -0.54 49033 4.04% -0,53 480,77 4,00% -0.52 46129  400% 1.49
4,50% 49451  4.58% -0.60 48915  4,55% -0.58 478,47  4.50% -0.58 456,76  4,50% 1.66
5,00% 493,91  5.09% -087 487 87 506% -0.65 47619  5.00% -0.64 45230  5,00% 182
5.50% 49331 562% -073 486,80 5.58% -.71 473,93 550% -0.69 447 91 550% 1,898
6,00% 49271 B6,14% -0,80 48583 6,09% -0,77 47170  6,00% -0,75 443,58  6,00% 213
6,50% 492,11 B6.66% -0,88 484 47 661% -0.83 46948  6.50% -0.81 43931 650% 2,28
7.00% 49162  719% -0,92 483,32 T712% -0.89 467.29 7.00% -0,87 43510 7,00% 2,43
7.60% 490,92 7.71% -0.99 482,17 764% -0,85 46512 7,50% -0,92 430,96  7.50% 257
8,00% |~ 490,33 B.24% -1.05 481,02  8,16% -1.01 462,96 8.00% -0.98 426,87  8.00% 271
8,50% 489,74  B78% -1 479.88 8.68% -1.07 460,83 850% -1,03 42283 8,50% 2,84
9.00% 48916  931% -1,18 47875 9.21% -113 458,72  9,00% -1.08 418,86  9.00% 298
9,50% 488,56  9.85% -1.24 47762  9.73% -1,18 456,62 9.50% =113 414,94 9.50% 3N
10,00% 487,97  10.38% -1,30 476,50 10,25% «1.24 454,55 10,00% -1.19 41107 10,00% 323 )

Las columnas en las que aparece "mas 10 dias

" representan la variacion en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias
La columna en fa que aparece "menos 30 dias” representa la varacion en euros del valor efectivo del pagaré al disminuir el plazo en 30 dias.

CREDITER

70/01 -2 000'S

Grupo GCASC

Grupo OCASO

Princesa 23 . 28008 Madrid




CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE PAGARES

La Junta General de Accionistas de CREDITER, S.A.,
E.F.C., en su reunion del 9 de junic de 2004, adoptd el
acuerdo de proceder a la emisién de pagarés de la
Sociedad hasta un saldo vivo maxime en cada momento
de 15 milones de euros nominales, ampliable a 25
millones de eurcs nominales, con las caracteristicas
siguientes:

EMISOR :
CREDITER, S.A., EF.C., con CIF A79526679 y domicilic
en Madrid, calle Princesa, 23

NATURALEZA Y NOMINAL DE LCS TITULOS :
Pagarés de empresa al portador, emitidos al descuento,
a plazo no inferior ni igual & 1 mes ni superior a25 meses
El importe nominal minimo serda de 500.00 euros, no
estando limitado por importes maximos ni ajustandose a
importes multiples de ninguna cantidad base.

IMPORTE DE LA EMISION :
El saldo vivo maximo en cada momento serd de 15
millones de euros ampliable a 25 millones de euros.

COLOCACION :

A través de CREDITER, sin ningln tipo de gasto para et
suscriptor. El suscriptor recibira en el plazo de 15 dias el
certificado de adquisicion o titularidad.

TIPO DE INTERES :

El tipo de interés nominal se fijara individualmente en
cada momento por el emisor, en funcidén del plazo
emitido y de los tipos de interés en el mercado
financiero,

IMPORTE EFECTIVC :

Calculade 2! descuento, el importe efectivo de cada
pagare estara en funcion del tipc de interés que se
aplique al importe nominal y el plazo emitido. Se adjunta
cuadre de calculo.

PERIODO SUSCRIPCION :
La vigencia del presente Programa de Pagarés serd de
un afio, desde la primera emision.

FISCALIDAD :

Sujetos a la legislacién wvigente, régimen fiscal de
retencion y tributacion establecide en RDL 3/2004 de 5
de marzo, RDL 4/2004 de 5 marzo y RDL 5/2004 de 5 de
marzo.

COTIZACION :
No se realizara solicitud de admision a cotizacién en
ningdn mercado secundario oficial.

LIQUIDEZ :
Los Pagarés de esta emision no cotizaran en ningdn
mercado secundario organizado, por lo que el inversar,
para vender, deberd encontrar contrapartidca en el
Mercado, con los inconvenientes que ello pueda
representar.

ASPECTOS RELEVANTES A
TENER EN CUENTA

Este programa de emision de pagarés esta garantizado
por la solvencia y garantia patrimonial de CREDITER,
SA,EFC.

La emisién se ofrece a los empleados, agentes,
subagentes y familiares de las empresas del Grupo
Ocasoe y ademas a todos aquellos inversores
interesados.

Este programa de emisién de pagarés y el Emisor no
han sido evaluados por entidad calificadora alguna.

La emisién ha sido inscrita en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Existe un folleto informativo complete a disposicion del
publico, de forma gratuita, en el domicilic social del
emisor, sita en Madrid, calle Princesa, 23

ESTADOS FINANCIEROS (resumidos)
DE CREDITER, SA ,EFC

{miles de eusos)

ACTIVO - 2003 2002

GAJA ¥ DEPOSITOS EN BAMGOS CENTRALES . . 101 56
DEUDAS DELESTADO . ... ovovv e o} of
ENTIDADES DECREDITO . ......oooevao 825 1524
CREDITC SOBRE CLIEMTES ... ............ .. 23,581 18664
ACTIVOS IMMATERIALES ... ... ... ... 1 0
ACTIVOS MATERIALES ... .................. 32 88|
OTROSACTIVOS .. ........... ..o ool 745 452
(CUENTAS DE PERISDIFISACION . . .......... 13 18|

TOTAL ACTWO 25298 20.802

PASIVO

DEBITOSACLIENTES ...........ooen. s 2 1262
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES 14.578 9.478
OTROSPASIVOS .. ... ..o 984 654
[CUENTAS DE PERICDIFICACION .. ... ... ... 221 183
PROVISIONES PARA RIESGGS Y CARGAS . . .. 860 543
BENEFICIOS DELEJERCICIC. . ... ... ...... 2 258
CAPITALSUSCRITO . ... .o e 7.062 7.062,
RESERMAS .. ..ot 1.553 1.308]
RESERYAS DE REVALORIZACION . .. ... . ... 7 7|

TOTAL PASIVO 25298 20802
{miles de eusos)

CUENTA DE RESULTADOS 2003 202

+ Interesés y rendimientos asinilados .. .. 1311 1.195
- Intereses y cargas asimiladas ............... 514 394
= MARGEN DE INTERMEDIACION ...ccovmveveone 792 8
+ Comisiones percibidas ..................... . 2 1
- Comisicnespagadas ......................... 3z 12
+/- Resultados cperaciones financieras ... g o]
= MARGEN ORDINARIO ..ccoerorreeen s e 761 783
-Gastosdepersonal ... 317 269
- Otros gastos de explotacion ... 1062 105
- amart. Del Inmev. Mat. e Inmat. .. . 3 10)
=MARGEN DE EXPLOTACION ....ccovocvverirecim 339 405
-Amart. y Prov. Insclvencias .................. &1 31
+!- Resultados extraordinarios .. 54 38
= RESULTADO ANTES IMPUESTOS ....c.ceveee. 342 413
- Impuesto de Scciedades ... 121 185
=B° / PP DEL EJERCIGIO ...ovvoeeerecee 224 258




