!ﬂ Grupo

A Endesa

Madrid, 5 de Mayo de 1999

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

ASUNTO : Informacién correspondiente a los Resultados del Primer
Trimestre de 1999 :

De acuerdo con lo establecido en la Orden de 18 de Enero de 1991 sobre
informacion pulblica periddica de las Entidades Emisoras de Valores admisibles
a negociacion en Bolsas de Valores, dictada por el Ministerio de Economia y
Hacienda, adjuntoe se acompafa la Informacion correspondiente a los
Resultados del Primer Trimestre de 1999.
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AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE 1 ANO 1999
Denominacion Social:
ENDESA, EB.A.

Domicilio Sccial: NITF
Principe de Vergara, 187 - 28002 MADRID AZ8023430

Perzonas que asumen la regponsabilidad de la informacidén y cargos gue ocupan:
e identificacidén de los poderea o facultades en virtud de las cuales ostentan
la repregsentacidn de la sociedad.

D. José Luis Palomo Alvarez, Director Econdmico Financiero
que actiia en uso de las facultades conferidas a su favor an-
te el Notario del Ilustre Colegic de Madrid, D. Santiago
Rubic Liniers, con fecha 7-11-1591.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS INDIVIDUAL CONSOLIDADO
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
Ude. :Millones de pesetas

IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS (1) 0800 88,976 77,005 281,924 298,604
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 1040 43,802 36,070 72,372 61,170
RESULTADC DESPUES DE IMPUEETOS 1044 an,234 32,418 50,701 46,176
Result.atribuido Sociog Extern., 2050 7,335 5,707
RESULTANO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2060 43,366 40,465
CAPITAL SUSCRITO Q500 120, 562 208,004 0 0
NUMEROC MEDIO PERSONAS EMPLEADAS 3000 3,697 4,609 19,408 23,134

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debido al caricter sintético de esta informacidn
trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado, deberan per-
mitir a log inversores formarse una opinién suficiente acerca de la activi.-
dad desarrollada por la empresa v los resultados obtenidos durante el pe-
riodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacidn fi
nanciera y patrimonial y otros datos esenciales gobre la marcha general de
les asuntos de la sociedad) .,
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VIII, ANEXO EXPLICATIVO EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

El resultado neto después de impuestos del Grupo ENDESA en el primer trimestre de
1999 ha ascendido a 43.366 millones de pesetas, lo que representa un aumento del 7,2%
gobre €l del mismo periodo del afio precedente.

Este resultado significa un beneficio por accion de 45,4 pesetas, un 16,7% superior al
del gjercicio anterior, habida cuenta del menor mimero de acclones existentes por la
reduccion de capital llevada a cabo en junio de 1998.

Dado que la fusién con las sociedades filiales, ya aprobada por las distintas Juntas
Generales de Accionistas, tendra efectos contables desde el 1 de enero de 1999, una vez
que s¢ haya completado el proceso en ¢l préximo mes de julio, el resultado de este
trimestre del Grupo ENDESA pasara a ser de 50.023 millones de pesetas lo que
supondra un incremento del 23,6% sobre el del gjercicio 1998.

Ello supondré que ¢l beneficio por accién, una vez consideradas las nuevas acciones que
se emitirdn para hacer posible el canje, se elevara a 47.2 pesetas, lo que sigmficara un
incremento del 21,3% sobre el del mismo periodo del afio anterior. Estas ciffas
muestran que, tal y como se explicéd al anunciar la fusién, esta operacion ha conseguido
una mejora ¢n ¢l beneficio por accién proxima al 3%.

Es importante destacar la considerable mejora experimentada por la calidad de los
beneficios, en la medida en que reflejan un incremento del 15,6% en el resultado de
explotacion respecto del obtenido en el mismo periodo del ejercicio de 1998.

Produccion y Demanda

La demanda eléctrica peninsular ha crecido en el primer trimestre de 1998 un 6,5%. El
Grupo ENDESA, con una produccién de 22.907 GWh, ha conseguido un crecimiento
del 17,8%, lo que le ha permitido obtener una cuota del mercado nacional de
generacion, incluidos agentes externos y autoproductores, del 47,6%, frente al 43,5%
del primer trimestre de 1998.

La estructura de generacion tanto del Grupo ENDESA como del total sector en ¢l

primer trimestre de 1999 y su comparacién con 1998 es la siguiente:

En % ‘Grupe ENDESK, - Sictior
1999 1998 1999 1998

Carbén - 526 . 418 454 !i130,5

Nuclear - 286 33,8 .

Hidraulica 80 0 166

Fuel-Gas 107 7.8

1000 iRg, 10010

La energia distribuida a cliente final por ¢l Grupo ENDESA

19,402 GWh, con un aumento del 7,7% sobre el mismo petiodo del ejercicio anterior.
Estas ventas representan una cuota de mercado del 42,2%.




Margen de explotacién

La cifra de negocio del Grupo se ha situado en 381.924 millones de pesetas, cifra no
comparable a la del afio anterior debido a razones contables puesto que, en este
gjercicio, a causa de la nueva organizacién de los distintos mercados eléctricos, s¢ han
contabilizado por separado, por una patte, todas las ventas de la energia generada al
mercado mayorista y, por otro, todas las compras realizadas por las distribuidoras a ese
mismo mercado.

La cifra de negocios neta de las compras de energia, que asciende a 253.456 millones de
pesetas, permite hacer una comparacion homogénea entre este gjercicio y el precedente.
Esta cifra ha aumentado en 23.337 millones de pesetas, 10 que representa un 10,1% de
incremento sobre la del ejercicio anterior. Este incremento, conseguido a pesar del 2,5%
de bajada en la tarifa eléctrica, ha sido posible gracias al aumento del 17,8% en la
produccion del Grupo.

De los 381.924 millones de pesetas a los que ha ascendido la cifra de negocio del
Grupo, 173.912 millones corresponden a generacion, 214.348 millones a distribucion y
12.430 a comercializacion de energia eléctrica a clientes liberalizados. Los ingresos de
generacién incluyen 23.554 millones de pesetas, correspondientes a a ventas intemas a
distribucién de las sociedades extrapeninsulares.

El aumento de la generacién del Grupo y el cambio de la estructura de produccion
respecto de 1998 con sustitucién de generacién hidraulica por térmica ha llevado a un
incremento de las compras de materias primas y aprovisionamientos en 12.255 millones
de pesetas, un 35,2%.

Por otra parte, Jos gastos de explotacion incluidos en el plan de reduccién de costes han
disminuido en 3.336 millones de pesetas, 1o que representa un 4,5% de los incurridos en
el afio anterior. Dentro de estos gastos destaca la reduccion del 10,8% en los gastos de
personal, habiéndose producido en el trimestre una disminucion en la plantilla de 253
personas con lo que el nimere de empleados del Grupo al 31 de marzo de 1999 se
situaba en 19.224 personas.

Todo ello ha dado lugar a un resultado de explotacion de 88.635 millones de pesetas, un
15,6 % superior al del gjercicio anterior.

De este resultado, 63.194 millones de pesetas corresponden a generacion y 21.688
millones de pesetas, a distribucién.

Es destacable el hecho de que este resultado de explotacion haya sido un 6,0% superior
al del primer trimestre de 1997, en ¢l que la totalidad de la remuneracion de las
Empresas eléctricas se hallaba regulada por el Marco Legal Estable y no se habia
iniciado la liberalizacion y apertura a la competencia del mercado de Ia electricidad.

Esta mejora ha sido posible gracias al plan de reduccidn de costes, que en dos afios y
tres meses ha conseguido una disminucién de gastos en base anual de 49.000 millones
de pesetas lo que supone un 43% del objetivo final en un 37,5% del periodo establecido
para conseguirlo.



Resultados financieros

Los ingresos financieros incluyen 10.158 millones de pesetas de )a plusvalia obtenida en
la venta de las acciones de CEPSA y 1.080 millongs de pesetas de la derivada de la
venta de la participacidn que el Grupo mantenia en Antena 3. Estas plusvalias han sido
2.231 millones inferiores a las registradas en el mismo periodo del gjercicio anterior.

Los gastos financieros han ascendido a 31.804 millones de pesetas, con un aumento de
5.323 millones de pesetas sobre los del mismo periodo del gjercicio anterior.

Este awimento se debe basicamente a dos factores:

- Diferencias de cambio producidas por la devaluacién del euro respecto del dolar,
que han ascendido a 5.758 millones de pesetas, lo que ha supuesto un impotte
superior en 2.719 millones de pesetas por este concepto respecto del afio anterior.

- El devengo financiero de las provisiones por pensiones y expedientes de regulacion
de empleo por importe de 6.860 millones de pesetas, con un aumento de 2.378
respecto del primer trimestre de 1998, debido a que las provisiones por expedientes
de regulacion de empleo no devengaron intereses en ese periodo de 1998 ya que ain
no se habian firmado los citados expedienies.

Descontados estos efectos, la reduccidn conseguida por el Grupo en el tipo medio de la
deuda, que ha pasado del 5,14% en el primer trimestre de 1998 al 4,25% en este mismo
periodo de 1999, ha compensado €l derivado del incremento de deuda media de 291.522
millones de pesetas.

Internacional

Las sociedades participadas del 4rea internacional han aportado al Grupo un resultado
de 3.727 millones de pesetas, destacando en sentido favorable los 1.940 millones de
pesetas correspondients a la participacion del 32% que Endesa Internacional poseia en
ENERSIS antes de la adquisicion de acciones que ha llevado esa participacién al 64%.

Deducidos la amortizacion del fondo de comercio y los gastos de estructura, financieros
e impuestos y considerado ¢l ratio medio de endeudamiento del Grupo para las
inversiones del é4rea internaciomal, la aportacion a resultados de esta actividad
ascenderia a 956 millones de pesetas.

Hay que tener en cuenta, ademas, que esta cifra se ha visto afectada por los resultados
de las filiales brasilefias, principalmente CERJ, influidas por la fuerte devaluacién del
real frente al ddlar durante el primer trimestre de 1999.

Diversificacion

La aportacion de las empresas del 4rea de diversificacion a los resultados del Grupo ha
ascendido a 2.919 millones de pesetas segun el siguients desglose.

.‘ | ~ Millones de pesefas
Telecomunicaciones 1.163



Agua S 3B

Gas o .
Cogeneracioh yirenovables' . 330
Otros o . N in

Una vez considerado ¢l efecto de las plusvalias por desinversiones, de la amortizacion
del fondo de comercio, los gastos de estructura, financieros e impuesto y la parte del
resultado correspondienie a socios externos y teniendo en cuenta la estructura financiera
media del Grupo, el resultado de la actividad de diversificacion ha ascendido a 5.091
millones de pesetas,

Resultado neto después de impuestos

El crecimiento del 15,6% en el resultado de explotacion se ha visto compensado con las
menores plusvalias por 2.231 millones de pesetas y los mayores gastos financieros por
5.323 millones, asi como por el incremento de 6.677 millones de pesetas en el gasto por
impuesto sobre sociedades. Todo ello ha dado lugar al resultado neto después de
impuestos de 43.366 millones de pesetas con un crecimiento del 7,2% sobre el ejercicio
anterior.

El desglose por actividades del resultado neto después de impuestos, considerando
estructuras financieras homogéneas para todas ellas, es el siguiente:

o Millones de pesetas ST o
Generacion =~ ‘ 31017 71,5
Distribucion ~ © 00 L8930 L 13T
Comercializacion - m 09
Internacional . ;. . . ... . 95 2,2
Diversificacion o509 11,7
| | 43366 100,0

Fondos penerados e inversiones

Los fondos generados en el primer trimestre de 1999 han ascendido a 120.124 miilones
de pesetas, un 2,9% mas que las del mismo periodo de 1998,

Las inversiones totales han alcanzade los 70,460 millones de pesetas de los que 24.805
corresponde a inversion material y 45.655 a inversiones financieras.

La inversién matenal se desglosa del siguiente modo

o - Millongs depessits
Generacién o 8095
Distribucién 81489
Intemacional ‘ 65106
Otros. - | - lios

24.805



Las inversiones financieras se han realizado fundamentalmente en el area intemacional
donde destacan la adquisicién de un 8,7% adicional de Luz de Bogota, Sociedad que
controla CODENSA por 17.151 millones de pesetas y la adquisicién de un 4,5%
adicional de CERJ con un coste de 7.697 millones de pesetas.

Las cuentas del primer trimestre no reflgjan todavia la inversién destinada a la
adquisicién de un 32% complementario de Enersis, por lo que no se incluyen ep las
mismas por integracién global las magnitudes derivadas de esa adquisicion.

Las menores inversiones respecto de los recursos generados han permitido disminuir el
endeudamiento del Grupo en este trimestre en 55.972 millones de pesetas hasta situarse
en 1.665.312 millones de pesetas.




ENDESA, S.A.

El resultado neto de ENDESA al 31 de marzo de 1992 ha sido de 30.234 millones de
pesetas, un 6,74 por 100 inferior al de marzo de 1998, El beneficio neto por accion
acumulado asciende a 31,66 pesetas por accion, frente a las 31,17 pesetas por accion del
mismo perfodo del gjercicio anterior.

Ingresos vy gastos de explotacién

Los ingresos de explotacion han aumentado un 13,94 por 100 con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. La causa ha sido, fundamentalmente, ¢l aumento de las
ventas de energia con respecto a marzo de 1998.

Los gastos de explotacién han aumentado un 9,16 por 100 con respecto al mismo
periodo del egjercicio anterior, debido fundamentalmente al aumento de los
aprovisionamientos, que ha superado la disminucién de otros conceptos de este
epigrafe.

En este sentido los aprovisionamientos han aumentado como consecuencia de la mayor
producei6n eléctrica, y han descendido los gastos de personal, debido a la disminucién
de la planiilla. También descienden las amortizaciones, como consecusncia,
fundamentalmente, del cambio de criterio en la amortizacién de las centrales termicas
nucleares, que han pasando a amortizarse a 30 afios, en lugar de 25.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros descienden un 26,74 por 100 con respecto a los del mismo
periodo del gjercicio anterior. Este descenso se debe al registro en 1998 dcl dividendo a
cuenta de las sociedades del grupo. Durante este periodo se han registrado 12.723
millones de pesetas de plusvalia por la venta de CEPSA.

Los gastos financieros, eliminando el efecto de la dotacién a planes de pensiones,
prejubilaciones y las diferencias de cambio awmentan un 80 por 100, debido
principalmente al incremento en el endeudamiento medio retribuido con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior.

Ingresos y gastos extraordinarios

Los resultados extraordinarios del periodo ascienden a 18,996 millones de pesetas,

debido a la aplicacién de las provisiones de inmovilizado financiero dotadas en el
gjercicio anterior.

Cambios en la posicid anciera

El cash-flow del periodo ha sido de 43.812 millones de pesetas, un 16,58 por 100
inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior. Las inversiones en inmovilizado
material han sido de 6.030 millones de pesetas, destacando las realizadas en la Central
Nuclear de Vandellos I1.

Se han producido disposiciones de deuda a largo plazo por 298.856 millones de pesetas,
amortizandose 126.397 millones de pesetas de la misma. El capital circulante ha
aumentado en 212.118 millones de pesetas netas, fundamentalmente por los créditos
concedidos a empresas del grupo y asociadas, financiados con deuda a largo plazo.
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C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracidén de loz2 datos e informaciones de caracter financiero-conta
ble incluidos en la presente informacidn piblica periddica, deberan aplicar-
g2 log principiocs, normas de valoracidn y criterios contables previstos en

la normativa en vigor para la elaboracidén de informacién de caracter financie
ro-contable a incorporar a las cuentas anuales y estado financieros interme-
diog correspondiente al sector al que pertenece la entidad. 5i excepeional-
mente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principics vy criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la
correspondiente normativa en vigor, este hecho deberi ser zefialado y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia gue su no aplicacién pudie
ra tener sobre el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la
empresa © 8u grupo consclidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al
anterior, deberin mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso
y en relacidén con las Gltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse produ
cido en los criterios contableg utilizados en la elaboracidn de las informa-
cionezs que se adjuntan. 8i se han aplicadeo leos mismes principios, criterios vy
politicas contables gque en las {iltimas cuentas anuales, vy gi agquellos respon-
den a lo previsgsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion
a la entidad, indiquese asi expresamente,)



ENDESA, S5.A.

En la elaboracidn de los datos e informacicnes financiero-contables
de la presente informacidn piblica, se han aplicado los principios, normas
de valoracién y criterios contables previstog en la normativa en vigor.
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

(8e hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio
economica) .

% sobre Pesetas por Importe
Nominal Accidn (millones pesetas)
1.Acciones Qrdinarias 3100 16.00 32.00 30,510
2 .Acciones Preferentes 3110 0.00 0.00 0
3.Accicnes sin Voto 3120 0.00 0.00 0

Informacién adicional sobre reparto de dividendeos (a cuenta, complement.,etc.)

Corresponde al dividendo a cuenta, distribuido con cargc a los beneficios
de 1998.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

-1. Adguisiones o transmisiones de participaciones en el capital de SI NO
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacidén de

comunicar contemplada en el Art.53 de la LMV (5x100 y miltiplos}. 3200 X
-2. Adgquisgiciones de autocartera determinantes de la obligacidn de

comunicar segiin la disposicién adicional 1* de la LSA (1x100).... 3210 X
-3. Otros aumentos o disminuciones gignificativeos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)......... 3220 X
-4, Aumentos y reducciones del capital social o del valor titulos. 3230 X
-5, Emisicnes, reembolsos o cancelaciones de emprésgtitos.......... 3240 X
-6, QCambiozs de losg Administradores o del Consejo de Administracidn 32%0 X
-7. Modificaciones de los estatutos sociales. ... ... . ..... ... ... 3260 X
-8. Transformaciones, fusiones O €8CIBI0NEE. . v v v v vt v vttt s e e enan 3270 X
-9, Cambiocs en la regulaciton institucional del sector con inciden-

cia signif.en situacién econdmica o financiera de Sociedad/Grupo. 3280 X
-10.Pleiteoz, litigios o contencioscos gue puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrimonial de la scciedad o Grupe.. 3290 X
-11.8ituaciones concursales, suspenaiones de pagos, eto........... 3310 X
-12 .Acuerdos especiales de limitacidén, cesidén o renuncia, total o

parcial,de los derechos politicos y econdmicos de las acciones

de la Sociedad. .. ... . . e e e e et e 3320 X
-13.Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paguetes accicnariales, etc.)............ ... ... 3330 X
-14 .0tros hechos significativog. . vt ittt ittt st 3340 X

(*) En caso afirmativo, se deberd haber introducido datos en el anexo expli-
cativo en el que se detalle la fecha de comunicacidn a la CNMV y a la SREBV



E) ANEXOQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
15-01-1999 14904
22-01-1999 15040
26-01-1999 15062
19-02-1999 15598
19-02-1999 15617
24-02-1999 15720
10-03-1999 15950
23-03-1999 16273
08-04-1999 16588
14-04-1999 16641
15-04-1999 16677
21-04-1999 16736
23-04-1999 16779

3. OTROS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE INMOVILIZADO:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRQ
19-01-1999 14962

5. EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE

EMPRESTITOS:
FECHA DE REGISTRQ NUMERO DE STRO
16-02-1999 15475

14. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
01-02-1999 15164
04-02-1999 15243
25-02-1999 15732
26-02-1999 15773
(8-03-1999 15895
08-03-1999 15896
11-03-1999 15955

15-03-1999 16028



23-03-1999 16276

25-03-1999 16355
25-03-1999 16356
25-03-1999 16357
23-03-1999 16360
31-03-1999 16447
15-04-1999 16678
19-04-1999 16706
20-04-1999 16735
27-04-1999 16831
30-04-1999 16977

14. OTRAS COMUNICACIONES:

DE PAGO DE CUPONES E s:
EECHA DE REGISTRO NUMEROQ DE REGISTRO
28-04-1999 3588
AVANCE DE RESULTADOS DE SOCIEDADES EMISORAS:
FEC D E TR NUMERO DE REGISTRO
25-02-1999 15760
1 NVOCATORIAS C E AS:
FECHA DE REGISTRO EQ MERO DE REGISTRO
25-03-1999 16344
27-04-1999 16829
OTRAS COMUNICACIONES:
FECHA DE REGISTRO NL'JMERQ DE REGISTRO

22-03-1999 3419
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A Endesa

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO ENDESA A 31-3-99

LOS BENEFICIOS NETOS ASCIENDEN A 43.366
MILLONES DE PESETAS,

CON UN INCREMENTO DEL 7,2% SOBRE LOS DEL
MISMO PERIODO DE 1998

UNA VEZ QUE SE HAYA COMPLETADO
JURIDICAMENTE LA FUSION YA APROBADA CON LAS
SOCIEDADES FILIALES, EL RESULTADO DE ESTE
TRIMESTRE DEL GRUPO ENDESA PASARA A SER DE
50.023 MILLONES DE PESETAS, LO QUE SUPONDRA
UN INCREMENTO DEL 23,6% SOBRE EL DEL MISMO
PERIODO DE 1998

® El resuitado de explotacion se ha incrementado en un 15,6%.

® Los resultados después de impuestos suponen un beneficio por accion de 45,4
pesetas, un 16,7% superior al del mismo periode de ejercicio anterior.

® El endeudamiento del Grupo ha disminuido en este trimestre em 55.972
millones de pesetas.

e La cifra de negocios neta ha aumentado en 23.337 millones de pesetas, lo que
representa un incremento del 10,1% sobre la cifra del afio precedente.

Madrid, 5 de mayo de 1999.- E] resullado neto despues de impuestos del Grupo
ENDESA en ¢l primer trimestre de 1999 ha ascendido a 43.366 millones de pesetas, lo
que representa un aumento del 7,2% sobre ¢l del mismo periodo del afio precedente.

Este resultado significa un beneficio por accion de 45,4 pesetas, un 16,7% superior al
del gjercicio anterior, habida cuenta del menor niimero de acciones existentes por la
reduccion de capital llevada a cabo en junio de 1998,

Dado que la fusién con las sociedades filiales, ya aprobada por Ias distintas Juntas
Generales de Accionistas, tendri efectos contables desde ¢l 1 de enero de 1999, una vez
que se haya completado €l proceso en el proximo mes de julio, ¢l resultado de este



trimestre del Grupo ENDESA pasard a ser de 50.023 millones de pesetas lo que
supontdra un incremento del 23,6% sobre el del gjercicio 1998,

Ello supondra que el beneficio por accién, una vez consideradas las nuevas acciones que
se emitiran para hacer posible el canje, se clevara a 47,2 pesetas, lo que significari un
incremento del 21,3% sobre el del mismo periodo del afio anterior. Estas cifras
muestran que, tal y como se explico al anunciar la fusidn, esta operacién ha conseguido
una mejora en el beneficio por accidn proxima al 5%.

Es importante destacar la considerable mejora experimentada por la calidad de los
beneficios, en la medida en que reflejan un incremento del 15,6% en el resultado de
explotacidn respecto del obtenido en el mismo periodo del ejercicio de 1998.

Produccion v Demanda

La demanda eléctrica peninsular ha crecido en el primer trimestre de 1998 un 6,5%. El
Grupo ENDESA, con una produccidn de 22.907 GWh, ha conseguido un crecimiento
del 17,8%, lo que le ha permitido obtener una cuota del mercado nacional de
generacion, incluidos agentes externos y autoproductores, del 47,6%, frente al 43,5%
del primer trimestre de 1998,

La estructura de generacion tanto del Grupe ENDESA como del total sector en el
primer trimestre de 1999 y su comparacién con 1998 es la siguiente:

En% 175 LGrupe.
1999 1
Carbon 526
Nuclear 286
Hidraulica 80

Fuel-Gas

01000 p0e,0- - Tod] 0,0
La energia distribuida a cliente final por el Grupo ENDESA en este trimestre ha sido de

19.402 GWh, con un aumento del 7,7% sobre el mismo periodo del ejercicio anterior.
Estas ventas representan una cuota de metcado del 42,2%.

Margen de explotaci6n

La cifra de negocio del Grupo se ha situado en 381,924 millones de pesetas, cifra no
comparable a la del afio anterior debido a razones contables puesto que, en este
gjercicio, a causa de la nueva organizacién de los distintos mercados eléctricos, se han
contabilizado por separado, pot una parte, todas las ventas de la energia generada al
mercado mayorista y, por otro, todas las compras realizadas por las distribuidoras a ese
mismo mercado.

La cifra de negocios neta de las compras de energia, que asciende a 253.456 millones de
pesetas, permite hacer una comparacién homogénea entre este gjercicio y el precedente.
Esta cifra ha aumentado en 23.337 millones de pesetas, lo que representa un 10,1% de
incremento sobre la del gjercicio anterior. Este incremento, conseguido a pesar del 2,5%
de bajada en la tarifa eléctrica, ha sido posible gracias al aumento del 17,8% en la
produccién del Grupo.



De los 381.924 millones de pesetas a los que ha ascendido la cifra de negocio del
Grupo, 173.912 millones corresponden a generacién, 214.348 millones a distribucion y
12.430 a comercializacion de energia eléctrica a clientes liberalizados. Los ingresos de
generacién incluyen 23.554 millones de pesetas, correspondientes a a ventas internas a
distribucién de las sociedades extrapeninsulares,

El aumento de la generacion del Grupo y el cambio de la estructura de produccion
respecto de 1998 con sustitucién de generacion hidraulica por térmica ha llevado a un
incremento de las compras de materias primas y aprovisionamientos en 12.255 millones
de pesetas, un 35,2%.

Por ofra parte, los gastos de explotacion incluidos en el plan de reduccién de costes han
disminuido en 3.336 millones de pesetas, lo que representa un 4,5% de Jos incurridos en
el afio anterior. Dentro de estos gastos destaca la reduccion del 10,8% en los gastos de
personal, habiéndose producido en el trimestre una disminucién en la plantilla de 255
personas con lo que el mimero de empleados del Grupo al 31 de marzo de 1999 se
situaba en 19.224 personas.

Todo ello ha dado lugar a un resultado de explotacion de 88.635 millones de pesetas, un
15.6 % superior al del gjercicio anterior,

De este resultado, 63.194 millones de pesctas corresponden a generacion y 21.0688
millones de pesetas, a distribucidn.

Es destacable el hecho de que este resultado de explotacion haya sido un 6,0% superior
al del primer trimestre de 1997, en el que la totalidad de la remuneracion de las
Empresas eléctricas se hallaba regulada por €]l Marco Legal Estable y no se habia
iniciado la liberalizacion y apertura a la competencia del mercado de la electricidad.

Esta mejora ha sido posible gracias al plan de reduccidn de costes, que en dos afios y
tres meses ha conseguido una disminucion de gastos en base anual de 49.000 millones
de pesetas lo que supone un 43% del objetive final en un 37,5% del periodo establecido
para conseguirlo.

Resultados financieres

Los ingresos financieros incluyen 10.158 millones de pesetas de la plusvalia obtenida en
la venta de las acciones de CEPSA y 1.080 millones de pesetas de la derivada de la
venta de la participacion que el Grupo mantenia en Antena 3. Estas plusvalias han sido
2.231 millones inferiores a las registradas en el mismo periodo del gjercicto anterior.

Los gastos financieros han ascendido a 31.804 millones de pesetas, con un aumento de
5.323 millones de pesetas sobre los del mismo periodo del gjercicio anterior.

Este aumento se¢ debe basicamente a dos factores:

- Diferencias de cambio producidas por la devaluacién del euro respecto del dolar,
que han ascendido a 5.758 millones de pesetas, lo que ha supuesto un importe
superior en 2.719 millones de pesetas por este concepto respecto del afio anterior.

- El devengo financiero de las provisiones por pensiones y expedientes de regulacion
de empleo por importe de 6.860 millones de pesetas, con un aumento de 2.378



respecto del primer trimestre de 1998, debido a que las provisiones por expedientes
de regulacidon de empleo no devengaron intereses en ¢se periodo de 1998 ya que ain
no se habian firmado los citados expedientes,

Diescontados estos efectos, 1a reduccion conseguida por el Grupo en el tipo medio de la
deuda, que ha pasado del 5,14% en el primer trimestre de 1998 al 4,25% en este mismo
periodo de 1999, ha compensado el derivado del incremento de denda media de 291.522
millones de pesetas.

Internacional

Las sociedades participadas del area internacional han aportado al Grupo un resultado
de 3.727 millones de pesetas, destacando en sentido favorable los 1.940 millones de
pesetas correspondiente a la participacién del 32% que Endesa Internacional posefa en
ENERSIS antes de la adquisicion de acciones que ha llevado esa participacion al 64%.

Deducidos la amortizacion del fondo de comercio y los gasios de estructura, financieros
e impuestos y considerado el ratio medio de endeudamiento del Grupo para las
inversiones del 4rea internacional, la aportacion a resultados de esta actividad
ascenderia a 956 millones de pesetas.

Hay que tener en cuenta, ademas, que esta cifra s ha visio afectada por los resultados
de las filiales brasilefias, principalmente CERJ, influidas por la fuerte devaluacion del
real frente al dolar duranie el pnumer trimestre de 1999.

Diversificacion

La aportacion de las empresas del area de diversificacion a los resultados del Grupo ha
ascendido a 2.919 millones de pesetas segin ¢l siguiente desglose,

- ~ Millones de pesetas
Telecomunicaciones
Agua . ool |

Cogenerdoidn y renovables | .. oo
Otros
Total . . = '

Una vez considerado el efecto de las plusvalias por desinversiones, de la amortizacion
del fondo de comercio, los gastos de estructura, financieros ¢ impuesto y la parte del
resultado correspondiente a socios externos y teniendo en cuenta la estructura financiera
media del Grupo, el resultado de la actividad de diversificacidn ha ascendido a 5.091
millones de pesetas.

Resultado neto después de impuestos

El crecimiento del 15,6% en ¢l resultado de explotacion se ha visto compensado con las
menores plusvalias por 2.23! millones de pesetas y los mayores gastos financieros por
5.323 millones, asi como por el incremento de 6.677 millones de pesetas en el gasto por



impuesto sobre sociedades. Todo ello ha dado lugar al resultado neto despues de
impuestos de 43.366 millones de pesetas con un crecimiento del 7,2% sobre el gjercicio
anterior.

El desglose por actividades del resultado neto después de impuestos, considerando
estructuras financieras homogéneas para todas ellas, es ¢l siguiente:

1 o MiHotiesde pesetas %
Generacibn. o070 71,5
Distribucién = o 893L,. 13,7
Comercializagion 371 0,9
Internacional . - .1 - 9% 22
Diversificacion - 501 11,7

| 43366 . 1000

Fondos generados e inversiones

Los fondos generados en el primer trimestre de 1999 han ascendido a 120.124 millones
de pesetas, un 2,9% mas que las del mismo periodo de 1998.

Las inversiones totales han alcanzado los 70.460 millones de pesetas de los que 24.805
corresponde a inversidn material y 45.655 a inversiones financieras.
La inversion material se desglosa del siguiente modo

o T Millones depesetas
Generacion S 8.095

Distribucion; . 8489
Internacional o 6.516
Otos -~ 17105

. 24.805

Las inversiones financietas se ban realizado fundamentalmente en el area internacional
donde destacan la adquisicion de un 8,7% adicional de Luz de Bogota, Sociedad que
controla CODENSA por 17.151 millones de pesetas y la adquisicion de un 4,5%
adicional de CERJ con un coste de 7.697 millones de pesetas.

Las cuentas del primer trimestre no reflejan todavia la inversion destinada a la
adquisicién de un 32% complementario de Enersis, por lo que no s¢ incluyen en las
mismas por integracién global las magnitudes derivadas de ¢sa adquisicién.

Las menores inversiones respecto de los recursos generados han permitido disounuir el
endeudamiento del Grupo en este trimestre en 55.972 millones de pesetas hasta situarse
en 1.665.312 millones de pesetas.
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ENDESA, S.A. Y 3OCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDMDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 1989

{No auditadas)

INGRESOS DE EXPLOTACION

importe neto de Ia clfra de nepoclos

a) Vontas

b} Prastacidn de sarvicios

<) Descuentos sobre venias

d) Retribucian fija por tranzicién a la compatencia
Trabajos realizados por ia emprasa para ol inmovillzado
Otros ingrazos de explotacion

GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamiantos
a) Comprasg de energia sléatrica
b) Cansumos da materias primas y otros aprovisionamlontos
¢} Gastos de transporte de energla y otros gaston externos

Gastos do parsonal
8} Sueldos, salerlos y asimliados
b) Cargas soclalas
Dotaciones para amortizacionas de Inmovllizado
Variaclén de las pravislones de triflco
Otros gastos de explotaclén

BENEFIGIQS DE EXPLOTACION

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos de participacionss en capital
Otros ingragos financieros
Diferenclas positivas de camblo

GASTOS FINANCIEROS
Gastos financiaros
Varlaclén de Ias provislones de invarsionas financleras
Difarencias negativas do camblo

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS)
Reverzlon Diferencla Negativa de Consolidacion
Participacion an banaficios de sociodados
puestas en equivalencia
Participacién an pérdidaz de sociedadas
puaztas en equivalencla

Amaortlzacion del fonda da comarclo da consolldacion

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES CRDOINARIAS

INGRESQS EXTRAORDINARIOS
Boneficios procedantes del Inmovilizado
Subvenclonas en capital transferidas al rasultado del
elerclcle
Ingrasos o banaficios axtraordinarios

GASTOS EXTRADRDINARIOS
Pérdidaz procedontas del inmovilizado
Varlaclén de proviziones de inmovllizade material o
inmatarial

Gastox y pérdidas extraordinarias
RESULTAROS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS)

BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre baneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
BENEFICID

Rezultado atribuido a la minota, Baneficio

RESULTADD DEL EJERCICIO ATRIBUIDS A LA SOCIEDAD
DOMINANTE BENEFICIO

Beneflclo neta por acclén (en pesatas)

MHlenox do Pesetar

1099 1998
381.924 267 8991
A5 TER 235551

7.225 7.878
] 1]
28,843 24764
1.772 3.588
3.489 4. 518
387.185 278.078
186,011 az.4tE
120.488 37.872
47.020 34,765
10.523 8.841
30,488 43137
27.538 31.168
10.949 11.929
52.084 52.278
513 a7
21.447 20,018
288.550 198.378
88,635 76.700
188 1.018
12,608 14.710
235 236
15031 15,865
25.002 22.879
364 463
5.756 2,099
31.804 26.481
{18.77%) {10.51€)
[1]
5.227 2.801
{716) {1.089)
(2.618) {2.341)
71.754 60,435
4,754 4,080
1.087 +.086
1.540 1,250
2,435 1.716
4,133 8425
21 ]
2 z
1.820 8.254
618 (.265)
72,372 £1.170
21.871 14,894
50.701 49.174
7.335 5707
43,988 41,489
45,42 38,01

NOTA: LAY ¢iftgd db veales, compros db endrgly oldchica, v gastes de irensporte de enerpls y oiroe gestog extemoy del 31 da margy da 1998,

astan rromoqane!:eﬂns @ loz criteriog contabiag utlirados an af raxtn oal 3A0 1908,
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Millones de peselas.

BALANCE CONSOLIDADC DEL GRUPO ENDESA AL 21-03.34 GRUPD GRUPC GRUFD GRUPG GRUPD GRUPO GRUPO
PASIVO EXDESA ENHER GESA UHELCO ERZ. VIESGO FECSA SEVILLANA HANSA
FOKDOS PROFIDS BR4.006 177192 90.250 133.644 BL6%5 106.146 308865 395001 T.206
I. Capltal suscrito 180.951 B354 1.2 30.664 9.732 24374 208.593 149.224 1.500
1. Reservas 633411 113942 76.033 103.858 72642 B1.381 99,608 247.538 5944
Ill. Pardidas y Gananclasg 0.234 4.540 2818 1.888 2070 2282 6,613 8648 393
Iv. Dividendo a cuenta entregade en el efercicio {-) {30.510] [3.814 1.942) {1864 [1.789] {1.891 [6.049) [9.550) [228)
SOCI0S EXTERNOS 0 ) 0 1 618 0 0 [ g
DIFEREHCIA HEGATIVA DE CONSOLIDACION 0 qQ 0 250 516 0 1 0 1)
1. D2 saciedades conselidadas por [ntegracian 0 1 a 1] ] 1 1 0 1)
glekal o properciona! ) ] 0 1] &6 1] ] 0 1]
2. Be sociedades puestas en equivalencia 0 1 0 250 [t 1] 1] ] 1]
IKGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIDS g0 an 8054 7387 5026 4.58B £.210 45578 n
1. Subvenclongs en capilal 189 1.207 838 20925 4366 .02 6.210 43,293 "
2. Otros inqresos a distribuir en varios ejercicios g 2118 T.196 16452 660 286 i) 1585 1
PROVISHONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS H1.17M 114423 42604 49137 1408 41.423 130855 #1.560 265
1. Provisiones para pensiones y chligactones simffares 34.617 95.932 13733 14344 25.520 25532 57.108 31830 1]
2. Olras provisignes 176556 18.291 28.872 35353 8.2719 15.901 T.747 43.640 265
IACREEDQRES & LARGO PLAZD 780810 11925 1.106 2385 5063 5136 146474 41943 1]
). Emisianes de ohligacionss y otros valores negociables 98.193 1 Q0 0 ] 24 59.245 29.847 1]
{l. Deudas con entidades da credilo 432,953 22186 b5 102 2.2m 4443 20494 430 1]
{ll. Deudas con sotiedzdes puesias en equivalencia 1 & Q 1} 0 0 1] a 1]
W. Giros acreedares 5635 2718 .04 2283 2657 1589 G68.726 14.577 0
V. Acreedores por intercambios eleciricos 1.563 {£.424]) 4 a 0 1] 0 ] 0
V1. Desembolses pendientes sehre acclones ne exigidos 1.568 2415 | ) 105 1] ) H 1]
INPUESTO DIFERIDD 32467 7436 3 1] 93 21589 1B.585 4095 1]
IACREEDORES A CORTO PLAZO 592463 119.360 15.795 15603 41.601 18268 201.754 113.238 09
I. Emislenes de obligaciones y alros valsres negaciables $65.564 15.965 1 9 B 125 21.958 35,815 0
Il Deudas con enlidades de credilo 4123 1534 251 142 L0836 1852 2157 5231 0
Ill. Beudas con sociedades puestas en equivalencla 10 1 0 75 B 1] 59 1 1]
I¥. Acresdores por inlercamtrlos electricos ] 1 0 1] B 1] 0 1 1]
¥. Acreedaras comercfafes 449449 3%.06% 3335 8.947 5439 7.985 49.285 $3.481 68
¥i. Otras deudas no comarclales 377.742 63.80% 11.610 6.135 26.767 1.7689 127.284 20.706 441
¥li. Provislones gara ogaraciones de ireflco 2 2.883 93 0 86 46 389 & 1]
Y. Ajustes por periodilicacion 1] 0 83 0 1.023 1 2 0 1]
TOTAL PASNG 2.504.737 434.508 158.062 219044 175,445 178.720 814,853 685716 a1
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ENDESA, 5.A. Y SOCIEDADES FILIALES

GCUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS al 31 DE MARZO DE 1959

{No auditadas)
Miles de Euros
1999 1998
INGRESOS DE EXPLOTACION o
Importe neto de Ia cifra de hegocios 2.205.400 || 1.610.658
a) Ventas 2076035 || 1.415690 |
b) Prestacién de servicios o 44.024 48134 |
c) Descuantos sobre ventas 0 0
d) Retribuscion fija por transiclén a la competancia 173.350 148,835
Trabajos realizados por la empresa para el inmevilizade 10.650 21.444
Otros i |ngraaos de explotaclén 20.969 27,160
- 2327029 || 1.659.262
{GASTOS DE EXPLOTACION T
Aprovisionamlentos 1117949 || 495703
| a) Compras de energia eléctrica 772108 || 221615
b) Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos 242,596 208.942
c) Gastos de transporte de energla otros gastos extornos 63.245 59.146
Gostos de personal e 255.259
a) Sueidos, salarios y asimilados ~165.513 187.504
b) Cargas sociales 65.805 71.755
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 3073 34185
| Variacién de las provisiones de trifico 3.083 4,033
Otros gastos de explotacion | 124.899 125.107
- 1.794,322 || 1.198.286
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 532.707 450.976
INGRESOS FINANCIEROS 1
| Ingresas de participaciones en capital 1130 6.124
Qtros ingresos financlercs 75.776 8.409
Diferencias positivas de camblo 1412 1.418
_ - e[ 9595
GASTOS FINANCIEROS q
Gastos financleros 54052 138.107
| Variacion de las provisiones de inversiones financieras 2488 2718
[ Diferenciag negativas de camhbio o 34.606 18.263
~T191.048 159.154
RESULTADOS FINANGIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS) {(112.826) (63.202)
Revergion Diferencla Negativa do Conzolidacion 0 0
| Participacion en bencficlos de sociedades _—
puestas en equwalancia M5 22,003
Participaclén en pérdidaa de gociedades
puestas en equivalencia (4.303) {6.425)
_Amortizacion del fondo de comercio de consolldaclén 1514 (14.070)
[BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 431,250 399.262
INGRESOS EXTRAORDINARIOS B 28.554 24401
Beneficlos procedentes del inmevilizade 6.413 6.527
Subvenciones an capital transferidas al resultado del
ejercicio 9.310 1.561
Ingresos o beneficios extraordlnarios 12.832 . 10.313 |
GASTOS EXTRAQRDINARIOS 24.800 56.049 '
Pérdidas procedentes del inmovilizado ‘ 1.268 a5
| “Variacion de provisiones de inmavilizado material e ]
| inmaterial f2l 12
Gastos y pérdias extraordinanas 23560 || 55618
IRESULTADOS EXTRAORDINARIDS POSITIVOS (NEGATIVOS) 3,714 (§1.643)
BENEFICIDS CONSOLIDADOS
AN'I'ES DE IMPUESTOS . 434.964 367.639
| impuesto sobre beneficios - 130.245 90.116
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO .
BENEFICIO ] 304719 277523 |
Reauitado atribuido a Ia minoria, Beneflcio 44084° | 34300
RESULTADD DEL EJERCICIO ATRISUIDG A LA SOCIEDAD
DOMINANT E BENEFICIO 260.635 243.224
Beneficio neto por acclén (en pesetas) 0,27 0,23

NOTA: Les cifras do ventaz, compras de enemte eléclrice, y gastor da transporle de enamia y oiros gasfos eatomos del 31 da merze de 1035,

axl8n hramogensizados 8 kg crinres comtabies utilzedos en of resfe daf aba 1898,
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