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FOLLETO DE BASE DE PAGARES CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA.

CUARTO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
CAJA DE EXTREMADURA

SALDO VIVO MAXIMO DE 300 MILLONES DE EUROS.

El presente Folleto de Base, elaborado conforme al Anexo V del Reglamento n® 809/2004, de la Comisién Europea de 29
de abril de 2004, ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 19 de enero de 2011 y se complementa
con el Documento de Registro (Anexo XI del Reglamento n® 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de diciembre de 2010, el cual se
incorpora por referencia.
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I.- RESUMEN
ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccién al folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor
del Folleto de Base en su conjunto.

c) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en
relacién con las demas partes del folleto.

Los documentos que conforman el Folleto de Base del presente programa de Pagarés (Documento de
Registro, Nota de Valores y Resumen) estan a disposicion del publico, de forma gratuita, en la sede
social de Caja de Extremadura, sita en Palacio de Mayorazgo, Plaza de Santa Marfa, numero 8, de
Céceres y a consulta en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Se hace constar que para
obtener una informacién amplia y pormenorizada se debe consultar también el Documento de
Registro.

A continuaciéon se exponen de forma breve las principales caracteristicas de los valores a emitir y los
riesgos esenciales asociados al emisor y a los valores.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMISOR: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: los valores que se emitan
corresponden a la realizacion del programa de emisiéon de pagarés con la denominacion CUARTO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJA DE EXTREMADURA (en adelante el
PROGRAMA). Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: FEl saldo vivo nominal maximo serd en cada momento de
300.000.000 de eutos.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré serd de
VEINTICINCO MIL (25.000) EUROS, por lo que el nimero maximo vivo de pagarés no podra
exceder de 12.000. El valor efectivo variara en funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde
la fecha de publicacién del mismo.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el
tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en el
momento de la formalizacion en funcién de los tipos de interés vigentes en cada momento en el
mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que
tengan lugar pagos periddicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia
entre el precio de suscripcion o de adquisicion y el de amortizacién o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su

caso de la retencion a cuenta que corresponda. Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA
podran tener un plazo de entre TRES (3) dias habiles y DIECIOCHO MESES (548) dias naturales.



En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se efectuara el
siguiente dfa habil, sin modificaciéon del cémputo de dias previstos en su emisién. No existe opcién
de amortizacién anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Programa,
estaran representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. "Iberclear", la Entidad designada para la
llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuara
por cuenta de CAJA DE EXTREMADURA como Agente de Pagos de los Pagarés.

COTIZACION: CAJA DE EXTREMADURA solicitard la admisién a cotizacién en A.LA.F.
Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan para que coticen en un plazo no superior a tres
dfas habiles desde la fecha de emisién. En todo caso, los pagarés cotizaran en A.LLA.F. Mercado de
Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento. Con el fin de dotar de liquidez a los pagarés que se
emitan al amparo del Folleto de Base se ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro
Corporacién Financiera, Sociedad de Valores, S.A. No obstante, la Entidad de Liquidez podra
excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera
de negociacién adquiridos directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su
actuacion como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al presente
PROGRAMA van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como cualificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO: Durante el plazo de duracién del
PROGRAMA se atenderan las suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En
cualquier caso, CAJA DE EXTREMADURA se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores
cuando por previsiones de tesoretfa no necesite fondos.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficina de Caja Extremadura
dentro del horario de apertura a publico, para realizar la solicitud de suscripcién, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considera ese
dia como fecha de contrataciéon y Caja de Extremadura entregard un ejemplar del resguardo de
suscripcion.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcion servira como resguardo provisional y
no sera negociable. El citado resguardo quedara anulado en el momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituira, en el plazo maximo de un mes, los
resguardos provisionales por los extractos de la cuenta de valores.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que sera, salvo
pacto en contrario, dos (2) dias habiles postetiores a la fecha de suscripcion, mediante adeudo en la
cuenta a la vista que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en su cuenta de
valores. La amortizacion se realizara mediante el correspondiente apunte en cuenta a la vista; para ello,
el suscriptor debera mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta a la vista. En el caso
de que el suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora,
su apertura y cancelacién no significaran gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento de
las mismas, se aplicaran las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja
comunicadas al Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La apertura y
cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con Caja de Extremadura a través de su Sala
de Tesorerfa, o a través de la Entidad Colocadora Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de
Valores, S.A., fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticién, se considerard ese dfa como fecha de contratacién, confirmandose todos los
términos de la peticion mediante fax.



Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emisién, que sera, salvo
pacto en contrario, dos (2) dfas habiles posteriores a la fecha de suscripcién, mediante abono en
metdlico en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en CAJA DE EXTREMADURA, antes de las 14:00 horas del dfa del
desembolso, con fecha valor mismo dfa. Los gastos que la transferencia OMF pueda ocasionar, seran a
cuenta del suscriptor. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAJA DE EXTREMADURA no repercutird ningin gasto o comisién a los suscriptores por la
susctipcion y amortizacion de los pagatrés independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda
cobrar la entidad depositante a través de la cual se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emisién la constitucion del
sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se expone a continuacién un extracto del presente Folleto Base
correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado conocimiento del régimen fiscal
aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base, obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la
parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen en el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estarin siempre sujetas a retenciéon sobre el importe
integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcién, primera colocacién o
adquisicién y el importe obtenido en la amortizacion, reembolso o transmisién de dichos valores, al
tipo vigente del 19%.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencién fiscal.
FACTORESDE RIESGO:

A continuacion se resumen los factores inherentes al Emisor y a los valores.

Factores de Riesgo de los valores

Riesgo por Fluctuacién de Tipos de Interés, es el riesgo de mercado centrado en variaciones en los
tipos de interés, es decir, si se producen subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los
pagarés serfa menor.

Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en los mercados financieros por lo que una vez admitidos a negociacién, es posible que
sean negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial, dependiendo de los tipos
de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones economicas generales.

Riesgo de Liquidez. Los pagarés emitidos al ampatro del presente Folleto de Base, son pagarés de
nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente
un mercado de negocio activo. Aunque se solicitara la cotizacién de esta emision en el mercado
AIAF de Renta fija, y adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo
del Folleto de Base ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez




de los mercado de negociacion para cada emisor en particular. Caja de Extremadura ha firmado un
contrato de liquidez con Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de Valores, S.A.. No obstante,
la Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar liquidez cuando los
pagarés existentes en su cartera de negociacién adquiridos directamente en el mercado como
consecuencia del cumplimiento de su actuaciéon como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del
saldo vivo en cada momento.

El Riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econdémica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucién del principal por la Entidad.

Se incluyen a continuacién la evolucion de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad de
Caja de Extremadura:

Morosidad 30/09/2010 30/06/2010 31/12/2009 30/12/2008
Ratio de Morosidad (%) 4,46% 4,20% 3,19% 2,83
Cobertura de Morosidad (%) | 102,57%  103,29%  129,54% 106,07

A modo informativo y no comparable con los datos del cuadro anterior, la ratio de mora

y p y
porcentaje de cobertura con datos individuales se sitia a noviembre de 2010 en el 4,86% y 99,96%
respectivamente.

Los célculos del Coeficiente de Solvencia se realizan hasta el ejercicio 2007, segun Circular 5/2003
de Banco de Espafia. A partir de junio de 2008, se efectian siguiendo la nueva Circular 3/2008
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos. La normativa obliga a efectuar los
calculos del coeficiente de solvencia en los meses de junio y diciembre, por lo que el ultimo dato
calculado es al mes de junio de 2010.

Solvencia seglin BIS 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009 | 30/12/2008
Ratio Tier | (%) 9,02% 9,09% 8,11 8,05
Ratio Tier Il (%) 4,41% 4,50% 4,38 4,50
Total Tier | + Tier 1l (%) 13,43% 13,58% 12,49 12,55

Riesgo de Variacién Crediticia del Emisor. Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no
han sido calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Factores de Riesgo del Emisor

Se detallan las exposiciones de riesgo claves de Caja de Extremadura, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los
riesgos pueden encuadrarse bajo las categorias siguientes:

Riesgo de Mercado, que es el riesgo de pérdida en el valor de mercado de las posiciones como
consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de los mercados financieros.

Los distintos factores de riesgo de mercado que se pueden identificar son:

a) Riesgo de tipo de interés: El riesgo de interés mide la exposicion de un emisor a los
movimientos adversos en los tipos de interés de mercado, analizando cémo afecta la
evolucion de los mismos a su situacioén financiera.

b) Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del
propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

¢) Riesgo de liquidez: Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito
para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente
y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.




Riesgo de crédito, que corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante el
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida.

Se incluyen a continuacién la evolucion de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad de
Caja de Extremadura:

Morosidad 30/09/2010 30/06/2010 31/12/2009 30/12/2008
Ratio de Morosidad (%) 4,46% 4,20% 3,19% 2,83
Cobertura de Morosidad (%) | 102,57%  103,29%  129,54% 106,07

A modo informativo y no comparable con los datos del cuadro anterior, la ratio de mora y
porcentaje de cobertura con datos individuales se sitia a noviembre de 2010 en el 4,86% y 99,96%
respectivamente.

Los célculos del Coeficiente de Solvencia se realizan hasta el ejercicio 2007, segun Circular 5/2003
de Banco de Espafia. A pattir de junio de 2008, se efectian siguiendo la nueva Circular 3/2008
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos. La normativa obliga a efectuar los
calculos del coeficiente de solvencia en los meses de junio y diciembre, por lo que el ultimo dato
calculado es al mes de junio de 2010.

Solvencia segin BIS 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009 | 30/12/2008
Ratio Tier | (%) 9,02% 9,09% 8,11 8,05
Ratio Tier Il (%) 4,41% 4,50% 4,38 4,50
Total Tier | + Tier 1l (%) 13,43% 13,58% 12,49 12,55

Riesgo Operacional, que son las pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados
relacionados con la infraestructura humana y tecnoldgica o con los procedimientos establecidos.

Riesgo derivado del potencial incumplimiento de los objetivos de integraciéon en el SIP

Con fecha 27 de julio de 2010, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, Cajastur, Caja
de Ahorros del Mediterraneo, y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria suscribieron un contrato
para la integracién de un sistema institucional de protecciéon (SIP).

El proceso de integracién del SIP es complejo y aun no se ha completado, por lo que podrian
incumplirse alguno de los objetivos previstos. Ello podrtia, en su caso, afectar negativamente a la
situacion financiera de Caja de Extremadura.

PRINCIPALES DATOSECONOMICOS DE CAJA DE EXTREMADURA

Se presentan a continuacion el Balance de Situacién y la cuenta de Pérdidas y Ganancias a cierre del
ejercicio 31 de diciembre de 2009, consolidado y auditado, comparado con el cierre de ejercicio 31
de diciembre de 2008, consolidado y auditado, segun Circular 4/2004 de Banco de Espafia
modificada por las Circulares 6/2008 y 3/2010 de Banco de Espafa.



BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO CAJA DE EXTREMADURA

(Miles de euros redondeados)

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

TOTAL ACTIVO.....

ACTIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ...

CARTERA DE NEGOCIACION

2.1. Depésitos en entidades de crédito .

2.2. Crédito a la clientela.

2.3. \Valores representativos de deuda

2.4. Instrumentos de capital ..........c.cccccereiiinennes
2.5. Derivados de negociacion

Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PER
3.1. Depoésitos en entidades de crédito ...................

3.2.  Crédito a la clientela

3.3. Valores representativos de deuda

3.4. Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia .

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ...

4.1. Valores representativos de deuda
4.2. Instrumentos de capital ...........cccoceeieiiiiiiinins

Pro-memoria: Prestados o en garantia...

INVERSIONES CREDITICIAS

5.1. Depositos en entidades de crédito

5.2. Crédito a la clientela

5.3. Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia .....................

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA
DERIVADOS DE COBERTURA........

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.

PARTICIPACIONES. ..ot

10.1. Entidades asociadas.

10.2. Entidades MUIIGrupO...........cc.civieiiiiiiiiiiic s
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

ACTIVOS POR REASEGUROS...

ACTIVO MATERIAL

13.1. Inmovilizado material..

13.1.1. De uso propio, .
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo... .

13.1.3. Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Cré
13.2. Inversiones inmobiliaria:

dito).

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

ACTIVO INTANGIBLE.......cooiiiiiiiii s

14.1. Fondo de comercio.

14.2. Otro activo intangible

ACTIVOS FISCALES. ...ttt

15.1. Corriente:

15.2. Diferidos........ccccooveiiiiiiiiiiiicns
RESTO DE ACTIVOS.......

16.1. EXISIENCIAS.......cvvieiiciicicicicecc s

16.2. OMOS ..o

31-dic-09 31-dic-08 Variacion
169.605 130.679 29,79%
7.224 24.003 -69,90%
17.499 -100,00%
7.224 6.504 11,07%
792.017 862.588 -8,18%)
624.203 719.586| -13,26%
167.814 143.002 17,35%
386.377 517.480| -25,33%
6.197.654 5.768.207 7,45%
107.522 92.670 16,03%
5.694.689 5.675.537 0,34%
395.443
447.146 113.226 294,91%
101.151 119.448 -15,32%
46.266 111.403 -58,47%
40.579 23.135 75,40%
5.142 2.464 108,69%
721 750 -3,87%)
721 750 -3,87%
119.448 120.984 -1,27%)
117.918 120.088 -1,81%
81.447 84.077 -3,13%
36.471 36.011 1,28%
1.530 896 70,76%
474 853 -44,43%
21.456 12.440 72,48%
3.978 2.962 34,30%
17.478 9.478 84,41%
92.876 80.464 15,43%
20.177 19.327 4,40%
72.699 61.137 18,91%
42.364 24.819 70,69%
41.418 21.337 94,11%
946 3.482 -72,83%
7.590.237 7.169.981 5,86%




PASIVO 31-dic-09 31-dic-08 Variacion
1. CARTERA DE NEGOCIACION..........c.cccoeuence. 6.795 7.301 -6,93%)
1.1.  Depositos de DanCOS CENMTAIES............c.ocuiiiiiiiiiiiii it s
1.2. Depositos de entidades de CrEIL0............cocuiiiiiieiie it
1.3.  Depositos de la ClENEA...........oceiieieieiieiceeee e
1.4. Débitos representados por valores negociable:
1.5. Derivados de negociacion.. 6.795 7.301 -6,93%
1.6.  POSICIONES COMas d@ VAIOTES..........coooiuiiiiii i e
1.7.  Otros pasivos fINANCIEIOS..............ciiiuiiiiiii e
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS............
2.1. Depositos de bancos CENtrales.............oouririciriciiicicicic i
2.2. Depositos de entidades de crédito
2.3. Depésitos de la clientela................cooovoeiiiiiiiii
2.4. Débitos representados por valores negociable:
2.5. Pasivos subordinado: e
2.6. Otros pasivos financieros............
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.924.606 6.553.160] 5,67%
3.1. Depositos de bancos Centrales..............cceeeiiecieieeniciieiecieeeeeeeee
3.2. Depoésitos de entidades de crédito 118.723 164.303 -27,74%
3.3. Depésitos de la clientela..............cccoooovoiiiiiiioiiiiccccc 6.328.342 6.013.964 5,23%
3.4. Débitos representados por valores negociable 172.046 165.546 3,93%
3.5, Pasivos subordinados..............c.cceviviiiiniiiinn 153.838 155.028 -0,77%
3.6.  Otros PasiVOS fINANCIEIOS. ........c.ueuieiiiiieeieieiei ittt ettt b e 151.657 54.319 179,20%
4.  AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA.........cocuiiiiiiitiiiti bbb bbb 29.013 26.919 7,78%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8. PROVISIONES 26.593 27.252 -2,42%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similare: 7.562 10.554 -28,35%
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales. 30 0,00%
8.3. Provisiones para riesgos y COMPromis0oS CONIINGENTES. .......c.iiviiuiiiieiiiiiiiiie ettt 7.815 9.391 -16,78%
8.4. Otras provisione: s 11.186 7.307 53,09%
9. PASIVOS FISCALES. ... .ottt h e e a b e s b e et et b e as s nsnae s 40.720 34.874 16,76%
9.1. Corriente: . 22.527 25.385] -11,26%
9.2.  Diferidos........cccoovvuiiiiiiiiiiiic 18.193 9.489 91,73%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 49.085 51.802 -5,24%)
11. RESTO DE PASIVOS, 13.227 18.552 -28,70%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito)...........
TOTAL PASIVO....ooiiiiiiiiiii 7.090.039 6.719.860 5,51%
PATRIMONIO NETO 31-dic-09 31-dic-08 Variacién
1. FONDOS PROPIOS ....cooiiiiiiiiiiiciet ittt e b e b bbb e 504.522| 475.861] 6,02%
1.1. Capital/Fondo de dotacion (a).............. 1 1 0,00%
1.1.1. ESCIUNATO. ...ttt bbbt a bbb b e bt et e b e bt ea e eb bbb et e bt eneaae e 1 1] 0,00%
1.1.2. Menos: Capital N0 EXIGIAO..........cieuiiiiiiieeeiee e
1.2. Prima de emisién
1.3, RESBIVAS ..ottt bbbt be e 461.792| 422.085 9,41%
1.3.1.  Reservas (pérdidas) acumuladas..............ccccooeunnne R 461.569 421.882 9,41%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion...............ccccceeciennes 223 203 9,85%
1.4.  Otros instrumentos de CapItal............ccoiviuriiiiiiiiii
1.4.1.  De instrumentos financieros COMPUESOS.............coovevrieicnninicnnnes
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de AROITOS)...........cccirieiiiiiiiiiiiciciicecees
1.4.3. Resto de instrumentos de Capital.............coooiiiiiiiiiiiiic s
1.5.  Menos: Valores propios.............ccceceeas
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 42.729 53.775 -20,54%
1.7.  Menos: Dividendos y retribuciones................cccceeeiicioiiiincieieieceecee
2. AJUSTES POR VALORACION.... -4.324 -25.740 -83,20%
2.1. Activos financieros disponibles Para la VENTA............ccciiiiiiiiiiiiiei e -4.135 -25.596 -83,85%
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero.
2.4. Diferencias de CamMDIO............cocuiiiiiiiii s -189 -144 31,25%
2.5, Activos no corrientes en venta ...
2.6. Entidades valoradas por el método de la PartiCiPacion..............ccuoceiueiriiieieieeiet et
2.7. Resto de ajustes por valoracion..................cccceueeienenins
3. INTERESES MINORITARIOS. PO
3.1. Ajustes por valoracion..
3.2. Resto....
TOTAL PATRIMONIO NETO.......oiuiiiitiiiciiiicict et 500.198 450.121] 11,13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO....cccrrrveereceessseasmmmmasenssssssesesssssssenns 7.590.237 7.169.981 5,86%
PRO-MEMORIA TOTAL
1. RIESGOS CONTINGENTES. ... ..ottt st beens 254.702 320.425 -20,51%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 608.609 755.207 -19,41%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA CAJA EXTREMADURA
(Miles de euros redondeados)

w NP

© N o oA

©

10.

11.

[

B)
12

13.
14.
15.

©)
16.

17.
18.
19.
D)
20.
21.
B
22.
)

31-dic-09 | 31-dic-08 ] Variacion
. Intereses y rendimientos @SimiladOS. .........cueiiiiiciiiii et 318.663| 372.689 -14,50%
. INEreSES Y CANgAS @SIMIIAUAS. ... .viuieeieitceiiee ettt e a etk s bt ee et s et e et h e b et et b etttk e b e ene b e 118.750| 177.394 -33,06%
. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)..........
MARGEN DE INTERESES........oitiiitiiitiiiiict ettt ettt 199.913 195.295 2,36%
. Rendimiento de instrumentos de capital 3.543 4.542 -21,99%
. Resultado de entidades valoradas por el método de la partiCipaCion...........cccciiiiiiiiiiiciic s 28 45 -37,78%
Comisiones percibida 29.057 33.535 -13,35%
. COMISIONES PAGAUAS. ...ttt ettt bt b it b et et ekt h e se bt eae s et et bt et e b et e st et b e b e it ea etk et e e e e e 4.002 4.065 -1,55%
. Resultado de operaciones financieras (NEt0)...........cooueereuiricieriiieieeeee e 7.981 5.351 49,15%)
8.1. Cartera de negociacion 3.894 -3] -129900,00%
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancia:
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancia -1.829 22.032 -108,30%
E T (N 5.916 -16.678 -135,47%
. Diferencias de cambio (neto)... 107 191 -43,98%
Otros productos de eXPIOTACION. .........c.viiiiiciece et 19.820 21.021 -5,71%)
10.1. Ingresos de contratos de Seguros y reaseguros @MItid0S............cooe i
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros...............cccccveune 13.660 13.608 0,38%
10.3. Resto de productos de EXPIOtACION. .........ccveueieiiieiiieiee ettt ettt 6.160 7.413 -16,90%
Otras cargas de explotacién 8.237 10.722 -23,18%
11.1 Gastos de contratos de Seguros y reaseguros............ccoccueeveens
11.2. VariaCion de @XISIENCIAS. ...........cueieiiriiiiiciciesecic et s
11.3. Resto de cargas de XPIOTACION. ............ciiiiiiiiii ittt bbb e 8.237 10.722 -23,18%
MARGEN BRUTO.......cciiiiiiiiiiieiiiei s 248.210 245.193 1,23%
Gastos de administracion. et e it e e et it e ettt et e e e e eeateeaaee st eeareaaaeans 91.636 92.250 -0,67%
12.1. GASOS U PEISONAL........iiitiuiiiiieti ettt ettt ettt h ettt h e ae et b et etk ee b st et h bt ee ettt 66.166 66.422 -0,39%
12.2. Otros gastos generales de @dmiNiSTACION. ...........cuiviiiiiii ittt eb et b ettt se e ebene e 25.470 25.828 -1,39%|
Amortizacién 6.007 5.829 3,05%
Dotaciones a ProviSioNes (MEL0)........cciiiiiiiiiiiiiieeii ittt 2.611 6.966 -62,52%|
Pérdidas por deterioro de activos fiNANCIEroS (NELO).........c.iiviiiiiiiiiiiiiiiiiet ittt ettt ettt ettt e e ] 92.612 68.767 34,68%|
15.1. Inversiones crediticia 91.072 63.873 42,58%
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. 1.540 4.894 -68,53%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION........ccooevriiierririnnieiieneens 55.344 71.381 -22,47%
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto).................... 705 25 2720,00%
16.1. Fondo de comercio y otro aCtivo INANGIDIE.............cciiiiiiiice s
16.2. OFr0S ACHVOS......cuieiiiieiiei ettt e 705 25 2720,00%
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados COMO NO COrrentes €N VENTA..........ccciererviiiieiiieieiiieieeeee s 320 -452] -170,80%
Diferencia negativa en combinaciones de negocios..........
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas.............c.cceucueuenee 645 783 -17,62%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.......ociiiiiiiiii it 55.604 71.687 -22,44%
IMpuesto SObre BeNefiCios..... ... 12.875 17.912 -28,12%
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito).
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 42.729 53.775 -20,54%
Resultado de operaciones interrumpidas (NEL0).........oueirueiriiieeriiiieee et
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO..........cooiiiiiiiiiiiiicis i 42.729 53.775 -20,54%
F.1) Resultado atribuido a la entidad doOmMIN@ANTE. .........cccuiiiiiiiiiiiiec e 42.729 53.775 -20,54%
F.2) Resultado atribuido @ intereses MiNOTTarios. ... .....cooiuiiiiiiiiiiii e

Se presentan a continuacion el Balance de Situacién y la cuenta de Pérdidas y Ganancias a 30 de
septiembre de 2010, consolidado y no auditado, comparado con el cierre de ejercicio 31 de
diciembre de 2009, segin Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificada por las Circulares
6/2008 y 3/2010 de Banco de Espafia.
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II- FACTORES DE RIESGO
Los principales riesgos relacionados con los valores que se emiten son los siguientes:

Riesgo por fluctuacién del tipo de interés:

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se producen
subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés serfa menor.

Riesgo de Mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados con descuento en relacion con el precio de emisién inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, el mercado para valores similares, y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emisién
cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negocio activo.

Aunque se solicitara la cotizacién de esta emision en el mercado AIAF de Renta fija, y
adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base
ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercado
de negociacion para cada emisor en particular.

Caja de Extremadura ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro Corporaciéon Financiera,
Sociedad de Valores, S.A. No obstante, la Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su
obligacién de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos
directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacién como la Entidad
de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

Riesgo de Crédito.

El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta
de cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucién del principal por la Entidad.

Se incluyen a continuacién la evoluciéon de distintas magnitudes de solvencia y de morosidad de
Caja de Extremadura:

Morosidad 30/09/2010 30/06/2010 31/12/2009 30/12/2008
Ratio de Morosidad (%) 4,46% 4,20% 3,19% 2,83
Cobertura de Morosidad (%) | 102,57%  103,29%  129,54% 106,07

A modo informativo y no comparable con los datos del cuadro anterior, la ratio de mora

y p y
porcentaje de cobertura con datos individuales se sitda a noviembre de 2010 en el 4,86% y 99,96%
respectivamente.

Los célculos del Coeficiente de Solvencia se realizan hasta el ejercicio 2007, segun Circular 5/2003
de Banco de Espafia. A partir de junio de 2008, se efectian siguiendo la nueva Circular 3/2008
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos. La normativa obliga a efectuar los
calculos del coeficiente de solvencia en los meses de junio y diciembre, por lo que el ultimo dato
calculado es al mes de junio de 2010.
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Solvencia segin BIS 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009 | 30/12/2008
Ratio Tier | (%) 9,02% 9,09% 8,11 8,05
Ratio Tier Il (%) 4,41% 4,50% 4,38 4,50
Total Tier | + Tier 1l (%) 13,43% 13,58% 12,49 12,55

Riesgo de Variacién Crediticia del Emisor

Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no han sido calificados por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio.

III-NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Serafin Moreno Castillo, Director de la Divisiéon de Negocio Mayorista de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura, con D.N.I. 6.995.220-T, en virtud de la autorizacién del Consejo
de Administracion de la Entidad Emisora de fecha 16 de diciembre de 2010, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Base.

D. Serafin Moreno Castillo responsable del presente Folleto Base, asume la responsabilidad por su
contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacién contenida en el presente Folleto es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base, estan detallados en la Seccién 11, “Factores de Riesgo” del presente folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisiéon/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de atender
las necesidades de tesoreria.

No es posible anticipar una estimacion del coste para el emisor dada la previsible

variabilidad de los tipos aplicables en cada caso.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el Programa:
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4.

4.1

4.2

4.3

4.4

CONCEPTO EUROS
C.N.M.V: Registro del Programa de Pagarés 12.000 Eur.
CNMYV: Supervisién admision en AIAF 3.000 Eur.
ATAF: Documentacion y registro del Programa de Pagarés 15.000 Eut.
ATAF: Admision a cotizacion 3.000 Eut.
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 300 Eur.
Gastos legales, Otros 4.000 Eur.
TOTAL 37.300 Eur.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

Descripcién del tipo v la clase de los valores

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emision de
sucesivas emisiones de pagarés que constituiran un conjunto de valores homogéneos en el
marco de un Programa por un saldo vivo maximo de 300 millones de euros nominales,
denominado “Cuarto Programa de Pagarés Caja de Extremadura”.

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que tepresentan una deuda para su Emisor,
no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal a vencimiento.

Para cada emision de pagarés con el mismo vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

Legislaciéon seguin la cual se han creado los valores

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, se emitirin de
conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al emisor o a los mismos. En
particular, se emiten de conformidad con la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, Ley
24/1988 de 28 de julio Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Otrden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las
han desarrollado.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos.

Representaciéon de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad 1 — 28014. Madrid y sus Entidades Participantes.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de Iberclear.

Divisa de la emision de los valores
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4.5

4.6

4.7

Los pagarés estaran denominados en Euros.

Orden de prelacién

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, no tendran garantias
reales ni de terceros. El nominal de los mismos esta garantizado por el total del patrimonio
del emisor.

Los inversores se situan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja
Extremadura conforme con la catalogaciéon y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desatrolla.

Descripcién de los derechos vinculados a los valortes y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Folleto de Base
carecerdn pata el inversor que los adquiera, de cualquier detecho politico presente y/o
futuro sobre Caja Extremadura.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Tipo de interés nominal vy disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1  Fechas de devengo y pago de los intereses

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de
pagarés, en el momento de la formalizacion (fecha de suscripcion), en funciéon de los tipos
de interés vigentes en cada momento.

El inversor abonara en la fecha de desembolso el importe efectivo. El importe efectivo de
cada pagaré es el que resulta de deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada
pagaré, el importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés

negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emision a cargo del emisor.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

E-= N

. n
1+ (ix—)
base
b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dfas:
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N

E= 1+ (n/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calculo se realiza con 2 decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de
euro. En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por cada
pagaré de veinticinco mil euros (25.000 €) a tipos nominales entre 1.25% y el 6.25% para distinto
plazos de emisién. Las columnas en las que aparece + 10 dfas representan la disminucién en euros
del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
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VALOR EFECTIVO PARA UN NOMINAL DE 25.000 EUROS NOMINALES

Tipo Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo Efectivo Variacion de
Nominal| N°Dias 30 uliRArA= N°Dias +10 U= de Efectivo| Nominal | N°Dias 90 UlRAZE N°Dias +10 UlRAE de Efectivo|] Nominal | N°Dias 180 URIAE N°Dias +10 UlRiAE Efectivo
1,25%| 24.974,34] 1,26%] 24.965,80f 1,26% -8,54 1,25%| 24.923,18] 1,26% 24.914,68] 1,26% -8,561 1,25% 24.846,83| 1,25%]| 24.838,38] 1,25% -8,45
1,75%| 24.964,09] 1,76%] 24.952,15] 1,76% -11,95 1,75%| 24.892,59] 1,76% 24.880,71] 1,76% -11,88 1,75% 24.786,09] 1,76%]| 24.774,32] 1,76% -11,78
2,25%| 24.953,85| 2,27%| 24.938,51] 2,27% -15,34 2,25%| 24.862,07] 2,27% 24.846,83] 2,27% -15,23 2,25% 24.725,65| 2,26%]| 24.710,58] 2,26% -15,07
2,75%| 24.943,62] 2,78%]| 24.924,88] 2,78% -18,74 2,75%| 24.831,62] 2,78% 24.813,05| 2,78% -18,57 2,75% 24.665,50| 2,77%]| 24.647,17] 2,77% -18,32
3,25%| 24.933,40] 3,30%]| 24.911,27] 3,30% -22,12 3,25%| 24.801,25] 3,29% 24.779,36] 3,29% -21,89 3,25% 24.605,64| 3,28%]| 24.584,09] 3,28% -21,54
3,75%| 24.923,18] 3,82%]| 24.897,68] 3,81% -25,50 3,75%| 24.770,95] 3,80% 24.745,76] 3,80% -25,19 3,75% 24.546,07] 3,79%]| 24.521,33] 3,78% -24.,74
4,25%| 24.912,98( 4,33%| 24.884,10[ 4,33% -28,87|  4,25%| 24.740,73] 4,32% 24.712,25( 4,32% -28,48(  4,25% 24.486,78| 4,30%| 24.458,89] 4,29% -27,89
4,75%)| 24.902,78| 4,85%| 24.870,54| 4,85% -32,24 4,75%)| 24.710,58] 4,84% 24.678,84] 4,83% -31,74 4,75% 24.427,79] 4,81%| 24.396,76] 4,80% -31,02
5,25%| 24.892,59] 5,38%| 24.856,99] 5,37% -35,60f 5,25%| 24.680,51] 5,35% 24.64551| 5,35% -35,00f 5,25% 24.369,07| 5,32%| 24.334,96] 5,32% -34,12
5,75%| 24.882,41] 5,90%] 24.843,45] 5,90% -38,95 5,75%| 24.650,50] 5,88% 24.612,27] 5,87% -38,23 5,75% 24.310,64| 5,83%]| 24.273,46] 5,83% -37,18
6,25%| 24.872,23| 6,43%| 24.829,93| 6,43% -42,30 6,25%| 24.620,57| 6,40% 24.579,12| 6,39% -41,45 6,25% 24.252,49| 6,35%]| 24.212,27] 6,34% -40,22
Tipo Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo Efectivo Variacion Tipo Efectivo
Nominal | N°Dias 270 TIRITAE Ghias +10] | N AE de Efectivo| Nominal | N°Dias 365 TIRITAE —obras +10 | N AE de Efectivo] Nominal | N°Dias 548 TIRITAE

1,25%| 24.770,95] 1,25%] 24.762,55] 1,25% -8,40 1,25%| 24.691,36] 1,25% 24.682,96] 1,25% -8,40 1,25% 24.538,05| 1,25%

1,75%| 24.680,51] 1,75%] 24.668,83] 1,75% -11,68 1,75%| 24.570,02] 1,75% 24.558,35] 1,75% -11,68 1,75% 24.357,24] 1,75%

2,25%| 24.590,72] 2,26%]| 24.575,81] 2,26% -14,90 2,25%| 24.449,88] 2,25% 24.434,98] 2,25% -14,90 2,25% 24.178,64| 2,25%

2,75%| 24.501,58] 2,76%]| 24.483,50| 2,76% -18,08 2,75%| 24.330,90] 2,75% 24.312,82] 2,75% -18,08 2,75% 24.002,20| 2,75%

3,25%| 24.413,08] 3,26%] 24.391,87] 3,26% -21,21 3,25%| 24.213,08] 3,25% 24.191,87] 3,25% -21,21 3,25% 23.827,91] 3,25%

3,75%| 24.325,22] 3,77%] 24.300,93] 3,77% -24,29 3,75%| 24.096,39] 3,75% 24.072,09] 3,75% -24,29 3,75% 23.655,71] 3,75%

4,25%)| 24.238,00] 4,27%| 24.210,67| 4,27% -27,33 4,25%| 23.980,82] 4,25% 23.953,49] 4,25% -27,33 4,25% 23.485,57| 4,25%

4,75%)| 24.151,39] 4,78%| 24.121,07] 4,78% -30,32 4,75%)| 23.866,35] 4,75% 23.836,02] 4,75% -30,32 4,75% 23.317,47] 4,75%

5,25%| 24.065,41] 5,29%| 24.032,13[ 5,28% -33,27 5,25%| 23.752,97| 5,25% 23.719,69] 5,25% -33,28 5,25% 23.151,35] 5,25%

5,75%| 23.980,03] 5,79%] 23.943,85] 5,79% -36,18 5,75%| 23.640,66] 5,75% 23.604,48] 5,75% -36,18 5,75% 22.987,21] 5,75%

6,25%| 23.895,25| 6,30%| 23.856,21| 6,29% -39,04 6,25%| 23.529,41] 6,25% 23.490,36| 6,25% -39,05 6,25% 22.824,99| 6,25%
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4.8

4.9

4.7.2  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo valido en el que se puedan reclamar el reembolso del valor nominal es de 15 afios,

segun el articulo 1964 del Codigo Civil.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable

4.7.5 Agente de cilculo

No existe Agente de calculo.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amotrtizacion del préstamo, incluidos los

procedimientos de reembolso

Los pagarés tendran un vencimiento comprendido entre 3 dfas habiles y dieciocho meses
(548) dias naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta Fija
ATAF, los vencimientos de los mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcién de amortizaciéon anticipada ni por parte del Emisor ni a opcion del
inversot.

Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de
interés nominal implicito, que sera fijado en el momento de la formalizacién. Esto implica
que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de
amortizacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las siguientes férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento infetiores o iguales a un aflo:

N-E 365
X
E n

Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:
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4.10

4.11

4.12

Donde:

1 = tipo de interés efectivo anual en tanto por uno

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento del pagaré

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcién del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas anteriormente mencionadas en
este apartado.

La formula para el calculo de la rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida del pagaré
es la siguiente:

Siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y con base en un afio de 365
dfas.

E = importe efectivo del pagare.

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento del pagaré

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la constitucién del Sindicato, por lo que no
habra una representaciéon comun para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto
de Base.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

El Folleto de Base se desarrolla al amparo del Acuerdo adoptado por la Asamblea General
de fecha 4 de junio de 2010 en el que se autoriza al Consejo de Administracion para la
realizacion de cualquier tipo de emisiéon de valores de renta fija sin limitacién alguna, y del
Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de fecha 16 de diciembre de 2010, en
el que se acuerda la realizacion del Cuarto Programa de Pagarés de Caja Extremadura, por
un saldo maximo vivo de trescientos millones de euros (300.000.000€).

Fecha de emisién

Los Pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podrin emitirse y
suscribirse cualquier dia desde la fecha de publicacién del mencionado Folleto y una vez
registrado en la CNMV.
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4.13

4.14

La vigencia del Folleto de Base sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion
del mismo en la web de CNMYV, siempre que se complemente, en su caso, con los
suplementos requeridos. No obstante, el emisor elaborara un suplemento del mismo con
motivo de la publicacién de los nuevos estados financieros auditados.

A lo largo del periodo de vigencia del Programa, Caja Extremadura podra emitir pagarés
siempre que su saldo vivo no exceda del establecido con caracter general para el programa.

No obstante, el emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las
emisiones de valores de Espafia. A continuacion se expone.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podrin
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

A1 Inversores juridicas

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espania, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de matzo, pot el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el
Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin petjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables. Conforme al
articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos estaran
exentos de tributacién en Hspafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en Espafia
mediante establecimiento permanente, o pot establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se

obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real
Decteto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacién de establecimiento permanente en
territorio espafiol, que sean residentes en un Hstado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de pafses o territorios calificados como parafsos
fiscales en el Real Dectreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general el
19%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la
transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pafs con el
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5.1

que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposiciéon, seran aplicables
las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.
y

En estos supuestos no exentos se practicara una retencién al tipo vigente el 19% con
ocasion del pago de los rendimientos, salvo que por aplicacién de la normativa espafiola o
de un Convenio para evitar la Doble Imposicién dicho tipo resulte inferior y siempre que
dicha circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de
residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pafs del inversor no residente.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de la oferta publica

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a la emision de
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirin un conjunto de valores
homogéneos en le marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo de 300.000.000 de
euros, denominado “Cuarto Programa de Pagarés de Caja Extremadura”

5.1.1.  Condiciones a las que estd sujeta la oferta

La presente oferta no estd sujeta a ninguna condicién.

5.1.2. Importe total de la emision/oferta

El importe de la oferta o del Programa sera de 300 millones de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Programa de
Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de 25.000euros
nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de doce mil.

5.1.3  Plazo de Ia oferta piiblica y descripcion del proceso de solicitud

Podran adquirit pagarés de Caja Extremadura personas fisicas y juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales
vigentes (suministro de informacién suficiente para emitir los certificados de titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.L.F./D.N.I).

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de
Tesorerfa de Caja Extremadura, o bien a través de la Entidad Colocadora del Programa, a
través de la negociacion telefénica directa; fijindose en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion, se considerara ese dia
como fecha de la contratacién, confirmandose todos los términos de la peticién por Caja
Extremadura o por la Entidad Colocadora y el inversor cualificado, por escrito, valiendo a
estos efectos el fax.

Las suscripciones las tramitara el Departamento de Productos de Desintermediacién desde
las 9:00 horas hasta las 13:00 horas de lunes a viernes. Se atenderan por orden cronolégico
y cada peticién minima tendra un Gnico vencimiento.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de Caja Extremadura dentro
del horario de apertura al piblico, para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes,
suscriptor y emisor, se considerara ese dfa como fecha de contratacién y Caja Extremadura
entregard una copia de la orden de suscripcion.
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5.2

5.1.4 Método de prorrateo

No aplicable

5.1.5 Detalles de Ia cantidad minima y/o0 médxima de solicitud
La peticién minima es de 25.000 euros.

No existen limites maximos de peticiéon siempre que no se exceda el saldo vivo nominal
maximo.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de pagarés se producira en la fecha de su emisioén, que serd, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de suscripcién y se entregara un certificado
que acredite la titularidad pero que no sera negociable.

Los inversores cualificados harin el desembolso de los pagarés mediante abono en la
Cuenta de Caja Extremadura en Banco de Espafia., a través de una orden de movimiento
de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor
tenga abierta en Caja de Extremadura, antes de las 10:00 am dfa de desembolso, con fecha
valor ese mismo dia. Los pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hard el desembolso de los pagarés mediante adeudo en la cuenta
que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores
que el inversor abra a tal efecto en Caja Extremadura las cuales estarin sujetas a las
comisiones de administraciéon que Caja Extremadura tenga establecidas para dichas cuentas
en el Folleto de Tarifas registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La
apertura y clerre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcién estara libre de
gastos para el inversor.

5.1.7. Publicacion de los resultados de Ia oferta

Con objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas
colocaciones de pagarés, estarian a disposicién del publico en las oficinas centrales de Caja
Extremadura, de 9:00 a 14:00 horas, el interés medio resultante de las ventas mensuales de
pagarés, asi como el tipo de interés nominal por plazos de emisién, fijados en cada
momento.

Ala CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caricter trimestral.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

Plan de colocacion v adjudicacion

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minotistas como
cualificados.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
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5.3.

5.4.

Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6
Precios

5.3.1.  Precio al que se ofertarin los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 25.000€.

El precio de emision de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisién, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el
depésito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Caja Extremadura, sin que de su parte sea exigida comision
ni gasto alguno en la suscripcién de los pagatés, ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro contable, serain por cuenta de Caja
Extremadura. Las entidades participantes de la Sociedad de de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. IBERCLEAR), podran establecer
de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los
pagarés en concepto de administraciéon y custodia de valores que libremente determinen y
que en su momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de Espafia y a la
C.N.M.V. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los organismos supervisores
mencionados.

Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacién de los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se podra
realizar a través de:

- El propio Emisor, con aquellos inversores finales, tanto minoristas como cualificados,
que se dirijan al mismo para adquirir Pagarés.

- La Entidad Colocadora, Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A., con la cual se ha
procedido a firmar un contrato de colaboraciéon. El Emisor en su deseo de incentivar la
frecuencia y volumen de colocaciones de pagarés de su Programa de Emisiones de Pagarés
de préximo registro ante la CNMV a través de Entidades Colocadoras establecera un
sistema de abono de comisiones de colocacién de forma anual y sobre la base del importe
nominal ponderado colocado a través de cada Entidad Colocadora segun el siguiente
detalle:

Saldo medio trimestral Comisién anual aplicable al trimestre
Hasta 100.000.000 Euros 0,01%
Superior a 100.000.000 Euros 0,02%

Dicha comisién se devengara trimestralmente produciéndose el abono en la fecha de
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6.1.

6.2.

6.3.

aniversario del programa. En el caso de que a dicha fecha existan pagarés en circulacion del
presente programa, dicha comision seguird devengandose trimestralmente y se liquidara en
el dltimo periodo trimestral en el que dichos pagarés hayan sido definitivamente
amortizados, esto sin petjuicio de que en el caso de renovacién del programa con la
Entidad Colaboradora, dichos pagarés se integraran y computardn conjuntamente junto
con los emitidos en el nuevo programa renovado.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuara por cuenta de
CAJA DE EXTREMADURA como Agente de Pagos de los Pagarés.

Los inversores designaran en qué entidad depositan los valores. No obstante, Caja
Extremadura actualmente tiene a CECA como Entidad Depositaria Final de todos los
titulos y valores, tanto de su cartera propia como la de sus clientes. Por tanto, para éstos
ultimos la entidad depositaria final de los Pagarés sera CECA. Caja Extremadura no
repercutird ningin tipo de comisién a los clientes en concepto de administraciéon y custodia
de los valores.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Solicitudes de admision a cotizacion

Caja Extremadura solicitara la admisién a cotizacion oficial de los pagarés en el Mercado
AIAF de Renta Fija, pata que coticen en un plazo no supetior a tres dias habiles desde la
fecha de emision y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Caja Extremadura solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién
en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

El saldo vivo global de la Caja de Extremadura de las operaciones contratadas sobre
pagares hasta el 31 de diciembre de 2010 es de 68.250.000 Euros.

Entidades de liquidez

Caja Extremadura ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A (en
adelante Entidad de Liquidez) un contrato de liquidez con las siguientes condiciones:
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La Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de
cotizacion continua y permanente a los pagarés emitidos, del referido Programa.

La Entidad de Liquidez cotizard precios de compraventa de los pagarés
referenciados; los precios ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta un
millén de euros (1.000.000€), por operacion.

La cotizaciéon de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en
cada momento la situacién de liquidez existente en el mercado. La diferencia
entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la
Entidad de Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de TIR. El
citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento.
En cualquier caso ese diferencial no sera suprior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y demanda podra apartarse de
lo establecido en el parrafo anterior siempre y cuando se produzcan situaciones
de iliquidez: cambios en la situacién crediticia del emisor o variaciones
significativas en la cotizacién de los valores emitidos del emisor o emisores
similares. La Entidad de Liquidez debera comunicar al emisor el inicio de
cualquiera de las circunstancias del parrafo anterior, cuando pretenda ampararse
en ellos con los efectos anunciados en el citado parrafo. De igual modo la
Entidad de Liquidez queda obligada a informar al emisor la finalizacién de tales
circunstancias; en el caso de que se produzcan tales circunstancias de mercado el
emisor comunicara el acaecimiento de las mismas mediante un hecho relevante a
la CNMV o mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de AIAF.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las
posibles demandas de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad de Liquidez podra decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad de
Liquidez considere prudente establecer en funcién de su percepcion de la
situacién del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi
como de otros mercados financieros.

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar al Emisor los precios de compra
o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a
peticion de la Caja, la Entidad de Liquidez le informara de los niveles de precios
que oftezca el mercado.

La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios por
medio del sistema de informacién Bloomberg (Pantalla ACFB) y afadidamente
por al menos uno de los medios siguientes:

1 — Telefénicamente (Tel 91.556.26.09-91.553.23.006)
2 — Setvicio de Reuters (pantalla ACFR)

Adicionalmente, en el supuesto de que estuviera exonerada del cumplimiento de
sus responsabilidades por darse alguno de los supuestos previstos en el Contrato
de Liquidez, queda igualmente obligada a dar a conocer tanto el acaecimiento de
dichas circunstancia como el cese de la misma a través de los medios citados.
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7.2

7.3

7.4

7.5

5. La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte
de la Entidad de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneraciéon cuando, por cambios en
las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de
forma determinante una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del mismo.

En caso que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones
con cargo a este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que
la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias hasta ese
momento, la Entidad de Liquidez seguird dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar
liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacién adquiridos
directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su
actuacién como la Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada
momento.

6. El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o cancelacion unilateral del
compromiso sera causa automatica de la resolucién del contrato.

Si se produjera resolucién o cancelacién del contrato de liquidez por cualquier
causa, el Emisor, con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos
en el mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de
Liquidez. La Entidad de Liquidez seguira realizando las mismas funciones de
liquidez hasta que la nueva Entidad se subrogue a las mismas.

7. No se abonara a Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A  ningin tipo de
comisién por ejercer como Entidad de Liquidez. Unicamente recibird aquellas

comisiones que le pudieran corresponder cuando ejerza como Entidad
Colocadora, tal y como se recoge en el apartado 5.4.1.

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable

Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Ratings
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No ha habido evaluacién del riesgo inherente a esta emisién, efectuado por una entidad
calificadora alguna (opinién que indica la solvencia de una entidad, de una obligacion, de un
valor de deuda o similar o u emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido).

Segtn la dltima revision del 29 de septiembre de 2010 la calificacién individual otorgada a
CAJA EXTREMADURA por la agencia Fitch es de A- para deuda a largo plazo, F2 para la
deuda a corto plazo y e rating de fortaleza financiera es B/C, con petspectiva negativa.

Fitch ha solicitado su registro en la CNMV de acuerdo con el Reglamento Europeo sobre
agencias de calificacion crediticia.

ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la firma del Documento de Registro el pasado dia 23 de diciembre de 2010 se han
producido los siguientes hechos significativos:

Como continuacién al hecho relevante de fecha 21 de diciembre de 2010, en relacién con el
proceso de constitucion del Sistema Institucional de Proteccion (el SIP) integrado por Caja
de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (conjuntamente, las
Cajas), de conformidad con lo previsto en el contrato de integracién suscrito el pasado 27
de julio de 2010 por las Cajas (el Contrato de Integracion) y en el acuerdo de desarrollo del
Contrato de Integracion suscrito por las mismas el pasado 23 de diciembre (el Acuerdo de
Desarrollo), una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones administrativas, las Cajas han
constituido, como entidad central del SIP, el Banco Base (de la CAM, Cajastur, Caja
Extremadura y Caja Cantabria), S.A. (el Banco), mediante escritura publica otorgada en esta
fecha, que se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid y en el
Registro Especial del Banco de Espafia.

Con la constitucién del Banco y su adhesién en esta misma fecha al Contrato de
Integracién y al Acuerdo de Desarrollo, queda constituido el grupo consolidable de
entidades de crédito formado por el Banco (como entidad cabecera) y las Cajas, con efectos
31 de diciembre de 2010.

Las Cajas aportaran al Banco la totalidad de activos y pasivos afectos a su respectivo
negocio financiero, entendido en el sentido mas amplio, esto es, la totalidad de los activos y
pasivos de cada Caja excluidos unicamente los afectos a la obra social, a través de sendas
operaciones de escision parcial por segregacién, que estid previsto ejecutar a la mayor
brevedad posible en el ejercicio 2011, previa obtencion de las pertinentes autorizaciones y
aprobaciones de los correspondientes organismos publicos, asi como con la aprobacion de
las respectivas asambleas generales de las Cajas.

En el momento de ejecucion de las aportaciones descritas al Banco, desplegaran sus efectos
los compromisos de solvencia, liquidez, puesta en comun de resultados y responsabilidad
solidaria entre los miembros del SIP de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Integracién y en el Acuerdo de Desarrollo.

Aparte del hecho relevante presentado anteriormente no existen otros hechos significativos
que puedan afectar a la evaluacién de los valores por parte de los inversores.
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El presente Folleto Base estd visado en todas sus paginas y firmado en Caceres a 17 de
enero de 2011.

D. Serafin Moreno Castillo

Director de la Divisiéon de Negocio Mayorista
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