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Balance de situacion consolidado intermedio

e

i wanikan,
/// “"' "-..
y - ‘.,
3

i 0 <

gasNatura! SDG, S.A

e
4

nvTa,

° )
K

(en millones dé’eu,r.os)

Yapagreu®

30/06/2017  31/12/2016

ACTIVO
Inmovilizado intangible (Nota 5) 10.538 10.920
Fondo de comercio 4.953 5.036
Otro inmovilizado intangible 5.585 5.884
Inmovilizado material (Nota 5) 23.125 23.627
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 1.548 1.575
Activos financieros no corrientes (Nota 6) 1.787 1.907
Activo por impuesto diferido 899 872
ACTIVO NO CORRIENTE 37.897 38.901
Existencias 751 758
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4,691 4.999
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4,092 4.348
Otros deudores 456 489
Activos por impuesto corriente 143 162
Otros activos financieros corrientes (Nota 6) 306 389
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.455 2.067
ACTIVO CORRIENTE 7.203 8.213
TOTAL ACTIVO 45.100 47.114
PATRIMONIO Y PASIVO
Capital social 1.001 1.001
Prima de emisién 3.808 3.808
Reservas 9.894 9.549
Acciones propias (21) 21)
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 550 1.347
Dividendo a cuenta - (330)
Ajustes por cambios de valor (623) (129)
Activos Financieros disponibles para la venta 15 7
Operaciones de cobertura ' (5) 47
Diferencias de conversién (633) (183)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 14.609 15.225
Participaciones no dominantes 3.637 3.780
PATRIMONIO NETO (Nota 8) 18.246 19.005
Ingresos diferidos 847 842
Provisiones no corrientes (Nota 9) 1.236 1.248
Pasivos financieros no corrientes (Nota 6) 14.485 15.003
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 14.485 14.997
Otros pasivos financieros - 6
Pasivo por impuesto diferido 2.454 2.509
Otros pasivos no corrientes 1.259 1.331
PASIVO NO CORRIENTE 20,281 20.933
Provisiones corrientes (Nota 9) 132 158
Pasivos financieros corrientes (Nota 6) 2.857 2.599
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 2.737 2.437
Otros pasivos financieros 120 162
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.226 4.072
Proveedores 2.488 3.274
Otros acreedores 682 692
Pasivos por impuesto corriente 56 106
Otros pasivos corrientes 358 347
PASIVO CORRIENTE 6.573 7176
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45.100 47114

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia
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Para el periodo de seis
meses terminado el 30 de

junio
2017 2016

Importe neto de la cifra de negocio (Nota 10) 12.283 11.409

Aprovisionamientos (Nota 11) (8.726) (7.556)

Otros ingresos de explotacion 115 110

Gastos de personal (Nofa 12) (501) (506)

Otros gastos de explotacién (Nota 13) (1.080) (1.163)

Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado (Nota 5) (843) (868)

Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otras 21 21

Otros resultados - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 1.269 1.447

Ingresos financieros 67 60

Gastos financieros 412) (475)

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - -

Diferencias de cambio 2 -

RESULTADO FINANCIERO (Nota 14) (347) (415)

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 7 (11)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 929 1.021

Impuesto sobre beneficios (Nota 15) (218) (240)

RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES 71 781

CONTINUADAS

Resultado del periodo procedente de operaciones interrumpidas neto de

impuestos (Nota 7) - 30

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 711 811

Atribuible a:

Sociedad dominante 550 645
Procedente de operaciones continuadas 550 631
Procedente de operaciones interrumpidas - 14

Participaciones no dominantes 161 166

711 811

Be_nefjcio en euros por accion bésicg y diluido fje actividades continuadas 055 0.63

atribuible a los accionistas de la sociedad dominante (Nota 8) ’ !

Beneficio en euros por accion basico y diluido atribuible a los accionistas de la 0,55 0,64

sociedad dominante (Nota 8}

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Gas Natural Fenosa

Estado consolidado de resultado global intermedio (en millones de euros)

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2017 2016
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 711 811
OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (632) 107
Partidas que no se traspasaran a resultados:
Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes (3) (11)
Efecto impositivo 1 3
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por coberturas de flujo de efectivo (54) (35)
Activos financieros disponibles para la venta 7 8
Diferencias de conversion (552) 166
Efecto impositivo 11 7
De sociedades contabilizadas por el método de la participacion (42) 31)
Por coberturas de flujo de efectivo (3) (16)
Diferencias de conversién (39) (15)
Efecto impositivo - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (5) 71
Por coberturas de flujo de efectivo (9 92

Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo 3 (24)
De sociedades contabilizadas por el método de la participacion 1 3
Por coberturas de flujo de efectivo 1 4
Diferencias de conversion - -

Efecto impositivo - (1)

OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO (637) 178

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 74 989
Atribuible a:

Sociedad dominante 54 801

Participaciones no dominantes 20 188

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros infermedios resumidos consolidados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de euros)

Patrimonio atribuible a los accionistas de la sociedad dominante

Prima de Ajustes por Total
Capital emisiény Acciones cambios de Participaciones  Patrimonio
social Reservas  propias Resultado valor Subtotal no dominantes neto
Balance a 01/01/16 1.001 12.477 - 1.502 (613) 14.367 4151 18.518
Resultado global total del
periodo 3 (10) } 645 166 801 188 989
Distribucién de dividendos
(Nota 8) } 909 } (1.502) ) (593) (114) (707)
Otras variaciones } } } ) } } 7) (7)
Balance a 30/06/16 1.001 13.376 - 645 (447) 14.575 4.218 18.793
Resultado global total del - (20) ; 702 318 1.000 282 1.282
periodo
Distribucién de dividendos
(Nota 8) - (330) - - - (330) (100) (430)
Otras variaciones - 1 (21) - - (20) (620) (640)
Balance a 31/12/16 1.001 13.027 (21) 1.347 {129) 15.225 3.780 19.005
Resultado global total del
periodo ) (2) _ 550 (494) 54 20 74
Distribucién de dividendos
(Nota 8) ) 676 } (1.347) B (671) (147) (818)
Otras variaciones ) 1 } } ) 1 (16) (15)
Balance a 30/06/17 1.001 13.702 (21) 550 (623) 14.609 3.637 18.246

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio (en millones de euros)
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Para el periodo de seis
meses terminado el 30 de

junio
2017 2016
Resultado antes de impuestos 929 1.021
Ajustes del resultado 1.152 1.240
Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado 843 868
Otros ajustes del resultado neto 309 372
Cambios en el capital corriente (258) 199
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (675) (661)
Pagos de intereses (490) (502)
Cobros de intereses 15 13
Cobros de dividendos 21 36
Pagos por impuesto sobre beneficios (221) (208)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.148 1.799
Pagos por inversiones: (1.005) (912)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (14) 2)
Inmovilizado material e intangible (945) (857)
Otros activos financieros (46) (53)
Cobros por desinversiones: 34 32
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - -
Inmovilizado material e intangible - 9
Otros activos financieros 34 23
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién: 24 24
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 24 24
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (947) (856)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (2) -
Emision - -
Adquisicion 3} -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 140 501
Emision 3.956 3.900
Devolucién y amortizacion (3.816) (3.399)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (805) (1.026)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (54) (46)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (721) (571)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (92) 1
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (612) 373
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.067 2.390
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.455 2.763

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados %, o
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Nota 1. Informacién general

Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anonima que se constituyé en 1843 y tiene su domicilio social
en plaga del Gas, nimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales (en adelante, Gas Natural Fenosa) es un grupo que tiene por objeto
principal fas actividades de aprovisionamiento, licuefaccion, regasificacion, transporte, almacenamiento,
distribucién y comercializacion de gas, asi como las actividades de generacion, transporte, distribucién y
comercializacion de electricidad.

Gas Natural Fenosa opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espariol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa y Africa.

En la Nota 4 se incluye informacién financiera por segmentos de operacién y sobre areas geograficas.

Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro boisas espafiolas,
cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex35.

Nota 2. Marco regulatorio

En relacién al marco regulatorio descrito en las Cuentas anuales consolidadas de! ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer
semestre de 2017:

En Espafia, el 22 de febrero de 2017 se publicé la Orden ETU/130/2017 del Ministerio de Energia,
Turismo y Agenda Digital (MINETAD) por la que se actualizan los parametros retributivos de las
instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, a efectos de su aplicacion al semiperiodo
regulatorio que tiene su inicio el 1 de enero de 2017.

E! 25 de marzo de 2017 se publicd la Orden IET/258/2017 del MINETAD, por la que se establecen las
obligaciones de aportacion al Fondo Nacional de Eficiencia Energética en el afio 2017.

El 1 de abril de 2017 se publicé el Real Decreto 359/2017 por el que se establece una convocatoria para
el otorgamiento del régimen retributivo especifico a nuevas instalaciones de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables en el sistema eléctrico peninsular, a través de una
subasta, hasta un maximo de 3.000 MW. Posteriormente, el 8 de abril se publicéd la Orden ETU/315/2017
por la que se regula el procedimiento de asighacion. El 17 de mayo se celebr6 la subasta que se saldo
con 2979 MW adjudicados a instalaciones edlicas, 1 MW a fotovoltaicas y 20 MW al resto de tecnologias.
GNF resuité adjudicataria de 667 MW, el 22% de la potencia subastada. El 26 de mayo se publico la
Resolucion que recoge el resultado de la subasta.

Con fecha 1 de abril se publicé la Resolucién de la Secretaria de Estado de Energia por la que se
establece el procedimiento de asignacién de capacidad de almacenamientos subterraneos basicos, asi
como los derechos de inyeccion y extraccion.

El 10 de junio se publico el Real Decreto-Ley 10/2017 por el que se adoptan medidas urgentes para
paliar los efectos producidos por la sequia en determinadas cuencas hidrograficas y se modifica el texto
refundido de la Ley de Aguas. El Real Decreto-Ley actualiza el tipo de gravamen correspondiente al
canon por utilizacién de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica, previsto en la
Ley de Aguas, que se pasa del 22% actual al 25,5%, en todas las demarcaciones competencia del
Estado (intercomunitarias), para dotar a los érganos competentes y a los organismos de cuenca de los
necesarios recursos para la proteccién medioambiental y la mejora del dominio publico hidraulico.
Posteriormente, el 30 de junio, se ha publicado Resolucion del Congreso de los Diputados, por la que se
convalida este Real Decreto-Ley 10/2017 y se inicia e! tramite parlamentario como Proyecto de Ley que
se tramitara por el procedimiento de urgencia.

El 15 de junio de 2017 se publicé la Orden ETU/555/2017, por la que se establecen los parametros
retributivos de las instalaciones tipo aplicables a las instalaciones de tratamiento y reduccién de purines
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El 17 de junio de 2017 se publicd el Real Decreto 650/2017 por el que se establece un nuevc;'c"ﬁp‘crd‘é'"'
3.000 MW de potencia instalada, de nuevas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables en el sistema eléctrico peninsular, al que se podra otorgar el regimen
retributivo especifico. El 28 de junio, se publico la Orden ETU/615/2017 por la que se determina el
procedimiento de asignacién del régimen retributivo especifico y los parametros retributivos
carrespondientes y finalmente, el 1 de julio se ha publicado la Resolucién de la convocatoria de la nueva
subasta que se celebrara el préximo 26 de julio.

En Argentina, el 30 de marzo de 2017 se publicé la resolucion que establece nuevos precios para gas
natural y gas propano para distribucién, instando al Enargas a la publicacién de los cuadros tarifarios
resultantes de la revisién tarifaria integral. Asimismo, el mismo 30 de marzo de 2017 se publicéd la
resolucion del Enargas n° 1/4354-17 que aprueba los cuadros tarifarios de distribucion que surgen de la
revision tarifaria integral de Gas Natural BAN, S.A. con vigencia a partir del 1 de abril de 2017, y una
subida en la tarifa media del 123% con respecto a la vigente hasta ese momento.

En Moldavia, el 24 de marzo de 2017 se publico la resolucion de ANRE con las tarifas eléctricas a aplicar
partir de dicha fecha. Posteriormente el 5 de mayo se publicaron las resoluciones de ANRE por las que
se introducen diversas modificaciones en las metodologias en vigor para el calculo de las tarifas de
distribucién y suministro de electricidad.

En Colombia, el 21 de junio se publicd la resolucion CREG 66-2017, con una nueva propuesta de
modificacién a la metodologia de retribucion de la distribuciéon de gas que se enmarca dentro del proceso
de revision tarifaria que comenzd con la publicacién de la resolucion CREG 202-2013, que aprobaba la
metodologia de retribucion de la distribucion de gas.

Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables
3.1 Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio 2016 se
aprobaron por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 de Gas
Natural Fenosa han sido formulados por el Consejo de Administracion el 25 de julio de 2017 de acuerdo
con la NIC 34 ‘“Informacion financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 que han sido preparadas de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante
“NIIF-UE").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en
las mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas
adjuntas incluyen una explicaciéon de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos
para la explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del
resultado global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados de Gas
Natural Fenosa desde el 31 de diciembre de 2016, fecha de las Cuentas anuales consolidadas
anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2017.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.

3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las Cuentas anuales
consolidadas y el Informe de gestiébn consolidado correspondiente al ejercicio 2016, sin cambios
significativos desde su publicacién. En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se
han producido cambios significativos en el entorno empresarial 0 econdémico, ni en el regulatorio que
puedan dar lugar a deterioro de los valores contables a 30 de junio de 2017 de los activos no corrientes
de Gas Natural Fenosa.
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La demanda de gas natural es estacional, siendo, generalmente, el suministro y comercializacion 'dé'éas
en Europa mayor en los meses mas frios de octubre a marzo y menor durante los meses mas calidos de
abril a septiembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumento de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y producciéon eléctrica,
normalmente mas estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, los ingresos y los
resultados de las operaciones de las actividades del segmento “Gas” son mas altos durante el primer y
cuarto trimestres y mas bajos durante el segundo y tercer trimestres. Por otro lado, la demanda de
electricidad tiende a aumentar durante los meses de verano en Espafa, sobre todo en julio y agosto, por
lo que fos ingresos y los resultados de las operaciones del segmento “Electricidad” son mas altos en
Espafia, en dicho periodo.

3.4 Politicas contables

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios son las mismas que
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

El 1 de enero de 2017 no han entrado en vigor nuevas normas, interpretaciones y modificaciones de
aplicacion en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

No obstante, el IASB emitié las siguientes modificaciones con entrada en vigor para los ejercicios
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2017 que se encuentran pendientes de adopcion por la
Union Europea y, por tanto, no han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos:

- NIC 12 (Modificacion), “Reconocimiento de activos por impuesto diferido de pérdidas no realizadas”;
- NIC 7 (Modificacion), “Iniciativa sobre informacion a revelar”;
- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2014-2016.

De la aplicacidn de estas modificaciones no se espera ningln impacto significativo.

Asimismo, el IASB emitié las siguientes normas y modificaciones con entrada en vigor entre el 1 de
enero de 2018, 2019 y 2021 que se encuentran pendientes de adopcion por la Unién Europea:

- NIIF 16, “Arrendamientos”;

- NIF 15 (Aclaraciones), “Ingresos ordinarios de contratos con clientes”;

- NHF 2 {(Modificacién) , “Clasificaciéon y medicién de pagos basados en acciones”,

- NIIF 4 (Modificacion), “Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguro”;

- NIC 40 (Modificacién), “Trasferencia de inversiones inmobiliarias”;

- CINIIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada”;

- NIIF 17, "Contratos de seguros”;

- CINIIF 23, “Incertidumbre sobre tratamiento impuesto a las ganancias”.

Adicionalmente, la Unién Europea adoptd en 2016 las siguientes normas con entrada en vigor para los
ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2018:

- NIIF 15, “Ingresos ordinarios de contratos con clientes”;
- NIIF 9, “Instrumentos financieros”;

Gas Natural Fenosa continua analizando el impacto de todas estas normas, interpretaciones y
modificaciones, y estima que las Gnicas que podrian tener algin impacto en los estados financieros
consolidados serian la NIIF 9 y la NIIF 15, cuya entrada en vigor esta prevista el 1 de enero de 2018, y la
NIIF 16, cuya entrada en vigor esta prevista el 1 de enero de 2019. Gas Natural Fenosa no procedera a
la aplicacién anticipada de ninguna de estas normas.
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Hasta el momento los principales aspectos analizados son los siguientes: o, ot

NIIF 9 — “Instrumentos financieros”

Valoracién de activos financieros: Gas Natural Fenosa valorara a coste amortizado sus activos
financieros, a excepcion de las inversiones en instrumentos de patrimonio y los instrumentos financieros
derivados, que se valoraran a valor razonable. A la fecha, Gas Natural Fenosa aun no ha determinado si
las variaciones de valor razonable de cada inversion en instrumentos de patrimonio se contabilizaran
contra el resultado o el patrimonio neto.

Deterioro de activos financieros: Gas Natural Fenosa aplicara el modelo generai de pérdida esperada
para los activos financieros, a excepcion de los Deudores comerciales, para los que Gas Natural Fenosa
aplicara el modelo simplificado estimado de pérdida esperada, independientemente del componente
financiero que puedan tener dichos activos. Considerando las politicas de gestion del riesgo de crédito
de Gas Natural Fenosa y la alta calidad crediticia de los deudores, Gas Natural Fenosa estima que el
impacto de la aplicacién del modelo de pérdida esperada no sera significativo.

Contabilidad de cobertura: La NIIF 9 alinea la contabilidad con la gestion de riesgos financieros, sin
impacto en las coberturas existentes, pero permitiendo aplicar, a partir de su entrada en vigor,
contabilidad de cobertura a coberturas financieras que la norma actual no permite, como por ejempio,
cobertura de componentes no financieros de contratos (por ejemplo, commodities). Gas Natural Fenosa
no espera modificaciones sustanciales en su modelo de cobertura.

Gas Natural Fenosa estima que la aplicacion de NIIF 9 no tendra un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

En relacion con la entrada en vigor de la NIIF 15, no se han detectado diferencias significativas entre las
politicas internas de reconocimiento de ingresos para las distintas tipologias de contratos con clientes y
el modelo de reconocimiento de ingresos de la nueva norma. En cuanto al registro de los costes
incrementales incurridos en la obtencién de contratos con clientes, la NIIF 15 establece que se debe
reconocer un activo que se amortizara de forma sistematica de acuerdo con la transferencia al cliente de
los bienes o servicios objeto del contrato. Gas Natural Fenosa estima que puede surgir algun impacto no
significativo correspondiente a la activacién de los costes de captacion de clientes en las cuentas
anuales consolidadas.

NIIF 16 - “Arrendamientos”

Gas Natural Fenosa ha iniciado el analisis de los impactos de la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece
que se deberan reconocer en el Balance de situacion consolidado los activos por el derecho de uso y los
pasivos derivados de los contratos de arrendamiento operativo (a excepcion de los acuerdos de
arrendamiento a corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor). Adicionaimente, cambiara
el criterio de registro del gasto por arrendamientos, que se registrara como gasto por amortizacion del
activo y gasto financiero por actualizacion del pasivo por arrendamiento.

El analisis alin se encuentra en curso a la fecha de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados. Gas Natural Fenosa esta recopilando los datos necesarios de sus contratos de
arrendamientos operativos para poder evaluar los correspondientes impactos. No obstante,
considerando el volumen poco relevante de los compromisos por contratos de arrendamiento que
mantiene el Grupo (Nota 35 de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2016), Gas
Natural Fenosa prevé que la NIIF 16 no tendrd un impacto significativo en los estados financieros

consolidados.

3.5 Perimetro de consolidacion

Ejercicio 2017

En el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se han producido variaciones
significativas en el perimetro de consolidacion.
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En el ejercicio 2016 las principales variaciones producidas en el perimetro de consolidacion
cofrresponden a la venta por Union Fenosa Gas de las participaciones en Gasifica, S.A. (abril de 2016) y
en Planta de Regasificacion de Sagunto, S.A. (junio de 2016), la compra de Vayu Limited (julio de 2016),
la venta de Gasco S.A. junto con la compra de un 37,88% adicional de Gas Natural Chile S.A. (agosto de
2016), la venta de la participacién en GNL Quintero, S.A. (noviembre de 2016) y la desconsolidacién de
la participacion en Electricaribe tras la pérdida de control (diciembre de 2016).

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer
semestre de 2017 y en el ejercicio 2016. .

Nota 4. Informacioén financiera por segmentos

Un segmento de operacion es un componente que desarrolla actividades de negocio por las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A en la toma de decisiones de
explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su
rendimiento, y en relacién con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

a) Informacién por segmentos
Los segmentos de operacion de Gas Natural Fenosa son:

- Distribuciéon de gas. Engloba el negocio regulado de distribucion de gas en Espafia, ltalia y
Latinoamérica.

El negocio de distribucion de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucién de
gas, los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la
distribucion. También incluye la actividad de gases licuados del petréleo (GLP).

La distribucién de gas en Italia consiste en la distribucion regulada de gas.

El negocio de distribucién de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México
y Pert) incluye la actividad regulada de distribucion de gas y las ventas a clientes a precios
regulados. En Chile incluye ademas la actividad de aprovisionamiento y comercializacién de
gas.

- Distribucion de electricidad. Engloba el negocio regulade de distribuciéon de energia eléctrica en
Espafia, Moldavia y Latinoamérica.

El negocio de distribucién de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de
distribucion de electricidad, las actuaciones de servicios de red y otras actuaciones asociadas
al acceso de terceros a la red de distribucion.

El negocio de distribucion de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion regulada de
electricidad y comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pais.

E! negocio de distribucién de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividad regulada
de distribucion de electricidad en Argentina, Chile, Panama y Colombia (esta Gitima hasta 31 de
diciembre de 2016).

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de
comercializacion y de Unién Fenosa Gas.

E! negocio de infraestructuras incluye las actividades de exploracion, produccion vy
almacenamiento de gas. También recoge el proceso de regasificacion y la operacion del
gasoducto Magreb-Europa.

El negocio de comercializacion agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion

de gas mayorista tanto en el mercado liberalizado espariol como fuera de Espafia, la actividad
de comercializacion de gas y comercializacion de otros productos y servicios relacionados con
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la comercializacion minorista en el mercado liberalizado en Espana e ltalia y la
comercializacién de gas a tarifa de altimo recurso (TUR) en Espaiia. Ad|c10nalme-nte incorpora__,«*
la actividad de transporte maritimo, incluida anteriormente en infraestructuras, adeciando-al”
comparativo 2016.

El negocio de Unién Fenosa Gas (participada en un 50% por Gas Natural Fenosa y en un 50%
por otro socio y consolidada por el método de la participacion) incluye las actividades de
licuefaccién en Damietta (Egipto), de transporte maritimo y de comercializacion de gas.

- Electricidad. Incluye la generaciéon de electricidad y comercializacion en Espafia y las
actividades de Electricidad internacional.

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacién de electricidad
mediante centrales de ciclo combinado, carbén, nucleares, hidraulicas, cogeneracion y parques
de generacion edlica, asf como ofras tecnologias renovables, el suministro de electricidad en
mercados mayoristas y la comercializaciéon mayorista y minorista de electricidad en el mercado
liberalizado espariol y el suministro de electricidad a precio voluntario pequefio consumidor
(PVPC).

El negocio de Electricidad Internacional incluye principalmente las actividades de generacion
internacional del grupo en Latinoamérica (México, Costa Rica, Republica Dominicana, Panama,
Brasil, Chile y Puerto Rico, esta tltima a través de la sociedad EcoEléctrica, L.P. y consolidada
por el método de la participacion) y Resto (Kenia y Australia).

- Otros. Incluye la explotacion del yacimiento de carbéon de la sociedad Kangra Coal
(Proprietary), Ltd. en Sudafrica, los activos/pasivos y los gastos de funcionamiento de la
corporacion y su facturacion a fos distintos negocios en funcién de su utilizacion, asi como el
resto de las actividades.

El Resultado financiero neto y el Impuesto sobre beneficios ho se asignan a los segmentos de
explotacion dado que tanto las actividades de financiacién como los efectos fiscales del Impuesto
sobre sociedades se gestionan de manera conjunta.

Los resultados e inversiones por segmentos para los periodos de referencia son los siguientes:
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b) Informacién por areas geograficas

El importe neto de la cifra de negocio de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses terminado
en 2017 y 2016 asignado segtin el pais de destino se detalla en el cuadro siguiente:

2017 2016
Espaia 5,283 5.104
Resto de Europa 1.620 1.287
Latinoamérica 4,736 4.665
Resto dei Mundo 644 353
Total 12.283 11.409

Nota 5. Inmovilizado intangible e inmovilizado material

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 en el inmovilizado
intangible y en el inmovilizado material es el siguiente:

Otro Total

Fondo de inmovilizado inmovilizado  Inmovilizado

comercio intangible intangible material
Valor neto contable a 31/12/16 5.036 5.884 10.920 23.627
Coste bruto 5.036 9.038 14.074 35.727
Fondo de amortizacion y pérdidas por deterioro - (3.154) (3.154) (12.100)
Valor neto contable a 01/01/17 5.036 5.884 10.920 23.627
Inversion - 137 137 600
Desinversion - - - (13)
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro - (166) (166) (677)
Diferencias de conversion (83) (270) (353) (421)
Reclasificaciones y otros - - - 9
Valor neto contable a 30/06/17 4.953 5.585 10.538 23.125
Coste bruto 4,953 8.774 13.727 35.988
Fondo de amortizacion y pérdidas por deterioro - (3.189) (3.189) (12.863)
Valor neto contable a 30/06/17 4.953 5.585 10.538 23.125

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacién que incluyen como mas
significativas las realizadas en inversiones recurrentes para la planificacién y desarrolio de la red de
distribucion de gas y de electricidad y las realizadas en el negocio de Electricidad Internacional.

Gas Natural Fenosa mantiene a 30 de junio de 2017 compromisos de inversion en inmovilizado por 613
millones de euros, basicamente para la construccién de varios parques de generacion renovable en
Brasil, Australia y Espafia, el desarrollo de la red de distribuciéon y otras infraestructuras de gas, el
desarrollo de la red de distribucion de electricidad, y la construccién de dos buques metaneros en
régimen de arrendamiento financiero.

En el primer trimestre del ejercicio 2017, Gas Natural Fenosa ha concluido los estudios técnicos que
venia realizando sobre la estimacion de la vida til de las centrales de ciclo combinado y, en linea con la
practica seguida por los principales operadores del sector, se ha procedido a modificar de forma
prospectiva la vida Gtil de las centrales de ciclo combinado de 25 a 35 afios desde 1 de enero de 2017.
El efecto que este cambio en la vida util estimada ha tenido en el epigrafe de “Amortizacion y pérdidas
por deterioro de inmovilizado” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017 ha sido una menor amortizacion por importe de 44 millones de
euros. Se estima que en el ejercicio 2018 esta modificacion supondra una menor amortizacion anual de
88 millones de euros, aproximadamente.
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Nota 6. Instrumentos financieros L

"l-..._...-l“
a) Activos financieros
El detalle de los activos financieros, excluyendo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y

“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016,
clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Activos financieros Préstamos y Inversiones
disponibles para la partidas a mantenidas hasta el Derivados
A 30 junio 2017 venta cobrar vencimiento de cobertura Total
Instrumentos de patrimonio 625 - - - 625
Derivados - - - 60 60
Otros activos financieros - 1.101 1 - 1.102
Activos financieros no corrientes 625 1.101 1 60 1.787
Derivados - - - 9 9
Otros activos financieros - 296 1 - 297
Activos financieros corrientes - 296 1 9 306
Total activos financieros a 30/06/2017 625 1.397 2 69 2.093
Activos financieros Préstamos y Inversiones  Derivados
disponibles para la partidas a mantenidas hasta de
A 31 diciembre 2016 venta cobrar el vencimiento cobertura Total
Instrumentos de patrimonio 619 - - - 619
Derivados - - - 111 111
Otros activos financieros - 1.175 2 - 1177
Activos financieros no corrientes 619 1.175 2 111 1.907
Derivados - - - 1 1
Oftros activos financieros - 388 - - 388
Activos financieros corrientes - 388 - 1 389
Total activos financieros a 31/12/2016 619 1.563 2 112 2.296

A 30 de junio de 2017, se incluye dentro de “Activos financieros disponibles para la venta® la
participacion del 14,9% en la sociedad Medgaz, S.A., sociedad que opera el gasoducto submarino entre
Argelia y Esparia, por importe de 97 millones de euros (90 millones de euros a 31 de diciembre de 2016)
y la participaciéon del 85,4% en Electrificadora del Caribe, S.A. ESP (en adelante Electricaribe) por
importe de 475 millones de euros (475 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

A lo largo del ejercicio 2016 Electricaribe padecié muy fuertes tensiones de tesoreria consecuencia de
las acciones y omisiones de la Republica de Colombia en relacion al impago de un elevado nimero de
facturas de clientes, en gran parte conh suministro obligatorio, asi como de un importante fraude en el
consumo. Como consecuencia y en el marco del tratado de proteccion reciproca de inversiones entre el
Reino de Espafia y la Republica de Colombia, el 12 de julio de 2016, Gas Natural Fenosa activo el
proceso de conversaciones para fratar de resolver de manera negociada la situacion limite a la que
habia llegado Electricaribe antes expuesta. Este tratado exige, para el caso de una expropiacion o
medida similar, que la indemnizacién correspondiente sea equivalente al justo valor de mercado de la
inversién en un momento anterior a su expropiacion o similar.

El 14 de noviembre de 2016 la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios de la Republica de
Colombia (Superintendencia) ordené, como medida necesaria para asegurar la prestacion del servicio de
energia eléctrica, Ia intervencion de Electricaribe, asf como el cese de los miembros del drgano de
administracion y del gerente general y su sustitucion por un Agente especial designado por la
Superintendencia. Durante el ejercicio de sus funciones el Agente sustituyé al personal directivo
nombrado por Gas Natural Fenosa y centralizé la decision sobre el suministro de informacion a remitir a
Gas Natural Fenosa, de forma que, al cierre de diciembre de 2016 Gas Natural Fenosa ya habia perdido
el control y cualquier poder de influencia significativa sobre Electricaribe, al no patrticipar ni tener
informacion directa sobre las decisiones o sobre las actividades relevantes de los negocios. EI 11 de
enero de 2017 la Superintendencia acordo la prérroga de la intervencion, hasta el 14 de marzo de 2017,
anunciando en dicha fecha la decision de liquidar la sociedad Electricaribe.
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El 22 de marzo de 2017 Gas Natural Fenosa eniregé la documentacién pertinente para°éi~.in.i9_19__q<?l...-""'

procedimiento arbitral ante el Tribunal de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
Internacional (CNUDMI) con el objetivo de recuperar la compafiia con un marco regulatorio viable, y en
su defecto, conseguir una compensacion de acuerdo al valor justo de la sociedad que se estima en mas
de 1.000 millones de dodlares. El inicio formal del arbitraje se ha solicitado ante el Tribunal de la CNUDMI
que, al igual que el Centro internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI) del
Banco Mundial, esta previsto como foro adecuado de resoltucion de diferencias en el acuerdo bilateral de
promocién y proteccion reciproca de inversiones entre la Republica de Colombia y Espafia.

Debido a los hechos sefialados anteriormente, y siguiendo lo indicado por la normativa contable aplicable
en este caso, NIIF 10, el 31 de diciembre de 2016 se dej6 de consolidar Electricaribe en el balance
consolidado de Gas Natural Fenosa, procediéndose a dar de baja sus activos, pasivos y participaciones
no dominantes por un importe neto de 475 millones de euros, asi como a traspasar a resultados las
diferencias de conversion negativas correspondientes por 38 millones de euros. Asimismo, en el epigrafe
de “Activos financieros disponibles para la venta”, se reconocié la inversion en Electricaribe de acuerdo
con la NIC 39 por su valor razonable (475 millones de euros). Dado que Electricaribe es una inversién en
instrumento de patrimonio que no dispone de un precio de mercado cotizado, la valoracion que se realizd
es de nivel 3 y en la misma se aplicaron criterios de prudencia valorativa considerando el entorno de
incertidumbre existente, obteniéndose un importe que no diferia de su valor neto contable. Las hipétesis
utilizadas en dicha valoracién eran similares a ias descritas en la Nota 3.3.5 de [as cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2016. No obstante, Gas Natural Fenosa entiende que el importe final
gue razonablemente cabria esperar que fuera reconocido por los 6rganos y tribunales llamados a decidir
en su caso sobre la fijacion de un precio o indemnizacién, conforme al justo valor de mercado, seria
superior al importe indicado.

A 30 de junio de 2017 no se ha producido ninguna variacién en los parametros a los que se refieren las
principales hipétesis de valoracion de la participacion en Electricaribe, ni en los procesos antes descritos
que puedan dar lugar a una mejor evaluacién de su valor razonable. En consecuencia, no se ha
modificado el importe contabilizado en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venta”.

El desglose de los activos, pasivos y participaciones no dominantes de Electricaribe registrados en el
Balance de situacion consolidado de Gas Natural Fenosa que fueron dados de baja a 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:

A 31/12/2016

Inmovilizado intangible 6
Inmovilizado material 929
Activos financieros no corrientes 63
Activo por impuesto diferido 157
ACTIVO NO CORRIENTE 1.155
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 633
Otros activos financieros corrientes 20
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42
ACTIVO CORRIENTE 695
TOTAL ACTIVO 1.850
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES 70
Provisiones no corrientes 265
Pasivos financieros no corrientes 85
Pasivo por impuesto diferido 4
PASIVO NO CORRIENTE 354
Pasivos financieros corrientes 493
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 450
Otros pasivos corrientes 8
PASIVO CORRIENTE 951
TOTAL PARTICIPACIONES NO DOMINANTES Y PASIVO 1.375

15

o
Yo

*

- gasNaturalsoe sa

*

*
Taann?®

&
*




Y

.,o
0

v LT
ot tay

.
‘e

s,

-*

A.

Yaunnt®

&
&

: gasNaturalsoe s.
Por otro fado, la cuenta de pérdidas y ganancias que aportd Electricaribe en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 es la siguiente: e, _‘__.»"'
Para el periodo terminado el 30 de junio 2016
Importe neto de la cifra de negocio 714
Aprovisionamientos (488)
Otros ingresos de explotacion 2
Gastos de personal (22)
Otros gastos de explotacion (157)
Amortizacién y pérdidas por deterioro de inmovilizado (18)
RESULTADO DE EXPLOTACION 31
Ingresos financieros 2
Gastos financieros (29)
Diferencias de cambio 1
RESULTADO FINANCIERO (26)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5
Impuesto sobre beneficios (7)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (2)
Atribuible a:
Sociedad dominante )
Participaciones no dominantes -
A 30 de junio de 2017, se incluyen dentro de “Préstamos y partidas a cobrar” los desajustes temporales
producidos entre los ingresos y los costes del sistema gasista para los ejercicios iniciados desde 2014
financiados por Gas Natural Fenosa conforme a la Ley 18/2014, de 17 de octubre y que generan el
derecho a su recuperacion en los quince afios siguientes por la parte de déficit definitivo de 2014 y en los
cinco afios siguientes por el resto financiado, reconociéndose un tipo de interés en condiciones
equivalentes a las de mercado. Del importe de dicha financiacién han sido registrados 340 millones de
euros en el epigrafe de “Otros activos financieros no corrientes” y 47 millones de euros en el epigrafe de
“Otros activos financieros corrientes” (357 millones de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros
no corrientes” y 144 millones de euros en el epigrafe de "Otros activos financieros corrientes” a 31 de
diciembre de 2016) de acuerdo con el plazo estimado de recuperacion a través de las liquidaciones del
sistema.
A 30 de junio de 2017, se incluyen en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” los desajustes
temporales producidos entre los ingresos y los costes del sistema eléctrico financiados por Gas Natural
Fenosa conforme a la Ley 24/2013, de 26 de diciembre por importe de 93 millones de euros (106
millones de euros a 31 de diciembre de 2016) y que generan el derecho a su recuperacion en los cinco
afios siguientes reconociéndose un tipo de interés en condiciones equivalentes a las de mercado. El
importe de esta financiacién ha sido registrado en su totalidad a corto plazo por entender que se trata de
un desajuste temporal que sera recuperado a través de las liquidaciones del sistema en el plazo de un
afio.
La clasificaciéon de los activos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016, es la siguiente:
30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Disponibles para la venta - - 625 625 - - 619 619
Derivados de cobertura - 69 - 69 - 112 - 112
Valor razonable con cambios a resultados - - - - - - - -
Total - 69 625 694 - 112 619 731
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El detalle de los pasivos financieros, excluyendo “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” a 30
de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

A 30 junio 2017 Débitos y partidas a pagar Derivados de cobertura Total
Deudas con entidades de crédito 4.617 - 4.617
Obligaciones y otros valores negociables 9.823 - 9.823
Derivados - 45 45
Otros pasivos financieros - - 0
Pasivos financieros no corrientes 14.440 45 14.485
Deudas con entidades de crédito 945 - 945
Obligaciones y otros valores negociables 1.789 - 1.789
Derivados - 3 3
Otros pasivos financieros 120 - 120
Pasivos financieros corrientes 2.854 3 2.857
Total pasivos financieros a 30/06/2017 17.294 48  17.342
A 31 diciembre 2016 Débitos y partidas a pagar  Derivados de cobertura Total
Deudas con entidades de crédito 4.837 - 4.837
Obligaciones y otros valores negociables 10.098 - 10.098
Derivados - 62 62
Otros pasivos financieros 6 - 6
Pasivos financieros no corrientes 14.941 62 15.003
Deudas con entidades de crédito 856 - 856
Obligaciones y otros valores negociables 1.563 - 1.563
Derivados - 18 18
Otros pasivos financieros 162 - 162
Pasivos financieros corrientes 2.581 18 2.599
Total pasivos financieros a 31/12/2016 17.522 80 17.602

La claéificacién de los pasivos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016, es la siguiente:
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30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Pasivos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valor razonable con cambios a resultados - - - - - - - -
Derivados de cobertura - 48 - 48 - 80 - 80
Total - 48 - 48 - 80 - 80
El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el siguiente:
Valor contable Valor razonable
A 30/06/17 A 3112116 A 30/06/17 A 31112116
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 0823 10.098 10.953 11.389
Deuda Financiera con entidades de crédito y otros pasivos financieros 4617 4.843 4.655 4.874

El valor razonable de las emisiones de obligaciones cotizadas se estima de acuerdo a su cotizacion
(Nivel 1). El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los flujos de
caja descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se determinaron
sobre los tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 sobre deuda
financiera con caracteristicas de vencimiento y crédito similares. Estas valoraciones estan basadas en la
cotizacién de instrumentos financieros similares en un mercado activo o en datos observables de un
mercado activo (Nivel 2).
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En el primer semestre de 2017 y 2016 la evolucién de las emisiones de los valores represen't'ativ.qs_de Ian_..-"'

deuda ha sido la siguiente:

Intereses,
tipo de
A Recompras o Combinaciones cambio y A
01/01/2017 _ Emisiones reembolsos de negocio otros  30/06/2017
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que han requerido ef registro de un folleto informativo 10.262 3133 (2.833) ) (300) 10.262
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registro de un folleto - - - - - -
informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Uni6n
Europea 1.399 - - - 49) 1.350
Total 11.661 3.133 (2.833) - (349) 11.612
Intereses,
tipo de
A Recompras o Combinaciones cambio y A
01/01/2016  Emisiones reembolsos de negocio otros  30/06/2016
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que han requerido el registro de un folleto informativo 10.857 3.335 (2.535) . (113) 11.544
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registro de un folleto - - - - - -
informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién
Europea 1.466 - (119) - 22 1.369
Total 12.323 3.335 (2.654) - (91) 12.913

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 se cerraron las siguientes emisiones de bonos bajo el
programa de Euro Medium Term Notes (EMTN):

Emisién Nominal Vencimiento Cupon (%)
Enero 2017 1.000 2027 1,375
Abril 2017 1.000 2024 1,125

El importe total dispuesto dentro del programa, cuyo limite al 30 de junio de 2017 es de 14.000 millones
de euros (14.000 millones de euros a 31 de diciembre de 2016), asciende a 10.105 millones de euros
(10.205 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

En abril de 2017 Gas Natural Fenosa realiz6 una emisién de bonos bajo su programa EMTN por valor de
1.000 millones de euros con vencimiento a 7 afios y un cupén de 1,125%. Dicho importe fue empleado
para llevar a cabo la recompra de obligaciones por importe de 1.000 miliones de euros con vencimientos
en 2018, 2020 y 2021.

Durante el primer semestre de 2017, se realizaron emisiones bajo el programa de Euro Commercial
Paper (ECP) por un importe total de 2.133 millones de euros (2.435 millones de euros en el mismo
periodo del ejercicio 2016). El saldo vivo de las emisiones dentro del programa ECP asciende a 500
millones de euros (100 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

Ademas, durante el periodo se han renegociado operaciones bilaterales bancarias por importe de 3.624
millones de euros, de los cuales 684 millones de euros corresponden a préstamos y el resto a créditos.
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Nota 7. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para Ia'\'fenta.yu...---"'
actividades interrumpidas

Con fecha 18 de diciembre de 2015 Gas Natural Fenosa, que mantenia una participacién de control a
través de CGE del 56,62% en la sociedad chilena Gasco, S.A., firmé un acuerdo con un grupo de
accionistas que mantenia una participacion del 22,4% en Gasco, S.A., denominado Familia Pérez Cruz,
para la divisién de la sociedad Gasco, S.A. en dos empresas, una dedicada al negocio del gas natural
que permaneceria bajo el control de Gas Natural Fenosa, y la otra al negocio del gas licuado del petréleo
(GLP) que pasaria a controlar la Familia Pérez Cruz. Una vez materializada la division, con fecha 6 de
julio de 2016 cada una de las partes lanzd una oferta publica de adquisicion de acciones (OPA) por el
100%, en su sociedad, con el fin de desarrollar su propio proyecto independiente. El 8 de agosto de 2016
Gas Natural Fenosa comunico la venta de las acciones de Gasco S.A. por un total de 160.197 millones
de pesos chilenos (220 millones de euros), lo que supuso una plusvalia neta de 4 millones de euros, asi
como el éxito de la OPA sobre Gas Natural Chile, S.A., adquiriendo un 37,88% de participacién adicional
por un total de 223.404 millones de pesos chilenos (306 millones de euros). Como consecuencia de lo
antes indicado, la participacion de control de Gas Natural Fenosa sobre Gas Natural Chile, S.A. pasé a
ser del 94,50%.

El desglose por naturaleza del epigrafe “Resultados del ejercicio procedentes de operaciones
interrumpidas después de impuestos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
correspondiente al negocio de GLP en Chile, a 30 de junio de 2016, es el siguiente:

30/06/2016
Importe neto de la cifra de negocio 287
Aprovisionamientos (186)
Otros ingresos de explotacion 2
Gastos de personal (22)
Otros gastos de explotacion (31)
Amortizacién de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION 50
Ingresos financieros 1
Gastos financieros (13)
RESULTADO FINANCIERO (12)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 38
Impuesto sobre beneficios 8)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 30
Atribuible:
Sociedad dominante 14
Participaciones no dominantes 16

El desglose del Resultado global total de esta actividad en los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2016, es el siguiente:

30/06/2016
Resultado consolidado del periodo 30
Ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto: 18
Diferencias de conversién 18
Por coberturas de flujos de efectivo -
Resultado global total del periodo 48

19




man
; ﬂ“‘\‘.-- -.....
.
o®
R
4

wea
® Ty

(3

Nota 8. Patrimonio (N

.
Yo

a »*
"Eaagppunnt®

Capital social y Prima de emisién

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 y durante el ejercicio 2016, no se han producido
variaciones en el nimero de acciones nhi en las cuentas de “Capital social’ y “Prima de emision”.

Acciones propias

Los movimientos habidos durante el primer semestre del ejercicio 2017 y de 2016 con acciones propias
de Gas Natural SDG, S.A. han sido los siguientes:

Numero de acciones Importe en
millones de euros % Capital
A 1 de enero de 2017 750.545 13 0,1%
Adquisiciones 3.030.164 60 0,3%
Plan de Adquisicion de Acciones (336.625) 7) -
Enajenaciones (3.062.734) (58) (0,3%)
A 30 de junio de 2017 381.350 8 -
Importe en

Numero de acciones millones de euros % Capital

A 1 de enero de 2016 - - -
Adquisiciones 912.162 16 0,1%
Enajenaciones (912.162) (16) (0,1%)
A 30 de junio de 2016 - - -

En el primer semestre de! ejercicio 2017 los resultados obtenidos en las transacciones con acciones
propias por Gas Natural Fenosa ascienden a un beneficio de 0,5 millones de euros, que se registraron en
el epigrafe "Otras reservas” (un beneficio de 0,3 millones de euros en el primer semestre de 2016).

En ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.
celebrada el 20 de abril de 2017 se puso en marcha el Plan de Adquisicién de Acciones 2017-2018-2019
correspondiente al ejercicio 2017, dirigido a empleados de Gas Natural Fenosa en Espafa, que
voluntariamente decidan acogerse al mismo. El Plan permite a sus participantes recibir parte de su
retribucién correspondiente al ejercicio 2017 en acciones de Gas Natural SDG, S.A., con un limite
maximo anual de 12.000 euros. Durante el primer semestre de 2017 se han adquirido 336.625 acciones
propias por un importe de 7 millones de euros para su entrega a los participantes de dicho Plan.

Por otro lado, los movimientos habidos durante el primer semestre del ejercicio 2017 con acciones
propias de Compariia General de Electricidad, S.A. han sido los siguientes (sin movimientos en el primer
semestre de 2016):

Importe en
Nuamero de acciones millones de euros % Capital
A 1 de enero de 2017 8.695.395 8 0,4%
Adquisiciones 5.105.914 5 0,3%
Enajenaciones - - -
A 30 de junio de 2017 13.801.309 13 0,7%

Las acciones registradas en 2016 fueron adquiridas tras la fusién por incorporacion de Compariia
General de Electricidad, S.A. en Gas Natural Fenosa Chile, S.A. como consecuencia de la cual los
accionistas de ambas sociedades dispusieron de un derecho de retiro, por el cual pudieron vender sus
acciones a la sociedad. Este derecho fue ejercido por 44 accionistas titulares de 8.695.395 acciones de
Compairiia General de Electricidad, S.A. equivalentes al 0,4% del capital.

Con fecha 14 de diciembre de 2016, se celebrd Junta Extraordinaria de Accionistas, que aprobo la fusién
por incorporacién de Transnet, S.A. en Compaiifa General de Electricidad, S.A. Con fecha 8 de febrero
de 2017, concluy6 el periodo de derecho a retiro de los accionistas disidentes de Compafiia General de
Electricidad, S.A. y Transnet, S.A. respecto de la mencionada fusion ejerciendo su derecho a retiro 12
accionistas titulares de 5.098.044 acciones de Compafia General de Electricidad, S.A y 6 accionistas
titulares de 7.870 acciones de Transnet, S.A.
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Las acciones en autocartera como consecuencia del derecho de retiro deben ser enajénadas en el
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mercado de valores en un plazo maximo de un afio, al final del cual, deben ser amortizadas sihe-se han..**

vendido.
Beneficio por accién
El beneficio por accion se calcula dividiendo el “Resultado atribuible a accionistas de la sociedad

dominante” entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

A 30/06/17 A 30/06/16
Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante 550 645
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.000.518.692 1.000.689.341
Beneficio por accion de las actividades continuadas (en euros):
- Basicas 0,55 0,63
- Diluidas 0,55 0,63
Beneficio por accion de las actividades interrumpidas (en euros}):
- Basicas - 0,01
- Diluidas - 0,01

El nimero medio ponderado de acciones ordinarias utilizado en el calculo de las ganancias por accion
del primer semestre de 2017 es el siguiente:

2017
Numero medio ponderado de acciones ordinarias 1.000.689.341
Numero medio ponderado de acciones propias (170.649)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.000.518.692

La Sociedad dominante no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por
accion.

Dividendos

A continuacion se detallan los pagos de dividendos efectuados durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017 y 2016:

30/06/2017 30/06/2016

% sobre Euros por % sobre Euros por

Nominal accion Importe Nominal accion Importe
Acciones ordinarias 67% 0,67 671 100% 1,00 1.001
Resto de acciones (sin voto, ) . _ _ _ :
rescatables, etc,)
Dividendos totales pagados 67% 0,67 671 100% 1,00 1.001
a) Dividendos con cargo a resultados 67% 0,67 671 100% 1,00 1.001

b) Dividendos con cargo a reservas
o prima de emisién
c¢) Dividendos en especie - - - - - -

30 de junio de 2017

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017 aprobé un dividendo complementario
de 0,670 euros por accién, por un importe total de 671 millones de euros y pagado el 27 de junio de
2017.

El Consejo de Administracion ha acordado un dividendo a cuenta del ejercicio 2017 de 0,330 euros por
accion que sera pagado integramente en efectivo el 27 de septiembre de 2017.
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Incluy6 el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 de 0,408 euros por accﬁ?’iﬁ,"poruﬂ""
importe total de 408 millones de euros acordado el 30 de octubre de 2015 y pagado el dia 8 de enero de
2016.

30 de junio de 2016

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2016 aprobd un dividendo
complementario de 0,592 euros por accién, por un importe total de 593 millones de euros y pagado el 30
de junio de 2016.

El Consejo de Administracidon acordé un dividendo a cuenta del ejercicio 2016 de 0,330 euros por accion,
por un importe total de 330 millones de euros que se pagoé integramente en efectivo el 27 de septiembre
de 2016.

Ajustes por cambio de valor

El movimiento de los ajustes por cambio de valor se presenta en el Estado Consolidado de resultado
global para cada concepto detallando su efecto fiscal.

En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluyen las diferencias de cambio descritas en la Nota
3.3.2 de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 como consecuencia de la variacién del tipo
de cambio del euro con respecto a las principales divisas de las sociedades extranjeras de Gas Natural
Fenosa, principalmente, el peso chileno y el real brasilefio.

Participaciones no dominantes

E! movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 en el epigrafe de
Participaciones no dominantes es el siguiente:

Saldo a 31/12/16 3.780
Resultado global total del periodo 20
Distribucion de dividendos (147)
Pagos por remuneracion obligaciones perpetuas subordinadas 17
Otras variaciones 1
Saldo a 30/06/17 3.637

Nota 9. Provisiones

El detalle de los epigrafes de provisiones a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el
siguiente:

A 30/06/17 A 31112/16
Provisiones por obligaciones con el personal 483 489
Otras provisiones 753 759
Total Provisiones no corrientes 1.236 1.248
Total Provisiones corrientes 132 158
Total 1.368 1.406

Se incluyen en el epigrafe de “Otras provisiones” principalmente las provisiones constituidas para hacer
frente a obligaciones derivadas del desmantelamiento de instalaciones, reclamaciones fiscales, asi como
de litigios y arbitrajes, seguros y otras responsabilidades. En la Nota 18 se incluye informacién adicional
sobre los pasivos contingentes.

22




P PYLILY I
< o PPy -....
— 0 03

:/7 .o-“’ ‘o,
e B .,
gasNatlll’a‘ $0G,5A. §
\19e N

N

4

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2017 y 2016 es el siguiente: i repanet®”
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Nota 10. Importe neto de la cifra de negocios
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Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Ventas de gas y acceso a redes de distribucion 7.119 5.718
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucion 4.398 4,954
Alquiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestién 726 709
Otras ventas 40 28
Total 12.283 11.409

Nota 11. Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2017 y 2016 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Compras de energia 7.357 6.165
Servicio acceso a redes de distribucién 1.059 1.075
Otras compras y variacién de existencias 310 316
Total 8.726 7.556

Nota 12. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2017 y 2016 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Sueldos y salarios 432 421
Costes Seguridad Social 70 68
Planes de aportacion definida 23 20
Trabajos realizados para el inmovilizado (58) (46)
Oftros 34 43
Total 501 506

El numero medio de empleados de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses de 2017 y 2016
es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Hombres 12.256 14.398
Mujeres 4.847 5.376
Total 17.103 19.774

Adicionalmente, el nimero medio de empleados de las sociedades que se consolidan siguiendo el
método de la participacion asciende a 837 personas a 30 de junio de 2017 (936 personas el 30 de junio
de 2016).

En el calculo del nimero medio de empleados a 30 de junio de 2017 de Gas Natural Fenosa no se ha

tenido en cuenta el numero medio de empleados de Electricaribe (1.481 personas) que si se incluian a
30 de junio de 2016 (1.512 personas).
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Nota 13. Otros gastos de explotacion
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El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Tributos 234 236
Operacion y mantenimiento 182 185
Publicidad y otros servicios comerciales 163 162
Dotacién a provisiones 64 142
Servicios profesionales y seguros 87 84
Suministros 49 57
Servicios de construcciéon o mejora 71 55
Prestacion de servicios a clientes 42 36
Arrendamientos 33 35
Otros 155 181
Total 1.080 1.163

Nota 14. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2017 y 2016 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016

Dividendos 10 8
Intereses 15 14
Otros ingresos financieros 42 38
Total ingresos financieros 67 60
Coste de la deuda financiera (335) (388)
Gastos por intereses de pensiones 4 (14)
Otros gastos financieros (73) (73)
Total gastos financieros (412) (475)
Valoracién a valor razonable derivados financieros: - -
Instrumentos financieros derivados - -
Diferencias de cambio netas 2 -
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Resultado financiero neto (347) (415)

Nota 15. Situacion fiscal

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2017 2016
Impuesto corriente 187 201
Impuesto diferido 31 39
Total 218 240

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en base a la mejor estimacion de la tasa efectiva
prevista para todo el ejercicio anual. La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2017 ha
ascendido al 23,5% igual a la del mismo periodo del afio anterior.
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Nota 16. Informacién de las operaciones con partes vinculadas .

A7

A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa, entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer ia designacién de algun miembro del Consejo de
Administracién.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa son Fundacion
Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ("la Caixa"), Repsol, S.A. (Repsol) y Global
Infrastructure Partners Il (GIP) y sociedades relacionadas.

- Los administradores y personal directivo de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracion y el término “personal directivo” significa un
miembro del Comité de Direccion y el Director de Auditoria Interna. Las operaciones realizadas con
administradores y personal directivo se detallan en la Nota 17.

- Las operaciones realizadas entre sociedades del grupo forman parte del trafico habitual y se han
cerrado en condiciones de mercado. En empresas del grupo se incluye el importe correspondiente al
porcentaje de participacion de Gas Natural Fenosa sobre los saldos y transacciones con sociedades
que se consaolidan por el método de la participacion.

Los importes agregados de operaciones con accionistas significativos en miles de euros son los
siguientes:

Para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio 2017
Accionistas

Para ¢l periodo de seis meses
terminado el 30 de junio 2016
Accionistas

significativos Sociedades significativos Sociedades
Gastos e Ingresos (en miles de euros) “la Caixa” Repsol G(.I)P del grupo “la Caixa” Repsol del grupo
Gastos financieros 816 - - 25 992 - 7
Arrendamientos - - - 2 - - 3
Recepcion de servicios 7.669 7.930 - 5.671 7.226 3.274 15.429
Comepra de bienes - 196.731 - 172.710 - 122.169 188.630
Otros gastos (1) 10.753 - - - 10.126 - -
Total gastos 19.238 204.661 - 178.408 18.344 125.433 204.069
Ingresos financieros 330 - - 108 180 - 255
Arrendamientos - - - - - - -
Prestacién de servicios 224 127 - 11.163 215 1.282 14.072
Venta de bienes (terminados o en curso) 484 382.516 - 34.995 - 304.015 16.667
Otros ingresos - - - 1.187 - - 1.006
Total ingresos 1.038 382.643 - 47.453 395 305,297 32.000

- .
....lllullll“‘

Para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio 2017

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio 2016

Accionistas

Accionistas

significativos Sociedades significativos Sociedades
gljtt;zss )transacc(ones (en miles de “la Caixa” Repsol GIP (%) del grupo “la Caixa” Repsol del grupo
Compra de activos materiales, intangibles _ B }
u otros activos (2) - 10.147 - -
Acuerdos de financiacion: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) (3) 362.737 - - 3.995 613.530 - 11.026
Venta de activos materiales, intangibles u
otros activos (4) 157.220 - - - 113.065 - -
Acuerdos de financiacion préstamos y
aportaciones de capital (prestatario) (5) 121.325 - - - 147.814 - -
Garantias y avales recibidos 137.500 - - - 201.667 - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos 163.854 134.575  134.092 - 311.716 273.873 -
Otras operaciones (6) 472.100 - - - 429.770 - -

(*) Desde el 21 de septiembre de 2016.
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(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y oEFOs.g_qstos.

(2) Incluye basicamente la adquisiciéon de puntos de suministro de GLP conforme el acuerdo firmado
el 30 de septiembre de 2015 con Repsol Butano, que se encuentran en el area de influencia de
sus zonas de distribucién actuales, y que se materializa segun se van obteniendo las preceptivas
autorizaciones administrativas.

(3) Incluye tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

(4) Incluye basicamente la cesién de cuentas (operaciones de factoring sin recurso) con el grupo “la
Caixa" realizadas durante cada uno de los periodos.

(5) A 30 de junio de 2017 las lineas de crédito contratadas con el grupo “la Caixa" ascendian a
569.000 miles de euros (569.000 miles de euros a 30 de junio de 2016), de las que no se habia
dispuesto ninguin importe a 30 de junio de 2017 y de 2016. A 30 de junio de 2017 el importe de
otros préstamos ascendia a 121.325 miles de euros (147.814 miles de euros a 30 de junio de
2016).

(6) A 30 de junio de 2017 se incluyen en el apartado de “Otras operaciones” con el grupo “la Caixa”
345.037 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (396.465 miles de euros
a 30 de junio de 2016} y 127.063 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés
(33.305 miles de euros a 30 de junio de 2016).

Nota 17. Informacion sobre miembros del Consejo de Administracién y Personal directivo

Retribuciones al Consejo de Administraciéon

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., por su
pertenencia al Consejo de Administracion y a las distintas Comisiones del mismo ha ascendido a 2.546
miles de euros a 30 de junio de 2017 (2.293 miles de euros a 30 de junio de 2016). Dado que el importe
de la retribuciéon por la pertenencia al Consejo de Administracion y a las distintas Comisiones se ha
mantenido invariado, el incremento obedece exclusivamente al mayor nimero de miembros en las
distintas Comisiones a raiz de las modificaciones en el gobierno de corporativo de la sociedad al
modificarse en septiembre de 2016 la estructura accionarial de la compafiia; fa Comisién Ejecutiva ha
aumentado en 2 miembros, la Comisién de Auditoria ha aumentado en 4 miembros y la Comision de
Nombramientos y Retribuciones ha aumentado en 2 miembros.

En los seis primeros meses de 2017 el Consejero Delegado no ha percibido retribuciones por
pertenencia al Consejo de Administracion de otras sociedades participadas (48 miles de euros a 30 de
junio de 2016). Estos importes se deducen de la retribucién variable anua! percibida por el Consejero
Delegado.

Los importes devengados por el Consejero Delegado por las funciones ejecutivas en concepto de
retribucion fija, retribucién variable anual, retribucion variable plurianual y otros conceptos han ascendido
respectivamente a 642 miles de euros, 526 miles de euros, 428 miles de euros y 4 miles de euros a 30
de junio de 2017 (606 miles de euros, 553 miles de euros, 430 miles de euros y 4 miles de euros a 30 de
junio de 2016).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por
seguros de vida, han ascendido a 167 miles de euros a 30 de junio de 2017 (159 miles de euros a 30 de
junio de 2016).

Retribuciones al Personal directivo

A los efectos exclusivos de la informacién contenida en este apartado se considera “personal directivo” a
los miembros del Comité de Direccidn, excluido el Consejero Delegado cuya retribucion ha sido incluida
en el apartado anterior, y al Director de Auditoria Interna.
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Durante el primer semestre de 2017 un total de 11 personas han formado parte del Comité de ireccion,

habiéndose producido un alta en el mes de abril de 2017.

Los importes devengados por el personal directivo en concepto de retribucién han ascendido a 4.859
miles de euros a 30 de junio de 2017 (4.917 miles de euros a 30 de junio de 2016).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por
seguros de vida, han ascendido a 1.327 miles de euros a 30 de junio de 2017 (1.248 miles de euros a 30
de junio de 2016).

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo

Los miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo no han llevado a cabo operaciones
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Gas
Naturai SDG, S.A. o con las sociedades del grupo.

Nota 18. Pasivos contingentes

En relacion a la informacion sobre litigios y arbitrajes incluida en la Nota 34 “Compromisos y pasivos
contingentes” de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016,
no se han producido cambios significativos en su situacion durante los primeros seis meses de 2017.

Nota 19. Hechos posteriores

Con fecha 5 de julio de 2017 Gas Natural Fenosa ha firmado con el Banco Europeo de Inversiones (BEI)
un préstamo por un importe total de 450 millones de euros que se destinara a financiar parte del negocio
de distribucién eléctrica y al desarrollo de proyectos de energia renovable en Espaiia.

Con fecha 17 de julio Gas Natural Fenosa ha firmado un préstamo con el Instituto de Crédito Oficial
(ICQO) por un importe total de 200 millones de euros y una duracién de 12 afios, que se destinara a
financiar parte del plan de inversiones recogido en la vision estratégica 2016-2020, con un enfoque
especial en el crecimiento en redes de distribucion y en generacién con energias renovables.
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ANEXO I: VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION:.,
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el primer semestre de 2017

han sido las siguientes:

Derechos de

voto Derechos de Método de
adquiridos  voto tras la integracién
Categoria de Fecha efectiva Idados de operacion tras la

Denominacion de la entidad la operacién de la operacién baja (%) (%) operacion
Linea Trasmisién Cabo Leones, S.A. Enajenacioén 1 de enero 50,0 - -
Proyectos Balmes México, S.A. DE C.V. Constitucion 1 de enero 100,0 100,0 Global
Gas Natural Fenosa LNG Singapore PTE. LTD. Constitucién 1 de enero 100,0 100,0 Global
Vayu Energy, BV Liquidacién 28 de febrero 100,0 - -
Arte Contemporaneo y Energia, A.l.E. Liquidacion 26 de abril 100,0 - -
Lanzagorta y Palmes 2, S.L. Adquisicion 7 de junio 100,0 100,0 Global
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Derechos Derechos
de voto de voto Método de
adquiridos tras la integracion
Categoria de la Fecha efectiva /dados de operacion tras la

Denominacién de la entidad operacién de la operacién baja (%) (%) operaciéon
Renovables Aragén, S.L.U Adquisicion 1 de marzo 100,0 100,0 Global
Alas Capital Gas Natural, S.A. Enajenacion 11 de marzo 40,0 - -
Gas Natural Chile, S.A. Constitucion 30 de marzo 56,6 56,6 Global
Sociedad Inversiones Atlantico, S.A. Constitucién 31 de marzo 55,1 55,1 Global
Energias Especiales de Extremadura, S.L. Liquidacion 25 de abril 99,0 - -
Regasificadora del Noroeste, S.A. Enajenacion 28 de abril 11,6 - -
Leo-Ras, S.L. Adquisicion 15 de mayo 100,0 100,0 Global
Aprovisionadora Global de Energia, S.A. Constitucion 1 de junio 36,9 36,9 Global
Unién Fenosa Financial Services USA, Lic Liquidacion 29 de junio 100,0 - -
Union Fenosa Wind Australia Pty, Ltd. Adquisicién 20 de julio 0,2 96,7 Global
Gas Natural Redes GLP, S.A. Constitucién 21 de julio 100,0 100,0 Global
Enervent, S.A. Enajenacion 28 de julio 26,0 - -
Infraestructuras de Gas, S.A. Enajenacion 29 de julio 85,0 -
Planta de Regasificacién de Sagunto, S.A. Enajenacion 31 de julio 50,0 - -
Vayu Ltd Adquisicién 2 de agosto 100,0 100,0 Global
Vayu Energy, Ltd Adquisicién 2 de agosto 100,0 100,0 Globatl
Vayu Energy, Ltd (UK) Adquisicién 2 de agosto 100,0 100,0 Global
Vayu Energy B.V. Adquisicion 2 de agosto 100,0 100,0 Global
LNG GOM Limited Adquisicion 2 de agosto 100,0 100,0 Global
LNG International Resources Ltd Adquisicién 2 de agosto 100,0 100,0 Global
LNG Marketing Ltd Adquisicion 2 de agosto 100,0 100,0 Global
Gas Natural Wind 6, S.L. Liquidacion 2 de agosto 60,0 - -
Gas Natural Chile, S.A. Adquisicion 8 de agosto 37,9 94,5 Global
Gasco S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Gasco GLP S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Gasmar S.A. Enajenacion 8 de agosto 35,2 - -
Hualpén Gas S.A. Enajenacion 8 de agosto 17,6 - -
Autogasco S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Transportes e Inversiones Magallanes S.A. Enajenacion 8 de agosto 46,9 - -
Automotive Gas Systems S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Inversiones Invergas S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Inversiones Atfantico S.A. Enajenacion 8 de agosto 55,1 - -
Campanario Generacién S.A. Enajenacién 8 de agosto 11,0 - -
Inversiones GLP S.A.S. E.S.P. Enajenacién 8 de agosto 38,6 - -
JGB Inversiones S.A.S. E.S.P. Enajenacion 8 de agosto 38,6 - -
Unigas Colombia S.A. E.S.P. Enajenacion 8 de agosto 27,0 - -
Montagas S.A. E.S.P. Enajenacion 8 de agosto 12,9 - -
Energas S.A. E.S.P. Enajenacién 8 de agosto 10,9 - -
Tecnet, S.A. Enajenacion 9 de agosto 100,0 - -
Infraestructuras Eléctricas La Mudarra, S.L. Constitucion 31 de agosto 39,6 39,6 Participacién
CGE Gas Natural, S.A. Constitucion 14 de octubre 100,0 100,0 Global
GNL Quintero, S.A. Enajenacion 8 de noviembre 20,0 - -
Union Fenosa Wind Australia Pty, Ltd. Adquisicién 15 de diciembre 0,2 97,0 Global
Hormigones del Norte, S.A. Enajenacién 16 de diciembre 100,0 - -
Sobral i Solar Energia SPE, Ltda Adaquisicién 19 de diciembre 85,0 85,0 Global
Sertao i Solar Energia SPE, Ltda Adquisicion 19 de diciembre 85,0 85,0 Global
Inca de Varas | Adquisicién 20 de diciembre 100,0 100,0 Global
Inca de Varas |l Adquisicién 20 de diciembre 100,0 100,0 Global
Gasifica, S.A. Liquidacién 27 de diciembre 100,0 - -
Gas Galicia SDG, S.A. Adgquisicion 29 de diciembre 6,9 68,5 Global
Electrificadora del Caribe S.A, E.S.P. Pérdida de control 31 de diciembre 85,4 - -
Energia Empresarial de la Costa, S.A,,
E.S.P. Pérdida de control 31 de diciembre 85,4 - -
Energia Social de la Costa S.A. E.S.P. Pérdida de control 31 de diciembre 85,4 - -

dkkhkkkikkk

29

ass®




