Madrid, 02 de noviembre de 2011
Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE INDITEX (Emisor:
BANESTO BANCO EMISIONES, S.A., Informaciones Complementarias de Emision
de Warrants registradas en la C.N.M.V.)

Muy Sr. Mio:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto de Base de Warrants
7011 de Banesto Banco Emisiones, S.A., registrado en la C.N.M.V. con fecha 30 de junio de
2011, les comunicamos que, con cfecto el dia 02 de noviembre de 2011 (Fecha de Ajuste), se

modificaran los Precios de Ejercicio y ratios de nuestros Warrants sobre la accion de INDITEX con
mativo del reparto de un dividendo extraordinario.

Los nuevos Precios de Ejercicio y ratios pasaran a ser los siguientes:

a) Los Precios de Ejercicio se multiplicardn por el cociente

PE n=PE v * (PC - Div Ord - Div Ext) / (PC- Div Ord)

Siendo,
PE n = Precio de Ejercicio nuevo
PE a = Precio de Ejercicio antiguo
PC = Precio de Cierre del Activo Subyacente al 1 de noviembre de 2011.

Div Ord = Dividendo Ordinario (0,60 euros)
Div Ext = Dividendo Extraodinario (0,20 euros)

Los nuevos precios de ejercicio seran ajustados a dos decimales.

b) Los ratios se ajustarén por el cociente,

Ratio Nuevo = Ratio Antiguo * K

Donde

K = (PC- Div Ord )/ (PC - Div Ord — Div Ext)

Los nuevos ratios serdn ajustados a cuatro decimales.



Conocido el precio de cierre al 1 de noviembre de 2011 en 63,94 euros por accidn,
los Warrants a ajustar quedan como sigue:

Antiguo Nuevo
Fecha de Precio Precio Antiguo Nuevo ) Cadigo
Subyacente | Vencimiento | Tipo | Ejercicio Ejercicio Ratio Ratio Cddigo ISIN Bolsa

INDITEX 16-Dec-11 | calL 60.00 50,81 0.2 0.2006 | ES0613557331 B8333
INDITEX 16-Dec-11 | caLL 65.00 64.79 0.2 0.2006 | ES0613557349 B33134
INDITEX 16-Dec-11 | put 45.00 44.86 0.2 0.2006 | ES0613557356 B8335
INDITEX 16-Mar-12 | caLL 60.00 59.81 0.2 0.2006 | ES0613557364 | BB336
INDITEX 16-Mar-12 | caLL 65.00 64.79 0.2 0.2006 | ES0613557372 BA337
INBITEX 16-Mar-12 | put 45.00 44.86 0.2 0.2006 | ES0613557380 B8338
INDITEX 15-Jun-12 | caLL §0.00 59.81 0.2 0.2006 | E50613557393 B833%
INDITEX 15-Jun-12 | caLL 65.00 64.79 0.2 0.2006 | ESO613557406 B8340
INDITEX 15~Jun-12 | put 45.00 44.86 0.2 0.2006 | ES0613557414 B3

Para cualquier aclaracién que pudieran precisar en relacién con la presente
comunicacion, rogamos se pongan en contacto con D.Ignacio Garcia Garnacho (Tfho. 91-338

97 70).

Fdo.: ldsé Doncel Razola
Presidente de Banesto Banco de Emisiones




