BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A.

Madrid, 21 de octubre de 2003

Ref.- Warrants emitidos por BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A. con subyacente accién de
TELEFONICA.

En relacion con la entrega de acciones de Antena 3, a realizar por Telefonica a sus accionistas, les
informarmas de que of procedimianto a segulr para los warrants emitidos por esta entidad con subyacente
Telefdnica serd el siguiente;

Ajuste a los precios de ajercicio:

Ajuste a los precios de cjorcicio al cierre del primer dia de colizacion en SIEE da las acciones de Antena 3
(Fecha de ajuste: dia siguionte al primer dia de cotizacion de las acciones de Antana 3)

El importe a deseontar serd ol rosultante de aplicar la relacidn de canje establecida por Telefénica (1
accidn de Antena 3 por cada 295,60802887576 acclones de Telefonica) al precio de cierre de Antena 3
en su primer dia de cotizacion,

Perlodo comprendido entra la focha ex-derecho y 1a fecha de inicio de cotizacion de Antena 3:

Durante el petiods eomprendido entre la fecha en que se descuente en SIBE de!l valor Telafénica, el valor
da las actiones de Antena 3 on los libros de Telefdnica (0,08524802253) y la fecha de inicio de cotizacion
de las acciones de Antena 3, ambos inclusive, los warrants cotizaran incorporando ¢l deracho a percibir
las acclones de Antena 3 (aunque las acciones de Telefénica ya estén cotizando ax-derecho).

En el caso de que durante cl periodo senalado en el parralo anterior se produjcse algin ejercicio
anticipado, la liquidacion de los wamrants ejercitados se llevara a cabo de la siguiente forma:

Fecha de gjercicio: Liquidacion por diferencias segtin el procedimiento indicado en la infarmacion
complementaria coraspondiente (para las acciones de Telefonica).

Fecha de inicio_de cotizacidn de Antena 3: Una vez canocide el procio de ciemme de Antana 3 en
su primer dia do cotizacion, se llevara a cabo una liguidacion adicional resultado de aplicar a
diehe precio de ciarre la relacién de canje anterlormente mencionada, toniendo en cuenta al ratis
de cada warrant,

Para cualguier aclaracion que pudieran precisar en relacidn eon la presento comunicacidn, rogamos se
pongan en contacto con o Departamento de Warrants (Hno. 81-338 45 58)
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