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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Las variaciones acontacidas en la composicitn el Grupe Consolidado desde 31,12,1999 son las siguientes:

1. Fusion per absorcién con Cartera Telzon (efectos (1,01,2000).

2. Adguisicinies: TSIP (dominio 100% desde 30,06,2000), Ostra Delta (dominio §4%, desde 30,06,2000), Video Repart (dominio
60%, desde 30,06,2000), SGT (dominio 100% desda 31,10,2000), adquisicion de 30% da Radioténica Méviles de Maxico, 40% de
Redictrénica Méviles de Guatemala y 40% da Radiotrénica Mdviles de E) Salvador; fodas ellas desde 31,03,2000, adqguisicién de
30% cle Radietrénica de Chile (31,12,2000), adquisicion de 50% de Tecder de Argentina y Tecder de Chile {(31,10,2000)

3. Verita da 50% de Tecder do Brasil

4, Creacion de Radictrénica Moviles de Mé&fico (dominio 70%, febrero de 2000), Radiotrénica Méviles de Chile (dom 100%,
septiembre da 2000), Radiotrénica Méviles de Jamatca (dom. 100%, noviembre de 2000) de Radiofronica de Méjico (daminio 100%,
febrero de 20003 y Radictrénica de El Salvadaor (dominio 100% enero de 2000)

lll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia clahoracldn de los datos e informaciones de carfcter financlero-contable incluidos en la presente Informacién pablica periddica,
deberdn aplicarse los principios, normas de valoracisn y criterios contables previstos en la normativa en vigor para 1a elaboracién de
informacion de carbcter financlern-contable a incorporar a 1ag cuentas anuales y estados financiervs intermedios comrespondiente al
gector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no ge hubieran aplicado a los dates ¢ informaclones que se adjuntan los
principios y criterios da contabilidad generalmente aceptades exigidos por la correspondicnte normativa en vigor, este hacho debera sor
sefalade y motivado suflclentemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudierm tener sobre ¢l patrimonle, 1a
situacian financlera y log resultados de [a empresa o su grupo consolidado. Adiclonalmente, y con un alcancs simitar al anterler, deberdn
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su ¢caso y en relacién con las Gitimas cuehtas anuales audltadas, puedan haberse
producido en los criterios contableg utilizades en Lo elaboracion de las informaciones que e adjuntan. Sl se han aphicado los mismos
principios, criterios y poifticas contablez que en [as dfimas cuentas anuales, y &l aquellog reaponden a lo previsto ob 2 normativa
contable on vigor que le sea de aplicacitn a la entidad, indiquese asl expresamente).

Los Administradores de 1a sociedad han tomado la decision de no proceder a la amortizacion de los
Fondos de Comercio generados con la fusion de la sociedad Cartera Telson y las adquisiciones de |as
sociedades TSIP v SGT durante &l gjercicio 2000. Dicha decisidn se fundamenta en & profundo
redisefic organizativo que Avanzit acometera durante el primer semestre de 2001 del gque se les ira
informando puntualmeante.

Dicha reorganizacion estratégica podra llevar como consecuencia vanaciones relevantes en la
valoracion y asignacion de dichos fondos y, por lo tanto, en las amortizaciones de astos activos.

El efecto de esta decision sobre la cuenta de resultados minoraria en 1.688 millones de pesetas &l
resultado del Grupe Consolidado vy el mismo imporie en la partida de Fondo de Comercio de
Consolidacion. Dicha decision no tiene incidencia sobre los resultados individuales de la saciedad.

No obstante, la compafnia amortiza en 20 afos los fondos de comercio generados en oiras
operaciones, es decir, siguiendo el mismo criterio utilizado en anos anteriores.

El restc de bases de preseniacion y nommnas de valoracion aplicados a log estados financieros
adjuntos son consistentes, y sin varacion significativa a los aplicados al cierre del ejercicio anterior y
expuestos en nuesira Memoria Anual, de scuerdo con principios de contabilidad y auditoria
generalmente aceptados, vy de conformidad con el Plan General de Contabilidad y con el Real
Decreto 1815/91 para la informacion individual y consolidada respectivaments.

NOTA: en caso de ser insuficlents el espacio reservado en estos cuadros para laz explicaciones golicitadas, la sociedad
prdra adjontar coantas hojas adicionales considere necesarias.
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Uds.: Miles de Euros

ACTIVO

CEION: o] of
|. Gastos de Establecimiento 4.033 1.430
II. Inmovilizaciones inmateriales 4525 4,592
[1.1. Derechos s/bienes eh régimen de amendamiento financiero 1.891 613
.2, Otro Inmovllizado Inmaterial 2634 3.979
jm.  inmovilizaclones Materiales 3.750 2.332
IV. Inmovilizaclones Financieras 397.028 32.010
V. Acciones Proplas a Largo Plazo 0 1.23%
V1. Deudores por Operaclones Trafico a Largo Plazo ) 0 0
Bj:iNMO 409.336 41.602
le 107 168
. Accionistas par Desembolsos Exigidos 0 0
. Existenclas 28301 43.291
lil. Deudores 52263 42774
. Inversiones Financieras Temporales
V. Acciones Propiais a Corfo Plazo
Vi. Tesoreria

. Ajustes por Periodificacio

1. Capital Suscrito 31.553 15927
. Reservas 258,375 45 599
lil. Resultados de Elercicies Anteriores 18724 -18.902
IV. Resulfado del Periodo 16,002 180
V. Dividendos a Guenta Entregados en el Ejercicio 0f 0
281.206 42,504
270} 409

453 457]

1. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
II. Deudas con Entidades de Crédito £6.094 25,459
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 8584 0
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0
V. Odiras Deudas aLargo 23,330 237
D) ACR 112 328 25.795
l. Emision de Obligaciones y Odros Valores Negociables Q 0
. Deudas con Enfidades de Crédito 41.363 28.728
. Dewrdas con Empresas del Grupo y Ascciadas 5.848 1.935
N. Acreadores Comercialas 43.680 34.751
V. Otras Deudas a Corto 20772 10.385
. Ajustes por Periodificacion Q 0
(CREED 111663 75.800

I of

505.922) 145.265)
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ERCICIOANTERIO

Uds.: Miles de Euros Imporke Iﬁ'l;i‘;'ﬂrte | %o

+ |mporte Neto de la Cifra de Negocio {5) 102,046  100,00% 69.814|  100,00%

+ Ofros Ingresos (6) 56.627 55,49% 2326 3,33%

3 Variacion Existencias Productos Terminados y 2914 -2,19% 14.713 21,07%

en Curse

156,437 153,30% 86.852] 124,41%

- Compras Netas -11.935 -11.70% -15.861 -22,72%

3 Va_riau::ién Existencias. Mercaderias, Materias 5.533 5,42% 1.130 1,60%
Primas y Otras Materias Consumibles

- (Gastos Externos y de Explotacion (7) -59.393 «58,20% -41.636 -50.64%

79576 77,95% 30483 43,66%

+/- Otros Gastos e Ingresos (3) 0 0,00% 0 0,00%

Gastos de Personal -30.733 -30,12% -23.674 -33,91%

48.843 47.86% 6.809 9,75%

Dotacion Amortizaciones Inmovilizado -1.981 -1,94% -1.989 -2,85%

- Dotaciones al Fondo de Reversion Q0 0,00% 0 0,00%

Variacion Provisiones de Circulante (9) -22.438 -21,99% )] 0.80%

24424 23,93% 4.820 6,90%

Ingresos Financieros 6.237 6,11% 2224 3,19%

- Gastos Financieros -0.926 0,74% -4.237 -6,07%

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0 0,00% 0 0,00%

. ?‘3:@ci&n Amortizacidn y Provisiones Financieras 0 0.00% 0 0,00%

20.725 20,51% 2.807 4,02%

*1- inmatorih Materily Cartera de Gontral (11 o oo of oo

e rotense rmeslde kmeat ol o] aen|  sms

s Resultados por Operaciones con Acclones y sasi|  a10% sl 016%

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores {(14) 11203 -10,98% ~180 -0,26%

+i- Otros Resultados Extraordinarios (15) 19 0,02% 276 0,40%

10.002 9,80% 337 0,48%

+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 0 0,00% 156 -0,22%

10.002 9,80% 180 0,26%
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Uds.: Miles de Euros

ACTIVO
CIONISTAS POR DESEMEOLS0S NG EXIGIDO 5] 6}
. fBastes de Establacimiento 9.783 3.161
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 25871 15.819
1. Derechos sfbienes en régimen de arrendamients financierc 17627 7.212
I1.2. Otro Inmovilizado Inmaterial .04 B.60G
. Inmovllizaciones Materiales 37.7729 19,503
IV. Inmovilizaclones Financieras 12854 2.272)
V. Acclones de la Sociedad Domsinante a Largo Plazo 0 1.238
. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0 0
$9.237] 41.993
338.283] 7.843}
1.716] 661 |
I. Accionistas por Desembolsos Exlgidos 0 o
. Existencias 82.435 82.230
. Deudores 226,335 86,882
IV. Inversiones Financieras Temporales 20,622 10.524
V. Acciones de la Sociedad Dominanie a Corio Plazo 7.408 ol
V1. Tesoreria 12.051 13.859
Vil. Ajustes por Periodificaclon 2.657 2723
E)i i AGCTIVOGIRCULAR 354.538 196.218
TOT. 763.779] 246721 |
PASIVO EJERCICIO ACTUAL | EJERGICIO ANTERIOR |
. Capltal Suscrite 31,053 15.927
Il. Reservas Sociedad Dominante 239,651 27 448
. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 7.320 7.398
IV. Diferencias de Conversion (17) -1.599 -2.043
V. Resultados Atribuibles a la Socledad Dominante 28.896 18
VI. Dividemdos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0 Q
Aj: i EONDDS PROFIOS 305.821 48.748
O EXTERNO! 3.87‘,1] 2.526|
of o]
1.136) 571]
25.125] 7.975]
[ Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
IL Deudas con Entidades de Cradito 100.489 25,464
I Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plaze 0 9.766
V. Ofraz Deudas a Largo 32,924 0
CREEDORES A LARGO BLAZ: 133.423 38.230
1. Emision de Obligaciones y Ofros Valores Negociables 0 0
. Deudas con Entidades de Crédito 118.869 60,215
. Acreedores Comerciales 133.466 G4.080
IV. Otras Deudas a Corto 6o.873 24149
1.195 126
314.403 148.570
0
753.779] 246,721)
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Uds.: Miles de Euros

EJERCICIOANTERIOR! !

Importe | %

+ Imporie Neto de la Cifra de Negoclo (5) 406.125] 100,00% 177.196] 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 44.361] 10,92% 2614 1,48%
+/= Variacién Exlstencias Productos Terminados y en Curso -6.613] -1,60% 16.768] 9,46%
443.8711 109,29% 196.579| 110,94%

- Compras Netas -80.413| -19,80% -35.977| -20.30%
+- ;::E:Lincﬁ:ier:?;?:s Mercaderias, Materlas Primas y Ofras 12.805| -315% 28907| 1,63%
- Gastos Externos y de Explotacion (7) -185.155| 4559% 96.342| -54,37%
165.498| 40,75% 61.363] 34,63%

+/- Otros Gastos e Ingresos {8) Q] G,00% 0] 0,00%
- Gastos de Personal 86,0271 -21,16% 45,953 -25,93%
79471| 19,57%| 15410 8&70%

Dotacién Amertlzaciones Inmovilizado -12.673% -3,12% -3.973) -2.24%

- Dotaclones al Fondo de Reversion o 0.00% o 0.00%
Varlacion Provisiones de Circulante {3) -207731 511% 8711 0.49%
46.025) 11,33% 12.3058) 6,95%

Ingresos Financieros 8.651| 213% 1.917] 1,08%

- (iastos Financieros -21.571] -5,31% -6.990] -3,94%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0] 0,00% 0] 0,00%
- Dotacion Amortizacion v Provisiones Financieras [10) 0| 0.00% 0] 0,00%
+/- Resultados de Conversion (18) 0] 0,00% 0] 000%
- 2::;:;7::;?: Resultados Sociedades Puestas en ol 0,00% ol 0,00%
~ Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion -1.460| -0,36% -3el| -0,20%
+ Reversion Diferencias Negativas de Consoclidacion ol 0,00% DJ 0,00%
b 3645 7,79% 6.875] 3,88%
e e o i o] 1o =
B \ézl;‘ltz;?au:ePéc::;zr}t:z ,Inmmrlllzadu Inmaterial, Material y ol 000% 03| 0,23%
+- Eﬁ:&zﬂg:}por Operaciones con Acciones y Obligaciones 1951 0,30% 14|  0,06%
+{- Resultados de Ejercicios Anteriores {14) -14.083| -3,47% =270 <015%
+/. Otros Resuftados Extraordinarios {15) 6.080] 1,50% 4,608 -2,63%
32500 B.00% 1.658| 0,%%

+/- Impuesto sohre Beneflclos 4571 -1,13% -1.533| -087%
GO 27.929)  6,38% 125  0,07%

+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 967 0,24% -107] -0,06%
28.896| 712% 18] 001%
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V1. DISTRIBLICION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

TTACTIVIDAD
Telecomunicaciones 102046 69.814 222,252 177.196
Media 39485
Tecnologia 144.387
Cbra Ejecuiada Pendiente de certificar (*)
102046 69814 406,125 177196
Marcado Interior 93.391 54 884 279,374 85.519
Exgortacidn: Unlon Europea 0 0 3.167 2.296
Paises 0.C.D.E. 0 0 0 0
Resto Paises 8.655 14.930 123.584 89.082

{*) A completar dnicamente por Empresas Constructoras

Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

983 9533 3,613 2501

VIII. EVOLUCION BE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con [o digpuesto en Jaz instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién semestral, deberid hacer mencién expresa sobre los siquientes azpectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes
anejos a dichos jngresos; composicion y analisis de las principales operaciones que han dade lugar a la obtencin de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciohes de inversion y deshversidn mis relevantes, explicanda zu efactn sobre el fondo de
maniobra de la compania y en especial sobre la tesareria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas

Gue bayan podida caUsar una vanacidn significativa sobre la cifra de ingresos o gobre log reauliados de 1a compaiiia eh el semesire actual
respects  loz comunicados en el trimestre anterior).

Con fecha 30 de Diciembre de 1999 se publicd 1a Orden Ministerial de 22 de Diciembre de este mismo ano, se
cred un segmento especial de negociacién en las Bolsas de Valores, denominado "Nueva Mercado". La
negociacién de las acciones de Avéanzit, anterior Radiotronica, se desarrolla en este segmento.
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Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a Incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con lo dispueste en las Instrucciones para la
cumplimentaclén da a=ta informacion semestral, debari hacer mencion expresa sobre los siguientss azpectos: evolucion
de ta cifra de ingresos y de los costes anejos a diches ingresos; composicion y analisis de las principales operaciones que
han dado tugar a la obtencién de resultados extraordinarios; comentario de las operacionss de inverslén y desinversion
mas relevantes, explicando su efecto zobre el fondo de maniobra de Iz compaiiia y en especial sobre la tesoreria de la
misma; explicacién suficlente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida ¢ausar una vartacion
significativa sohre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaidiia en el semestre actual respecto a los
comunicados &n el trimestre antarior).

E! volumen de ingrescs del Grupe Avarzit se ha situado en ol gjercicio 2000 en 73.854 rmillones de pesetas, lo que supone un
incremento respecto a las cifres del ajercicio anterior de 41.147 milones de pesetas, y, por tanto, un cracimiento porcentual del 126%.

Una parte relevante de este srecimiento se debe a [a incorporacion al perimetra de consclidacidn da lag sociedades indicadas en el
apartado de "variaciones del Grupn Consolidado”. El efecto comparative de 35 insarporaciones por fusidn o adquisicion de compafiias
sobre la cifra de negocio es do aproximadamente 27.145 millones de pesetas, por I3 qua a efectos de ofrecer un mayor grado de
comparabilidad, ¢ eracimients da la cifra de negocio de la actividad tradizionat del Grupo existente a inicios de 1989 se situaria en el
emtorno del 46%,

La cifra de negocio que el Grupo Avanzit hubiese alcanzado si todas laz adquisiciones del jercicio 2000 s& hubieran realizado en
Enero, ascenderia & 86.688 millones de pesetas.

La fusién con Cartera Telson, propietaria del 100% de la sociedad Televisin y Sonido Telzon, S.A. aporta a Avanzit la actividad en ¢l
sector de Media, con el objetivo de convertirse eh un Grupe TMT (Tecnologla, Media y Telecomunicaciones). Esta sosiedad contribuye
con sus actividades &l Grupo desde el 1 de Enero de 2000, aportando una cifra de negocio de 6.758 millones de pesetas.

El total de activos aportado por Telson sleanza la cifra de 11.086 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 2000.

La fusitn se realizd por medio de una ampliacion de capital segin la cual se emiten 10.617.725 acciones con eliminacion del dereche
de suscripcidn preferente en favor de los aocionlstas de Cartera Telson. Como resultado de esta operacion, los accionistas de Telson
tomaban una participacion equivalente &t 40% de Avanzit.

El Grupo adguirio a finales del mes de Junio fa socisdad TSIP dependiente del Grupo Telefonica, por valor de 25.000 millerss de
pesetas. Esta compania aporta los servicios de ingenierla necesarios para los proyectos del Grupo.

En los estados financieros adjuntos se incluys la cuenta de resultados do TSIP desde el momento de la adquisicion; el balance de
situacion de TSIP se ha incorporado al Grupo Consolidado epiarafe por eplgrafe, considardndose, por tanto, los resultados obtenidos
desde Enero a Junio de 2000 por esta compafiia como mayor imports de los Fondos Propios en of momento de |z adquisicion EF
volumen de ingresos aportado por esta sociedad al Grupo desde & mes de Julio asciende & 12.515 millones de pesetas, siendo su
cifra de actives de 15.488 millones de pesetas.

Dicha compra se financio con dog amplizciones de capitel ya desembalsadas, con eliminacidn del deracho de suscripcion preferente
en favor de [a sociedad Acciona S.A. con la emision de 5.008.434 acciones de 1 aurp de valor nominal cada una vy una prima de
emision de 17 eurcs por accion. El importe de fa operacitn asciends, por tanto, a 15000 milones de pesetas. El importe restante
(10.000 millones de peseatas) se ha financisdo por un crédito olorgado por BSCH.

Con fecha 27 de Julio de 2000 se procedic & la suscripeldn de contratos de compraventa para la adquisicion de [a sociedad Servicios
Generales de Teledifusion (SGT). Esta sociedad complemeants las actividades del Grupo en el negocio de Media y Telecomunicaciones
via radio (tecniologfa L MDS). Los estados financierds de esta compania se cansclidan en lz informacidn adjunta desde 31 de Octubre
de 2000, fecha en la que =& finalizé el proceso de adguisicion,

SGT aporta un volumen de ingresos de 2468 millones de pesetas y una cifra de activos de 5.808 millones de pesetas &l Grupo
congolidado en el ejarcicio 2000.

Con esfas operaciones, el nueve Grupo ofertard proyectos llave en mano a nuestros clientes practicamente en su totalidad af poder
realizar la instalacidn y mantenimiento de fas redes (actividad tradicional), la incorporacicn de producto (ENA y Comelts), servicios de
ingenieria (TSIP, SGT) y suministro de contenidos y actividades de postproduccion {Telson).

NOTA: en cago de ser insuflclente ef espacle reservado en estos cuadros para laa explicaciones solicitadas, 1s sociedad podra adjuntar

cuantas hojas adicionales considen nacesarias.



VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con lo dispuesto en las instrucclones para la
cumplimentacién de esta informacién semestral, deberd hacer mancién expresa sobre los siguientas aspectos: evolucion
de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingrasos; composicion y analisis de las principales operaciones que
han dado lugar a la obtanclén de rezultados extraordinarios; comentario de las operaciones de inverelén y desinversion
mas relevantes, explicando =u efecto sobre ¢l fondo de maniobra de la compaiiia y en especlal sobre Ia tesoreria de la
misma; explicaclén suficiente sobre Ia naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion
sighificativa sobra la cifra de ingresos o sobre los resuliados de la compaiiia en el semestra actual respecte a los
comunicados en &l trimastre anterior).

Tras estas cperaciones, el accionariado adguisre una relevante estabilidad. La compasicion aproximada estara sustentada por un 32%
de o accioniztas de Telson, un 22% de Accionay un §% en manos de los directivos de la compafifa.

Otro motive dal incremento tiene parcislments su origen en la ampliacion de la estrategia tecnoligica iniciada en 1999 con la
adeuisicién de la Agrupacion Industrial ENA y la sociedad Comelia y a [a continuacion de la estrategia de diversificacidn geografica,
con la apertura en el gjercicio 1989 de nuavas socisdades dependientes en Guatemnala, El Salvador, Portugal y Marmuecos v, ya en el
presente ejercicio 2000, de actividad enh Maxica, Chile y Jamaica encaminadas, principalmente, a contratos an el drea de construccion
de redes de telefonia mévil,

Estas sociedades estan aportanda una sustancial mejora tanto en los voldmenes de produseian com on |0 resultadas.

La actividad tradicional y los resultados de la seciedad an Espafia siguen evolucionandao positivaments respacto a lag cifras del gjercicio
anterior, debido a la intensidad de trabajo con la mayarla de aperadores y suministradores durante 105 dltimas tres trimestres dal afio
2000 y al buen ritmo marcado por los contratos de caracter trianual con Telefénica.

Las sociedades del Grupo en Argentina, Chile y Perd tamblién muastran importantes evoluciones positivas respecto al ejencicio anterior,
Las actividades del Grupo en Brasil también reflejan wra mejora; los efactos de la crisis brasilefia y de la macrodevaluacién de fa
moneda local en 1999 empiezan a desaparecer lentamente, por lo que la compafila espera una suave, pero constantements crecients
mejora de Iz situacion en el pais.

La actividad de la sucursal colombiana se vie negativaments influenciada por la declaracién del expediente de caducidad de su principal
cliente, la Empresa de Telecomunicacionss de Bogots (ETB). Este hecho redujo de forma relevante el volumen de produceion de la
sucursal. Dicho expediente fue retiredo por &l clisnte y 56 ha fegado a un acuerdo con ETE para liquidar totalmente &l contrato que no
comportara perdidas para 1a sucursal.

Par ofro lade, & litigie planteado con otre cliznte de [a sucursal {Teleconsorcic) y que fue objeto de una incertidumbre en 1a auditoriz de
1988, ofrece mejores perpeciivas de solugion, siendo probable su resolucidn definitiva a corto plazo, confiando en que dicha resolucion
no implique pérdidas para la sucursal, de acuerds con informes emildos por asesores legales externos, tanto colombianos como
espafioles.

En Io ralativo a fas cifras de mimero medio de empleados, también su grado de comparsbilidad se v efectads por [a incomporacion de
ENA, Comelta, TSIP, 3GT vy Telson. Con Ia adicion del nimero medio de emplesdos de estas compahias a las cifras de 1999, se
llagarfa & una cifra an dicho ajereicio de 3.048 empleados, v por tanto el crecimiento medio estaria cercant a ks 500 emplaades; ecte
incramanto es fundamentaimente debido a la expansion geografica def Grupo.

Loz resultados consolidados del Grupo Avanzit respecto a igual semestre del gjersicio 1999, se han ingrementade slgnificativamente al
gicanzar Ia cifra de 4.808 miflones de pesetes, Este resultado es significativaments supearior a los 500 millonas obtenidos en el ejercicio
1999 anteriores & la dotacion extraordinaria de provisiones & ia que hacemeos mencidh en ¢l parrafe siguiante.

Esta mejora se produce debido al crecirmiento del Grupag tanta en sus actividades tradicionales como en las nuevas lineas de negocio
emprendidas.

El resultado que el Grupo Avénzit hubiera oblenido de haberse reslizado las adquisiciones de TSIF y SGT en Enero de 2000
alcanzaria Ia cifra de 5.334 miliones de peseias.

NOTA:

en caso de ser insuficiente el espacic reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar
cuantas hojas adicionalss considera necesarias.
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Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispueste en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacién semestral, deberd hacer mencidn expresa sobre los siguientas aspectos: evolucion
de Ia cifra de ingresos y de los costas anejos a dichos ingresos; composicion ¥ analisis de ias princlpalas operaciones que
han dado lugar a la obtencién de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de inverslén y desinversion
mas relevantes, explicando su afecto sobre el fondo de maniobra de la compania y en especial sobra la tesoreria de [a
misma; explicacién suficlente sobre la naturaleza y efectos de fas partidas que hayan podida causar una variacion
significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultatios de la compafia en o semestre actual respecto a los
comunlcados en ol trimestre anterior).

El Grupe ha procedide 2 revartir en el trameo extracrdinario de 1a cuenta de resultades parte de las provisiones exeepcianales {uncs 700
millones de pesetas) dotadas an el garcicio anterior al haber ido aconteciendo los heches gue dieron origen a dicha provisidn (planes
de formacion, reubicacion de persanal, ragionalizacién de la cartera de pedidos, etc). Esics gastos han side contabilizades eh el
ejercicio 2000 en los trameos de la cuenta de resultadoes que le son apllicables por naturaleza.

Las provisiones genericas para riesgos y gastos a nivel consolidado ascienden a unos 4180 millones de pesetas a 31 de Diciembre de
2000, 1o que supane un ingrementa muy significativo sobra al saldo de esta ribrica al 31 de Diclembre de 1993,

Los Administradores de la sociedad han tomada 1a destsion de no procader a la amortizacidn de los Fondos de Comercio generados
con la fusion de |a sociedad Carlera Telson v las adguisiciones da las sociedades TSP y SGT durante el gjercicio 2000. Dicha
decision se fundamenta en el profundo rediseno organizativo que Avanzit acometerd durante el primer semestre de 2001 del que se les
ira informando puniuaiments.

Dicha rearganizacion estratégica podra llevar como consecuencia variaciones relevantes en la valoracidn y asignacion de dichos fondos
¥, por 1o tanto, en las amortizaciones de estos activos.

El efecto de esta decision sobre {a cuenta de resultados minorarla en 1.688 millones da pesetas el resultado del Grupo Conzolidado vy
€l mismo importe en la partida de Fondo de Comercio de Conselidacidn. Dicha decisidn no tiene incidencia sobre los resuitados
individualez de |2 sociedad.

Como puede verse, el nuevo Grupo Avanzit difiere con mucho del Grupo Radiotronica que cert & ejercicio 1999, Las posibilidades de
prestar senvicios globales a nuestros clienfes se han incrementado enormemente, situande a Avanzit en una situacion privileglada para
afrontar ef futuro

NOTA: an tasy do sar insuficionts &l aspacio msarvado en estos cuadros para las explicaciones golicitadas, |a socledad podrs adjuntar
cuantas holas adiclonales consldere necesarlas,
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Mo aplicable

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

4. Adquisiciones o transmisicnes de participaciones en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de
comunicar complementada en ¢ art. 53 de la LMV (5 por 100 y miiltiplos)

2. Adguisiciones de awmtocartera determinantes de [@ obligacion de

comunicar segin la disposiciin adicional 1° de la LSA ¢1 por 100)

3. Otros aumentos y  disminuciones significativos del inmovilizado

{participaciones superiores al 10% en sociedades no cofizadas,
inversianes o desinversiones materiales relevantes, etc.)

Aumemtos y reducciones del capital social o del valor de los titalos

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

Cambios de los Administradores o dei Gonsejo de Administracién

Maodificaciones de los Estahudos Sociales

Transformaciones, fusiones o escisiones

L

Cambios en la regularizacion institucional del sector con ircidencia

significativa en la situacion economica o financiera de la sociedad o del
Grupo

10. Pleitos, fitigios o comenciosos gue puedan afectar de fonma significativa

A [a situacion patrimanial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaclones concursales, suspensiones de paqos, efc.

12. Acuerdos especiales de [imitacion, cesidon o renuncia total o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos  estratégicos con grupos nacionales o  internacionales
(mtercambio de paguetes acciopariales, ete,)

14, Otros hechos significativos

Marcar con una ~X" la casilla comespondiente, adjuntando en caso
(*} afirmativo anexo explicative en el que se detalle |a fecha de comunicacion
ala CNMV y a la SRVE.




Los hechas relevantes comunicados per la sociedad a la CNMV durante el primer semestre de 2000 clasifisados per fechas, son los
siguisntes

1, 20/01/2000. El Grupo Radigranica y la multinacional Orekit Cammunications Ltd. han liegado a un acuerdo para desamollar un
centro tecnoldgico en las instalaciones de la compafiia en Madrid.

2, G7K2/2000. Se remite informacidn sabre la dimisién de dos mismbras del Consejo de Administracion (Sres. Enfique Lahuerta y
Juse Herrerq) y nombramiento de sus sustitutes (Sres. ignacio de Benito coma Caonsejero Delegado y Manuel No)

3. 10/02/2000. Radiotrénica 5.A. remite infarmacién acerca de la presentacion en prensa de D. Ignacio de Benity coma Consejero
Delegado,

4. 180272000, La CNMV decide suspender cuatelarments, con efecto en este dia & negociacion an al SIB de las acciones u otros
valores que den derecho a su suscripeién o adguisicion de la entidad Radiotronica, %A, Durante ests mismo dia ze estudia y aprueha
iniciar el procesa de integracion con el Grupo Telson, Pesteriomente a esta comunicacian, la GNMV decide levantar con efectos de
las 16,45k de asa mismo dia la suspension sauvtelar ¢itada con anterioridad.

5. D1/03/2000. D Ignacio de Benito Secades, Consejero Dalegado de la Sociedad adquiere 105.000 acciones emitidas por la misma,
&, OB/0%/2000. Se remite informacion y sucesiva ampliacion sobre {a fusién entre la companiia y Telson.

7. 13/03/2000. El Grupo intemagions Danizl Amar y la empresa israeli Tshuva Group toman participaciones accionariales del 1,7% ¥
%.32% rogpectivamente de la emprasa Radiotrdnica, S A,

8. 2B/05/2000. Radiotronica informa de la dimisién de D. Santiage Foncillas gomo Consejero de la Sociedad, nombrandose por
cooptacién a D. Carlos Pefna.

9, 31/05%/2000. Radiotrénica, $.A informna de la dimigidn de O. Francisco Novela como Consejerd, nombrandoze por cooptacion a D.
Eduarde Velasco.

10, 14/04/2000. El Consejo de Administracion de |a socledad, reunido en este mismo dia, apruebs gl proyects de fusién con Telson.
11, 17/0452000. La Sociedad comunica |z entrada de la compatifa Acciona en el accionariado de la compania con una toma de
participacion dal 4%.

12, 19/05/2Q00. El Consejo de Administracion convoca Junta General Ordinaria de Accionistas para los dias 26 y 28 de Junio en
primera y segunda convocatoria respectivamente. Se adjunta Informe conjunto scbre la fusion entre Radiotronica S.A. y Cartera
Talson 5.L. referida en el punto tercero del orden del dia.

13. 14/06/00. La CNMV decide suspender cautelarments i3 negociacidn en ef SIB de las acciones u otros valores que den derecho a
su suscrpeion o adquisicion de Ia entidad Radiotranics, 5.A.

14. 14/06/2000. Radictrénica resulta preadjudicataria para la adquisicion de! 100% de las acciones de Telefdhica Sistemas de
Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP). Se remite informacldn complementaria al respecto del beneficio despues de impuestos para el
afo 2000 gue se sttuara en el entorno de 1960 milones da pesetas.

15. 14/08/2000. La CNMV levania la suspension cautelar da negociacién en el SIB.

16. 27/06/2000. La zociedad remite informacion sobre & Junta General de Accionistas celebrada el 26/06/2000.

17. 28/06/2000. El Consejo de Adminiztrasion acuerds dos ampliagiones de capital.

18, Z8/06/2000. La sociedad remite informacion sobre fa dimision de un conssiero y nombramiento de su sustituto.

18, 30/06/2000. Radiotronica adquiere el 100% del capital del capital social de TSIP a Telefdnica de Espafia, 5.A_ por un importe total
de 25,000 millones da pecatas.

20, 30/0Gr2000. La sociedad remite informacién piblica periddica referente al segundo semestre de 18899 con las opriunas
Cofrectionas respacto a las Cunetas Anuales auditadas.

2. 30/06/2000. La sociedad afimma, en relacion con la informacion publicada en prensa relstiva a una posible fusion de Radiotronica.
Telsan con el Grupo Arbol, que no exisie ningtn compremizoe de integracion ni desision firme tomada al respeacto.

#2_10/07/2000. El Grupo Telson adquiere ] 60% del capital de Video Report por 1500 millongs de pesetas.

23. 11/07/2000. La sociedad comunica gue adquind & dia 26 de Junio 467170 acciones propias, representativas dei 2,9% del capital
social 2 18,70 euros por accidn. El dia 29 de Junio de 2000 procade a la venta de 750000 acciones representativas del 4,68% del
capital social a un precio de 19 eurgs por aGcion,

24, 13/07/2000. El Consejo de Adminisiracion de la sociedad nambira Presidente a D. Rafae! Martin Sanz, Vicepresidente a D. Adrisn
da la Joya y crea la figura de Gopresidente, designando a D, Juan Bautista Pérez Aparicio,

NOTA e¢n caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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a5 27/07/2000. Se comunica la suscripcién de contratos de comgraventa para la adquisicién del 100% del capital de Sarvicios
Ganerales de Teledifusion (SGT).

26, 26/08/2000. Radiotronica infarma de la venta de 620.000 acciones de su amtocartera, un 2.3% saobre el total de 26.500.000, a
veinte directivos de la empresa de ingenierfa TSIP, adquirida el pasade verang por Radiotrénica.

27 19/10/2000. La soclkedad comunica |2 situacion actual de la demanda planteada por uno de los clientes de la sucursal de
Radiotrénica en Colombia.

28. 20/11/2000. Se convoca Junta General Extraordinaria de Accionistas para al 12/12/2000. Se informa de nuevas contratos en
Radiotronica Méviles por valer de 4000 millones de pesetas.

28 21/11/2000 y 23/11/2000. Se remie informacitn sobre el omden del dia de la Junta Genaral Extracrdinaria de Accicnistas
anteriomente mencionada.

30. 28/11/2000. La sociedad comunica que ha sido preseleccionada por Telefanica para la compra de TSIG por 250 millones de
pesetas.

31, 30/11/2000. La saciedad informa de los acuerdos adoptados en ¢l Consejo de Administracién de 29/11/2000
32, 12/12/2000. La sociedad informa de los acuerdoes aprobados por la Junta General da Accionistas.

35, 18M22000. Avanzit concluye el 15/12/2000 la adquisicion del 100% de sus fillales de Mdviles donde no alcanzaba esia
participacion,

34, 09/01/2001. La sociedad remite fa composicion del Consejo de Administracion, asi como las prévisiones da facturacién y
beneficios del gjersicio 2001.

Asimismo, ¥ como otras comunicaciones, la sociedad ha informado de:

1. 30/03/2000, Radiotrdnica firma con Telefénica Multiservicioz de Et Salvador, un acuerdo de implementacion de un sistema de
gestion para la administracidn de la red telefénica y television por cable.

2, 12/04/2000. La sociedad remite informacion sobre acuerdos firmados por &sta para el suministro de redes de comunicaciones
mdviles en Latinoamérica.

3.14/09/2000. Radictrdnica ha acordado Ia constitucion de una nueva filial, Radioironica Moviles.

4, 30/10/2000, La sociedad remite informacion sobre el tercer trimestre de 2000

5, 23/11/2000. Radiotrdnica remita presentacion en relacién a Avarnzit.

6. 30M11/2000. La sociedad remite presentacidn relativa a estrategia y proyecciones del Grupo Radiotronica.
7. O7M 272000, Avanzit inferma gue comercializara los productos para gestidn de redes de TTI Telecom.

8. 02/01/2001. Radietrénica informa que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con el cambio de denominacion de la
entidad por Avanzit.

NOTA en caso de ser insaficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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Par diferencia con 1as cifras del ejercicio anterior, debemas destacar los siguientes hechos.

1. La sociedad sobrepaséd circunstanciaimente durante los primeros meses del presente gjercicic el limite de adguisicion de
autocartera del 1% detrminado por Ia Disposician Adicional Primera de la LSA. Dicho hecho fus remitido a la GNMV con fecha 13 de
Abril de 2000 adjuntando el modelo de comunisacion perinane.

2. Dyrante & ejercicio 1999, la sociedad adquiné la Agrupacitn Industrial ENA (Abril 1999) y la compaiila Comelta {Noviembre 1999).
Dichas adquisiciones fueron convenientermente comunicadas durante el pasado gjersicio.

3. También durante el pasado ejercicio, y por acuerdo tomado en la Junta General de Accionistas celsbrada en Junio de 1999, la
Sorledad procedié 3 redenominar su capital social en euros. El valor nominal de ias acciones Se redujo de 500 pesetas 3 3 eurws.

Como consecuencia de ello, el capital secial, representado en aquel momento por 5,308,875 acciohas, se vio reducido en 4.470.073
pesetas,

Posteriarmanta se realizd una operacion de split, par la cual el nimero de acciones de la cormpaiiia @ triplicaba, alcanzando [a cifra
de 15.926.625 acciones, reduciéndose e valor nominal de cada una de ellas a 1 euro.

NOTA en cavo de ser insuficiente el espacio reservado en estas cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuastas hojas adicionales considere necesarias.
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