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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Sociedades que entran en ef perimetro de consolidacién:

= CH4 Energia, 3.A. de C.V. : Transnatyral S.R.L. de México (Integracion properdonal)
- Tore Marenostrum S.L, (Puestaen equivalencia)

- Portal Gas Natural, 5.A; Instalmundo S.A, {Intagracion Global)

- Serviconfort Brasil, 5. A, (Gonsolidacian Globaly




. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALLORACION

{En 1a elabaracion de los datas e infarmaclones de cardcter fimanciere-contable incluidos en la presents informacisn piblica periddica,
deberdn aplicarse las principios, normas de valoragién ¥y criterios contables previstos en la normativa €N vigor para Ia elaboracién de
informagion de caracter financiero-contable a Incorporar a las cuentas anuales y ectades financioros intarmedios correspondiente al

En Ia elaboracién de los daros e informaciones de caricter financiero-comtable
incluidos en la presente informacion pablica periddica, se han aplicado los
principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracién de informacién de caricter financiero-
contable a incorporar en las cuentas anuales y estados financieros intermedios
y son los mismos que los urilizados para la elaboracitn de las Gltimas cuentas
anuales.

Asimismo, para una adecuada comparacién de la informacidn entre gjercicios
¢ ha modificado la presentacién en el pasivo del balance de situacién e
dividendo a cuenta aprobado en el gjercicio 2000.
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[1V. BALANCE DE SITUACION DE La SOCIEDAD INDIVIDUAL |

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EsERCICIO ANTERIOR |
[A)_ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NG EXIGIDOS | [0200] [ {
I.__Gastos de Establecimiente 0210 Q 308
. Inmovilizaciones Inmateriales 0220 3.866 1.545]
Il.1. Derechos sfisnes en régimen de arrendamients financiers 0221 0
.2, Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 3.866 1.545
lIl. Inmovilizaciones Materiales 0230 23530472 2123.239
V. Inmovilizaciones Financieras 0240 3007469 2.879.823
V. Acciones Propias 2 Largo Plazo 0250 122 122
V. Deudores por Qperaciones Trifico a Largo Plazo 0255 0
B) INMOVILIZADO (1) 0260 3.341.929 3.005.037
[C)_GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS @) | [0280] 14.256] 9.732]
I Accionistas por Desembolzos Exigitos 0290 0
II. Existencias 0300 298.958 268,430
lll. Deudores 0310 723.542 855,945
IV. Inversiones Financieras Teimporales 0320 283.313 174.801
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330 0
VI. Tesoreria 0340 23.712 49.228
VIl Ajustes por Periodifleacion 0350 2.565 3,413
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 1.332.390 1.351.837
| TOTAL ACTIVO (A+B +C + D) | [0370] 6.688.575] 6.366.606]
PASIVQ | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
. Capital Suscrito " | [o500 447776 47775
. Reservas 0510 1.769,124 1.264.051
lll. Resultados da Ejerciclos Anteriares 0520 0
V. Resultado del Periodo 0530 660.618 630.451
V. Divldendos a Cuenta Entregados en el Ejercicie 0550 -52.689 -53.733
A) FONDOS PROFIOS 0560 2.814,829 2.288.545]
[B)_INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) [ (0580 147.127] 145.193
|C) _PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [0600] 200.234] 261.223]
I.  Emisién de Obligaciones ¥ Otros Valores Negociables 0610 0
. Deudas con Entidades de Crédito 0615 990.694 1.446.710
. Deudas ¢on Empresas del Grupo vy Asociadas CB20 613.695 856.861
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico 2 Largo Plazo 0625 0
V. Otras Deudas a Largo 0630 34.160 32,154
D) ACREEDORES A LARGO PLAZD 0640 1.638.549 2.335.705
I.  Emisidn de Obligaciones Y Qtros Valeres Negociables 0650 0
. Deudas con Entidades de Crédito 0655 450.720 180.573
ill. Deudas ¢on Empresas del Grupo y Asociadas Q660 1.075,707 296,061
IV. Acreedores Comercialas 0665 135.419 399,524
V. Otras Deudas a Carto 0670 205.382 156.264
VI, Alustes por Periodificacion 0630 548 218
E) ACREEDORES A CORTO BLAZOD (d) 0620 1.887.786 1.335.940
[F) _PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A GORTO FLAZS | [o6g5] | 0]

] TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E + F) —]{o7o0] 6.688.575] 6.366.606]




V- RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD |

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de Euros Importe | % Importe | v

*+ Importe Neto de ta Cifra de Negocio (5) 0800 2.692.772(  100,00% 3.784.038]  100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0319 153531 5.70% 111.845 296%
e ::I;i:aucri:: Existencias Productos Terminados Y 0820 0,00% 0 0,00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 2.846.303 105,70:% 3.895.883 102,96 %
- Cornpras Netas 0840 -1.788.159  -66,41% -3.024.450  -79,93%
- Gastos Externos y de Explotacién {7) 0860 -259.014 -9,62% -262.184 -6,93%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO D&70 799.130 29,68% 609.249 16,10%
+/- Otros Gastos e Ingresos () 0880 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 0890 -124.083 -1,61% -115.109 -3,04%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 675.047 25,07% 494.140 13,06%
- Dotacién Amortizaciones Inmavilizado 0910 -145.049 -5,39% -139.355 -3,68%
- Dotaciones al Fondo de Reversisn 0915 0,00% 0 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (%) 0920 -1.237 -0,05% -21.499 -0,57%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 528.761 19,64% 333.286 3.81%
+ Ihgresos Financieros 0940 394,869 14,66% 571124 15,09%
- Gastos Financieros 0950 -170.313 -6,32% -156.324 -4,13%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 09260 7.798 0,29% 0 0,00%
i} (E')lgt)acidn Amortizacion y Frovisiones Financieras 0970 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 761.115 28,27% 748.086 19,77%
st Maonats Oupeng e oizade, 102 80081 2 6%l 002%
Mot rtera de Commer i 0 THeNR | yoos] T s8] aerm 77955 2,06%
Snismgerespromi 2T | i 0003 o oms
+/- Resultades de Ejercicios Anteriores (14) 1026 -1.553 -0,06% =13.115 -0.35%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 28,953 1,08% 18.704 0,49%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 776.231 28,83% 676,370 17,87%
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 -115.613 -1,20% =15.919 -1,21%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 660.618 24,53% 630.451 16.66%




[1V- BALANCE DE SITUACION DEL GRUFO CONSOLIDADO |

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR ]
[A)_ACCIONISTAS POR DESEMBEGLSOS NO EXIGIDGS | [1200] | 0
l.  Gastos de Establecimiento 1210 10.205 7422
Il Inmovilizaciones Inmateriales 1220 895.902 915,498
Il.1, Derechos g/hienes an régiman de arrerdamients financigre 1221 277 613
I1.2. Otro Inmovilizade Inmaterial 1222 £95.625 914 885
lll. Inmavilizaciones Materiales 1230 0.641,147 6.326.015
V. Inmovilizaciones Financieras 1240 341.210 548.970
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Piazo 1250 0 0
Vi. Deudares por Operaciones Trafice a Largo Plazo 1255 0 0
B) INMOVILIZADO {1) 1260 7.888.464 7.798.805
|C) _FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1 [1270] 56.397] 51.531]
[D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [1280] 29.499] 15,326]
l.  Accionlstas por Desembolsos Exigidos 1290 0
Il. Existenclas 1300 403,257 425,793
lll. Deudares 1310 1.202.666 1.164.908
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 554,332 160,212
V. Actiones de ia Sociedad Dominante & Corto Plazo 1330 0 0
VI. Tesorar(a 1340 115.483 115.950
VIL Ajustes por Perindificzeién 1350 10.048 2.590
E) AGCTIVO CIRCULANTE 1360 2,085.826 1.869 460
| TOTALACTIVO (A+B + C +D + E) | [1270] 10.060.186] 9.735,122]
PASIVO |__EJERGICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR [
. Capital Suzerito 1500 447 776 7 776
Il.  Resarvas Sociedad Dominante 1510 1.769.724 1.264.049
lI. Reservas Sociedades Consolidadas {16) 1520 1.017.131 1.120.226
V. Diterencias de Conversién (17) 1530 =58.480 7511
V. Reszultados Atribuibles a la Sociedag Dominante 1540 570867 497,464
VI, Dividendos a Cuenta Entregados en &l Ejargicio 1550 -62.6589 -23.733
A) FONDOS PROPIOS 1560 3.677.719 3.283.302
[B) SQCIOS EXTERNOS 1[1579] 141.601 242.593]
[¢) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] 0] 0
[2) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIGIOS (3) | [1590] 735.910 758.708|
[E]_PROVISIONES PARA RIESG0S Y GASTOS | [1600] 207.180] 276,825
I Emisién de Obligacicnes y Otros Valares Negociables 1610 547.729 816.@
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615 1.575.623 2.376.270
lll. Acreedores por Qperaciones de Trafico a Larqo Plazo 1625 t]
IV. Otras Deudas a Largo 1630 96.380 49 683
F) ACREEDORES ALARGO PLAZD 1640 2.522.742 3.283.130
l. Emisi6n de Obligacianes y Otros Valores Negociables 1650 747,945 215.904
Il.  Deudas con Entidades de Cradito 1655 908.32] 458,398
M. Acreadores Comercialas 1665 317.108 §95.021
IV. Otras Deudas a Carto 1670 283,793 279233
V. Ajustes por Perfodificacién 1680 17.867 8997
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1620 2.775.034 1.861.553
[H)_PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | (1695 0
[ TOTAL PASNO (A+B+CHD+E+F+G+H) | [1700] 10.060.186f 9.735.122]




|V. RESULTADOS DEL GRUFO CONSOLIDADO |

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Miles de Euros Intporie l %o Importe %
+ Importe Neto de Ia Cifra de Negocio (5) 1800 5.530.640( 100,00%|  4.891.571( 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1810 117.773]  2,13% 113.3101 2.32%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 0,00% 0] 0,00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 5.648.413| 102,13% 5004.881| 102,32%
+ Compras Netas 1840 =3.361.224( €0,77% -2.896.512| -59,21%
- x}:::;;ﬂsnciﬂ:Lm;:[;?:SMercadenas. Materias Primas y Otras 1850 0,00% o 000%
- Gastos Externos y de Explatacién (7 1860 527743 -954% -196.250| -10,15%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 1.755.446] 31,81% L612.119) 3296%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 1880 0,00% 0 000%
- Gastos de Personal 1890 -270.565( -4,98% -251.734) -5,15%
= RESULTADOQ BERUTO DE EXPLOTACION 1800 1.483.881| 26,83% 1.360.335| 27,81%
- Dotaclén Amertizaciones Inmovilizado 1910 -450.715) -8,15% ~404.2231 -8,26%
- Dotaciones al Fondo de Reversian 1918 0,00% al 0,00%
- Varlacion Provisiones de Circulanta (9) 1920 -14.537| -0,26% =33.765 -0,69%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACGION 1930 1.018.629 1842% 9223097 18,86%
+ Ingresos Financieros 1940 86,7331 1,57% 67.380| 1,38%
- Gastos Financieros 1950 -388.807] -7,03% -26B.556) -5,49%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadez 1960 153121 0.28% 0719  014%
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financiaras (10) 1970 0,00% 0]  0,00%
+{- Resultados de Conversion (18} 1980 0,00% 0 0,00%
t Engs;pr::;?: Resultades Sociedades Puestas en 1990 8.614| 016% 12.074]  0.25%
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacion 2000 -3.204] -0,06% =763 -0,02%
+ Reversién Diferencias Negativas de Cansolidacion 2010 0,00% 0] 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 737277 13,33% 739.251( 1511%
ey Carrs e Gompt gy oo | [2021]  waose] osew|  taed] oo
) gg:;zcr:;édneFég;itsri‘;:;:}:;)lnmuvi!izada Inmaterial, Material y 2023 -1.000[ -0.02% 3.636| -0,07%
: §f;:ig:c;$g)pnr Cperaciones con Acciones y Ohligaciones 2025 0,00% o 000%
*+/- Resultados de Ejercicios Anterlores (14) 2026 0.00% 0] 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -10.853| -0.20% 4.706| 0,10%
= RESULTADO CONSOLIDADQ ANTES DE IMPUESTOS 2040 757.504| 13,70% 741427 15,16%
+/- Impuesto sobra Beneficlos 2042 -196.669 -3,56% =208.683| —4.37%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 560,835] 10,14% 532.744| 10,89%
+/- Resultado Atribuide a Socios Externos 2050 10.032|  0,18% -35.279 -0,72%
E ggﬂ#{.;'ﬁ?g DEL EJERCICIO ATRIBUIDD A LA SOCIEDj 2060 570.867 10,32% 457.465| 10,17%




V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Efere. Actual | Ejerc Anterior | Ejerc. Actual | Eere. Anterior]
Distribucion de gas 2100 2298552 2.918.786 5.046.253 4.548.964
Otras 2105 394.220 865.252 484 387 342.607
2110
2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar ) 2145
Total LN.&. N 2150 2.692.772 3.784.03% 5.530.640 4.891.571
Mercado Interior 21860 2.692.772 3.784.038 4.243.489 3.852.227
Exportacién: Unioén Europea 2170
Paises O.C.D.E, 2173
Resto Paises 2175 1.187.151 1.039.144
{*} A completar Gnicamente por Empresas Constructoras
Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anferiar Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | [ 3000 2,200 2170 6.905 6.647




VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Informacidn a incluir dentro de este apartade, adernds de cumplir con lo dizpuesto en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacion semestral, debera hacer mencidn expresa scbre los siguientes aszpectos:
evalucion de la cifra de ingreses Y de los costes angjos a dichos ingresos: compasicidn y andlisis de las principales
Cperaciones gue han dado fugar a (a obtencién de resultados exttaordinarios; evolucion de la cartera de valores;
comentario de las operaciones de jnversian y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compaiia ¥ en especial sobre la tesoreria de Ja misma; explicacion suficienta sobre la naturaleza y
efectos de las partidas que hayan podida gausar una variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los
resultados de la compania en el semestro actual respecto de los comunicados en el trimestre anterior).

VER ANEXO

MR ot o s




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;

(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio £conémico).

Marear con una “X" la casilla correspendienta, adjuntande esn caso
afirmative anexo explicativa en el que se detalle fa fecha de
comunicacion a la CNMV v a la SRVE,

% sobre Euros Importe
Nominal poOr aceitn (miles de euros)
1. Acciones Ordinarias 3100 28,0 0.28 125.377
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones sin Voto 3120
Informaciér adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etec)
Anexo en la hoja siguiente (G-8b)
X. HECHOsS SIGNIFICATIVOS )
l_s1 [ w~o |
4. Adquisiciones o transmiziones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en holsa determinantes de la obligacién de 32 {
somunicar conteplada en e art, 53 de la LMV (5 por 100 miiltiplos) l_ 00 , l X
2. Adquisiciones de autocariera determinantes de Ia obligacion de ] 3210 | l % I
comunicar segun la dispesicion adicional 12 da la LEA (1 per 100)
3. Otros aumenios y disminuciones slgnificativos  del  inmovilizada l_3220 ‘ x ' l
{participaclones superiores a1 10% an sociedades no  cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relavantes, etc.)
4. Aumentos y reducciones de| capital soctal o del valor de |os titulos 3230 l , X l
3. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de emprestitos 3240 I ’ x l
6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administeacion |_3250 l ’ X _l
7. Modificaciones de ios Estatutos Sociales 3260 ] ’ x _l
8. Transformaciones, fusiones o escisiones l 3270 l ’ X _]
9. Cambios en Ia regularizacion institucional del sector can incidencia L3230 l , % _I
significativa en la situacién econdmica o finangiera de la sosiedad o
del Grupo
10. Pleitos, litigios o contencioses que puedan afectar de forma , 3200 l ' x _’
significativa a la situacién patrimanial de la Sociedad o dal Grupo
11. Situaciones toncursales, suspensiones de pagos, ete. L331D , ' ®
12. Acuardos especiales de limitacién, ceslén o renuncia, total o parcial, ,_ 3320 , l " _I
de los derechos politicos y econémicos de las acciones de la Sociedad
13. Acuerdos estratégicos ¢on prupos nacionales o internacionales , 3330 | x ’ _I
(intercambio de paquetes accionariales, stc,)
14. Otros hechos significativos l 3340 ‘ X ' ]

L




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, etc)

El 11 de enaro sa efectud el pa

go de un dividenda a cuenta, con carge a los resultados del ejercicio 2000, de 0,12
eurog brutos por accién,

El 2 de julio se efectus al pago de un dividends complementario del ejercicio 2000 de 0,16 auros brutos por accidn.




XI. ANEXQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS - "~ 7.,

13.-

14.-

El Grupo Gas Namiral e Iberdrola suscribieron un acuerdo por el que el Grupo compra a Iherdrola
su participacién en los negocios de digtribucién de gas narural en el estado de Rio de Janeiro
{Brasil) y en Colombia, e Iberdrola se compromete a adquirir un 13% del capital social de Gas
Natwral México (100% Grupo Gas Narural).

El Grupo Gas Natural y la empresa argelina Sonatrach han suscrito un acuerdo que establece un
fuevo marco para determinar los precios de los suministros de gas namural procedentes de Argelia.

El pasado mes de mayo el Grupo Gas Nanral firmé un nuevo conirato de suministro parz imporar
anualmente hasta 20,000 millones de rermias procedentes de Qarar,

El Grupe Gas Nawral, a través de Gas Natural Trading, y ENEL FTL, empresa de trading y
logistica del Grupo energético italiano ENEL, firmaron un acuerdo de colaboracion que establece
las bases para el esrudio y anlisis de muevas opormnidades de negocio que permiran a ambas
comparijas mejorar su posicionamiento y cornpetitividad en el sector gasista internacional.

En el mes de setiembre Gas Natural $DG e Hidrocantbrico firmaron un eontrato de suministro z
través del cual el Grupo Gas Natral suminismrars el gas nawral necesario parz la central de ciclo
combinado que la eléctrica asturiana estd construyendo en Castejon, Navarra.

Constitucién de la sociedad Portal Gas Natural, S.A., al objeto de desarroilar un nuevo portal en
Internet orientado a particulares, dedicado integramente al sector del hogar, que incluira Programas
de fidelizacidn de cliemtes. La sociedad ests participada en un 60% por Gas Namral SDG, S.A.,
un 35% por “la Caixa” y un 5% por BERVA.,

En el mes de abril, el Grupo Gas Natural solicité auorizacien Ppara la construccién de otras dos
centrales de ciclo combinado, de 800 Mw. cada una, en Arriibal (La Rioja) y en Plana del Venr
{Tarragona),

El pasado 1 de mayo Gas Nawra] SDG procedié al cambio del cidigo de contratacién de sug
acciones (CTG) por ¢l de (GAS),

La Jurta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado dia 27 de abril de 2001 aprobs, a
los efectos previstos en la Legislacidn vigente y conforrne a los Estatutos Sociales, 1a aplicacidn de
un nuevo sistema de rewribucion a medio plazo referenciado al incremento del valor de Iag acciones
de Gas Namural SDG, $.A. en ¢l periodo 2000/2004.

El Grupo Gas Namral ha iniciado las emisiones del programa de Euro Commercial Paper (ECE)
SUSCIito recientemente por un importe de 1.000 millones de euros (166.386 millones de pesetas),
con el ohjetivo de ampliar el acceso de] Grupo a los mercados de capitales.

En el mes de noviembre Gas Namral e Inmobiliaria Colonial alcanzaron un acwerdo para la
constitucion de una sociedad para construir la nueva sede social del Grupo Gas Natural. Asimismo,
el pasado 19 de diciembre se procedic a la venta, medianie subasta 4 través de Internet , del edificio
donde reside la actal sede social de Gas Narural,

El Consejo de Gas Naural ha acordado distribuir un dividendo bruto de 0,14 euros por accién, 2
cuenta de los resultados del ejereicio 2001, con fecha de pago a partir del dia 10 de erero de 2002,




GRUPO GAS NATURAL
RESULTADQOS CUARTO TRIMESTRE DE 2001
4T acumulado

01 L] Y% (millones de euros) 1] 00 Y
1.5303| 1.530,82) - importe neto de la ¢ifra de negocios 5.530,6| 4.881.6| 131
438,3 4040 8.5 ebitda 1.483,9| 1.3604 2.1
316,2 290,2 9,0 resultade operativo 1.018,6 9224 10,4
2058,2 179,7| 14,2 resultado neto 5709 4975 14,8
309.7 257,61 202 cash-flow 1.003.,8 928,06 8,1

4478 4478 - numero medio de acciones (en millones) 447.8 447 8| -
1.0 0,9 85 ebitda por accian (euros) 33 30 o1
05 D.4) 142 resultado neto por accion (suros) 1,3 11| 14,8
0.7 06 202 cash-flow por accion (europs) 2,2 2.1 8.1

Resultados frimestrales

El Grupo Gas Natural ha obtenido un beneficio neto consolidado de 205,2 millones de euros
en el cuarto trimestre del ejercicio 2001, lo que significa un incremento del 14,2% respecto al
del mismo periodo del afio anterior.

Estos resultados incluyen una provisién por la devaluacién de la moneda argentina,
considerando como tipo de cambio de cierre el del primer dia de cotizacion en condiciones
de libre mercado (1 ddlar/1,7 pesos argentinos), lo que eleva el cash-flow del trimestre a
309,7 millones de euros, un 20,2% superior al del mismo periodo del afio anterior

El beneficio operative bruto (ebifda) ha ascendido a 438,3 millones de euros, un 8,5%
superior al del mismo periodo del afio 2000. La menor cifra de provisiones con respecto al
afo anterior ha elevado el crecimiento del resultado operativo (ebif) al 9,0%, alcanzando los
316,2 millones de euros,

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 1.530,3 millones de euros, importe
similar al del ejercicio anterior, debido al contexto generalizado de reduccion de los precios
de compra del gas natural que se ha trasladado al precio final, al descenso de las ventas en
Argentina y a la menor actividad de trading respecto a la realizada en el cuarto trimestre de
2000.

Resultados acumulacdos

El resultado neto del gjercicio 2001 se ha elevado a 570,9 millones de euros, con un
crecimiento del 14,8% respecto al del ejercicio anterior.
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El resultado operativo bruto (ebitda) ha sido de 1.483,9 millones de euros, un 9,1% superior
al del gjercicio anterior. La menor dotacidn a las provisiones de circulante ha elevado el
crecimiento del resultado operative (ebif) al 10,4%, alcanzando los 1.018,6 millones de
euros. En el ejercicio anterior se realizaron dotaciones a provisiones por operaciones de
trafico que no ha sido preciso incrementar en el gjercicio 2001.

Los resultados del ejercicio 2001 se han caracterizado por una creciente recuperacion de los
consumos en Espafa, especialmente en el mes de diciembre, acompafiada de una
importante accion comercial fanto en la captacion de clientes como en el desarrollo de
servicios. En Latinoamérica, al margen de los efectos de la crisis v devaluacién en
Argentina, cabe destacar la creciente contribucién de México a los resultados y magnitudes
del Grupo.

El cash-flow del Grupo ha aumentado un 8,1% respecto al afio anterior, superando los 1.000
millones de euros.

El desglose de las inversiones realizadas por el Grupo Gas Natural durante el ejercicio 2001
y la comparacion con las realizadas el ejercicio anterior son los siguientes:

acumulado
{millones de euros) 01 0g %
inversion material 9353 1.0324| -94
inversién inmaterial 34,3 37,8 -93
inversidn financiera-
adguisicion participaciones 7.3 434,4 | 98,3
otras inversiones financieras 11,1 210,6 | -84,7
resto de inversiones 239 10.8 -
total 1.011,9] 1.726,0( 41,4

El elevado importe de las inversiones financieras en el ejercicioc 2000 obedece
principalmente a las adquisiciones realizadas en Brasil (concesién en el Estado de Sao
Paulo) y en Mexico (distribucidn de gas en México DF), asi corno a la financiacion del 33,3%
para la adquisicion de activos productivos en Trinidad y Tobago.

El 84,7% de la inversion material realizada en el ejercicio 2001 corresponde a inversiones
realizadas en Espafia, principalmente en los negocios regulados de distribucion vy transporte
(62,4%) y en las centrales de ciclo combinado en construccion (18,1%).

La inversion material del ejercicio 2001 en Latinoamérica ha representado un 15.3% del
total, concentrandose principalmente en México.

La autofinanciacion se ha situado en el 99%, porcentaje que contrasta con el 54% al cierre
del gjercicio 2000.

El endeudamiento neto del Grupo a 31 de diciembre de 2001 asciende a 2.676,8 millones de
euros con una disminucidn de 182,6 millones de euros en el Gltimo trimestre del afio.



El ratio de apalancamienta se ha situado en el 48%, inferior al 51% que figuraba al cierre del
gjercicio 2000, pese a la disminucién en los fondos propios consolidados, por importe de
80,3 millones de euros, originada por la conversion de los estados financieros de las
sociedades argentinas del Grupo, al considerar como tipo de cambio de cierre el del primer
dia de cotizacidn del peso argentino en condiciones de libre mercado.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes del Grupo son las siguientes:

. 4T acumulado
01 00 % 01 00 %
103,807 82.754| 11,6 ventas actividad de gas (Gwh) 370,196 340.389| 8,8
77.040( 71.861 7.2 ventas de gas 276.327 | 262.079| 54
26467 | 20.893| 26,7 transporte de gas/ATR 93.369| 78310 19,2
2169 2018 7.6 red de gas (Km) 79.844| 74.203| 7,6
clientes de gas, en miles
- - - (a 31 de diciembre) 7.538 £.890 7,8
potencia contratada de electricidad
697 - - (Gwh/ario) 2008 - -
contratos de elactricidad
- - - (a 31 de diciembre} 1.085 - -

1. Principales acontecimientos
Subasta del contrato de gas de Argelia

En aplicacion de la Orden Ministerial de 29 de junio de 2001 sobre aplicacién del gas natural
procedente del contrato de Argelia, por la que se asigna el 25% de dicho contrato al
mercado liberalizado hasta el afio 2003, y segtln la Resolucion del concurso subasta para su
adjudicacion de fecha 22 de octubre de 2001, en el mes de noviembre de 2001 se iniciaron
las ventas a sociedades comercializadoras ajenas al Grupo Gas Natural.

Acuerdo con CMS Energy

El Grupo, a través de Gas Natural Trading SDG, S.A., v la empresa norteamericana de
energia CMS Energy Corporation firmaron en el mes de noviembre de 2001 un acuerdo de
colaboracion, para que esta compariia represente al Grupo en las ventas de GNL que se
realicen en Estados Unidos duranie los proximos dos afios.
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Venia del edificio de la sede social

En el mes de diciembre de 2001 se formalizé una opcidn de venta sobre el edificio en que
Gas Natural SDG, S.A. fiene su sede social por 28,1 millones de euros, cuya venia se
materializara en el proximo gjercicio. La operacion se realizd mediante una subasta por
internet en la que participaron ocho entidades. Adicionalmente, se procedid a la firma de
una opcidn de venta y una venta de otros dos edificios en Barcelona.

Por otro lado, en noviembre de 2001 se constituyd la sociedad que tiene por objeto la

promocion de la nueva sede social del Grupo, cuyo proyecto se espera esté concluido en el
sequndo semestre de 2004.

Dividenda a cuenta

El Consejo de Administracion celebrado en el mes de diciembre pasado acordd el pago de
un dividendo integro de 0,14 euros por accion a cuenta de los resultados del ejercicio 2001,
cifra que supone un incremento del 16,7% respecto al del afio anterior. El dividendo fue
efectivo a partir del 10 de enero de 2002.

Plan de incentivo a medio plazo

También en el mes de diciembre, y dentro del programa de incentive en metalico
referenciado a [a eveolucidn del valor de la accion de Gas Natural SDG, S.A. iniciado en el
ejercicio anterior, se puso en marcha el programa correspondiente al periodo 2001-20085,
cuya efectividad estd supeditada a la aprobacion de la Junta General de Accionistas a
celebrar en el segundo trimestre del afio en curso.

Ley de Emerqgencia Publica v Reforma del Régimen Cambiario

El 3 de diciembre de 2001 el Gobierno Nacional argentino emitid medidas tendentes a
restringir la libre disponibilidad y circulacion de efeclivo y la fransferencia de divisas al
exterior. A partir de! 23 de diciembre de 2001 todos los dias habiles hasta el cierre del
gjercicio fueron declarados feriados para operaciones de cambio.

El © de enero de 2002, después de una crisis politica que significd la renuncia de dos
presidentes, el Gobierno Nacional promulgd la Ley N° 25561 de Emergencia Plblica y
Reforma del Regirnen Cambiario.

Dicha Ley ha dispuesto, entre ofras medidas, la derogacion del régimen de la convertibilidad
del peso con el dolar estadounidense, fa modificacion del régimen de precios de la Ley N°
24.076, por via de la pesificacion de las tarifas que estaban hasta la fecha dolarizadas, y la
prohibicién de su ajuste basada en el PP de los Estados Unidos.

Asimismo, el 3 de febrero de 2002 el Gobierno Nacional promulgd el Decreto N° 214/02 por
medio del cual establece la pesificacion total de la economia argentina.




Retribucion de las actividades requlacias, tarifas, peajes vy canones

Con fecha 15 de febrero de 2002 han sido aprobadas por el Ministerio de Economia las tres
ordenes ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista, que establecen [a retribucién a percibir a o largo del afo 2002
por todas las empresas que ejercen la actividad de regasificacion, almacenamiento,
transporte o distribucion, asi como las formulas y criterios de actualizacion de la retribucién
para los proximos afnos.

2. Actividad de gas en Espaiia

4T acumulado
01 00 % {millenes de eures) " 00 Y
1.223,0] 1.175,3 4.1 importe neto de la cifra de negocios 42465 3.8196, 11,2
401,86 306,7| 309 ebitda 11138 1.0024] 11,1
287.2 2189 31,2 resultade operalive 71,4 6658,2] 154

Resultados irimestrales

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de gas en Espana ha alcanzado los
1.223,0 millones de euros, un 4,1% superior al mismo periodo del afo anterior. El descenso
en el ritmo de crecimiento de esta magnitud se debe al contexto de reduccién de los precios
de compra del gas natural en el gjercicio 2001 que se traslada al precio final,

El resultado operativo ha sido de 287,2 millones de eurcs, con un crecimiento del 31,2%
respecto al afio 2000, gracias a la recuperacidén de los consumos residenciales y de las
centrales térmicas, en particular en el mes de diciembre.

Resultados acunmilados

El ebitda ha sido de 1.113,8 millones de euros, 10 que representa un 11,1% de incremento
respecto al afo anterior. Este resultado procede, en gran medida, de las actuaciones del
Grupo en el negocio regulado del gas natural (transporte y distribucion), si bien en el
contexto de liberalizacion energética en Espafia los negocios gasistas no regulados
experimentan una paulatina y creciente contribucion.

El resultado operativo ha alcanzado los 771,4 millones de euros, con un crecimiento del
15,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. En el ejercicio 2000 se realizaron
dotaciones a las provisiones de trafico que, si bien no se ha resuelto la situacion que las
origingd, no han sido precisas en el segundo semestre del gjercicio 2001
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La recuperacidn de los consumos en el Gitimo trimestre del afio ha permitido mitigar los
efectos negativos producidos por el decalaje temporal en la adaptacion de los precios de
venta y compra a las variaciones de los parametros del entorno (brent y productos, y paridad
del ddlar), como consecuencia de las esfructuras especificas de las tarifas de venta
industriales y de los contratos de compra de gas (lag de precios). A diferencia del ejercicio
anterior, en el afio 2001 el escenario de precios ha sido descendente, coincidiendo en el
mes de junio con el maximo efecto negativo del /ag.

Principales magnifudes

Las principales magnitudes del Grupo en la actividad de gas en Espafa han sido las
siguienies:

4T acumulado ‘
01 [H1] % 01 00 Y%
70.6841 60876 16,1 ventas aclividad de gas (Gwh) 241.852 221606 &7
12.805 98380 29,6 residencial 34,366 28.677| 19,8
33.8621 34633 -22 industrial 130.353 | 133.298| -2.,2
3.583 1.900| 88,6 eléchricas 11.925 9.349| 276
6.113 5.205| 174 distribuidoras 19.451| 18.386| 5,8
662 - - trading 662 - -
13.669 9258| 476 transpotte de gas/ATR 45095 31.896| 414
1.153 1.238| -69 rad (Km) 4777 321240 8.3
numero de clientes, en miles
- - - (2 31 de diciembre) 3,870 36098 83

Las ventas de la actividad de gas en Espafia han ¢recido un 16,1% en el dltime trimestre del
ano, impulsadas por un mayor consumo de gas en las centrales térmicas, que practicamente
s¢ ha duplicado, por el crecimiento en el sector residencial del 29,6%, debido a las bajas
temperaturas registradas especialmente en el mes de diciembre, y a la mayor actividad del
transporte de gas natural por cuenta de terceros (ATR).

En cuanto al mercado industrial, las ventas de gas ban disminuido un 2,2% por el
crecimiento de la actividad de las sociedades comercializadoras ajenas al Grupo Gas
Natural (comienzo de la comercializacion del 25% del gas de Argelia), que a su vez ha
incrementado la actividad de transporte.

El velumen de gas operado en trading en Espafia ha sido de 662 Gwh, que corresponde a
las ventas del gas del contrato de Argelia suministrado por Sagane, S.A. a las sociedades
comercializadoras que resultaron ganadoras de la subasta realizada en el mes de
naviembre.,

En el conjunto del afio 2001 las ventas han aumentando un 9,1%, destacando el crecimiento
del sector residencial mencionado anteriormente que, en computo anual, crecid un 19,8%.




Las ventas de transporte de gas natural por cuenta de terceros (ATR) han experimentado un
incremento del 41,4 % respecto al afo anterior, alcanzando los 45.095 Gwh transportados
en el ejercicio 2001, La mayor aclividad de las sociedades comercializadoras ha contribuido
de forma significativa a este aumento del ATR del Grupo, tanto en transporte como en
distribucidn.

La red de transporte y distribucion se ha incrementado en 1.153 Km en el tltimo trimestre
del afio, alcanzando los 34.777 Km a 31 de diciembre de 2001.

Por otra parte, ha continuado el ritmo de captacion de nuevos clientes en Espafa,
priorizando la mejor rentabilidad, con un incremento de 93.276 clientes en e} trimestre y
300.720 clientes en el conjunto del afio 2001, con un crecimiento del 8,3% respecto al inicio
del ejercicio.

Libaralizacion_del sector gasista

E! rapido proceso de apertura del mercado gasista espanol se refleja en que la mitad de las
ventas de gas para usos industriales se han realizado en el mercado no regulado y en un
entorno de libre competencia, cuando en el afio 2000 apenas representaban el 10% de los
consumos industriales.

El mercado no regulado en Espafa ha supuesto un volumen total de 81.513 Gwh, lo que
representa un 38% del mercado espanal, frente a los 18.495 Gwh en el afic 2000 (9% del
mercado).

Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadora, 8.A. en el ejercicio 2001 han
ascendido a 65.428 Gwh, gue suponen una cuota del 80,3% del total del mercado
liberalizado.

La actividad de las sociedades comercializadoras ajenas al Grupo (Gas Natural, que

representa un 7,6% del mercado total de gas en Espafia, ha alcanzado unas ventas de
16.085 Gwh.

Subgnipo Enagas

(millones de euros) 01
importe neto de la ¢ifra de negocios 2,4071
ebitda 247.0
resultado operativo 135.7
resultado neto 131.7
cash-flow 1584
irnversiones 217.8
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En el marco de [a Ley 34/1698 v del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, en el gjercicia
2000 Enagas, $.A. realizé determinadas operaciones societarias para que su actividad se
centrara en lo referide en las mencionadas disposiciones. Por dicho motive, las cifras del
ejercicio 2001 no se pueden mostrar en comparacion con las del gjercicio anterior.

El resultado operativo del subgrupo Enagas en el ejercicio 2001 ha ascendido a 135,7
millones de euros.

El cash-flow generado ha sido de 158,4 millones de euros, situandose [a autofinanciacién
del subgrupo Enagas en el 73%.

El endeudamianto neto al 31 de diciembre de 2001 asciende a 1.077.8 millones de guros y
el ratio de apalancamiento se ha situado en el 57,5%.

Durante el ejercicio 2001 Enagas, S.A. ha continuado ampliando y mejorando las
instalaciones de regasificacidn, transporte y almacenamiento para adecuarlas a las
necesidades que plantean las previsiones de demanda futura. En esie sentido, Enagas,
5.A. ha realizado las siguientes actuaciones destacables:

+ [ncremento de un 15% en la capacidad de emision en las plantas de regasificacion.

+ Puesta en servicio de 518 Km de nuevos gasoductos de transporte para atender
nuevas areas geograficas y mercados.

¢ Entrada en servicio de 17 nuevas estaciones de regulacion y medida asociadas a los
nueves gasoductos.

» [nversiones de mejora en la infraestructura de almacenamientos subterrdneos, tanto
en la ampliacién de la capacidad de emision de los almacenamientos actualmente
operativos, como en [a blisqueda y adecuacion de nuevas estructuras subterraneas.

Por ofro lado, cinco nuevas sociedades comercializadoras de gas han hecho uso de las

infragstructuras de Enagas, 5.A. (ATR, acceso de terceros a la red), segln establece la Ley
de Hidrocarburos, siendo ya nueve el total de empresas que ejercen esta actividad.

3. Otras actividades en Espaiia

4T acumulado
01 00 % {millones de euros) 01 00 %
40,5 9.2 - importe neto de la cifra de negocios 97,0 32,9 -
3,3 7.8|-577 ebitda 2086 24,11 -14,5
0.1 52 - resultado operativo 11,4 15.8| -27.8
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Resultados frimestrales

El resultade operativo correspondiente al resto de actividades del Grupo en Espafia ha sido
de 0,1 millones de euros en el Gltimo trimestre del afo. Estos resultados se han visto
afectados por la situacion del mercado espariol de produccion eléctrica a finales del mes de
noviembre y en diciembre.

Desde que el mercado de generacion empezd a funcionar en enero de 1998, nunca se
habia producido un desequilibrio de precios con un efecto tan significativo en el margen de
actividad. El 20 de noviembre de 2001 el coste de la energia alcanzd un maximo de 10,6
céntimos de euro por Kwh.

Reasultados acumulados

El importe neto de la cifra de negocios en el gjercicio 2001 ha ascendido a 97,0 millones de
euros, cifra que triplica la conseguida en el afio 2000 y que representa cerca del 2% de la
cifra total del Grupo.

El resultado operativo ha ascendido a 11,4 millones de euros, inferior en un 27,8% al del afio
anterior y que representa un 1,1% del total del Grupo. El imporiante impulso de las
actividades de Gas Natural Servicios SDG, S.A. y el rendimiento obtenido por el alquiler de |z
red de fibra optica han equilibrado en gran parte los gastos de lanzamiento del nuevo portal
en internet y las peérdidas en la comercializacion de electricidad.

Si bien los resultados en electricidad hasta el tercer trimestre eran positivos, al final del
gjercicio se han visto afectados por la situacion de los precios de compra al pool y por el
rapido crecimiento de la actividad del Grupo, en la medida en que aproximadamente la mitad
de las ventas del gjercicio se han producido en el Qlitimo trimestre.

El inicio de la actividad de las centrales de ciclo combinado propias reequilibrira el margen
de la actividad.

Comercializacion de electricidad

Las principales magnitudes en la comercizalizacion de electricidad han sido las siguientes:

AT . i Coe e acumulado
M 00 Yo 01 00 %
401 - - ventas de electricidad (Gwh) 209 - -
potencia contratada de electricidad
697 - - (Gwh/ano) 2.008 - -
contratos de electricidad
- - - (a 31 de diciembre) 1.085 - -
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El Grupo, a través de Gas Natural Comercializadora, 8.A., cuenta en estos momentos con
una cuota del mercado eléctrico liberalizado en torno al 3%, constituyéndose como la
primera comercializadora eléctrica sin generacién propia que opera en el mercado
energético espafiol.

En el mes de octubre de 2001 obtuvo la adjudicacion del 22,5% del contrato de suministro
de Telefonica. En el mes de noviembre, Gas Natural Comercializadora, $.A. también resultd
adjudicataria por concurso de, aproximadamente, un 5% de los consumos de Renfe. Estas
adjudicaciones representan en su conjunto un 15% de las contrataciones realizadas en el
ejercicio 2001,

Asimismo, en €l mes de diciembre Gas Natural Comerciglizadora, S.A. acordd dar
continuidad en el suministro, en las mismas condiciones, a 120 clientes del total de 300 que
Enron mantenia en Espafa, que representan 301 Gwh de consumoe anual.

A la fecha actual dispone de mas de 1.300 contratos con un consumo anual cercano a 2.600
Gwh.

{Zeneracion de elactricidad

Las dos centrales de ciclo combinado del Grupo en curso, 400 Mw en San Roque (Cadiz) y
400 Mw en Sant Adria de Besds (Barcelona), estan finalizando la fase de construccion e
iniciande la fase de puesta en marcha. De acuerdo con los calendarios estahlecidos esta
previsto inicien su operacidn en el primer y segundo trimestre del aho 2002,
respectivamente, convirtiéndose la de San Rogue en la primera central de ciclo combinado
que generara electricidad en Espafia.

Senvicios

Gas Natural Servicios 8DG, S.A., proveedora integral de servicios para el hogar, consiguio
un total de 248.533 nuevos contratos de mantenimiento en los Ultimos doce meses, un
31,8% superior al afio anterior, con [0 que log contratos vigentes a 31 de diciembre de 2001
superan la cifra de 495.000.

Asimismo, la actividad comercial en el gjercicio 2001 ha permitido incrementar en cerca de
118.000 el nirmero de viviendas con calefaccion a gas.

El crecimiento en la venta de gasodomésticos ha sido del 54,3%, con un total de 36.600
aparatos vendidos en el gjercicio 2001.

Estas actividades se han visto reforzadas con la puesta en marcha de un canal on-line,
desarrollado por la sociedad Portal Gas Nafural, S.A., con la finalidad de acercar al cliente
los mejores productos, servicios y contenidos para el hogar, junto & programas de
fidelizacion de la base de clientes del Grupo.
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En este sentido, en el Ultimo trimestre del afio se han desarrollado las primeras campafias
publicitarias en medios on-line y off-line para el lanzamiento de |la nueva tarjeta de crédito
Visa Gas Natural. Asociado con la tarjeta de crédito se ha construido el correspondiente
modela de fidelizacién, basado en un programa de punfos (puntos Natural).

En el mes de diciembre se constituyd la sociedad Portal del Instalador, S.A., con Repsol-
YPF y otros accionistas de la relevancia de la Confederacion Nacional de Asociaciones de
Empresas de Fontaneria, Gas, Calefaccion, Climatizacién, Proteccién contra [ncendios,
Electricidad y Afines (CONAIF) y la Federacié d'Associacions d'Empresaris Instaladors de
Catalunya (FERCA), asi como Portal Gas Natural, 8.A. con un 75% de partizipacion, El
objedo de la sociedad es construir un portal de referencia en infernet para la prestacion de
servicios a empresas y profesionales de las instalaciones, vinculados al sector energético y
de servicios,

Ya en enero de 2002, Gas Natural Servicios SDG, S.A. lanzdé al mercado, junto con
SegurCaixa y Marsh, el Seguro Hogar Gas Natural, un producto con amplias coberturas y un
servicio personalizado, dirigido a clientes y no clientes en Espafia.

En cuanto a la actividad de telecomunicaciones, durante el ejercicio 2001 se ha finalizado la
construccion de la red troncal de interconexidn entre Levante y Madrid, con lo que ya se
dispone de un anillo de comunicaciones en el este de la Peninsula.

Al clerre del ejercicio 2001 el Grupo Gas Natural cuenta con una red de fibra optica en &l
territorio espaficl de aproximadamente 5,700 Km.

4, Actividad en el Exterior

4T acumulado
01 0o % {millones de euros) 01 Q0 %
266,38 3464 -23,0 importe neto de |3 cifra de negocios 1.187,1| 1.039,1| 14,2
33.4 89,51 62,6 ehitda 349.5 333,09 4,7
28,9 66,1 | -56,3 resultade operafivo 2358 2384 11

Resuftados trimestrales

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocios de
266,8 millones de euros con un descenso del 23,0% y un resultado operativa de 28,9
millones de euros, también considerablemente inferior al del mismo periodo del afio anterior.

Hay que situar en la crisis de Argentina y en la menor actividad de trading, que se compara
con el dltimo timestre de 2000 donde un contexto de precios elevados del gas natural
permitié realizar un elevado nimero de operaciones, las principales razones de esfos
descensos.
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Resultados acumulados

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un importe nete de la cifra de negocios de
1.187,1 millones de euros, con un crecimiento del 14,2% respecto al afo anterior, y que
supone un 21,5% de los ingresos del Grupo.

La creciente aportacion de las operaciones en Brasil, Colombia y, especialmente, México ha
permitido que pese a los efectos de la crisis en Argentina el ebifda se incrementara en un
4,7% respecto al ano anterior, alcanzando los 349.5, millones de euros.

Las amortizaciones de inmovilizado practicadas en el ejercicio 2001 han sido
aproximadamente un 30% superiores a [as realizadas en el ejercicio anterior, reflejando el
importante esfuerzo inversor realizado en Latinoamérica, especialmente en México, lo que
produce una disminucion del resultado operativo del 1,1% respecto al del ejercicio anterior.

El resultado operativo en el exterior ha ascendido a 235,8 millones de euros, lo que supone
una contribucion al resultado operativo del Grupo del 23,1%, en relacién con el 25,8% del
afo anterior.

Argentina
4T acumulado

01 ao Y% 01 00 %Y
15.703| 14.553| 7.9 ventas actividad de gas (Gwh) 64.573| 62446 34
2.607 2933 -111 residencial 13.841 | 17.201| -7.8
1.082 1.732| -37.5 industrial 5648 7275 22,4
1.237 1.171 56 automocion 4768 4.368 9,2
10.777 8717 236 transporte de gas/ATR 38.316| 33.602| 140
52 76| -31,6 red (Km) 20218 19.797| 21

ntimero de clientes, en miles

- - - (a 31 de diciembre) 1.231 1.225| 05

El fraspaso de clientes industriales a clientes de ATR y un afio especialmente caluroso con
una termperatura media un 19% superior a la del afio 2000, unido a la situacion econémica
del pais, marcan la evolucion de las ventas en Argentina a lo largo del ejercicio 2001.

Las ventas de la aclividad de gas han crecido un 7,9% en el trimestre y un 3,4% en el
acumulado anual, alcanzando un volumen anual de ventas de 64,573 Gwh.

Cabe resaltar la evolucién positiva del mercado de automocion gracias a la competitividad
frente a sus sustitutivos.
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4T acumulado

o1 00 Y 01 00 Yo
6.909| 4.675| 49,7 ventas actividad de gas (Gwh) 22600 17.886| 26,9
429 302 9.4 residencial 1.546 1678 -2.1
3.634 A218| 13.0 industrial 14,597 12.809| 14,0

1.805 441 - eléctricas 3.317 1.640( -
41 566 | 66,2 automocidn 3.230 1.849| 74,7
21 12| 75,0 red {(Km) 2.731 2.640 3.4

numero de clfentes, en miles

- - - {a 31 de diciembre) 598 588 1.3

En Brasil cabe destacar el incremento de las ventas para el mercado industrial del 14% vy las
ventas para generacidn de electricidad, mas del doble que el afic anterior, debido a la
puesta en funcionamiento en el (ltimo trimesire del ejercicio 2001 de dos centrales de ciclo
combinado en el Estado de Rio de Janeiro y diversas plantas de cogeneracion, que vienen a
paliar las deficiencias del mercado de generacion eléctrica del pais.

Las ventas para automocion ya representan mas del 14% del total de las ventas y contintan
con incrementos anuales superiores al 74%.

Las elevadas temperaturas registradas en la primera parte de!l afio han marcado la evolucion
anual de [as ventas en el mercado residencial,

Colombig
4T acumulado

01 1] Yo 01 00 %
1.657 1.444| 14,8 ventas actividad de gas (Gwh) 6.362 5,332 19,3
086 820 202 residencial 3.689 32741 12,7
591 609| -3,0 industrial 2475 2022 224

80 18] - automocion 198 36| -
527 3971| 33,2 red (Km) 711.632| 10412 11,7

nimero de clientes, en mifes

- - - (a 31 de diciembre) 1.115 288| 128

Continda el significativo crecimiento de clientes en Colombia, cerca ya del 13% en el afio, lo
que contribuye al incremento de las ventas del 19,3%. En particular, destaca la favorable
evolucion del mercado industrial y el incipiente mercado del gas para automocion, con
significativos incrementos relativos.
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Méxica
4T ‘ ' acumulado

01 00 % 01 00 %
6.103 5678 &8 ventas actividad de gas (Gwh) 21.8991 22170 -1,2
1.540 1.511 1,9 residencial 5.388 4.968 8.5
2.6542 1.189( - industrial 6.053 4,390 37,9
2.021 2.918( -30,7 transporte de gas/ATR 10458 12.812| -184
422 298| 41,6 red (Km) 10.454 0.230! 136

numero de clientes, en miles

- - - {a 31 de diciembra) £86 578 18.5

A pesar de la caida del 4% de la actividad industrial mexicana en el afo 2001, la
incorporacion de la disfribucién en el Distrito Federal (DF) y las politicas comerciales
implementadas a través del traspaso de clientes ATR a clientes industriales, sitian las
ventas de la actividad gas en México en linea con el gjercicio anterior.

En el ditimo trimestre de 2001 destaca la evolucién positiva de las ventas en el mercado
industrial de las nuevas concesiones de Toluca, Bajio Norte y Bajio Sur.

Ofras aclividades en el Exterior

La actividad desarrollada en Marruecos a través de Europe Maghreb Pipeline Ltd. (EMPL) y
Metragaz, S.A. ha representado un volumen total de 88.228 Gwh transportados para
Sagane, S.A. y Transgas, S.A.

El volumen de gas operado en frading en el trimestre ha sido de 2.442 Gwh. En el conjunto
del afio, la cifra se eleva a 12,820 Gwh.

5. Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

4T acumulado

01 00 {millones de euros) 01 00
52,1 69,6 coste deuda financiera neta 2253 217.2
-1,8 3.8 diferencias de cambio, netas 1,3 19,7

104,45 - efecto devaluacidn en Argentina 104,5 -
-7.8 -3,6 intereses capitalizados -15,3 -6,7
-6.0 -13,2 ofros gastos (ingregog) financieros -29.1 -35,7
141.3 56,4 resultado financiero 286,7 194.5
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El resultado financiero neto del cuarto frimestre ha side 141,3 millones de euros, frente a
56,4 millones de euros en el mismo periodo del afo anterior. En el ejercicio 2001 el
resultado financiero neto acumulado ha sido de 286,7 millones de euros.

La partida Efecto devaluacion Argentina recoge las diferencias de cambio contabilizadas en
Gas Natural BAN, S.A. a 31 de diciembre de 2001, al considerar una relacion de cambio de 1
ddlar/1,7 pesos argentinos en la deuda que esta sociedad tiene contratada en dolares.

El incremento respecto al ejercicio anterior de la partida Infereses capitalizados se debe

basicamente a Ios intereses correspondientes a la construccién de las centrales de ciclo
combinado.

6. Amortizacion de fondos de comercio

La amortizacion del fondo de comercio de consolidacion del cuarto trimestre ha ascendido a
1,2 millones de eurcs y alcanza los 3,2 millones de euros al cierre del gjercicio.

El fondo de comercio de consolidacion pendiente de amortizar corresponde a las
adquisiciones de sociedades realizadas en México.

7. Resultado en sociedades participadas

Las principales partidas que componen este epigrafe corresponden a sociedades
distribuidoras de gas en Espafia (Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. y Gas Aragon, S.A).

El resultado neto correspondiente a la participacidn minoritaria en sociedades durante el

cuarto trimestre ha sido de 0,7 millones de euros y én &l acumulado anual de 8,6 millones de
euros, con un descenso del 28,7% respecto al afo anterior.

8. Resulados extraordinarios

El resultado extraordinario neto en el trimestre se ha situado en niveles similares al afo
anterior, si bien en el acumulado anual ha pasado de un beneficio de 2,2 millones de euros
en el ejercicio 2000 a un beneficio acumulado al cierre del gjercicio 2001 de 20,2 millones de
€uros.

Estos resultados responden principalmente a enajenaciones de inmovilizade material
realizadas en el ejercicio 2001. Las principales operaciones han sido las ventas de sendos
edificios en Barcelona y Madrid vy del terreno de la antigua fabrica de gas también en Madrid.

9. Socios externos
Las principales partidas que componen este epigrafe corresponden a [a participacion de los

socios externos en la sociedad argentina Gags Natural BAN, S.A. (participada en un 50,4%
por &l Grupo) vy en sociedades distribuidoras de gas en Espafia.
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El resultado atribuido a socios externos ha supuesto una pérdida de 38,1 millones de euros
en el trimestre y una pérdida de 10,0 millones de euros en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2001. Esta pérdida ha venido ariginada exclusivamente por las diferencias de
cambio contabilizadas en Gas Natural BAN, S.A.

10.Tasa impositiva

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha supuesto 25,2 millones de euros en el trimestre
y 196,7 millones de euros en el ejercicio. El tipo efectivo de gravamen al clerre del ejercicio
ha sido del 26,0%. en comparacion con el 28,1% del ejercicio 2000. Esta mejora ha sido
posible principalmente por la aplicacion de la deduccidn fiscal prevista en la Disposicion
Transitoria 162 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social, que permite incluir en la base imponible del ejercicio 2001 la deduccion
del 17% de las rentas pendientes de integrar por reinversion de beneficios extraordinarios,
tanto para los generados en el ejercicio 2001 como en afios anteriores.

Relaciones con Inversores y Analistas
Av. Portal de I'Angel, 20
08002 Barcelona
telf. 934 025 891
fax 934 025896
e-mail:
relinversor@gasnaturalsdg.es
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GRUPO GAS NATURAL.
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

N4

Lol

ACTIVD M2 31/12/00
inmovilizado- 7.888,5 7.798,8
gastos de establecimignto 10,2 7.4
inmovilizaciones inmateriales 8959 915,56
inmavilizaciones materiales 6.641,2 6.326,9
inversiones financieras 341,2 549,0
fondo de comercio de consolidacion 56,4 51,5
gastos a distribuir en varios ejercicios 29,5 15,3
activa ¢irculante- 2.0859,8 1.869,5
existencias 4033 4258
deudores 1.202,7 1.164,9
inversiones financieras femporales 354,3 160,2
tesoreria 115,5 118,0
ajustes por perindificacion 10,0 2,6
total activo 10.060,2 9.735,1
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GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

(1)

PASIVO M1 | 31M12/00
fondos propios- 3.677,7 3.2833
capital suscrito 447.8 447 .8
reservas de |la sociedad dominante 1.769,1 1.264,0
reservas sociedades consolidadas 1.011,1 1.120,2
diferencias de conversion -58,5 7.5
resultados atribuibles z la sociedad dominants 5709 497.5
dividendo a cuenta -52,7 53,7
socios externos 141.6 242.6
ingresos a distribuir en varios gjercicios 7359 788,7
provisiones para riesgos y gastos 207,2 276,8
acreedores a largo plazo- 25227 3.232,1
emision de obligaciones y otros valores negociables 5477 816,2
deudas con entidades de credito 1.878.6 2.375.6
otras deudas a largo plazo 96,4 90,3
acreedores a corto plazo 2.775,1 1.861,5
emision de obligaciones y otros valores negociables 743,0 219,9
deudas con entidades de crédito 208,23 4584
acreedores comerciales 8171 895,0
otras deudas a corto plazo 283,8 2792
ajustes por periodificacion 17.9 8,0
total pasivo 10.060,2 9.735,1

{1) Para una adecuada comparacién de |2 informacién entre ejercicios se ha medificado la
presentacion en el pasivo del balance de situacion adjunto el dividendo a cuenta

aprobado en el gjercicio 2000
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25, FEB. 2002 19:36

RELACIONES INVERGOR 934025896

GRUPO GAS NATURAL

N%624

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSQLIDADA

(en millones de euros)

M 00
importe nato de [a cifra de negocios 5.530,6 4.891,6
otros Ingresos 17,8 113,3
valor total de la produgcion 5.648,4 5.004,9
compras netas -3.361,2 -2.896,5
gastos externos y de explotacion -527,7 -496,3
valor afadido ajustado 1.769,5 1.612.1
gastos de personal -275,6 -251,7
resultado bruto de explotacion 1.483,9 1.360,4
dotacion amortizaciones de inmovilizado -450,7 -404,2
variacion provisiones de circulante -14,6 -33,8
resultado neto de explotacién 1.018,6 9224
resultado financiero -286,7 -194,5
resultados sociedades puestas en equivalencia 8.6 12,1
amortizacion fondo de comercio de consgolidacion -3.2 -0,8
resultado actividades ordinarias 7373 739,2
resultados procedentes del inmovilizado 311 2.5
otros resuliados extraordinarios -10,9 4,7
resultado consolidado anfes de impuestos 737,3 741,4
impuesto sobre sociedades -196,7 -208,7
resultado atribuido a socios externos 10,1 -35,2
resultado neto atribuido a la sociedad dominante 370,98 497.5

P

‘.v{;“

33
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25, FEB. 2002 19:36

GRUPO GAS NATURAL

RELACIONES INVERGOR 934025896

CUADRO DE FINANCIACION CONSOL!DADO

(en millones de eurns)

01 00
cash-flow por operaciones- 904,9 826,3
resultado después de impuestos 5709 4975
gjustes al resultado 432,89 431,1
cash-flow 1.003,3 9236
variacion fondo de maniobra operativo -88,9 -102.3
cash-flow por actividades de inversion- «681,0 -1.705,5
inversion material -936.3 -1.032,4
inversion inmaterial -34,3 -37.8
inverzién financiera -18,3 -645,0
resto de invergiones -24,0 -10,8
desinvarsiones 99,7 21.8
traspasos a/de corto plazo 231,2 -1,3
cash-flow por actividades de financiacién- -223,9 879.,2
ampliaciones de capital 7.4 28,6
dividendos distribuidos -166,8 -139.8
financiacidn recibida/cancelada 110,0 1.009,6
variacién circulante financiero -191,1 -61,1
otros 16,6 41,9
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