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ANTONIO J. ALON5O UREBA
Cansejere, Secrevariv Creneral
5 del Consejo de Adminisrraciin
TELEFONICA, 5-A.

Madrid, 21 de abnl de 2003

Iin respuesta 2 su carta en la que se pos solicita lo informemos respecto a determinada
informacién relacionada con la creacién de Comités de Auditoria (Ley de Reforma del Sisterna
Financiero), y tras la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Acciomstas de Telefonica, S.A.
el pasado 11 de abril de 2002, ponemos en su conocimiento, siguiendo cl orden de las cuestiones
| planteadas en su carta, lo siguiente:

1. Fecha de creacidn y drgane gue aprobs su creacion.

La Comisidn de Auditotia y Control de Telefénica, S.A., como comision consultiva o de control
del Consejo de Administracion, se constituyd por decisién del Consejo de Admimstracidn de la
Compafiia, en su reunién del dia 29 de enero de 1997, simulrineamenre a la aprobacién del
prmer Reglamento del Consejo de Administracién, el cual preveia la existenda de dicha

Comision junto con orras Comisiones, como por ejemplo la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

Posteriormente, el Conscjo de Administracion, en su sesién de 22 de julio de 1998, aprobé un
nuevo Reglimento del Consejo, que sustituyd al del afio 1997 5 que es el que esti vigente

actualmente. Este Reglamento regula la composicion v funciones de la Comisién de Audiroria y
Control en su articulo 24, tal y como se detalla més adelante.

Por 1ltimo, el Consejo de Administracion de la Compaififa, en cumplimiento de la obligacién
establecida por la “Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna
Financiero” —disposicion adicional decimocrava -, sometié a la aprobacion de sus accionistas en
la Junta General Ordinaria, celebrada el 11 de abrl de 2003, la introduccién en los Estatatos
sociales de un nuevo articulo 31 bis, mediante el cual se confiere rango estaturario a esta
Comision, v se regula su composicion y sus comperencias minimas de conformidad con las

nuevas exigencias legales. La Junta General de Accionistas aprobé esta modificacion estatutaria
por mayoria suficiente de capital.
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2. Fundones atribuidas y regulaciin de las mismar.

De acuerdo con lo antetiot, a la fecha de este cseriro, 1a regulacién de la composicidn y funciones
de la Comisién de Auditotia y Control de Telefonica, como comision consultiva o de control de
su Consejo de Administracién, se encuentra contenida en el nuevo articulo 31 bis introducido en
los Estatutos sodales de la Compania, que establece lo siguiente:

Arttculo 31 bir.- Comindn de Auditorfa y Control

1. En el seno del Consejo de Admiinisiracion se constituird una Comisidn de Auditoria y
Control, formada por un minimo de fres y un mdximo de cinco Consejeros designados por el
Consejo de Administracon. Todos los integrantes de dicha Comision deberdn ser Consejeros
1O EfeCHIIvOs.

2. E! Pregidente de la Comeividn de Auditoria y Control serd nombrade por la propia Comision
de entre sus miiembros, y deberd ser sustiluide cada cuatro afos, pudiendo ser reclegido una vex
transcurrdy el plagy de un ario desde su cese.

3. (L:k Cowmtisidn de Aluditoria y Control fendrd, como minims, las siguientes competencias:

(i) infarmar, @ través de su Presidents, en la Junta General de Accionistar sobre las
cuestionss que en ella planieen lor aeaonistas en moterias de competencia de la
Comision;

(@) proponer al Consejo de Adprinistracin, paru su sometindents a la Junta General de
Accionistas, la designaciin del Auditor de cuentas af que se refiere ol articulo 204 de
la I gy de Sociedades Andnimas, ast como, en Si caso, sus condiciones de contratacion,
el aleance de su mandato projeszonal y la revacacidn o renovacion de su nombramiento;

(i) Supervisar los servicios de audiforia interna;
(ir) conocer el proceso de informacion financiera y de los sistenas internos de control; y

(n)  mantener lav relacioner con el Awditor de Cuentas para recibir informacion sobre
aguellar cuestiones que puedan porer en riesgo la independencia de éxte, y cualesguiera
otras relacionadas con el proceso de desarvollo de la anditoria de cuentas, asi como
recibir informacidn y mantener con el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas
en la legistacion de anditoria de cuentas y en las normas técnicas de audiloria.

4, Comision se reunird, al menos, una vey al trimestre y todas las veces que resulte oportuno,

via convocatnia del Presidente, por decision propra o respondiende a la solicitud de dpy de
s wierabros o de la Comisiin Delegada.
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La Comision de Auditoria y Control guedard vilidarsents constituida con la asistencia directa

o por medio de representacion de, al menos, la mitad de sus miembros; y adoptard sus aeHerdor

por mayoria de os asistentes. Ent caso de empate, el woto del Presidente serd derimente.

E! Constjo de Administracién podrd desarrollar y completar en su Reglamento las reglas anfertores,
de conformidad con lo previsto en lox Estatutos y en la Ley.

De acuerdo con lo contemplado en los Estatutos sociales, esta regulacidn es desarrollada y
completada por lo previsto en el Reglamento del Consejo de Admimistracion, lo cual facilita el
manrenimiento de la regulacién de detalle actualmente contenida en dicho cuerpo normativo y, al
propio Hempo, otorga el margen de flexibihidad necesario pata la mis ficil adaptacion de esas
reglas de detalle a las circunstancias de cada momento. Asi, el Reglamento del Consejo de
Administracién establece que esta Comision tiene como funcion primordial la de servir de apoyo
al Consejo de Administracion en sus funciones de vigilancia v, en concreto, le atribuye las

siguientes responsabilidades basicas:
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Proponer la designacidén del Aunditor de Cuentas, sus condiclones de
contratacién, el alcance de su mandato profesional y, en su caso, la revocacién o
protroga del mismo;

Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilat el cumplirniento de los requerimicntos
legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, asi como informar las propuestas de modificacién de principios y
criterios contables sugeridos por la direceidn;

Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracidn y el Auditor
de Cuentas, evaluar los resulrados de cada auditoria y las respuestas del equipo
directivo a sus recomendaciones y mediar y athitrar en los casos de discrepancias
entre aquél y éste en relacion con los principios y criterios aplicables en la
preparacidn de los estados financieros; .
Comprobar la adecuacién e integridad de los sistemas intemos de control
segmdos en la confeecidn de las cuentas individuales y consolidadas.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurande que la opinién
sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria
sean redactados de forma clara ¥V precisa,

Revisat los folletos y la informacién financiera periddica que deba suministrar la
Compania a los mercados y a sus drganos de supervisién; y
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(M Velar por el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores , en general, de las reglas de gobierno de la Compaiia y
hacer las propuestas necesarias para su mejora. En particular, corresponde a la
Comisién de Auditoria y Control recibir informacidn y, en su caso, etnitir

informe sobre medidas disciplinatias 2 miembros del equipo directivo de Ja
Compafiia.

3. Composicidn

Por ltimo, la Comisién de Auditoria y Control cstd integrada, a la fecha de este escrto, pot los
siguientes consejeros, que tiene todos ellos la condicion de consejeros externos o 1o ¢jecutivos;

Presidente:  D. Antonio Massanell Lavilla (Dominical)
Copsejeros: 1D, Maximino Carpio Garcia (Independiente)
D. José Antonio Feméndez Rivero (Dotminical)
D. Gonzalo Hinojosa Femandez de Angulo (Independiente)

Esperamos que esta infornacién sea de su interés, y quedamos a su disposicion para cualquier
informacién o aclaracién adicional que pudieran necesitar.



