Excmo. Sr. Presidente

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19

28046 - MADRID

08 de octubre de 2007

D. JUAN MANUEL GARCIA FALCON como Director General de la CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS, entidad domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle
Mayor de Triana nimero 20 y CIF G-35000272,

CERTIFICA

Que el Documento de Registro de La Caja Insular de Ahorros de Canarias, verificado e
inscrito por la Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 04 de octubre de 2007,
es idéntico al que enviamos adjunto (en formato Acrobat Reader), a fin de que sean incluidos
en la pagina web de la CNMV.

Para que surta efectos donde proceda, en Las Palmas de Gran Canaria, a 08 de octubre de
2007.

Atentamente.
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0. FACTORES DE RIESGO

0.1 Revelacion de los factores de riesgo

En el desarrollo de la actividad propia de cualquier entidad financiera, ésta se encuentra
expuesta a la concurrencia de una serie de riesgos, que deben ser debidamente detectados y
gestionados, en aras obtener una cuenta de resultados estable y saneada.

En concreto, tres serian los principales factores de riesgo en este sentido:

a) Riesgo de liquidez

Desde una perspectiva amplia se pueden dar dos acepciones al riesgo de liquidez, por un lado
es la posibilidad de que el Emisor incumpla temporalmente sus compromisos de pago,
derivados de las exigencias de su Pasivo, por no contar con suficientes Activos Liquidos para
hacer frente a éstos. Por otro, el grado de dificultad para apelar a los mercados de
financiacion, nacionales o internacionales, en busca de la liquidez necesaria para hacer frente
a las exigencias de Pasivo.

Si dicho periodo de iliquidez se alargase excesivamente, se estaria poniendo en peligro la
posicion patrimonial del Emisor, pudiendo verse forzado a:

1. acudir a fuentes de financiacion a tipos no rentables.
2. larealizacion inoportuna de activos.
Ante todo ello, La Caja ha establecido un conjunto de controles periddicos, con la finalidad de

mantener una adecuada estructura de vencimientos de Activos y Pasivos, permitiendo que los
primeros hagan frente a las posibles exigencias de liquidez derivadas de los segundos.

b) Riesgo de interés

Puede definirse como el riesgo de que movimientos en los tipos de interés de mercado
produzcan variaciones significativas en la Cuenta de Resultados del Emisor, como
consecuencia de:

1. su repercusion en su Margen Financiero: por la diferencia entre el efecto que tenga
en los Activos Sensibles (aquellos que generan los Ingresos Financieros) y Pasivos Sensibles
(de los que se derivan los Gastos Financieros), o

2. su impacto en el Valor Patrimonial de la entidad (o Valor de mercado de los
Activos y Pasivos de la entidad).

La Caja de Canarias, dentro de las labores desarrolladas para el analisis, la deteccion y la
gestion de sus riesgos, estudia periodicamente el efecto que hipotéticos escenarios de tipos de
interés distintos tendrian sobre sus margenes actuales y futuros. De tal forma, y en caso de ser
necesario, son propuestas las medidas correctoras adecuadas, y en su caso, aplicadas.



c) Riesgo de crédito

Se entiende como tal el riesgo que asume el Emisor como consecuencia de la calidad de sus
prestatarios, concretandose en la posibilidad de que éstos incumplan total o parcialmente sus
obligaciones en las fechas estipuladas, en lo relativo al principal del crédito, los intereses o
ambos.

Frente a esta situacion, La Caja de Canarias cuenta con los medios, procedimientos y técnicas
necesarios para un adecuado control de su politica de riesgos, tanto en su concesion como en
su posterior seguimiento. Por todo ello, la Entidad consigue, no solo contrarrestar su
hipotético riesgo de crédito, sino observar en su totalidad todos los preceptos normativos
vigentes en tal sentido.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de incurrir en pérdidas al que se halla expuesta la Entidad, por el mantenimiento
de posiciones en los mercados financieros como consecuencia de movimientos adversos en
las variables financieras (tipos de interés, precios de acciones, tipos de cambio, etc) que
determinan el valor de dichas posiciones.

Con respecto a la exposicion al riesgo de mercado, medida en términos de VAR, la Entidad
cuenta con la herramienta informatica necesaria para la medicion, gestion y control de éste,
integrando el riesgo de mercado con el resto de riesgos a los que estd expuesta y lograr una
gestion global de éstos.

e) Riesgo operacional

Se define como el riesgo de pérdidas derivadas de procesos erroneos o inadecuados, fallos
humanos, de sistemas, o bien de acontecimientos externos; se incluye como riesgo
operacional el riesgo legal (juridico), y se excluyen el riesgo estratégico y el reputacional.

En este sentido, la Entidad participa en el Proyecto Sectorial de la Confederacion de Cajas de
Ahorros, encaminado a la implementacion de una plataforma de riesgo operacional, formada
por diversas herramientas que nos permitiran la identificacion, evaluacion, medicion y control
/ mitigacion de los riesgos operacionales que se pongan de manifiesto, y asi poder establecer
el perfil de riesgo adecuado para la Entidad.

f) Riesgo de cambio

Consiste en la probabilidad de que se produzcan pérdidas o minusvalias como consecuencia
de las variaciones en los precios de las divisas en los que estan denominados los instrumentos
financieros por posiciones conjuntas abiertas tanto del activo como del pasivo.

Las posiciones mantenidas en divisas han sido estables en el tiempo. El origen de estos saldos
viene del transcurso habitual de los negocios de la Entidad. Actualmente, no representan un
porcentaje significativo del balance. En cualquier caso, la politica general de la Entidad es la
de cubrir las posiciones estructurales en divisa.



1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas responsables

En nombre de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, y en virtud del poder otorgado por el
Consejo de Administracion de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, con fecha 29 de marzo
de 2001, ante el notario de Las Palmas D. Juan Alfonso Cabello Cascajo, bajo el numero
2.782 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente documento de
registro Don Juan Manuel Garcia Falcon, Director General.

1.2. Declaracion de los responsables

El responsable del documento de registro declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente documento
de registro es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.



2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre vy direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales y consolidadas y el informe de gestion correspondientes a los ejercicios
2005 y 2006 han sido auditadas por la firma de auditoria Ernst & Young, SL con domicilio
social en Plaza Pablo Ruiz Picaso, s/n 28020 de Madrid y n° de inscripcion en el ROAC
S0530.

2.2 Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacioén histérica a que hace referencia el presente documento de registro.
Los auditores han sido redesignados para el ejercicio 2007.



3. FACTORES DE RIESGO

3.1 Revelacion de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1 del presente
Documento de Registro.



4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historial v evolucion del emisor

4.1.1 Nombre legal v comercial del emisor

La denominacién social del Emisor es Caja Insular de Ahorros de Canarias. El Emisor utiliza
en el trafico mercantil la denominacion abreviada de La Caja de Canarias.

4.1.2 Lugar de registro del emisor v numero de registro

La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros:

a) En el Registro Mercantil de Las Palmas, al tomo 907 del archivo, de la seccioén de
Sociedades General, folio 152 hoja nimero 4.209, inscripcion 12,

b) En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaifia, con el
numero 104 de codificacion.

4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad

La Entidad emisora se constituyd en Espafa. Inici6 su actividad a principio de 1.940 vy,
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerd dicha actividad de forma
indefinida.

4.1.4 Domicilio v personalidad juridica del emisor

El domicilio social del Emisor es C/ Mayor de Triana, 20 35002-Las Palmas de Gran Canaria.
El nimero de teléfono es 928 002 244 y el namero de fax es 928 002 662.

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
de Disciplina e Intervencion de las Entidades de crédito, establece explicitamente, siguiendo
en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de
junio, de adaptacion del derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las
Comunidades Europeas, que “se conceptiian, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas
de Ahorros”. Ademads de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptiian como
entidades de crédito bancarias, también denominadas entidades de deposito, en contraposicion
a las entidades de crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito.

En atencion a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legislacion propia de las Cajas
de Ahorros, asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas
especificamente, la concerniente a las entidades de depdsito.

4.1.5 Acontecimientos recientes importantes para evaluar la solvencia del
emisor

Desde los ultimos Estados Financieros cerrados y auditados y hasta la fecha de registro del
presente Documento de Registro, excepto lo recogido en el punto 11.6 del presente
documento, no existe ningun otro pleito, litigio, contencioso o acontecimiento reciente de
cuya resolucion pudieran derivarse consecuencias significativas que hicieran variar la
valoracion sobre la solvencia de la Entidad Emisora y de su Grupo.



Las cifras a 30 de junio de 2007 del ratio de morosidad y del indice de cobertura son el 0,50%

y el 357,75% respectivamente. Las de los dos tltimos ejercicios cerrados son las siguientes:

Concepto 31/12/2006 31/12/2005 Diferencia
Ratio de morosidad 0,47% 0,54% -12,96%
Indice de Cobertura 367,71% 327,28% 12,35%

Las cifras a 30 de junio de 2007 relativas al Ratio TIER I y Coeficiente de Solvencia, son

5,71% y 10,73% respectivamente. Las de los dos ultimos ejercicios cerrados son las
siguientes:
Concepto 31/12/2006 31/12/2005 Diferencia
Ratio TIER I 5,90% 7,21% -18,16%
Coeficiente de solvencia 10,49% 11,04% -4,98%

Los datos contenidos en esta tabla han sido elaborados en base a la Circular 5/1993 del Banco de Espafia

El deterioro tanto del Tier I como del Coeficiente de Solvencia observados en el periodo
Junio 2007 — Diciembre 2005 ha sido motivado por las siguientes razones:

1.- Fuerte incremento de la Inversiéon Crediticia (variaciones proximas al 30%),
concretamente de operaciones con garantia real, concretamente en préstamos con
garantia hipotecaria. donde la ponderacion del 100% es la que predomina sobre el total
de Activos Ponderados por Riesgo.

2.- La favorable evolucion de las cuentas de crédito y otros préstamos, en el segmento
empresas, ha permitido incrementar los pasivos contingentes como consecuencia del
aumento de los saldos disponibles y no dispuestos, lo que ha apoyado la evolucion
creciente de los Activos Ponderados por Riesgo.

3.- En contraposicion, en 2007, dentro de la gestion propia de los recursos propios de
la Entidad, La Caja ha realizado una emision de 60 millones de euros en Deuda
Subordinada Especial a perpetuidad, con una opcion de amortizacion en 2017. Esta
emision, ha permitido fortalecer nuestro Coeficiente de Solvencia tal y como se puede
apreciar a junio de 2007.

4.- Como consecuencia de la favorable evolucion de los tipos de interés, la
rentabilidad de nuestra inversion crediticia permitird que los Ingresos Financieros
tengan una mayor aportacion en la cuenta de Pérdidas y Ganancias y, en consecuencia
en el fortalecimiento tanto del Tier I como del Coeficiente de Solvencia.
Adicionalmente, dentro de la planificacion de emisiones para el ejercicio 2007, La
Caja se plantea realizar una o varias emisiones de instrumentos que computen como
Recursos Propios, si bien, creemos producente tener en consideracion especial la
reciente evolucion de los mercados financieros como una variable de decision.

Ratings

El Emisor tiene la siguiente calificacion a corto y a largo plazo, otorgada por la Agencia de

calificacion crediticia Moody s, el 20 de abril de 2007:

Largo plazo: A2
Corto Plazo: P1

La escala de calificacion de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la siguiente:

Moody’s Significado
Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal
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extraordinariamente alta

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver
principal
A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal.

Los factores de proteccion se consideran adecuados pero
pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro

Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal
puede ser moderada, la capacidad de pago se considera
adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian
conducir a una capacidad inadecuada para hacer los pagos
de interés y del principal

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro
este asegurado. La proteccion del pago de intereses y del
principal es muy moderada

B La garantia de los pagos de interés o del principal puede
ser pequena.
Altamente vulnerables a las condiciones adversas del
negocio

Caa Vulnerabilidad  identificada  al  incumplimiento.
Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, economicas y de los negocios
sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente
Valores especulativos. Su valor puede no exceder del
valor de reembolso en caso de liquidaciébn o
reorganizacion del sector.

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

La escala que emplea para la calificacion de deuda a corto plazo es la siguiente:

Moody’s
P-1
P-2
P-3

No Prime

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no implican evitar a los

potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la Entidad o de los
valores a adquirir.
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5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1 Actividades principales

5.1.1 Principales actividades

Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el nimero 6.5.1. de la Clasificacion
Nacional de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.)

La Caja Insular de Ahorros de Canarias, de acuerdo con su objeto social, tiene como actividad
principal la captacion del ahorro y atencion de las necesidades econdmicas de sus clientes a
través de operaciones de préstamo y crédito, con arreglo a diversas modalidades y garantias,
asi como la materializacion de inversiones y la creacion y sostenimiento de obras sociales y
benéficas propias o en colaboracion con otras entidades. Para poder realizar esta actividad
cuenta, en la fecha de registro del presente documento, con 177 oficinas, 6 de ellas Centros de
Pago No Domiciliados y 11 oficinas de Empresas.

De conformidad con su condicion de Entidad de Crédito, la actividad de La Caja Insular de
Ahorros de Canarias puede agruparse en los siguientes apartados:

a) productos de pasivo

b) productos de activo

¢) productos de desintermediacion
d) servicios bancarios

€) otros servicios

a) Productos de pasivo

Son aquellos orientados a la captacion y administracion del ahorro que se materializa en la
recepcion de fondos del publico en forma, fundamentalmente, de depositos, a la vista o a
plazo, empréstitos y cesiones temporales de activos que llevan aparejada la obligacion de su
restitucion.

Los productos principales son:

- Depésitos a la vista, instrumentados en libretas de ahorro y cuentas corrientes, que
pueden constituirse en euros o en divisas.

- Cuentas de ahorro vivienda.

- Depbsitos a plazo, en euros y en divisas, a interés fijo o variable.

- Valores negociables correspondientes a emisiones de empréstitos (obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias y cédulas territoriales).

- Cesiones temporales de Deudas del Estado.

b) Productos de activo

Consistentes en la inversion de los recursos captados a través de la concesion de préstamos,
créditos, avales y garantias.

Los productos principales se pueden agrupar en:

- Préstamos con garantia personal.
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- Préstamos con garantia real.

- Préstamos con garantia pignoraticia.

- Financiacion a la exportacion e importacion.
- Descuento y crédito comercial.

- Avales y otras garantias.

Los préstamos con garantia personal son aquellos que se conceden tomando como garantia el
patrimonio del solicitante, entre los que se pueden citar los préstamos personales
(propiamente dichos), las cuentas de crédito, los préstamos noémina, los préstamos al consumo
y los préstamos de campaiia.

Los préstamos hipotecarios son aquellos que se garantizan con la constitucion de hipoteca
sobre el bien objeto de la misma. Se destinan principalmente a financiar la construccion,
promocion o adquisicion de viviendas.

Los préstamos con garantia pignoraticia son aquellos cuyo pago se garantiza con valores,
imposiciones a plazo fijo u otras prendas.

¢) Productos de desintermediacion

Los productos principales son:
- Fondos de Inversion.
- Planes de pensiones.
- Operaciones de arrendamiento financiero.
- Pagarés de empresa.
- Distintas modalidades de contratos de seguros (vida, capitalizacion, amortizacion de
préstamos).

d) Servicios bancarios

- Valores mobiliarios

o Compraventa de valores negociados en Bolsa.

o Compraventa de valores negociados en el mercado de Deuda Publica en
anotaciones.
Compraventa de valores negociados en AIAF.
Servicio de depdsito y administracion de valores.
Suscripcion de valores.
Amortizaciones.
Ampliaciones de capital.
Conversiones y canjes.
Dividendos e intereses.

0O O O O O O O

- Medios de pago
o Tarjetas de débito y de crédito
o T.P.V.
o Cheques gasolina
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e) Otros servicios

- Gestidn de cobro de cheques, efectos comerciales, recibos por servicios, etc.

- Emision de medios de pago: cheques bancarios, cheques gasolina, etc.

- Domiciliaciones de pagos de servicios y abono de ndminas.

- Transferencias de fondos.

- Recaudaciones.

- Cambio de divisas.

- Alquiler de cajas de seguridad.

- Servicio de custodia de efectos varios (billetes de loteria, efectos comerciales, etc.).
- Informes comerciales y otras gestiones tipicas bancarias.

- Agencia de viajes.

- Servicio de banca electronica y telefonica.

- Servicio de banca automatizada (cajeros automaticos e impresoras de autoservicio).
- Pagina web en Internet.

- Oftros.

5.1.2 Indicacion nuevo producto y/o actividades significativas

La Caja de Canarias ha creado y/o adecuado una division interna especializada en productos y
servicios destinada al segmento de empresas de las que, en la fecha de registro del presente
documento, cuenta con 11 oficinas. El objetivo de esta division es de la fortalecer y
profundizar en el segmento de empresas, tanto en el mercado de su Comunidad Auténoma
como en aquellas que, como consecuencia de su negocio, realizan parte de su actividad
empresarial En las Islas. Los clientes potenciales de esta division, es toda aquella persona
juridica que cumpla los requisitos anteriormente comentados.

Asimismo, La Caja de Canarias Mediacion, Operador de Bancaseguros Vinculado, entidad
perteneciente al grupo consolidable del grupo financiero Caja Insular, ha recibido en el
ejercicio 2007 la autorizacion como operador de bancaseguros vinculado por parte de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

5.1.3 Mercados principales

En el ano 2007, hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, La Caja de
Canarias ha abierto 5 nuevas oficinas en la Provincia de Las Palmas.

Todas las oficinas de La Caja de Canarias prestan servicios universales, es decir, se ofrece
toda la cartera de productos a todo tipo de segmentos, menos en los 6 Centros de Pagos no
Domiciliados donde la oferta de productos se centra en servicios de recaudacion, gestion de
cobro de cheques y otros servicios de cardcter administrativo. La Caja de Canarias cuenta
ademds con 11 oficinas especializadas en el segmento de Empresas, establecidas en la
provincia de Las Palmas a excepcion de una, que se encuentra situada en Santa Cruz de
Tenerife. Con todo, la distribucion geografica de la Entidad es la que sigue:

14



Provincia 31/12/2006 31/12/2005 Diferencia
Las Palmas 152 146 6
Santa Cruz de Tenerife 19 13 6
Madrid 1 1 0
Total 172 160 12

5.1.4. Declaracidon del emisor relativa a su competitividad

Aqui se compara los balances publicos de entidades de caracteristicas similares a La Caja de
Canarias a 31 de Diciembre de 2006:

La Caja de Caixa Caixa Girona Caja Caixa
Canarias Tarragona Extremadura | Manresa
Total de Activo 7.346.744 7.132.529 6.474.781 5.682.332 4.878.194
Creditos sobre 6.229.704 5.721.770 4.955.030 4.748.518 3.853.077
clientes
Recursos de 6.795.067 5.982.433 5.474.929 4.927.117 4.140.466
clientes
Depositos de la
) 5.119.591 4.991.725 5.127.257 4.712.012 3.662.890
Clientela
Fondos Propios 372.238 394.633 341.391 375.744 268.416
Beneficio del 41.255 43.346 36.873 45712 32.779
C_]CTCICIO
Oficinas 172 317 220 245 154
N° empleados 1.121 1.422 1.041 1.150 776

(La fuente de los datos contenidos en este cuadro es CECA)
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Descripcion del Grupo v posicion del emisor en el mismo

La Caja Insular de Ahorros de Canarias es la Entidad dominante del Grupo Financiero Caja
Insular.

El Grupo Consolidable, siguiendo los métodos de integracion global y proporcional son, a 31
de diciembre de 2006, las que siguen:

% de participacion
Sociedad Actividad directo o indirecto

NO COTIZADOS:

Promociones El Pedrazo, S.A. (*) Desarrollo de un complejo
turistico 100

Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.(*)  Desarrollo de un complejo

turistico 100
La Caja de Canarias Preferentes, S.A.(*) Actividad Financiera 100
La Caja Tours, S.A. (*) Agencia de Viajes 70,1
Edificios Singulares de Canarias, S.A. (*) Inmobiliaria 100
La Caja de Canarias Mediacion Operador de ~ Operador de bancaseguros
Banca-Seguros Vinculados, S.A.U. (*) vinculado 100

TOTAL DEPENDIENTES
NO COTIZADOS:
ATCA (*%*) Servicios Informaticos 25
ATCA Nuevas Estrategias Tecndlogicas, S.A.
(**) Servicios Informaticos 25
TOTAL MULTIGRUPO

(*) Método de Integracion Global
(**) Método de Integracion Proporcional
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Durante el ejercicio 2006 se han producido las siguientes variaciones dentro del Grupo
Consolidable:

- Exclusiones:

o Caja Insular Internacional Finance, BV: La apelacion a los Mercados
Mayoristas de Financiacion, siempre ha sido una pieza clave en la Estrategia
del Grupo. Como consecuencia de la estandarizacion de los tramites necesarios
para captar recursos ajenos, carecia de justificacion el mantenimiento de esta
Sociedad, por lo que durante el ejercicio 2006 se procedié a su liquidacion.
Esta operacion, no tuvo efectos sobre el Patrimonio del Grupo Consolidable.

- Otros hechos destacables:

o El Grupo La Caja de Canarias ha experimentado un cambio en la
denominacioén de una de sus dependientes. La “Caja de Canarias Mediacion
Correduria de Seguros” ha cambiado su denominacion social pasando a ser
“La Caja de Canarias Mediacion Operador de Bancaseguros Vinculado”.

Ademas de lo anteriormente comentado, en la fecha de registro del presente documento, el
Grupo Consolidable de La Caja de Canarias no ha experimentado ninguna variacion

adicional.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

La Caja de Canarias es la entidad dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de
ninguna sociedad.
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningun cambio en las perspectivas
del emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ninglin cambio importante adverso en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2. Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro, no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas del Emisor para el cierre del ejercicio 2007, salvo lo
detallado en el apartado 4.1.5.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor no opta por incluir una prevision o estimacion de beneficios, ya que éstos no estan
elaborados por contables o auditores independientes.

8.1. Declaracion que enumere los principales supuestos en lo que el emisor
ha basado su prevision o estimacion

No aplica

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes
No aplica

8.3. Prevision o estimacion de los beneficios
No aplica
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9, ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros de los ()rganos Administrativos, de Gestion v de
Supervision

a) Organos Administrativos:

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién es el Organo al que corresponde la administracién y gestion
financiera de la Entidad, asi como la de su Obra Benéfico-Social. Sera el representante de la
Caja en juicio y fuera de ¢l en todos los asuntos pertenecientes al giro y trafico de la misma.
En la fecha de registro del presente documento los miembros del Consejo de Administracion
de la Caja son los que se detallan a continuacion:

Miembro del Consejo de Carso Representacién Fecha de
Administracién g P nombramiento
D. Antonio Marrero Hernandez Presidente Ejecutivo Instituciones Docentes y 05/10/04
Empresariales
Diia. Maria Cristina Reyes Padilla Vocal Entidad Fundadora 08/10/04
Vacante Vicepresidente
Primero
D. Eduardo J. Gonzéilez de Molina Vicepresidente Corporaciones Municipales 19/12/06
Navarro Segundo
D. Juan Pedro Nogués Mellado Secretario Consejero Impositores 05/10/04
Diia. Maria Olangua Corral Vicesecretario Impositores 05/10/04
Consejero
D. Felipe Afonso El Jaber Vocal Corporaciones Municipales 19/12/06
D. Rafael Darias Martin Vocal Impositores 19/12/06
Diia. Carmen Nieves Fernandez Vocal Impositores 19/12/06
Hernandez
Diia. Maria Isabel Guerrero Rojas Vocal Impositores 19/12/06
D. Jesus Florencio Hernandez Gil Vocal Impositores 19/12/06
D. Néstor Hernandez Lopez Vocal Corporaciones Municipales 05/10/04
D. Daniel Miranda Bermudez Vocal Impositores 19/12/06
Diia. Alejandra Fabre Alonso Vocal Corporaciones Municipales 19/12/06
D. Antonio Naranjo Reyes Vocal Corporaciones Municipales 19/12/06
D. Mario Cabrera Gonzalez Vocal Cabildos Insulares 19/12/06
Diia. Maria Luisa Plasencia Prieto Vocal Impositores 19/12/06
D. José Luis Tomas Correa Vocal Personal 05/10/04

Los cambios experimentados en el Consejo de Administracion de Caja Insular, a lo largo de
2006 y hasta la fecha de registro del presente documento han sido:

- La Vicepresidencia del Consejo que asumia Diia. Rosa Rodriguez Diaz. La dimision
ha sido como consecuencia de incompatibilidades con el desempeiio de cargos
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publicos. Esta vacante viene desde el 13 de julio de 2007. En su lugar a entrado a
formar parte del Consejo Dfia. Maria Cristina Reyes Padilla asumiendo sus funciones
desde el 20 de julio de 2007 en calidad vocal.

- D. Paulino Montesdeoca de la Guardia ostentaba el cargo de Vocal en representacion
de las Corporaciones Locales ha dimitido por incompatibilidades con el desempefio de
cargos publicos el 20 de julio de 2007. Por este motivo, Diia. Alejandra Fabre Alonso
se ha incorporado al Consejo asumiendo su mandato desde el 31 de agosto de 2007.

- D. José Luis Perestelo Rodriguez ha causado baja del Consejo de Administracion por
renuncia de su cargo el 10 de agosto de 2007. En su lugar se ha incorporado D. Mario
Cabrera Gonzalez con fecha 22 de septiembre de 2007.

La direccidon profesional de los miembros del Consejo de Administracion es la C/ Mayor de
Triana, 20 35002-Las Palmas de Gran Canaria.

b) Organos de Gestion

Comisién Ejecutiva

La Comision Ejecutiva estard integrada por nueve Vocales del Consejo de Administracion,
elegidos de su seno en representacion de los grupos que lo componen, a razén de un Vocal
por el de Corporaciones Municipales, cuatro por el de Impositores, uno por la Entidad
Fundadora, uno por los Cabildos Insulares, uno por el personal de la Entidad y uno por las
Universidades, Camaras de Comercio, Industria y Navegacion y Céamaras Agrarias.
Necesariamente entre los citados miembros figurarda el Presidente del Consejo de
Administracion o Consejero en quien éste delegue.

La Comision Ejecutiva de la Entidad, en la fecha de registro del presente documento, esta
integrada por los siguientes miembros:

Miembro de la Comision Ejecutiva Cargo Representacion

D. Antonio Marrero Hernandez Presidente Ejecutivo | Instituciones Docentes y Empresariales
Vacante Vicepresidente Entidad Fundadora

Primero

Diia. Maria Isabel Luisa Guerrero Rojas Secretario Impositores
Diia. Maria Olangua Corral Vicesecretario Impositores
D. Eduardo J. Gonzalez de Molina Navarra Vocal Corpor. Municipales
D. Daniel Miranda Bermudez Vocal Impositores
D. Juan Pedro Nogués Mellado Vocal Impositores
D. Mario Cabrera Gonzalez Vocal Cabildos Insulares
D. José Luis Tomas Correa Vocal Personal

Han causado baja de este Organo Dfia Rosa Rodriguez Diaz y D. José Luis Perestelo
Rodriguez como consecuencia de los cambios experimentados en el Consejo de
Administracion tal y como se comenta en el apartado anterior.
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Personas que integran la Direccidn de la Entidad al nivel mas elevado

Los miembros del Comité de Direccion, en la fecha de registro del presente documento, son
los que siguen:

Miembro del Equipo Directivo Cargo
D. Juan Manual Garcia Falcon Director General
D. David Lopez Puig Subdireccion General Comercial
D. Juan Antonio Rodriguez Rodriguez Subdirector General de Riesgos
D. Constantino Toribio Garcia Director de Area de Mercados
D. José Manuel Santana Rosa Director de Area Financiera
D. Miguel Angel Suarez Cabrera Director de Area de Marketing y Calidad
D. Juan Carlos Henriquez Santana Director de Area de Innovacion Tecnologica
D. Pedro Jestis Chil Marrero Jefe del Departamento de Auditoria
D. Pedro Pablo Estévez Dominguez Jefe del Departamento de Recursos Humanos
D. Teodoro Rosales Hernandez Jefe del Departamento de Asesoria Juridica y
Secretaria General

Todos los miembros del Equipo Directivo tienen su direccion profesional en la C/ Mayor de
Triana, 20 - 35002 de Las Palmas, coincidiendo ésta con la del Emisor.

¢) Organos de Supervisién

Comisién de Control

La Comision de Control tiene por objeto cuidar de que la gestion del Consejo de
Administracion se cumpla con la maxima eficacia y precision, dentro de las lineas generales
de actuacion sefialadas por la Asamblea General y de las directrices emanadas de la normativa
financiera.

Esta Comision asume las funciones del Comité de Auditoria, en virtud del Acuerdo del
Consejo de Administracion de La Caja de Canarias, adoptado el 30 octubre de 2003.
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Miembro la Comision de Control Cargo Representacion Fecha de primer
i nombramiento
D. Luis Larry Alvarez Cardero Presidente Entidad Fundadora 19/12/06
D. Miguel J. Concepcion Pérez Vicepresidente Corporaciones Municipales 19/12/06
D. Roque Céceres Lopez Secretario | Instituciones Docentes y Empresariales 19/12/06
Diia. Yurena Padrén Pérez Vicesecretario Impositores 05/10/04
D. Francisco Javier Hernandez Correa Vocal Personal 05/10/04
Dfia. Lourdes Maria Bernal Guillén Vocal Cabildos Insulares 19/12/06
D. Jos¢ Ramon Duran Alday Vocal Impositores 19/12/06
D. Emilio Pefiate Sanchez Vocal Impositores 19/12/06
Diia. Maria Victoria Sim6n Martin Vocal Impositores 19/12/06
D. José Ignacio Guimera Ravina Representante del Representante del Gobierno de 24/07/01
Gobierno de Canarias Canarias

Comisién de Retribuciones

La funcion de la Comision de Retribuciones consistird en informar al Consejo de
Administracion sobre la politica general de retribuciones e incentivos para el personal
directivo de La Caja y el presidente ejecutivo asi como las dietas por asistencia a reuniones y
desplazamiento para los miembros de los 6rganos de gobierno de La Caja. En la fecha de
registro del presente documento los miembros de dicha comision son:

= D. Antonio Marrero Hernandez (Presidente)

= D. Eduardo J. Gonzalez de Molina Navarro (Vocal proveniente de los las
Corporaciones Municipales)

= D% Maria Isabel Guerrero Rojas (Vocal proveniente de los Impositores)

Comision de Inversiones

La funcién de la Comision de Inversiones consistird en informar al Consejo sobre las
inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que efectiie la Entidad, ya sea
directamente o a través de entidades de su mismo grupo, asi como sobre la viabilidad
financiera de las citadas inversiones y su adecuacién a los presupuestos, objetivos y planes
estratégicos de la entidad. En el momento de elaboracion del presente documento, la
Comision de Inversiones esta integrada por:

= D. Antonio Marrero Hernandez (Presidente)
= Pendiente de designacion (Secretaria)
= D. Daniel Miranda Bermudez (Vocal de los Impositores)

El cargo de Secretaria de la Comision de Inversiones lo asumia Diia. Rosa Rodriguez Diaz.

Como consecuencia de su dimision en el Consejo de Administracion, este cargo estd, en la
fecha de registro del presente documento, en situacion de vacante.
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En la fecha de registro del presente documento, no existen unas recomendaciones o normas de
buen gobierno especificamente previstas para las Cajas de Ahorros. No obstante, las practicas
de buen gobierno que se cumplen por la Caja Insular de Ahorros que se derivan de la
legislacion estatal, autondmica asi como de sus normas estatutarias estdn consultables en la
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) dentro de Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

¢) Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad

La representacion en Sociedades participadas por la Entidad y otras sociedades significativas
a fecha de registro del presente documento, de miembros del Consejo de Administracion y
directivos de la Entidad es la siguiente:

Persona

Cargo

Empresa

D. Antonio Marrero Hernandez

Presidente

Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Sociedad para el Desarrollo Econémico de
Canarias, S.A. (SODECAN)

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro, A.LE.

Consejero (ATCA)

Consejero ATCA, Nuevas Estrategias Tecnologicas
Presidente Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Consejero Promociones El Pedrazo, S.A.U.

D. Juan Manuel Garcia Falcon

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER)

Consejero

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro, A.LE.
(ATCA)

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Ahorro Corporacion, S.A.

Consejero La Caja Tours, S.A.
Consejero CECA
Consejero ATCA, Nuevas Estrategias Tecnologicas

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

TINSA

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Gerens Managment Group, S.A.

D. Juan Antonio Rodriguez Rodriguez

Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Consejero Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.
Consejero La Caja Tours, S.A.

Consejero La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U
Consejero Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.
Consejero Promociones El Pedrazo, S.A.U.
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D. José Manuel Santana Rosa

Consejero Delegado y Secretario

Promociones Llanos de Maspalomas, S.A.U.

Consejero Delegado

La Caja Tours, S.A.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Gestion Tributaria Territorial, S.A.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Arrendadora Aeronautica A.LLE.

Vicepresidente

La Caja de Canarias Mediacion Operador de
Banca Seguros Vinculado, S.A.U.

Presidente

Cinca, S.A.

Consejero Delegado

Edificios Singulares de Canarias, S.A.U.

Consejero Delegado y Secretario

Promociones El Pedrazo, S.A.U.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Gasificadora Regional Canaria, S.A.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Lopesan Touristik,S. A

Vicepresidente La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U
Consejero Mastercajas, S.A.
Consejero Euro 6000, S.A.
D. Juan Carlos Henriquez Santana Consejero ATCA, Nuevas Estrategias Tecnologicas
Consejero Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro, A.LE.
(ATCA)
Consejero La Caja de Canarias Preferentes, S.A.U

D. Constantino Toribio Garcia

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Panxon, A.LE.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Alexandra, A.LE.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Rodas, A.LLE.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Abacus, A.LE

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Sartorini, A.LLE

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Koala, A.LE.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Naviera Vadebois, A.LE.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Almenara Capital, S.R.L.

Presidente

La Caja de Canarias Preferentes, S.A.

Consejero y Secretario

La Caja de Canarias Mediacion Operador de
Banca Seguros Vinculado, S.A.U.

Consejero representando a Caja Insular de
Ahorros de Canarias

Ahorro Corporacion Gestion , SGIIC

9.2. Conflictos de intereses de los Organos Administrativos, de Gestién y

de Supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion o de la Comision
de Control asi como de la Alta Direccion, tiene algin tipo de conflicto de interés con la

Entidad Emisora.
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Asimismo, en relacion a los mecanismos adoptados por La Caja de Canarias para evitar
situaciones de conflictos de interés, el articulo 33 de los Estatutos de la Entidad establece
como incompatibilidad para ejercer el cargo de Vocal del Consejo de Administracion, el
hecho de “pertenecer al Consejo de Administracion u o6rgano equivalente de mas de cuatro
Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas. A estos efectos no se computaran los
puestos ostentados en Consejo de Administracion u organo equivalente de aquellas
Sociedades o Entidades en las que los interesados, su conyuge, ascendientes o descendientes,
juntos o separadamente, sean propietarios de un numero de acciones no inferior al cociente de
dividir el capital social por el nimero de Vocales del Consejo de Administracion. La misma
norma se aplicard en los casos de representacion legal de menores, ausentes o incapacitados.
En cualquier caso, el nimero total de Consejos a los que se puede pertenecer no sera superior
a ocho”.

En este sentido, D. Antonio Marrero Hernandez (Presidente del Consejo de Administracion
del Emisor), ostenta puestos en Consejos de Administracion de entidades en las que ni €l, ni
su conyuge, ascendientes o descendientes, juntos o separadamente, son propietarios de un
nimero de acciones no inferior al cociente de dividir el capital social por el numero de
Vocales del Consejo de Administracion. Por tanto, se acoge a la limitacion impuesta por este
articulo, formando parte del Consejo de Administracion de ocho sociedades.

Ningun otro vocal del Consejo de Administracion ostenta puestos en mas de cuatro Consejos
de Administracion de otras entidades.

Por otra parte el articulo 34 establece que “los Vocales del Consejo de Administracion, asi
como sus conyuges, ascendientes o descendientes y las sociedades en que dichas personas
participen mayoritariamente en el capital, bien de forma aislada o conjunta, o en las que
desempefien los cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director General o
asimilado, no podran obtener créditos, avales ni garantias de la Caja, o enajenar a la misma
bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales Entidades sin que exista acuerdo del
Consejo de Administracion de la Caja y autorizacion expresa de la Consejeria competente en
materia de economia. Esta prohibicién no sera aplicable a los representantes del personal en
los Organos de Gobierno de la Caja, para los cuales la concesion de créditos se regira por los
convenios laborales, previo informe de la Comisiéon de Control. Serd precisa autorizacion
expresa de la misma Consejeria cuando las personas referidas anteriormente pretendan
adquirir de la Caja bienes y valores propios emitidos por dicha entidad, excepto cuando
correspondan a una emision publica en condiciones de igualdad con el resto de los
adquirientes.”

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea directamente,
indirectamente, o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracion, la Comisiéon de Control, la Alta Direccion,
familiares en primer grado, o con empresas o entidades que controlen segun el articulo 4 de la
Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, ascendié a 1.766 miles de euros, 1.244
miles de euros en Créditos y 522 miles de euros en Avales, a 30 de junio de 2007, y las
condiciones financieras de estas operaciones son de mercado. A continuacion se relacionan
los saldos y las transacciones con las partes vinculadas:
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Alta Direccion

Consejo de Administracion y
Comision de Control

Alta Direccion o Consejo de
Administraciéon por operaciones con otras
empresas del Grupo

Créditos Avales/Garantias Créditos Avales/Garantias Créditos Avales/Garantias
2005 | 2006 2005 2006 2005 | 2006 | 2005 2006 2005 2006 2005 2006
14 14 0 0 840 674 0 0 414 656 0 422

Datos expresados en miles de euros

Por otra parte, el articulo 19 establece que “quienes hayan ostentado la condicion de miembro
de un Organo de Gobierno de la Caja de Ahorros, no podré establecer con la misma contratos
de obras, suministros, servicios o trabajos retribuidos durante un periodo minimo de dos afios,
contando a partir del cese en el correspondiente Organo de Gobierno, salvo la relacién laboral
para los empleados de la Caja”.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la entidad emisora ésta no tiene capital
suscrito ni desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.

10.1 Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propietario
No aplica.
10.2 Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio

en el control del emisor

No aplica.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacion financiera historica

La informacion financiera historica auditada de los dos tltimos ejercicios cerrados, 2006 y
2005, se encuentra depositada en la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Banco
de Espana.

a) Balance comparativo consolidado de los dos tltimos ejercicios cerrados.
A continuacidn se presentan el Balance y la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
ejercicios 2006 y 2005 del Grupo Consolidable, cuya sociedad dominante es Caja
Insular de Ahorros de Canarias:

ACTIVO 2006 2005 Variacion
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1144141 129.592]  -1171%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 3.919 8.535| -54.08%
2.1. Depositos en entidades de CTEAIL0........ovveririeieierieieiieeeesee e
2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart.............c.cccvueneeee.
2.3. Crédito a la clientela...........cccooiiiiiiiiiiiii s
2.4. Valores representativos de deuda...........c.ooiviieiiiniiininicieeneseeee e
2.5. Otros instrumentos de CaPItal..........ccccieuerieeiririeieirieietee ettt ees 1.163 7.835 -85,16 %
2.6. Derivados de NEZOCTACION. .......c.eeuiriiieiiititei ettt ettt sttt sttt ettt 2756 700 293,71 %
Pro-memoria: Prestados 0 €N arantia.............ceceeereieinierieesiesieieesieeeeeeeeee et e e seenaesenne
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG...cocc... 304431 21896 39,03%
3.1. Depositos en entidades de Credito.........ureiriririeieiriereieeeee e e
3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart............c.cccceereeneee
3.3. Crédito @ la clientela............couviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
3.4. Valores representativos de deuda..........c.ooeveriiiriniiiiineneeeiceeseee e 30.443 21.896 39,03 %
3.5. Otros instrumentos de CAPItAL.........c.eciruerierieirieieietireeteee ettt se e ene s
Pro-memoria: Prestados 0 €n arantia............c.ecevereirinieinenienesieee e 3727
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 471.623 | 454.961 3,66 %
4.1. Valores representativos de deuda...........c.ooiviieiriniiininiieeseseeee e 365.094 393.776 7,28 %
4.2. Otros instrumentos de CaPItal..........cceceeuerieiriinieieirieieeee et eeas 106.529 61.185 74,11 %
Pro-memoria: Prestados 0 €n arantia............c.ecevereirinieinenienie et 26.562 32.092 -17.23 %
5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.229.704 | 4.663.344|  33,59%
5.1. Depositos en entidades de CrEIt0..........evueiriririiiiirieeeeesee e e 556.440 227.157 144,96 %
5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contraparte.............cccceeveneenen
5.3. Crédito ala ClIEntela.........ccooooiiiiiiiiiiiiiicc e 5.638.790 | 4.402.275 28,09 %
5.4. Valores representativos de deUuda..........ccueieerieirinieieieesieieceec e
5.5. Otros activos fINANCIEIOS. .......c.cuiuiiiiiiiiiictii it 34474 33912 1,66 %
Pro-memoria: Prestados 0 €N arantia............ccceceeerieieinieieeeiesieieeseeeseeeeee e seenaesenne
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 150.098 | 201.641 | -25.56 %
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantial............cceoveeeeeuevreiuereenieeenieieeeeieseeeesesseeesensesesesenencs 31.723
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 20.989|  63.126| 66,75 %
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 7.229 6.589 9,71 %
11.1. Depdsitos en entidades de CTEAIT0........uiuerueiiiieieeiesieieiteeteteeteieeetesteteteetesteneeneesennens
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ACTIVO (continuacion) 2006 2005 Variacion
11.2. Crédito @ 1a CHENtela.......c.ocueuiiiiiiiiiciiicccc e
11.3. Valores representativos de deuda...........coovueueriririeininieininieceieeee e
11.4. InStrumentos de CAPILAL........coeuerueiririieieereet ettt ettt aenesnens
T1.5. ACtIVO MALETIAL .......iiiiiiciiiciiee e 7.229 6.589 9,71 %
11.6. RESLO A€ ACHIVOS.....euveueeuieeitiieieeicet ettt sttt ettt sae e st bt e st et et eneenesae e eneenensenean
12. PARTICIPACIONES 12 173 -93,06 %
12.1. Entidades aSOCIAAAS. ......eveuieiirriieiieieeieieeete ettt ettt be sttt et s saenseneene e 12 173 -93,06 %
12.2. Entidades MUIIZIUPO....c.couiveuiirieiiiiiietiietee ettt ettt sttt e
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS
15. ACTIVO MATERIAI 220.406 197.787 11,44 %
15.1. DIE USO PIOPIO. ... cueuteitinieteteiiieteatrtetesetste b st et bes ettt se et be sttt eb et st ebes et eteseneabesenesaebeneanes 162.110 145.015 11,79 %
15.2. Inversiones INMODIIIATIAS. .......c..eeruerieieeirieieieeeet ettt ettt et et st et sneenas 57.608 51.907 10,98 %
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento OPErativo..........ceeeeueveeerierereniruererierereniriereeeeeenens
15.4. Afecto @ 1a Obra SOCIAL.......ccooveueeiirieeeiieic ettt ettt neee 688 865 -20,46 %
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento fiNANCIeTo.........c.coueveeevirierererinieienieieeireeceeeerees
16. ACTIVO INTANGIBLE 3.757 24831 5131 %
16.1. FONAO de COMEICIO. .......vviiuiiiiiiiiiiiiiiiciieic et
16.2. Otro activo INANGIDIE. .......ccveuieiiiieiei ettt sttt 3.757 2.483 51,31 %
17. ACTIVOS FISCALES 58.073 60.586 -4,15%
171, COTTIENEES......veeooeeeeoo e 7.517 58 | 12860,34%
17.2. DIfRTIAOS. ...t 50.556 60.528 -16,48%
18. PERIODIFICACIONES 5.098 3.393 50,25%
19. OTROS ACTIVOS 30.979 34.768 -10,90%
19,1, EXISTOIICIAS. ¢.euvevetiteneeie ettt ettt ettt ettt ettt b et et ese et et e st ese s enseneene e eneeneebenseneas 26.927 30.013 -10,28%
19,2, RESLO.....co e 4.052 4755 -1478%
TOTAL ACTIVO 7.346.744 | 5.848.874 25,61%

(Datos en miles de euros)

En el Activo del Balance cabe destacar:

1.- El epigrafe “Otros Activos financieros a Valor Razonable con cambios en PyG” en
un 39,03%, motivado por la actividad de inversion en Activos considerados Hibridos
(productos estructurados) con exposicion al riesgo controlada, reflejandose este
incremento en “Valores Representativos de Deuda”.

2.- La Inversion Crediticia ha crecido a niveles cercanos al 34%. Este incremento esta
sustentado principalmente por la favorable evolucion de las operaciones con garantia
real contabilizadas en el “Crédito a la Clientela (28,04%)”. En cuanto a los “Depositos
en Entidades de Crédito (144,96%)” motivado por situaciones de excedente de
liquidez a cierre de ejercicio.

3.- Los “Derivados de Cobertura” sin ser partidas representativas de Balance, han
experimentado una importante disminucion del 66,75%. Esta evolucion viene dada por
la disminucion del valor neto de los instrumentos financieros que cubren operaciones
pasivas de balance.

4.- Los “Activos Fiscales Corrientes” han experimentado una variacion importantisima
lo que nos indica que la Entidad a incrementado sus derechos sobre los impuestos a
recuperar en los proximos 12 meses.
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La evolucion del resto de partidas de Activo, no son significativamente destacables.

PASIVO 2006 2005 Variacién

1. CARTERA DE NEGOCIACION 5.839 3.035 15.51%
1.1. Depositos de entidades de CrEAIT0.......co.eveuiririiiiiiririeiee et

1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart...............coceveeene

1.3. Depositos de 1a CHENLEIA. ........cveiierieieieee e

1.4. Débitos representados por valores Negociables.........ocevieirieieiriniiieiee e

1.5. Derivados de NEZOCIACION. ......c.ceutrtiieiiriereeietit ettt ettt sttt sbe et ebene 5.839 5.055 15,51%
1.6. Posiciones cortas de Valores............c.cociuiiuiiiiiiiiiiicicccc s

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS

2.1. Depositos de entidades de CrEAILO .......ovveveiririeieiieieieteeee et

2.2. Depositos de 1a CHENTELA. ......c..o.eiviiiiiiiricieeetereeee et s

2.3. Débitos representados por valores Negociables.........oveveirieieirinieieiie e

3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO
NETO

3.1. Depositos de entidades de CrEdito..........evueirireieieirieieeeeee e

3.2. Depositos de 1 CENLEIA. ........c.evuerieiiiirierieee et

3.3. Débitos representados por valores NegoCiabIes.........ooueveiririeieinierieieeieieeereeeee e

4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.795.067| 5.365.248 | 26,65%
4.1. Depositos de bancos CENLIALES...........ccvevrerierieririeieieeietetee ettt st eese b eneesenees 100.000

4.2. Depositos de entidades de CTEAILO ........oueviiririeiririeieieeeee e 434.988 121.364 258,42%
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapart..............cccerveneee.

4.4. Depositos de 1a CHENTELA. ......c..c.eiviiiiiiiriiieeeereee ettt s 5.119.591 4.416.203 15,93%
4.5. Débitos representados por valores Negociables.........oveveiirieieirinieieiee e 874.205 639.025 36,80%
4.6. Pasivos SUDOTAINACOS. ........c.coriiuiiiiiiiiiiiici e 184.844 135.191 36,73%
4.7. Otros pasivos fINANCIETOS. ......cueuirieierieeirieieesieiettetestet et etessesee e ssesaesaesesseneeseesensensesessensensens 81.439 53.465 52,32%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS.........coeeururueusrinenenene

11. DERIVADOS DE COBERTURA 34.880 6.066 | 475,01%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.......cueiiuererinenenes

12.1. Depdsitos de bancos CENIALES. .........cveveiririeieterieieieieieetete ettt sttt eseeseeeneesenees

12.2. Depositos de entidades de CrEAIt0........cueueriririiiriirieiee et

12.3. Dep0sitos de 1a CIENLEIA...........cveiierieieiieieeeeeee ettt st eseebeaens

12.4. Débitos representados por valores NegoCiables..........coeoveereriniririineninireeeee e

12.5. RESLO A PASIVOS....euviuierieriienienieteiettetesteteteete et eseetes st esesseseeseesessenteseesensensesesseneesessessensens

13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

14. PROVISIONES 42.512 47.529 -10,56%
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones SIMilares...........c.coeeveererienieenenienineneneeneneeeeenne 17.902 20.101 -10,94%
14.2. Provisiones Para iMPUESLOS........ccvereereererieteriereieeesessestesessessestesessessesessessessesessessessesessensenses

14.3. Provisiones para riesgos y COmpromisos CONtINZENTES........c.eeveruerruerrerueererueruereeenenseneens 2.191 1.687 29,88%
14,4, OLraS PIOVISIONES. .. .euveuireinieuieteetetesieteetetesteseetesteseesesseseesessesseseesessesseseesensessesesseseseesessessenes 22419 25.741 -12,91%
15. PASIVOS FISCALES 24.964 23.598 3.19%
15,1, COTTIEIEES. ...t 320

15,2 DAFETIAOS. oo 24.644 23.598 443%
16. PERIODIFICACIONES 12.876 14735 | -12,62%
17. OTROS PASIVOS 12.737 10.560 20,62%
17.1. Fondo Obra S0CIAL........c.cciiiiiiiiiiiiiii e 3.371 5.033 -33,02%
17,2 RSOttt 9.366 5.527 69.46%




18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 30.000 30.000 0,00%
TOTAL PASIVO 6.958.875 | 5.502.791 26,46%
PATRIMONIO NETO 2006 2005 Variacién
1. INTERESES MINORITARIOS 371 234 11,08%
2. AJUSTES POR VALORACION 15.260 35421 330.83%
2.1. Activos financieros disponibles para 1a Venta...........ccoceceverierieinenenieenieeeeeseeee e 15.284 2921 423,25%
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio ne.........ccceoeevvvevereenenne
2.3. Coberturas de 10s flujos de efeCtiVO........cccourueirrieuiiriicirieccrcc e 594 -100,00%
2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el eXtranjero..........coceeevveeerruerererrereereenes
2.5. Diferencias de CAMDIO. ........cveuiieirirteieieriest ettt ettt ettt sa et es b sneneas -24 27 -188,89%
2.6. ACtiVOS N0 COITIENTES €N VENLA........uuiviuiuiiiiiiiiiiiiiiciiaeieettecscties et
3. FONDOS PROPIOS 372.238 342.207 8,78%
3.1. Capital 0 fondo de dOtaCION. ......c.eveueirueiiiirieieiiiriet ettt
TS 0 O 251 11T U T OO SO SU U RUTSRSORRPRSRRE
3.1.2. Pendiente de desembolso N0 eXiZIAO (=)..cveveveriruereriririeiinieieiiiieierreee et
3.2, Prima de ©MISION. .....c.eeueuieiiriiieiieteste ettt sttt sttt ss et s et st et se et en e enenneneenene
3.3 RESEIVAS. ... 330.983 307.035 7,80%
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas............cocovueeeirenieieinieee et 330.983 307.035 7,80%
3.3.2. REMANENIE. ...ttt s
3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la partic...........ccecvveruenne
3.3.3.1. Entidades asociadas...........cccccueuiueuiiiieiiiiiiiiiiccieccc s
3.3.3.2. Entidades MUItIGIUPO.........c.cuioiriiuiiriricierieieiieretet ettt s
3.4. Otros instrumentos de CaPItal..........c.eueirirueiririeiiriieic ettt
3.4.1. De instrumentos financieros COMPUESLOS......c..euerverrereerirreriereereriereeeeeesteseesesseseeseesesseseeneenes
342  RESIO. .t
3.5. MENO0S: VAlOTES PrOPIOS. ....eviuteueeutrtetenieterteseeteeteteseesessestesessesseseesesseneeseesesseneenessensesessesseneeses
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de AhOITOS)........c.covvueverirerieeireerenineenenns
3.6.1. CUOLAS PATTICIPALIVAS. ...eveueeueeieetenietirterteteeteste et ste sttt ss et eseeaeseestes e besae st ese et enseneesessenseneanens
3.6.2. Fondo de reservas de cuotapartiCipes.........coueveueeruereirerieririnieieiniereseneeteseeseeseseeseneneseesenes
3.6.3. Fondo de eStabiliZaACION. .....c..cuirveriiieiiieieiieieiei ettt ettt s
3.7. Resultado atribuido al Srup0......c.ceiririeiiiririeiitee et e 41.255 35.172 17,30%
3.8. Menos: Dividendos Y retribUCIONES. .........eeiuireieiietisteieieeteteieetesieitetesteeeeeseesnenesnesneeeneanenens
TOTAL PATRIMONIO NETO 387.869 346.083 12,07%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.346.744 | 5.848.874 25,61%
(Datos en miles de euros)
PRO-MEMORIA 2006 2005 Variacion
1. RIESGOS CONTINGENTES.......ooovceuuusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssseees 179.406| 118.785|  51,03%
1.1. Garantias fiIN@NCIEras............cociiiiiiiiiii s 179.406 118.785 51,03%
1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros............cocvevieriiiiiiiiicnieseee e
1.3. Otros rieSgos CONtNGENTES. ......coiuiiiiiiiii ettt ettt beesaeenee s
2. COMPROMISOS CONTINGENTES.......curreesssereeseeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 1.227.156 | 981.530 |  25,02%
2.1. DiSPONIDIES POF tEICEIOS. ....ciiiiitiiieee ettt e e e e e e et e e e e e e santaeeeeeeseasnnaeeeeeanns 1.194.947 969.998 23,19%
2.2, OfrOS COMIPIOMISOS. ¢ttt tuttestteesreesseesseessst et s e esseeseseeareeshseereesb e e sbseeareesbsessneesanesabressreennesineas 32.209 11.532 179,30%

(Datos en miles de euros)

32




En el Pasivo del Balance cabe destacar:

1.- Los “Pasivos Financieros a Coste Amortizado” han crecido un 26,65%. Dentro de
este epigrafe la favorable evolucion de los “Depositos de la Clientela” con un
crecimiento del 15,93%, ha permitido cubrir gran parte del crecimiento experimentado
por la Entidad durante 2006.

2.- Complementariamente, el crecimiento de la Inversion Crediticia a sido
convenientemente diversificado con una combinacion adecuada de recursos de
mercados mayoristas reflejados en “Depositos en Entidades de Crédito” y en “Débitos
representados por valores negociables”.

3.- El epigrafe de “Derivados de Cobertura” (al contrario de lo que sucedia en el
Activo) ha reflejado un incremento del 475,01%, no siendo sustancialmente
significativas su aportacion al Pasivo Total.

4.- En cuanto al Patrimonio Neto, se puede destacar en incremento experimentado por
el epigrafe de “Ajustes por Valoraciéon” motivado por las diferencias de valoracion
existentes entre el la valoracion a precio de coste, aplicado hasta 2005 y la valoracion

a valor razonable realizada en el ejercicio 2006.

La evolucion del resto del Pasivo, no suponen variaciones representativas destacables.

b)_Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparativa consolidada de los dos ultimos ejercicios

cerrados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2006 2005 Variacion

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 2352071 1755091 34,01%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 123.038 | 72898 |  68,78%
2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero............coceeeeeenenenenencnennenes 971 915 6,12%
2.2, OOttt ettt ettt 122.067 71.983 69,58%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAI 3.330 LO15 | 228,08%

A) MARGEN DE INTERMEDIACION 1154991 103.626 11,46%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION... 771 -100,00%
4.1. Entidades asoCiadas.............ccoouviiiiiiiiiininiiiiiii s 77| -100,00%
4.2. Entidades MUITIZIUPO. ...c..cviuiriiieiiiirieieitete ettt sttt sttt ettt st ene e
5. COMISIONES PERCIBIDAS 42747 44306 -3,52%
6. COMISIONES PAGADAS 6.237 6.150 1.41%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS
7.1. Primas de seguros y reaseguros CODIAdAS. ........euruirueiririenirininieiet ettt
7.2. Primas de 1easeguros PAZAAAS .........cceeruerieirerieieeeieierietestetereetesaeeese s naeseete s e eseetesseneenes
7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con SEZUIOS...........ccevvereeeerenrenieeriennenns
7.4. INGTESOS POT TEASEZULOS. c..cvverveerenreteestentesseestessesseestesseestensesseessessesseensesseessesessesssensesseensesseens
7.5. Dotaciones netas a pasivos por CONtratos de SEZUIOS. ........cvuerveureueruerierierererieneeeeeseneeenrenne
7.6. INGIES0S fINANCIETOS. c...vevevieuiiinieiietesieieteeteteie ettt et st e ettt e st esesaesaesesseneeneesensesseseesensensans
7.7. GaStOS FINANCIETOS. .......cuuiiiiiciiiict bbb
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 4.774 7.595|  -37.14%
8.1. Cartera de NEZOCIACION. .....c.ccueiuirienieiietitet ettt sttt ettt ettt st b et et ebe et et eees 629 1.123 -43,99%
g8a}21‘;i r(l)ctll;oss1nstrumentos fl.r.l'afmeros a valor razonable con cambios en pérdidas y 717 291 146.39%
8.3. Activos financieros disponibles para 1a Venta............coecveevireirienieneiseieeeseeeesee e 3428 6.181 -44,54%
8.4, INVErsiones CreditiCIas. ... .c.euiuiuiiiiiiiiiiitiiiiit ettt




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (continuacién) 2006 2005 Variacién
8.5 OMIOS. vttt ete ettt ettt ettt et e st e e te et e sae e st e st e e st et et e ete e st e s e ebees b e te e Rt e beeh e e st et e eseesbenteeneetenaeesaens
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 598 723 -17,29%
B) MARGEN ORDINARIO 157.381 150.177 4,80%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS........ccccuuunnnr 20410 5344 281,92%
11. COSTE DE VENTAS 8.921 2,660 | 23538%
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.003 3.919 2,14%
13. GASTOS DE PERSONAL 70.550 66.877 5,49%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 23.788 21.389 11,22%
15. AMORTIZACION 8.309 8.109 2,47%
151 ACHIVO MALETIAL .....evieetietiieieieteetee ettt ettt ettt ettt ese et e b esseseesessesaebesseseseesassens 7.367 7.326 0,56%
15.2. ACtiVO INEANGIDIC. ....e.eenieiietiieieieeet ettt ettt se ettt etenee 942 783 20,31%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.420 1.552 -8,51%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 68.806 58.853 16,91%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 17.064 17.608 -3,09%
17.1. Activos financieros disponibles para 1a Venta............coceoeireieinineneieeeseeeeese e 568 354 60,45%
17.2. INVETSIONES CIEAITICIAS. 1. vvevrvirreiietieteieseetestesiese ettt e e eteeb et seetessesseseesesseseeseesessesseneesseneeseesas 16.496 16.953 -2,70%
17.3. Cartera de inversion @ VENCIMIETILO. ........c.ecverreeerereereeeesteeteeeresseeeessesseeseessesssessessesssessesseessens
17.4. ACtiVOS NO COITIENLES €N VENMLA. ......cvreviierieriereierereesesiestesesseseeseesesseseesessesseseesessessesessessessesenns
17.5. PartiCIPACIONES. .......cueviiinieteieeiieteer ettt ettt ettt ee
17.6. ACHIVO MALETIAL .....evivetietiieieiieteietete ettt ettt ettt eseebe b e s esessessesaesessaseseesassens 301 -100,00%
17.7. FONAO A€ COMETCIO. ... euieuieeuieieetieteestesteeseeteeteestebeeseesestesseessessesseessesseessessesssessensesssessensenssenen
17.8. Otro activo INtANEIDIC.......c.c.eviiuiiiiieiiirieie ettt ettt
17.9. RESLO A€ ACHIVOS. ..ecuvirieiieieitieeieeti e ste e et et e st et e steeseestesteessesseesaesseeseessesseeseensasseessensaeseensesees
-196 3176 | 10617%
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
21. OTRAS GANANCIAS 7.654 6.706 14,14%
21.1. Ganancias por venta de activo Material...........cocoreirrieuerininieinieieceieceee e 6.132 5.200 17,92%
21.2. Ganancias por venta de partiCipaCioNEs. ..........eeerveeeeirieriereeerieieeneseeneeeeeseeeneeeesaeeeesseneas
21.3. OtIOS CONCEPLOS. ...vevmerintenteuietitentetestesteteete st ettt etet sttt tes et eeae st eatebesbesesesaesteseebeseeeeneebennens 1.522 1.506 1,06%
22. OTRAS PERDIDAS 10.387 8.027 29,40%
22.1. Pérdidas por venta de activo mMaterial..........c.couvueuiririeuininieiiiniiei e 6 27 -17,78%
22.2. Pérdidas por venta de partiCiPaCIONES..........ccoueveueruereueiriereeeueieeirieeeeseeneseeseeseseeseseseseenenennes
22.3. OLIOS CONCEPLOS. ...vnvmitintenteuietitenteie sttt eetesteseertetestestetteteseebesaeseeaeebesbesestsaesteseesesaeeeneebennens 10.381 8.000 29,76%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 49.205 36.748 33,90%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 7.906 1.522 | 419,45%
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 41.299 35.226 17,24%
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 41.299 35.226 17,24%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 44 541 -18,52%
41.255 35.172 17,30%

G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

(Datos en miles de euros)
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En lo que respecta a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

1.- Se aprecia un incremento relevante del Margen de Intermediacion del 11,46%. Esta
favorable evolucion tiene su clave en los “Ingresos Financieros”, que refleja el
excelente comportamiento de la Inversion Crediticia, asi como en los “Rendimientos
de los Instrumentos de Capital”

2.- El Margen Ordinario se ha caracterizado por una estabilidad en su crecimiento
mostrandose un 4,80% superior al registrado en el mismo periodo del ejercicio
anterior. Esto viene motivado por un mayor peso de la Cartera de Renta Fija (Renta
Fija Publica, Privada y pagarés principalmente) en detrimento de la Cartera de Renta
Variable, motivado por decisiones de inversion como consecuencia de la coyuntura de
mercado tal y como se aprecia en el punto 8.1 “Cartera de Negociacion” y 8.3.
“Activos financieros disponibles para la venta”, con variaciones del 44% y 44,54%
respectivamente.

3.- Los buenos resultados de las politicas de contencion en los “Gastos Generales y de
Administracion”, unido a la mayor aportacion de las actividades de las filiales del
Grupo, reflejado en un incremento significativo de las Ventas e Ingresos por
prestacion de servicios no financieros” han permitido obtener un crecimiento del
Margen de Explotacion del 16.90%.

4.- La inmejorable calidad que cuenta la Inversion Crediticia ha permitido que, durante
el 2006, se hayan dotado menores provisiones y existieran menores pérdidas por
deterioro de activos. Con todo, el Resultado antes de Impuestos ha crecido un 33,90%

5.- Con todo lo anteriormente comentado, el “Resultado Atribuido al Grupo”
experimenté un crecimiento del 17,30%, respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.

¢) Cuadro de flujos de tesoreria de los dos ultimos ejercicios cerrados y auditados:

Conceptos 2006 2005 Variacién
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 41.299 35.226 17.24%
Ajustes al resultado: 18.901 30.193 -37,40%
Amortizacién de activos materiales (+) 7.367 7.326 0,56%
Amortizacién de activos intangibles (+) 942 783 20,31%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 17.064 17.608 -3,09%
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) -196 3.176 | -106,17%
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) -6.126 -5.173 18,42%
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)
Resultado entidades valoradas método particip. (neto de dvdos) (+/-) 77 -100,00%
Impuestos (+/-) 7.906 1.522 419,45%
Otras partidas no monetarias (+/-) -8.056 5.028 -260,22%
Resultado ajustado 60.200 65.419 -7,98%
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion 1.596.635 1.128.834 41,44%
Cartera de negociacion -6.672 -3.673 81,65%
Depositos en Entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de Entidades contrapartida
crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital -6.672 3.247 -305,48%
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Conceptos (continuacion) 2006 2005 Variaciéon
Derivados de negociacion -6.920 -100,00%
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en Py G 7.831 21.896 -64,24%
Depositos en Entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de Entidades contrapartida
crédito a la clientela
Valores representativos de deuda 7.831 21.896 -64,24%
Otros instrumentos de capital
Activos financieros disponibles para la venta 4.245 95.570 -95,56%
Valores representativos de deuda -23.185 95.734 -124,22%
Otros instrumentos de capital 27.430 -164 | -16825,61%
Inversiones crediticias 1.583.094 992.511 59,50%
Depositos en Entidades de crédito 329.286 38.130 763,59%
Operaciones mercado monetario a través de Entidades contrapartida
crédito a la clientela 1.253.246 956.822 30,98%
Valores representativos de deuda -7 -100,00%
Otros activos financieros 562 -2.434 -123,09%
Otros activos de explotacion 8.137 22.530 -63,88%
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacién 1.147.614 772.768 48,51%
Cartera de negociacion 2.057 -100,00%
Depositos de Entidades de crédito
Operaciones mercado monetario a través de Entidades contrapartida
Depositos de la clientela
Débitos representados por Valores negociables
Derivados de negociacion 2.057 -100,00%
Posiciones cortas de Valores
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en Py G
Depositos de Entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por Valores negociables
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depositos de Entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por Valores negociables
Pasivos financieros a coste amortizado 1.100.128 790.470 39,17%
Depositos de bancos centrales 100.000
Depositos de Entidades de crédito 313.624 95.620 227,99%
Operaciones mercado monetario a través de Entidades contrapartida
Depositos de la clientela 723.293 677.510 6,76%
Débitos representados por Valores negociables -64.763 18.482 -450,41%
Otros pasivos financieros 27.974 -1.142 | -2549,56%
Otros pasivos de explotacion 47.486 -19.759 -340,33%
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) -388.821 -290.647 33,78%
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-) -33.292 -32.336 2,96%
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 84 -100,00%
31.038 9.421 229,46%

Activos materiales
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Conceptos (continuacién) 2006 2005 Variacion
Activos intangibles 2254 1.528 47,51%
Cartera de inversion a vencimiento 21.303 -100,00%
Otros activos financieros
Otros activos
Desinversiones (+) 57.339 7.335 681,72%
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 161
Activos materiales 2.597 5.257 -50,60%
Activos intangibles 38
Cartera de inversion a vencimiento 54.543
Otros activos financieros 2.078 -100,00%
Otros activos
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) 24.047 -25.001 -196,18%
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-)
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-)
Emisién/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
Emisién/Amortizacion capital con naturaleza pasivo financiero (+/-) 3.113 -100,00%
Emisién/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) 49.653 51.880 -4,29%
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-) 299.943 299.856 0,03%
Aumento/Disminucion de los intereses minoritarios (+/-)
Dividendos/Intereses pagados (-)
Otras partidas relacionadas con actividades de financiacion (+/-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) 349.596 354.849 -1,48%
4. Efecto variaciones tipos de cambio en el efectivo o equiv (4)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA EFECTIVO O EQUIV (1+2+3+4) -15.178 39.201 | -138,72%
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 129.592 90.391 43,37%
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 114414 129.592 -11,71%

(Datos en miles de euros)

La Entidad aplica los criterios y normas contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia
sin excepciones, tanto en el registro de sus activos, pasivos y operaciones, como en la
elaboracion de su informacién financiera publica y reservada. La presente informacion
publica ha sido confeccionada enteramente en base a dichos criterios y principios.

d) La politica contable utilizada y notas explicativas a los Estados Financieros auditados se
encuentran recogidas en los informes de auditoria, individual y consolidado, relativo a los dos
ultimos ejercicios cerrados de los afios 2005 y 2006, que se incorporan por referencia a este
documento en el apartado 14.

11.2. Estados financieros

Caja Insular cuenta con Estados Financieros a nivel individual de los dos tltimos ejercicios
auditados. Dichos Estados Financieros obran en poder de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y del Banco de Espafia. También estan disponibles en la pagina web del Emisor,
cuya direccion es: www.lacajadecanarias.es.
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11.3. Auditoria de la informacion historica anual

11.3.1. Declaracion de que se ha efectuado la informaciéon financiera
historica

La informacién financiera historica ha sido auditada y los Informes han sido emitidos sin
salvedad por “Ernst & Young, SL”, Plaza Pablo Ruiz Picaso s/n 28020 de Madrid.

11.3.2. Indicacién de qué otra informacién ha sido auditada

No aplica.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

La fuente de los datos son los estados financieros del Emisor, que han sido remitidos a la
CNMYV y que obran en poder de este Organismo. Han sido cumplimentados segun la Circular
4/2004 del Banco de Espana. La informacion intermedia no ha sido auditada.

11.4. Edad de la informacion financiera mas reciente

La entidad emisora declara que el tltimo afo de informacion financiera auditada no excede en
mas de 18 meses a la fecha del registro del presente documento.

11.5. Informacion intermedia v demas informacion financiera

11.5.1. Informacion financiera semestral desde la fecha de los ultimos
estados financieros auditados

La informacion financiera semestral ha sido remitida al Banco de Espafia, por ser de obligado
cumplimiento, elaborada segun la circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

a) Balance consolidado del Gltimo semestre cerrado, comparativo con el mismo semestre
del afio anterior

ACTIVO jun-07 jun-06 variacion

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 103.161 52.335 97,12%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 10.576 2.079 408,71%
2.1. Depositos en entidades de Crédito .........eoeererierieiriniiniiireeeereeeeese e 0 0
2.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... 0 0
2.3, Crédito ala clientela ...........ccccoeuiiiiiiiiiiiiiiiiiicc 0 0
2.4.  Valores representativos de deuda .. 0 0
2.5.  Otros instrumentos de capital . 3.622 699 418,17%
2.6.  Derivados de negociacion ...... . 6.954 1.380 403,91%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS 37.471 22.680 65,22%
3.1.  Depositos en entidades de Credito .........covveeeirierieirenieieereeereeeeeee e 0 0
3.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... 0 0
3.3, Crédito ala clientela .........cccccucueuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicictccceccc s 0 0
3.4. Valores representativos de deuda ..........ocecvevivieieiniinieieeeeeee e 37.471 22.680 65,22%
3.5, Otros instrumentos de Capital .........ccoevueieiririeiirireeee e 0 0

Pro-memoria: Prestados 0 en Garantia ...................ococecuweeeoieuoeasaaanann 3.659 0




A CTIV O (continuaciéon) jun-07 jun-06 variacion
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA .....evnirenreccsnnsenans 719.287 469.224 53,29%
4.1.  Valores representativos de deuda ............ccccccouviiiiiiiiiinicicccceee 557.398 395.949 40,78%
4.2, Otros instrumentos de Capital .........ccceocvvueeeririeiiinnerinee e 161.889 73.275 120,93%
Pro-memoria: Prestados 0 €n GarantiQ ..................c.ccoceveeeeeveeeeeeeeneeeneeeeenenss 1.897 45.727 -95,85%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 6.449.346 | 5.086.385 26,80%
5.1.  Depositos en entidades de CTédito ...........ocociviriiiiiiiiiiiiiiiciiiccccccs 257.189 146.387 75,69%
5.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... 0 0
5.3, Crédito alaclientela ...........ccooioiiiiiiiiiiiiniiiici e 6.158.898 | 4.909.592 25,45%
5.4.  Valores representativos de deuda .........c.ccoeeeeinieiiiiineinniccneeccc e 0 0
5.5, Otros activos fINANCIEIOS .......ccveevieiiriiiiieiiriieiesteeteet e eie e see e esaesaeeseeaenaeas 33.259 30.406 9,38%
Pro-memoria: Prestados 0 en Garantia ..................cc.coccoeceneneeievineonconeneeennens 0 0
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 154.804 189.311 -18,23%
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ..................ccoccovevcocnencocoinccneencennene 15.859 24470 -35,19%
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS ...........cccuc... 0 0
10. DERIVADOS DE COBERTURA 20.485 25934 -21,01%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8.626 7.546 14,31%
11.1. Depositos en entidades de Crédito .........ceoeirereriririnieiierereeeiee e 0 0
11.2. Crédito ala clientela ...........cccoooiiiiiiiiiiiiiiici e 0 0
11.3. Valores representativos de deuda ........o.eecevrueinineiininnicinneceeseicceeeenens 0 0
11.4. Instrumentos de Capital ..........cecerveieireieietiiee et eees 0 0
11.5. ACHVO MALETIAL ...ecuvivieieiieiieiecte ettt sae st sb s e enaesseseens 8.626 7.546 14,31%
11.6. ReSt0 @ ACIVOS ....uuiiiiiiiciiiicicicice e 0 0
12. PARTICIPACIONES 13 158 -91,77%
12.1. Entidades aSOCIadas ..........c.ccceeveeviieueieieiierieieeiecie et et eev et esseene e s neas 13 158 -91,77%
12.2. Entidades MUItiGIUPO ......c.ccoouiueuiirieuiinirieirieieetieteeeee ettt 0 0
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES ........cccceveereecrenencnes 0 0
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0
15. ACTIVO MATERIAL 226.364 198.095 14,27%
15.1. D€ USO PIOPIO w.evvivinrenieiiienieiietesteteneetetestesesaeste s eesesseseeseeseseseenesseneeneeseseneenensenes 164.576 146.647 12,23%
15.2. Inversiones iNMODIIIATIAS .........ccveruieierieriieieeieieseeriete ettt e saeeee e sseeaens 61.163 50.651 20,75%
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento OPErativo ..........ccoeveeeereeeerereecrennenens 0 0
15.4. Afecto ala Obra social ..........ccceeveveevieeeiienieirienenns 625 797 -21,58%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero ................cccoceeevcvvveennns 0 0
16. ACTIVO INTANGIBLE 3.377 3.058 10,43%
16.1. Fondo de COMETCIO.......ccocuiiiiriiiiiiiriiciee e 0 0
16.2. Otro activo intang@ible ...........ccceieverieirenieieireieeee et ne 3.377 3.058 10,43%
17. ACTIVOS FISCALES 56.596 57.679 -1,88%
17.1. COITIBNLES ...ttt ettt ettt ettt en s 11.146 1.633 582,55%
17.2. DIETIAOS ...ttt 45.450 56.046 -18,91%
18. PERIODIFICACIONES 4.772 4.455 7,12%
19. OTROS ACTIVOS 35.445 34.718 2,09%
19.1. EXISEIICIAS ettt 29.499 30.563 -3,48%
19.2. RESTO ottt 5.946 4.155 43,10%
TOTAL ACTIVO 7.830.323 | 6.153.657 27,25%
Pro-memoria: Prestados 0 en Garantial ....................cccoeeueeeeieesesaisesanaennns 0 0

(Datos en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espaiia.)

Como se puede apreciar, el Balance del ultimo semestre cerrado comparado con el mismo
periodo del ejercicio anterior, sigue la misma tendencia que los referidos a cierre de ejercicio.
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Con todo, a continuacion se destacan las variaciones que ha experimentado el Activo del

Grupo que afecten a sus lineas de negocio principales:

1.- Los “Activos financieros disponibles para la Venta” han crecido un 53,29%. Este
crecimiento es reflejo de la politica de diversificacion de activos y mas concretamente

“Otros instrumentos de capital”.

2.- Buen ritmo de crecimiento de la “Inversion Crediticia” superior al 25%, sustentado
en operaciones con garantia hipotecaria. Los “Depdsitos en entidades de crédito” han
crecido un 75,69% senal de la politica del Grupo de rentabilizar excedentes de

liquidez.

PASIVO jun-07 jun-06 | variacion
1. CARTERA DE NEGOCIACION 5.465
1.1. Depositos de entidades de crédito .........oeevereueririeeinieeininieereeeeane 0
1.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... 0
1.3, Depo6sitos de 1a Clientela .........ccoevvueiriiieieinieiiiirie e s 0
1.4.  Débitos representados por valores negociables ..........c.coeeiveeinineinniecnnnene 0
1.5.  Derivados de negociacion ... 5.465 7.829 -30,20%
1.6.  Posiciones cortas de ValOres ..........ccccerueuciiueiiiiciiiiiieieceeeee s ) 0
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS 0 64.721 | -100,00%
2.1.  Depositos de entidades de crédito 0
2.2, Dep0sitos de la CHENtela .........oc.ecvviriiieieinieieceeeieeeee e 0 64.721 -100,00%
2.3.  Débitos representados por valores negociables ..........cocevveveiriinieieirenieieenns 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO
NETO 0
3.1.  Depositos de entidades de crédito 0
3.2, Depositos de 1a CHENtela .........cc.ceveriiiiirinieineeee e 0
3.3.  Débitos representados por valores negociables ...........oeveeririirieeninenenenene 0
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 7.242.725 | 5.582.162 29,75%
4.1.  Dep6sitos de bancos Centrales ............cocccoueueiviriccinieininiicienceeeeeinns 0 140.000 | -100,00%
4.2.  Depositos de entidades de crédito ...........ccccoviiviniiiiiiiniciiiiccrcceeeee 755.575 298.315 153,28%
4.3.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ... 0
4.4.  Dep6sitos de la clientela ...........ccccooeiiiiiiiiiiiiiiicnce e 5.011.586 | 4.426.017 13,23%
4.5.  Débitos representados por valores negociables ... 1.098.415 484.274 126,82%
4.6.  Pasivos SUDOTAINAAOS .......ccvevviiieieriieiierie sttt sttt enas 244.754 163.880 49,35%
4.7.  Otros pasivos fINANCIETOS .........cccruiiiiiiiiiiriciiiiiiei e 132.395 69.676 90,02%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .........ccccovveuneee 0
11. DERIVADOS DE COBERTURA 84.000 24.641 240,90%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ...........cu... 0
12.1. Dep0sitos de bancos CENtrales ...........oeoveererieieerenieinienieeeeseeseeee e 0
12.2. Depositos de entidades de Crédito ..........coevirirerieiinirerieeeeneeeeeee e 0
12.3. Dep0sitos de 1a clientela .........ooooeeivirieiriniiieereseeeeeeeeeee s 0
12.4. Débitos representados por valores negociables ..........c.oceverrirenieienneneneenne 0
12.5. Resto de pasivos 0
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0
14. PROVISIONES 43.423 44.858 -3,20%
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares .............c.ccccccevrucuencuennne 18.388 20.287 -9,36%
14.2. Provisiones para iMpPUESTOS .........cc.erveeererteririerterueeriereetesesteseeneesessesseesseseeeesenne 0
14.3. Provisiones para riesgos y COmpromisos CONtINGENtes ...........cceerurueuerurucrennrunes 2.217 2.103 5,42%
14.4. Otras ProViSIONES .........cccccciririeuiiiriciiiiieieiri ettt 22.818 22.468 1,56%
15. PASIVOS FISCALES 24.964 22.309 11,90%
I5.1. COITIENEES .cvvieerieeeieetee ettt e ettt ettt e et e et e e et e eaeeeaaeeveeeaeeeveeesseeseeenneenns 320 1.581 -79,76%
15.20 DHFETIAOS ...oueiiiiiiict ettt 24.644 20.728 18,89%
16. PERIODIFICACIONES 20.955 17.892 17,12%
17. OTROS PASIVOS 18.358 17.932 2,38%
17.1. Fondo ODra SOCIAL ........ccueiuiriieieriiiieieeie ettt 10.142 10.719 -5,38%
17.20 RESTO ettt ettt 8.216 7.213 13,91%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0 30.000 | -100,00%
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TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS
2. AJUSTES POR VALORACION

2.1. Activos financieros disponibles para la venta ............coccceeevenenncnenennne

2.2.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto .........
2.3.  Coberturas de 10s flujos de efectivo ........ccecerirueeririeeniniicinceeeeeee
2.4.  Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ...........c.oceceeeeve.

2.5.  Diferencias de CambIO ........cccccirierieieisieieiiieieeeee ettt

2.6.  Activos no corrientes en venta ...

3. FONDOS PROPIOS

3.1.  Capital 0 fondo de dOtacion ............ccceceveeieirierieireinieiee e
311 EMIHAO ceiiciiiiiciircc ettt
3.1.2.  Pendiente de desembolso N0 eXigidO (=) ..c.cevveueuirieueuirmrieieninieeeeeee e
3.2, Prima de eMISION ..ccooereeieiieieieic ettt sttt et
3.3, RESEIVAS c.vieenieiitiieieiiet ettt ettt ettt et ae ettt e et e b et e st et et e st eneseeaeneenennenean

3.3.1.  Reservas (pérdidas) acumuladas ............ccoerveirerieirenieieseeeeeeee e

3.3.2. Remanente
3.3.3.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion
3.3.3.1. Entidades asociadas ............ccccoeeiiiiiiiiiiiiiiccce e
3.3.3.2. Entidades MUltigrupo .........cccevevieririnienieninenieieienereeeie e
3.4.  Otros instrumentos de Capital ..........coceoueiriririiiiiineeeee e
3.4.1.  De instrumentos financieros COMPUESTOS ........cceveurrrerreeeererieriereneneeeeeeneenss
3420 RESIO ceiiiiiicc e
3.5.
3.6.
3.6.1.  Cuotas PartiCIPAtiVAS ....c.ccevveveuerirreriirieieiiteteee sttt sttt ettt nene

3.6.2.  Fondo de reservas de cuotapartiCipes ........c..ececeeererueerineereenieneenneecnesienenenes
3.6.3.  Fondo de estabiliZaCion ..........c.cceevirueueinieieininieicinieieiceere e
3.7.  Resultado atribuido al Srupo ........cccoeeviririeiininieiece e
3.8. Menos: Dividendos y retribUCIONES ........cccvvverieerierieieenieieceeieiee e
TOTAL PATRIMONIO NETO ..o
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7.439.890

418
12.642
12.683

377.373
0
0
0
0
353.631
353.631

(=}

S O O O O O o o o o o

23.742
0
390.433
7.830.323

5.812.344
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-2.656
-2.631

-25

343.624

325.877
325.877

17.747

341313
6.153.657

28,00%

21,16%

-575,98%
-582,06%

64,00%

9,82%

8,52%
8,52%

33,78%

14,39%
27,25%

(Datos en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espaia.)

De forma andloga que el Activo, comentaremos en este punto aquellas variaciones
experimentadas por el Pasivo que estén significativamente asociadas al negocio principal del

Grupo:

1.- En los “Pasivos Financieros a Coste Amortizado” se observa, incluso en mayor
medida, un incremento importante de la financiacion en mercados interbancarios
recogidos en “Depositos en entidades de crédito” con un crecimiento del 153,28%, de los
“Depositos de la clientela” con un crecimiento del 13,23%, asi como de los “Débitos
representados por valores negociables”. Adicionalmente, cabe destacar que en la
actualidad, la Entidad est4 renovando su V Programa de Pagarés por un importe inicial de
400 millones de euros ampliable a 600 millones, con intencion de poder disponer de la
financiacion bésica necesaria para sustentar el crecimiento en los préximos periodos.
2.- Tal y como se habia comentado en los Balances de cierre, los “Ajustes de Valoracion”
en el Patrimonio Neto, ha experimentado una variacidn muy significativa respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior como consecuencia en los cambios de valoracion de

algunos activos.
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b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ultimo semestre cerrado

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS jun-07 jun-06 variaciéon
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 160.153 103.995 | 54,00%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 94.409 51.331 | 83,92%
2.1.  Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 0 0
220 OIOS ittt 94.409 51.331] 83,92%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL......cccevervcruerenrenncnns 965 1605 | -39,88%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 66.709 54.269 | 22,92%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 0 0
4.1.  Entidades asociadas.............cceceeueuiueiriiieieiiieieiieieieeieieeeeenne 0 0
4.2.  Entidades Multigrupo.........cccceevereeirierieieerieieieesiee e 0 0
5. COMISIONES PERCIBIDAS 25.676 24918 | 3,04%
6. COMISIONES PAGADAS 3.146 2867 9,73%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS 0 0
7.1.  Primas de seguros y reaseguros cobradas 0 0
7.2.  Primas de reaseguros pagadas ...........ccoeceeirieueirineeninieneennens 0 0
7.3.  Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 0 0
7.4, INGIESOS POI TEASEZUIOS. ...c.vcverererrenerrirenreneraerueeeseesenseneeneesenne 0 0
7.5.  Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros.............. 0 0
7.6.  INGresos fINAnCICIOS. .......c.evevirueeeireeieiee ettt 0 0
7.7.  Gastos fINANCIETOS. ........cccucuiiriiiiiiricicicc e 0 0
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) -167 1.412 | -111,83%
8.1.  Cartera de NeZOCIACION. ......cveveeveereieiiriieeeiieteeie et eneeeene -1324 308 | -529,87%
8.2.  Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganancias 219 -233 1 -193,99%
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta...............cccccce 938 1.337 | -29,84%
8.4.  Inversiones creditiCias............ccoueieuriririririeirenieieireieeeeeeeees 0 0
8.5, OMIOS...ciiiiiiciiicicc 0 0
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 317 366 | -13,39%
B) MARGEN ORDINARIO 89.389 78.098 | 14,46%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 5.332 54781 -2,67%
11. COSTE DE VENTAS 4648 0
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.005 3.440 | -41,72%
13. GASTOS DE PERSONAL 36.364 36.170 |  0,54%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION......cccnserusneressnees 11.846 15.858 | -25,30%
15. AMORTIZACION 4.890 4175 17,13%
15.1. ACtiVOo Material........ccceevieeieieriiiieiecteee et 4.365 3.731 | 16,99%
15.2. Activo intangible...........ccociviiiiiiiiiiicccce 525 4441 18,24%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 802 734 9,26%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 38.176 30.079 | 26,92%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS [0 4 N0 ) T 12.500 9.391| 33,11%
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta...........c..ccccceruene. 21 0
17.2.  Inversiones creditiCias.........c.oceeeevverreeieveeeeeieereereeeeereecveeneenns 12.497 9.205| 35,76%
17.3.  Cartera de inversion a vencimiento..............cccccceueuereueuereunnennee 0 0
17.4.  ACctivos NO COITIENEES €N VENLA......c.eveueeeeeeeieieiierereeeeneereeienne 0 0
17.5.  PartiCipaciones...........ccceueucueirueuioiriiuciiniieciceeieese e -18 186 | -109,68%
17.6.  Activo material...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiccccccccceeeee 0 0
17.7. Fondo de COMETICIO........ccouevvuiiiiiiriiiiiiiciicicecceeeees 0 0
17.8.  Otro activo intangible...........ccccecevieueinrucininieeeneccne e 0 0
17.9.  ReSt0 d€ ACtIVOS ...ovviuiiiiiiiiiiiiiictee 0 0




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Continuacién) jun-07 jun-06 variaciéon

18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 1.325 10791 22,80%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 0 0
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 0 0
21. OTRAS GANANCIAS 4.531 3.597 | 25,97%
21.1.  Ganancias por venta de activo material..............ccoocevreerrerienene. 1.094 2.644 1 -58,62%
21.2.  Ganancias por venta de participaciones.............ccccceeeveeeruruenenes 0 0
213, OftroS CONCEPLOS.....ouuuimiiiiiiiiciiieieirirecie e 3437 953 ] 260,65%
22. OTRAS PERDIDAS 3.866 3295 17,33%
22.1.  Pérdidas por venta de activo material.. . 1 61 -83,33%
22.2.  Pérdidas por venta de participaciones.. 0 0
223, Or0S CONCEPLOS.....cuvviriiiiiiiiiiiiiieieierecie e 3.865 3.289| 17,51%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS, 25.016 19911 | 25,64%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.227 2.153 | -43,01%
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 23.789 17.758 | 33,96%
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 23.789 17.758 | 33,96%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 47 11 327,27%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO. 23.742 17.747 ] 33,78%

(Datos en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espaia.)

Respecto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:
1.- El Margen de Intermediacion sigue manteniendo un excelente comportamiento con
un crecimiento del 22,92%, sustentado principalmente en la inmejorable evolucion de
los “Ingresos Financieros” por operaciones concedidas a clientes con tasas de
crecimiento superior al 50%.
2.- El Margen Ordinario ha experimentado una variacidon positiva del 14,46%. La
aportacion de las “Comisiones Netas” es el principal factor que ha impulsado a dicho
margen ya que el Resultado de Operaciones Financieras ha lastrado ligeramente el
Margen como consecuencia de la volatilidad en los Mercados financieros de las
posiciones tomadas.
3.- El Margen de Explotacion refleja los buenos resultados en la contencion de los
Gastos Generales y de administracion permitiéndole un incremento del 26,92%.
4.- Aunque se aprecia un ligero aumento de las “Pérdidas por Deterioro de Activos” y
las “Dotaciones a Provisiones”, como consecuencia del incremento de la Inversion
Crediticia y de las obligaciones emanadas de los pasivos contingentes, el resultado a
junio registra un crecimiento del 33,80% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.

11.5.2. Declaracidén de que la informacidn financiera no ha sido auditada

La informacién financiera intermedia a 30 de junio de 2007 no ha sido auditada.
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11.6. Procedimientos judiciales v de arbitraje

Cabe destacar que el 7 de julio de 2004 se notificd a la Entidad la Sentencia del Tribunal
Constitucional de 28 de junio relativa a la resolucion de un conflicto colectivo promovido por
la “Federacion de Servicios Financieros y Administrativos de Comisiones Obreras”. Dicha
resolucion anula dos sentencias favorables a la Caja Insular de Ahorros de Canarias, dictadas
por la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional el 12 de septiembre de 1997 y por la Sala de
lo Social del Tribunal Supremo el 15 de julio de 1998. La Sentencia del Tribunal
Constitucional tiene efectos declarativos sobre determinados derechos por pensiones de un
colectivo de empleados de la Entidad. A la fecha de registro del presente documento, La Caja
Insular de Ahorros de Canarias tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente a
los riesgos que puedan derivarse de la misma en un futuro.

Por otro lado, no existe otros procedimientos gubernamentales, legales o de arbitraje que,
durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan
tenido, efectos significativos en el emisor y /o la posicion o rentabilidad financiera del grupo,
o proporcionar la oportuna declaracion negativa.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

El emisor declara que no se ha producido ningin cambio significativo en la posicion
financiera o comercial del Grupo, desde la fecha de la tltima informacién financiera auditada.
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12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad,
ni que puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1. Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplica.

13.2. Confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud

No aplica.
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS
La entidad emisora pone a disposicion de los inversores los citados documentos durante el
periodo de validez del documento, que podran examinarse en su domicilio social sito en C/

Mayor de Triana ,20 35002-Las Palmas de Gran Canaria.

Relacion de documentos:

a) Ultimas Cuentas Auditadas: Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2006. Consultables en la web de Caja de Canarias
(www.lacajadecanarias.es); en CNMV (www.cnmv.es) y en el Registro
Mercantil.

b) Estatutos vigentes. Consultables en www.lacajadecanarias.es

c) Escrituras de constitucion. Consultables en el Registro mercantil.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMAN ESTE
DOCUMENTO DE REGISTRO LAS SIGUIENTES PERSONAS, EN LAS PALMAS,
A 01 DE OCTUBRE DE 2007.

D. JUAN MANUEL GARCIA FALCON
Director General
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