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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. de Crédito, con
CIF F-46028064 y domicilio fiscal en Valencia, Paseo de la Alameda, 34 (46023),
representada por su Secretario General, PABLO FONT DE MORA SAINZ, segin
poderes otorgados ante el Notario de Valencia, D. Fernando Corbi Coloma, con ¢l n°
661 de su protocolo, con fecha 20 de febrero de 2007 y en virtud de acucrdo
adoptado por el Consejo Rector en fecha 29 de marzo de 2007, CERTIFICA:
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- Que el archivo que se presenta en soporte informatico relativo al folleto de
emision del programa de pagarés de Ruralcaja denominado “PROGRAMA
DE EMISION DE PAGARES DE RURALCAJA 2007”, es idéntico al
documento inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), con fecha 21 de junio de 2007.
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- Que se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) a
difundir dicho documento mediante su pagina web.

Para que surta efectos donde proceda, firmo en Valencia, a 25 de junio de 2007.
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Ouralcaja

PROGRAMA DE EMISION
DE PAGARES
DE RURALCAIJA 2007

SALDO VIVO MAXIMO: 200.000.000 EUROS

AMPLIABLE A: 400.000.000 EUROS

(Nota de valores segun Reglamento CE 809/20049 diz 2bril)

El presente Folleto de Base ha sido redactado segimativa comunitaria de la

Directiva 2003/71/CE y el Reglamento 809/2004 d€danision Europea de 29 de
abril de 2004 y se complementa con el Document&efgistro de Caja Rural del

Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito elautr conforme al Anexo Xl del
Reglamento 809/2004 de la Comision Europea de 2&bdéde 2004 e inscrito en

los registro oficiales de la CNMV el dia 12 de eimbre de 2006 que se incorpora
por referencia.
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|.- RESUMEN

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DF
RURALCAJA 2007

ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introductioiiedo de base de pagarés.

b) Toda decision de invertir en los valores debe dstgaada en la consideracion por
parte del inversor del folleto base y el documel@eoegistro en su conjunto.

c) Cuando una demanda sobre la informacion contemidste folleto se presente ante
un Tribunal, el inversor demandante podria, erudidel Derecho Nacional de los
Estados miembros, tener que soportar los gastdés waduccion del folleto, antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persxtusivamente por el resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo, a no sex dicho resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente, en relacion con las deraésgdel folleto.

e) Emision inscrita en el Registro Oficial de la CNM¥U@n fecha 21 de junio de 2007.
Existe Documento de Registro registrado en fechald 2liciembre de 2006; la
presente Nota de Valores y Resumen de la Emisiém esdisposicion del publico
de forma gratuita, en todas las oficinas de Rujalgan la CNMV.

DENOMINACION DE LA EMISION : PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
DE RURALCAJA 2007

EMISOR: CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coopde
Crédito, con domicilio en Valencia, Paseo de lanfdda, nimero 34, inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3073 gehe389 de la seccion general de
Sociedades, folio 97, hoja nium. V-5578, inscripcldry en el de Cooperativas-Seccion
central, con el n°. 199 SMT, con CIF. n°® F-46028064

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES : Los Pagarés que se
emiten son valores emitidos al descuento, por @ajunversor paga en el momento de
la suscripcion una cantidad inferior a su valor mai La diferencia entre su valor
nominal y el precio de suscripcion es el interéadeversion.

Los pagarés representan una deuda para su Emisswnyreembolsables a su
vencimiento.

Los valores estaran representados mediante Anoggcien Cuenta, gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registnmp@usacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad,1n28014 Madrid y seran al
portador.



IMPORTE MAXIMO DEL PROGRAMA, NOMINAL DE LOS VALORES Y
MINIMO DE SUSCRIPCION: 200.000.000 EUROS, ampliable a 400.000.000
EUROS. El importe nominal unitario de los pagarésasde 10.000 euros, con una
suscripcion minima por inversor de 10 pagarés (DW0.EUROS de nominal) los
inversores cualificados y 2 pagarés (20.000 EUR®S8adninal) el publico en general.

RATING DE LA EMISION : No se ha realizado la evaluacion del riesgo e a
los valores a emitir; no obstante la calificaciorediticia de RURALCAJA fue
publicada por FITCH con fecha 25 de agosto del 2006firmando la de 22 de junio
de 2005. FITCH ha asignado las siguientes califcess: a corto plazo F2 y a largo
plazo A-, siendo su perspectiva estable.

PRECIO DE EMISION: El importe efectivo de cada Pagaré, calculadceatudento,
estara en funcién del tipo de interés y el plazgual se emita, siendo acordado entre las
partes en el momento de la contratacion.

PRECIO DE AMORTIZACION: Los pagarés se amortizaran por su valor nominal a
Su vencimiento, con repercusion en su caso dédaaién que corresponda.

FECHA DE AMORTIZACION: Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran
comprendidos entre tres (3) dias habiles y un maxien18 meses (547 dias naturales).

AMORTIZACION ANTICIPADA: No se podran amortizar anticipadamente los
valores emitidos.

TIPO DE INTERES: Sera el acordado por el Emisor y el tomador dex qajaré,
estableciéndose de modo individual para cada paganéoo de pagarés.

CUPON: Los pagarés se emiten al descuento, no existigralyp de cupones
periodicos.

RENTABILIDAD: La rentabilidad sera la obtenida por la difereraisre el efectivo
desembolsado a la suscripcion o adquisicion y elimal percibido al vencimiento o
cesion (enajenacion) del pagaré.

PERIODO DE SUSCRIPCION — DURACION DEL PROGRAMA : Comenzara el
tercer dia habil bancario siguiente a la publicacitel Programa en la web de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores, prolomigége durante un afio desde
entonces. Durante este periodo de vigencia se padeaitiendo pagarés hasta el saldo
vivo maximo establecido.

PROCESO DE COLOCACION: Los inversores cualificados realizaran las soiots
via telefonica dirigiéndose directamente al Depaetato de Tesoreria del Emisor o a
través del Banco Cooperativo Espaiiol, S.A., fijsed@n ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. Desde la fechamrtacion de la emision hasta la
fecha de emision podra transcurrir un niumero de midasuperior a dos (2) dias habiles.
En la fecha de emision tendra lugar el desembolediante transferencia bancaria
(OMF) o, de ser el inversor cliente del Emisor, raete cargo en cuenta y ese mismo
dia el Emisor pondréa a disposicién del inversojjussificantes de la operacion.



El pdblico en general debera dirigirse a cualgakcina del Emisor dentro de su
horario de apertura al publico, para realizar kdearde suscripcion, fijandose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagands. fecha de emision tendra lugar el
desembolso mediante cargo en cuenta y en los esissiduientes el Emisor pondra a
disposicion del inversor los justificantes de admidn y depdsito de los pagarés
suscritos por él, resguardo que no sera negociable.

La colocacion se realizara de forma discrecionalcrando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas ante peticiones cdeacteristicas similares. En todo
caso, a efectos de facilitar la negociacion en efdsldo de Renta Fija AIAF, los
vencimientos de los pagarés se intentaran concemtreuatro fechas al mes.

Los inversores minoristas deberan tener una cugata&alores en Ruralcaja y otra
asociada, sin obligacion de mantenerlas, cobrandoseamente los gastos de
mantenimiento (y transferencia en su caso) ques éstallevan pero ningun gasto de
apertura ni cierre.

Ruralcaja no aplicara ningun tipo de comisién dayasr la suscripcién o amortizacion
de estos valores. Las Entidades ParticipanteBERCLEAR pueden repercutir a los
tenedores comisiones en concepto de administracrstodia, las cuales pueden ser
consultadas en los folletos de tarifas de comisiammunicadas al Banco de Espafa
y/o ala CNMV.

COTIZACION Y LIQUIDEZ: Esta previsto que la emision cotice y sea nedacé
un mercado oficial (AIAF Mercado de Renta Fija).

Con el fin de dotar liquidez a los pagarés emitidloamparo del presente programa, se
ha formalizado un Contrato de Liquidez con Bancogeoativo Espafiol, S.A., por el
que dicha Entidad de Contrapartida asume un compoorde liquidez para los
tenedores de los pagarés emitidos al amparo dee$zme Nota de Valores, hasta un
importe maximo vivo equivalente al 10% del saldeovhominal. La diferencia entre
los precios de compra y venta cotizados por ladadtide Contrapartida, no sera
superior al 10% en términos de TIR, siempre y caam se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten. En cualquier caso @giferencial no sera superior a 50
puntos basicos, también en términos de TIR, y naaca superior al 1% en términos de
precio.

REGIMEN FISCAL : El régimen fiscal actualmente vigente sobre lartei@ transmision

y reembolso de los valores objeto de emisidon queedigientemente explicado en la
Nota de Valores. En cualquier caso, es recomendpigidos inversores interesados en
la adquisicion de los valores objeto de las eméesorealizadas al amparo del Folleto
Base consulten con sus abogados o asesores fisqaleses les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sumesit@ncias particulares.

A continuacion se resefia el régimen actualmenteadyd a las rentas obtenidas por los
potenciales inversores no cualificados:

Personas fisicas residentesSe conceptia como rendimiento del capital mobidlii
diferencia entre el valor de transmision, reemhasaortizacion, canje o conversion de
unos valores y su valor de adquisicibn o suscripgodicho rendimiento queda



integrado en la base imponible del ahorro en eFIA# ejercicio en el que se produce
la venta o amortizacién, tributando al tipo impiesitvigente para esta clase de rentas,
en 2007 el 18%. Dicho rendimiento estara siempneetido a retencion, en 2007 del
18%. La base de retencion estara constituida pdiféeencia positiva entre el valor de
amortizacion, reembolso o transmision y el valoadguisicion o suscripcion de dichos
activos (sin minorar gastos).

Personas juridicas residentesLas rentas obtenidas por los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades procedentes de estessafitiancieros estaran sujetas al
Impuesto sobre sociedades al tipo general o singldhcontribuyente y no estaran
sometidas a retencion, de acuerdo con lo establemidel articulo 59 q) del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que seeda el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, siempre que los mencionadososctumplan los requisitos
siguientes: a) Que estén representados mediantacanes en cuenta y b) Que se
negocien en un mercado secundario oficial de velespariol.

Si no se cumpliera cualquiera de los requisitosrames, los rendimientos derivados de
la transmision o reembolso de los activos, estacémetidos a una retencion del 18%.
La base de retencion estara constituida por laetitéa entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmisién y el valor de adquisicidosuscripcion de dichos activos (sin
minorar gastos).

No residentes sin establecimiento permanent&s rentas obtenidas pagsidentes en
algun pais miembro de la Unién Europea o de un dtsteon el que Espafia tenga
suscrito un convenio de doble imposicion con cliude intercambio de informacion
siempre que no se obtengan a través de un paisle@do como “paraiso fiscal” por la
legislacion vigente, estaran exentas de tributagiéetencion en Espafikg aplicacion
de este régimen requerira la justificacion de neidencia fiscal en territorio espafiol
mediante el certificado de residencia fiscal, aftidose retencion del 18% en caso
contrario.

No residentes con establecimiento permanent@as rentas obtenidas poo residentes

con establecimiento permaneném Espafia se encuentran sujetas al gravamen del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR¥t§nesujetas a retencion, de
acuerdo con los criterios establecidos para remdguersonas juridicas, anteriormente
descritos.

GARANTIAS : Los pagarés emitidos al amparo de este prograntanuran garantias
reales ni de terceros. El nominal de cada pagaegdegarantizado por el total del
patrimonio de Ruralcaja.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR:
PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD :

Se presentan a continuacion el Balance de Situagida Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del Emisor al término de los dos Ultimjescicios. Las cuentas anuales
completas de las que se ha extraido la informak@m sido objeto de auditoria de
cuentas sin salvedades. Dichas cuentas, junto aornformes de gestion y los de
auditoria estan disponibles en la web de la CNMV.



Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito. Paseo de la Alameda, 34, 46023 Valencia. Reg. Especial Banco Espafia 3082. R. M. Valencia V-5578. R. Coop. 199SMT. CIF F46028064

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005Y 2006

(Miles de Euros) VARIACION
ACTIVO 2005 2006 %
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 26.451 27.722 4.8
CARTERA DE NEGOCIACION 3.166 6.500 105.3
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.071 13.884 6.2
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 81.896 80.578 -1.6
INVERSIONES CREDITICIAS 6.254.149  7.207.493 15.2
Depositos en entidades de crédito 773.769 583.840 -24.5
Crédito a la clientela 5.461.434  6.597.442 20.8
Valores representativos de deuda 5.204 5.206 0
Otros activos financieros 13.742 21.005 52.9
DERIVADOS DE COBERTURA 17.611 12.203 -30.7
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.062 2.556 24
PARTICIPACIONES 282 1.548 448.9
ACTIVO MATERIAL 135.683 149.397 10.1
ACTIVO INTANGIBLE - 218 0
ACTIVOS FISCALES 20.524 23.736 15.6
PERIODIFICACIONES 2.413 3.597 49.1
OTROS ACTIVOS 1.083 4.838 346.7
TOTAL ACTIVO 6.558.391  7.534.270 14.9
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 389 0 -100
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 89.662 123.317 375
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.014.555  6.895.792 14.7
Depositos de entidades de crédito 305.027 331.233 8.6
Depositos de la clientela 5.229.736  6.079.548 16.2
Débitos representados por valores negociables 301.343 302.545 0.4
Pasivos subordinados 149.991 140.934 -6
Otros pasivos financieros 28.458 41.532 45.9
DERIVADOS DE COBERTURA 0 7.194 0
PROVISIONES 14.212 13.314 -6.3
PASIVOS FISCALES 9.405 15.532 65.1
PERIODIFICACIONES 22.497 21.537 -4.3
OTROS PASIVOS 16.393 15.095 -7.9
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 2.903 3.000 3.3
TOTAL PASIVO 6.170.016  7.094.781 15
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 4.667 5.320 14
FONDOS PROPIOS 383.708 434.169 13.2
TOTAL PATRIMONIO NETO 388.375  439.489 13.2
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.558.391  7.534.270 14.9
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE D _E 2005 Y 2006 )
(Miles de Euros) VARIACION
CONCEPTOS 2005 2006 %
MARGEN DE INTERMEDIACION 142.794 163.790 14.7
MARGEN ORDINARIO 174.722 196.216 12.3
MARGEN DE EXPLOTACION 61.495 79.385 29.1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47.615 62.936 32.2




[RESULTADO DEL EJERCICIO 34.489 47.137 36.7
0. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de los valores que se arsita los siguientes:
Riesgo de mercado

Las emisiones de pagarés estan sometidas a poiilgiesgciones de sus precios en el
mercado en funcién, principalmente, de la evoludi@nlos tipos de interés, de la
calidad crediticia del emisor y de la duracionaelversion.

Riesgo de la calidad crediticia de la emision

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas pocwhiplimiento de las obligaciones de
pago por parte del emisor, asi como las pérdidasalbe por el simple deterioro de la
calidad crediticia del mismo

Los valores incluidos en el presente Programa no dido objeto de calificacion
(“ratings”) por las agencias de calificacion desge crediticio.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentneimapartida para los valores. Aunque
se procedera a solicitar la admision a negociagelos valores emitidos al amparo del
presente Folleto en el Mercado AIAF de Renta Fifags posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

Con el fin de mitigar dicho riesgo, el Emisor finmdaun Contrato de Liquidez con el
Banco Cooperativo Espafiol.



NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. PABLO FONT DE MORA SAINZ, en su condicion de 8sario General, en virtud
de poder conferido a su favor mediante acuerddCdekejo Rector de la Entidad en
fecha 29 de marzo de 2007 y en nombre y represéntae CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. de Crédito (en etmhte también
Ruralcaja, o el Emisor), con domicilio en Valend¢taseo de la Alameda n°34, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastnFolleto Base.

El responsable de este Folleto Base asume la resipitidad de su contenido y declara,
tras comportarse con una diligencia razonable mmmantizar que asi es, que la
informacion contenida en la presente Nota de Val@e, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna dmisjue pudiese afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Se describen en el apartado 0. FACTORES DE RIESGO.

Los factores de riesgo del emisor estan detalladad punto O del Documento Registro
del Emisor, inscrito en los Registros Oficialedal€NMYV el 12 de diciembre de 2006.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pasipantes en la emision

No existen intereses particulares de las persomagparticipan en la emision que sean
importantes para la misma.

3.2. Motivo de la emisién y destino de los ingresos

El objeto del presente programa es la captaciarecasos financieros de terceros para
atender las necesidades de tesoreria del Emigerlastque se incluyen las actividades
inversoras tradicionales.

Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de fmdividualizada no es posible
calcular a priori el coste efectivo para el Emisbas estimaciones de gastos
relacionados con el registro del presente folletie ymision de los valores figuran en el
punto 6.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE OFERTA N.

4.1. Importe total de los valores que se ofertan.



El presente Programa se formaliza con el objetgpmbeEeder a originar sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituiréonjumto de valores homogéneos
en el marco de un Programa de Pagarés por un galonaximo de DOSCIENTOS
MILLONES DE EUROS(200.000.000 Eurosampliable, previa comunicacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a CUATRENTOS MILLONES DE
EUROS (400.000.000 Euros),denominado “PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES DE RURALCAJA 2007".

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija simple, dostial descuento, por lo que el
inversor paga en el momento de la suscripcion an#ddad inferior a su valor nominal.
La diferencia entre su valor nominal y el precio giescripcion es el interés de la
inversion.

Los pagarés representan una deuda para su Emisswnyreembolsables a su
vencimiento.

Cada pagaré tendra un valor nominal de 10.000 eWwassuscripcion minima de
pagarés sera por un importe minimo de 100.000 enad&ndose de peticiones cursadas
por los inversores cualificados y 20.000 eurosatr@dose de inversores minoristas.

Se asignara un codigo ISINh{ernational Securities Identification Numbgyor cada
pagaré o agrupacion de pagarés al vencimiento.

El importe efectivo de cada Pagaré, calculado st¢uknto, estara en funcién del tipo de
interés acordado entre las partes y el plazo abquenita.

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legjistaespariola que resulte aplicable
al emisor o a los mismos. En particular, se enderwonformidad con la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores y de acuemtoaquellas otras normativas que
la han desarrollado, en particular el RD 1310/2005.

El presente Folleto se ha elaborado siguiendo lodetos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abri2@@4, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y d@igejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos, asi como al formatogiiporacion por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante Anotcien Cuenta, gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registnmp@usacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad,1n28014 Madrid y seran al
portador.

4.5 Divisa de la emisiéon
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Los valores estaran denominados en Euros
4.6 Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo de este program@nuyan garantias reales ni de
terceros. El nominal de cada pagaré estard gaamdotipor el total del patrimonio de
Ruralcaja.

Los inversores, en caso de procedimiento concdedagémisor, se sitian a efectos de
pago por detras de los acreedores con privilegie gula fecha tenga Ruralcaja,
conforme con la catalogacion y orden de prelac®mrcreéditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, concursal y normativa guddsarrolla.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a loalares y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valoresalliedos en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquderaualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Ruralcaja.

Los derechos econdmicos y financieros para el §oreasociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados decdadiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que B#aa y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Fechas de devengo y pago de los intereses

Al tratarse de valores emitidos al descuento ynbagteuna rentabilidad implicita, los
intereses se percibiran al vencimiento del pagaédiferencia entre el valor nominal
(o precio de enajenacion en caso de venta en nogrgad importe efectivo (o precio de
adquisicién en caso de compra en mercado).

El tipo de interés de emision serd el pactado per partes en el momento de
formalizaciéon (fecha de suscripcion). Los pagagedgan intereses desde la fecha de
emision, que coincidira con la fecha de desembolso.

El importe efectivo o precio de suscripcion se wal@ de acuerdo a las siguientes
formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiar@g5 dias:

E =N/ [1+(i x n/base)]

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias

E=N/ (1+i)(n/base)
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Donde:

N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = numero de dias del periodo, hasta el vencimien
i = tipo de interés nominal
base = 365

Se reproduce cuadro con el detalle de los valdeesivos de un pagaré de 10.000 euros
de valor nominal para diferentes plazos y tipostrés.

r\'n*-Mfr.r:m. 1'-'3?:;1':'! TTARY -"E;;:;"t T mmaEs “,:”‘__:” TRTAEY 1n:|:5::::' TRTARY "]Iip;;t TIRTAE 1‘:“'__':“ TRTAEY 1;5‘;? TTAEY "qh::t TITAE
150% | 9AT0s  253% | GERS I Z53% | SOTRAR  ZE3W | 9833V 25 | 9ATRI1 1EI% | DATE4l A% | ATIE A0 2507 | 9EI T 1E0%
ITER | ARETTE 270% | QERLTE  ZTES: | SATTAE 27E%e | 9B3IES  276% | BEESI0 27T | SEI0Ed  2TER | ATI2E 279% | 4EDED 278
300% | 9589753 305% | GERLIE 304% | SOTSAD  304% | 9B25E7  30E% | 9ERL Il 3OI% | 97RIA0  3DM% | 97087 3007 | 9SESEY  2O0%
J25% | 999733 330% | 990377 330% | 997336  330% | 952050 3% | 984235 326% | 97ES23  3.26% | 968521 325% | 9S00 3.25%
3.50% | 999712 357% | 998300 3GE% | 997132 355% | 90448 355% | 98303 3E3% | 0TATAl 352% | 9ES1BE 30 | 04nTE1 350%
375% | 999602 3EX% | G9o2E1  383% | 99027 2% | 900333 B0 | 981343 370% | 973008 3TV | 96305 3T | D4E33  ITE%
400% | 999671  AD08% | 998233 406% | 99ET23 407W | 980233 406% | 980556 404% | 971251 4% | 961533 £D00°% | 947907 400%
425% | 999651  43d4% | 990iBE  434% | 99BS1D  433% | 9B959  43F% | 97n& T 4.30% | UE9S2D 427 | 959231 £25% | 93BSI0  4.25%
430% | 999630 4F1% | 998136 460% | 99E315 439% | 96902 4 55% | 97E2E0 45%% | DATTAD 453% | 958833 4500 | L3E1Ed 4.50%
475% | 959510 4F6% | 99S0R0  456% | 99B111 400% | 963323 4BA% | 9TTIT 481% | 9GBD5E  473% | 9SS0 &TH% | L3IAT  4TTH
SO0% | 999589 503% | 998042  512% | 99%R07  S512% | 967 500 | 978836 DOE% | 9454333 S00% | 952381 SD00°% | 928451 SO0%
S25% | 999569 538% | 99E9nd  530% | 995703 533% | 96T2A0  535% | 9T4TES  532% | DE2616 529% | 950119 52%% | 92614 52t
550% | 909543 5E5% | 99946 SAS%: | 995500 SA4% | 9BA620 5E1% | 973553 S5E% | GGIDOE  S54% | 947867 550% | 922857 S50%
7% | 999523 501% | 996386 592% | 995296 S590% | 9BA0A0 RSN | 97MI6 DA% | 99201 S79% | 94362 5To% | 918529 ETT%

4.8.2. Plazo valido en el gque se pueden reclamasslmtereses y el reembolso del
principal.

El plazo valido en el que se puede reclamar el beésa del principal es de 3 afios
desde su vencimiento, conforme a lo dispuesto eartédulo 950 del Cdodigo de
Comercio.

4.8.3 Descripcion del subyacente e informacion h@ica del mismo.

No aplicable

4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distods de mercado del subyacente.

No aplicable

4.8.4 Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable
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4.8.5 Agente de Calculo

No aplicable.

4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizacion

La amortizacion de los pagarés se realizara esclzafde su vencimiento al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el tenedor, pgpercusién en su caso, de la
retencion que proceda.

4.9.2. Fechas y modalidades de amortizacion

Los Pagarés del presente programa podran tendazm gee amortizacion entre tres (3)
dias habiles y dieciocho (18) meses (547 dias)panmitlusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitarelgociaciéon en el Mercado de Renta
Fija AIAF, los vencimientos de los pagarés emitidoplazo superior a tres meses se
intentaran concentrar en cuatro fechas al mes.

La amortizacion de los pagarés por el emisor dezaga a través de IBERCLEAR, de
acuerdo con las normas de compensacion y liquidad& Mercado AIAF. Dicha
amortizacion se producira en la fecha del vencitoieth 100% de su valor nominal,
libre de gastos para el inversor, abonandose pamasor, por medio del Banco
Cooperativo Espafiol, S.A., las cantidades correfipates, con repercusion en su caso,
de la retencion a cuenta que corresponda.

En caso que la fecha de amortizacion sea festiedeetos bancarios, el pago se
efectuara el siguiente dia habil, sin modificacitsh computo de dias previstos en su
emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortiaacanticipada de las emisiones del
presente Programa de Pagares.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor ynétodo de calculo

Dado que los pagarés de esta emision se emitegsaliento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que sera pactado entre las pagsto implica que la rentabilidad de
cada uno vendra determinada por la diferencia estitpgecio de amortizacion y el de
suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acueradads) siguiente(s) férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiorgsades a un afo:
i= ((N/E)-1) x 365/n)
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Para pagarés con plazos de vencimiento superioRéa
. 365/n
i= ((N/E)( 3-1

donde i, N, E y n han sido definidos anteriormente.

4.11. Representacion de los tenedores de los vakre

El régimen de emision de Pagarés no requiere tageptacion de sindicato.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobacionasartud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proaelderealizacion de la presente
emision de valores, cuya vigencia consta en csation remitida a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, son los que sa@an a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de Ruralcaja adopen fecha 31 de marzo de
2006, que autorizo un limite de 1.000 millonesydeeesta su primera disposicion.

- Acuerdo del Consejo Rector de Ruralcaja adopgadi@cha 29 de marzo de 2007.

4.13. Fecha de emisian

Los pagarés podran emitirse y suscribirse en cialguomento durante la vigencia del
Programa. El presente programa estard en vigonauf®? meses desde el tercer dia
siguiente a la fecha de su publicacion en la pagela de la CNMV. No obstante, el
emisor se reserva la posibilidad de no emitir naexadores cuando por previsiones de
tesoreria no precise fondos.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que 1@ emitir.

4.15 Fiscalidad de los valores.

A las emisiones realizadas al amparo del preseolieté les sera de aplicacion el

régimen fiscal general vigente en Espafia en cadamemto para las emisiones de
valores de renta fija en Espafia. A continuacioexpene el régimen fiscal vigente en el
momento de verificacion de este Folleto Base slabbase de una descripcion general,
sin perjuicio de los regimenes tributarios foralesConcierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios histgsiclel Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionalespgulieran ser de aplicacion por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inersoteresados en la adquisicion de
los valores objeto de las emisiones realizadasmpheo del Folleto Base consulten con
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sus abogados o asesores fiscales, quienes lesnp@dedtar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstanciagplates.

A) IMPUESTO SOBRE LA RENTA
a) Residentes en territorio espaiiol
Personas fisicas

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, conceptia coemaimiento del capital
mobiliario la diferencia entre el valor de transigns reembolso, amortizacion, canje o
conversion de unos valores y su valor de adquisiciduscripcion y dicho rendimiento
queda integrado en la base imponible del ahorree@eticio en el que se produce la
venta o amortizacion, tributando al tipo impositiigente para esta clase de rentas, en
2007 el 18%.

Segun establece el Real Decreto 439/2007, de &tadm, por el que se aprueba, entre
otras disposiciones, el vigente Reglamento del |R¥Fendimiento generadestara
siempre sometido a retencion, en 2007 del 18%.as& e retencion estara constituida
por la diferencia positiva entre el valor de anzation, reembolso o transmisién y el
valor de adquisicion o suscripcion de dichos asti@n minorar gastos).

Dicha retencion se practicara por el emisor o ertagso por el fedatario publico o
institucion financiera que intervenga en la opénaci

Personas juridicas

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos dalidésto sobre Sociedades procedentes
de estos activos financieros no estaran sometidastemcion, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 q) del Real Decr&f712004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedamespre que los mencionados
activos cumplan los requisitos siguientes:

- Que estén representados mediante anotacioneeetac
- Que se negocien en un mercado secundario ofieighlores espafiol.

Si no se cumpliera cualquiera de los requisitosrames, los rendimientos derivados de
la transmision o reembolso de los activos, estacimetidos a una retencién del 18%,
segun establece el art. 64 del mencionado reglaneensu redaccion modificada por el
Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre.

La base de retencidn estara constituida en lantriaits o reembolso por la diferencia
entre el valor de amortizacién, reembolso o trasgmiy el valor de adquisicién o
suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).

Los rendimientos derivados de activos financiefoiemmdos por las entidades exentas
recogidas en el articulo 9 del texto refundidoalédy del Impuesto sobre Sociedades
no estaran sometidos a retencion, para lo cualtaedumprescindible acreditar la
mencionada condicion.
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b) No residentes a efectos fiscales en Espafia.
Sin establecimiento permanente

Las rentas obtenidas p@sidentes en algun pais miembro de la Unién Ewaapde un
Estado con el que Espafia tenga suscrito un convdsidoble imposicion con clausula
de intercambio de informacigorsiempre que no se obtengan a través de un pais
considerado como “paraiso fiscal” por la legislacidigente, estaran exentas de
tributacion y retencion en Espafia; la aplicacion elte régimen requerira la
justificacion de no residencia fiscal en territogspafiol mediante el certificado de
residencia fiscal, aplicAndose retencion del 18%as0 contrario.

Con establecimiento permanente

Las rentas obtenidas pap residentes con establecimiento permanemnt€Espana se
encuentran sujetas al gravamen del Impuesto saliRerta de No Residentes (IRNR) y
estan sujetas a retencion, de acuerdo con logiasitestablecidos para residentes
personas juridicas, descritos en el apartado anteri

B) IMPUESTO SOBRE EL PATRIMONIO .

Las personas fisicagsidentesy las personas fisicas residentegue tributen en el

IRNR -por los rendimientos obtenidos de los valaigigto de emision en virtud de este
programa-, siempre que estén obligadas a presdatharacion por el impuesto sobre el
Patrimonio (IP), deberan incluir los valores quegam al 31 de diciembre de cada afo.

C) IMPUESTO SOBRE SUCESIONES Y DONACIONES.

Las personagisicas que reciban, con motivo de una transmisién actigdatuito,
valores objeto de emision en virtud de este prograometeran la transmision a las
reglas generales del Impuesto sobre Sucesionesngcidmes, cualquiera que sea la
residencia del transmitente y del beneficiario 1y,caso de transmisiones intervivos,
adicionalmente a las del IRPF, respecto del donaersona fisica.

En el caso de transmision gratuita a favor de giemsonas, bien sean sujetos pasivos
del Impuesto de Sociedades (IS) o del ImpuestoestibrRenta de No Residentes
(IRNR), los beneficiarios integrardn en su baseoinifple los valores recibidos de
acuerdo con las normas de dichos impuestos.

5. CONTRATACION Y ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y
NEGOCIACION

El presente Programa de Pagarés tendra vigencia d&o desde el tercer dia siguiente
a la fecha de su publicacion. Durante el mism&neisor podra emitir pagarés en cada
momento siempre que su saldo vivo no exceda denfllénes de euros, o hasta 400
millones de euros en caso de ampliacion.

Por el propio procedimiento de emision no puedestiexalores emitidos no suscritos.

Durante el periodo de vigencia del Programa sedatén las peticiones de contratacion
de pagarés de acuerdo con la oferta existenteu&guier caso, el Emisor se reserva el
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derecho a interrumpir de forma definitiva la colkiéa de pagarés por razén de
necesidades de tesoreria o por la evolucion ddipos en el mercado. Ademas, a
efectos de facilitar la negociacion en el Mercaddrénta Fija AIAF, los vencimientos
de los pagarés a tres 0 mas meses se intentaréenti@n en cuatro fechas al mes.

En cualquier momento, el Emisor podréd contratar @saiquier Entidad la colocacion
de los pagarés, con comunicacion de este hechGldN&.

Las emisiones que se realicen al amparo del peeg@pngrama se colocaran por orden
cronolégico y bajo peticiones, de forma discrecigra parte de la Entidad Emisora,

procurando que no se produzcan discriminacionasstificadas entre peticiones de

caracteristicas similares.

5.1 Descripcion del proceso de solicitud.

Las solicitudes de suscripcion poversores cualificadgsiempre por un minimo de 10
valores (100.000 euros), podran dirigirse directamal propio Emisor (Departamento
de tesoreria al numero 96 387 0917) y a través aecd® Cooperativo Espafiol,
cualquier dia habil de la semana, de lunes a \8erfBeran validas a estos efectos las
comunicaciones enviadas o recibidas por fax.

El Inversor Final y el Banco Cooperativo Espafiaido solicitar cotizacion de
los pagarés en cada momento por plazos entre3yelias habiles y dieciocho
(18) meses (547 dias), en el teléfono del Emisarcneado anteriormente.

Una vez ofertados los precios, si realizasen uedadtjue fuera aceptada por el
Emisor, se concretaran, telefonicamente, todosakymectos de la misma y
especialmente, la fecha de emisién (que sera ahdegdia habil posterior a la
fijacion y formalizacion de la colocacion salvo fmen contrario), fecha de
vencimiento, importe nominal, tipo de interés e ani@ efectivo. Posteriormente
el Banco Cooperativo confirmara al Emisor, o el §onial Inversor Final,
mediante un modelo de comunicacion (justificantavisional) todos los datos
basicos de la operacion: Fecha de contrataciorhaFde emision, Fecha de
Vencimiento, Importe nominal y efectivo (Euros) gnuicilio de pago, dando el
Emisor recibo y acomodo a los términos de la op@na&l dia de emision y
desembolso el Emisor pondra a disposicion del soregl justificante definitivo
de la operacién, documento que no sera negociable.

En la fecha de emision tendra lugar el desembolsdiante transferencia
bancaria (OMF) a realizar antes de las 14:00 hoehslia de desembolso, con
fecha valor mismo dia o, de ser el inversor clielgieEmisor, mediante cargo en
cuenta.

Los inversores minoristageberan realizar las solicitudes, siempre por immo de 2
valores (20.000 euros), en cualquier oficina deldémdentro del horario de apertura al
publico.

En el momento de la contratacion tendra lugar teega por parte del Emisor de

la correspondiente orden de suscripcidon que tidneagicter de resguardo
provisional, sin posibilidad de negociacién, asimoo del resumen
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correspondiente. El desembolso se realizara med@argo en cuenta y en los
seis dias siguientes al cargo el Emisor pondraspodicion del inversor los
justificantes de adquisicion y depdsito de los pégasuscritos por él,
documentos que no serdn negociables. Si el inversotuviera cuenta en
Ruralcaja debera contratar para la suscripcion cuenta de valores y otra
asociada, sin obligacion de mantenerlas, cobrandosamente los gastos de
mantenimiento (y transferencia en su caso) ques ésiallevan pero ningun
gasto de apertura ni cierre.

Ruralcaja no aplicara ningun tipo de comisién day@sr la suscripcién o amortizacion
de estos valores. No obstante, las Entidadesciarites en IBERCLEAR pueden
repercutir a sus tenedores comisiones en conceptadohinistraciéon y custodia, las
cuales pueden ser consultadas en los folletosrilastale comisiones comunicadas al
Banco de Espafa y/o a la CNMV.

5.2. Indicacion del Mercado en el que se negociardos valores.

Ruralcaja solicitara la admisién a cotizacion @licilel Programa de Pagarés en el
mercado AIAF en el momento que sea registrado Begistro Oficial de la CNMV.

Los Pagarés que se emitan con cargo al Prograanr@esiotizando en el plazo maximo
de un mes desde la fecha de desembolso, y en &sdo siempre antes del vencimiento
de dichos valores. En caso de incumplimiento diet@lse comunicara a la CNMV los
motivos del retraso en realizar la solicitud de &itin a cotizaciéon y sera objeto de
publicacion de igual forma que la presente Nota.

La entidad emisora hace constar que conoce lossreguy condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de ltmes en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacion vigente asi como losiegignientos de sus Organos Rectores
y acepta cumplirlos.

Con el fin de dotar liquidez a los pagarés emitidloamparo del presente programa, se
firmara un Contrato de Liquidez con Banco Coopeoaksparol, S.A. (“la entidad de
Contrapartida” 6 “la Entidad”).

La Entidad de Contrapartida, en virtud del citadotrato, asume un compromiso de
liquidez para los tenedores de los pagarés emiéidasparo del presente Folleto, hasta
un importe maximo vivo equivalente al 10% del saltkm nominal.

A continuacion se detallan los puntos mas relegaté¢ Contrato:

PRIMERA.- La Entidad, en virtud del presente contrato, asumecompromiso de liquidez para los
tenedores de los Pagarés emitidos al amparo dgtdPma descrito en el Expositivo Primero, hasta un
importe maximo vivo equivalente al 10% del sald@wominal.

A los fines de conocimiento del saldo vivo, Rurgceomunicard a la Entidad de Contrapartida las
sucesivas emisiones que se vayan produciendaggo tlel Programa.

El compromiso de liquidez es s6lo para los pagandiidos con un plazo de vencimiento o remanente
de amortizacion inferior o igual a dieciocho meses.
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SEGUNDA.- LaEntidad de Contrapartida, cotizara precios de camppenta de los pagarés del Programa
aqui referenciado, de acuerdo con las distintgsuéstiones de este contrato.

TERCERA.- La cotizacion de los precios ofrecidos por laidatt de Contrapartida, reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en etauo.

Los precios de compra estaran en funcién de ladiciones de mercado. Estos precios representasan la
rentabilidades que la Entidad de Contrapartidasidere prudente establecer en funcion de su pedcep
de la situacion y perspectivas de los mercadosedt ffija en general, asi como de otros mercados
financieros.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta alidponibilidad de pagarés en el mercado,
comprometiéndose la Entidad de Contrapartidaimacbn la maxima diligencia e interés para loagliga
sea en su propia cartera o en la de otras entidaalgarés con los que corresponder a la demartalansio
garantiza que pueda localizarlos

La diferencia entre los precios de compra y veotizados por la Entidad de Contrapartida, no sera
superior al 10% en términos de TIR, con un maxim®d@ puntos basicos también en términos de TIR, y
nunca sera superior al 1% en términos de precio.

La Entidad de Contrapartida no tendra que juatificla Emisora los precios de compra y ventaanitiz,
gue estaran siempre en funcién de las condiciomeselicado. No obstante y a peticion de la Emisara,
Entidad le informara de los niveles de estos psecio

La Entidad de Contrapartida se obliga a difundiridmente los precios de oferta y demanda al nmgmios
alguno de los siguientes medios:

- servicio de Reuters, Bloomberg o similar (las pagigue sean creadas por la Entidad para la
cotizacién de diferentes pagares de empresa),

- sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizadiéf)Apor medio de su pantalla Reuters,
siempre y cuando la Emisora obtenga para los wlar@dmision a cotizacion en el Mercado de
Renta Fija AIAF.

La Entidad se obliga asi mismo a difundir, condequlicidad que los volimenes contratados lo regoje

y como minimo mensualmente, los indicados volumgrsess precios medios, bien a través de la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensgdifquidacion de Valores (IBERCLEAR), bien a
través de AIAF. o de la correspondiente insercidprensa.

CUARTA.- La Entidad de Contrapartida no garantiza, nisava establece pacto de recompra, ni asume
responsabilidad alguna en este contrato respeldimee fin de los Pagarés referidos en este contrat

Asimismo la Entidad de Contrapartida no emitiranpriamiento en sentido alguno sobre la solvereia d
la Emisora o la rentabilidad de los valores em#tidmfertados.

QUINTA.- La Entidad de Contrapartida, quedara exoneradasiresponsabilidades de liquidez:

a) ante cambios en las circunstancias legales fgaten a la compraventa de los citados Pagarés por
parte de la Entidad o a la habitual operativa detdgidades de crédito.

b) cuando por cambios en las circunstancias estiasitlegales o econdmicas de la Emisora, seiautec
forma determinante una disminucién en la solven@apacidad de pago de las obligaciones del mismo y

c) ante supuestos de fuerza mayor o alteracidacedinaria de las circunstancias de mercado auierdi
excepcionalmente gravoso el cumplimiento de esteato.

En estos casos, la Emisora se compromete a nparealievas emisiones con cargo al Programa enlganto
Entidad de Contrapartida o cualquier otra que sglituido a ésta, no asuma las responsabilidagles d
liguidez en los mismos términos establecidos enassitrato. La Entidad de Contrapartida se compme
seguir dando liquidez a los pagarés ya emitidos.
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SEXTA.- Las condiciones recogidas en el presente cortteat sido oportunamente incluidas en el Folleto
de Emisiérdel mencionado Programa que se registrara por M\CN

SEPTIMA.- En ninglin caso seran exigibles a la Emisora gastomision alguna por los servicios a
realizar por la Entidad de Contrapartida de acueoticeste contrato

OCTAVA.- El presente contrato entrara en vigor en el moonemiel que los pagarés hayan sido admitidos
a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija yndt& una vigencia hasta la fecha de la dltima
amortizacion de los Pagarés sobre los que esterconsp opera. Llegada dicha fecha el presenteatontr
se resolvera automaticamente, quedando sin efecmnpinto de derechos y obligaciones que en él se
contemplan. No obstante, tanto la Entidad de Cpaittida como la Emisora, podran en cualquier moment
resolver anticipadamente este contrato con un igeanvinimo de 30 dias.

En caso de resolucién anticipada de este cont@taymlquier causa, la Entidad de Contrapartida se
compromete a seguir dando liquidez a los pagagsegemitan y a los ya emitidos hasta que se eftctd
subrogacion de otra entidad en el presente contrato

La Emisora se obliga a llevar a cabo sus mejoreerzes para, dentro del plazo de 30 dias sefialado,
localizar una entidad de crédito que se halle ésigua asumir las funciones que para la Entidad de
Contrapartida se establecen en el presente Cantrato

NOVENA.- En caso de incumplimiento por alguna de las pakdas obligaciones contraidas en virtud del
presente contrato, todos los gastos e impuestasctiese que fueran y que se causen o devengueiichor
incumplimiento, incluido las costas judiciales ynbmarios de Abogado y Procurador seran de exclusiva
cuenta y cargo de la parte incumplidora, que qéedbligada a indemnizar a la otra por tales consept
ademas de por los restantes dafios y perjuiciosegoeasionen.

DECIMA.-: Las partes se someten expresamente al fuero diitgsdos y Tribunales de la Villa de
Madrid, que entenderan de cuantas cuestiones @f@iimterpretacion, ejecucion y resolucion debente
contrato, renunciando a cualquier otra jurisdiccjga pudiera corresponderles.

5.3. Agente de Pagos.

Si bien no existe ningun contrato, la funcion deetg de Pagos sera realizada por
Banco Cooperativo Espafiol, S.A., con domicilio érvVgen de los Peligros, 4, 28013
Madrid, que actuara por cuenta de Ruralcaja, Edtiplee dispone de la capacidad para
llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Las estimaciones de gastos relacionados con stregiel presente folleto y de emision
de los valores son las siguientes:

Concepto % | Importe
Registro del Folleto Informativo en la CNMV (1). 004 8.00(
AIAF: Documentacion y registro de la nota de vadore 0,005 10.000
Inclusion de la emisién en el registro de anotaesoen cuenta de IBERCLEAR. 100
Supervisién del proceso de admision a cotizacigripE&NMV (1) (2). 0,001 2.000
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF MercaddRimta Fija 0,001 2.000
Total (3) 22.100

(1) Estimado sobre un volumen de emisién de 200 mii@leseuros.
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(2) Importe variable, en funcién del nominal de los grég emitidos; se ha supuesto que todos los
pagarés son emitidos a un plazo de 18 meses \ poluenen de emisién maximo inicial.

(3) Ademas de los conceptos variables mencionados,eai$d0n soportara unos gastos de 20 euros en
IBERCLEAR.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada pdos auditores
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas porneeros.
No aplicable.

7.5 Ratings

No se ha realizado la evaluacion del riesgo inheraros valores a emitir; no obstante
la calificacion crediticia de Ruralcaja fue pubtieapor FITCH con fecha 25 de agosto
del 2006, confirmando la de 22 de junio de 2009.(0H ha asignado las siguientes
calificaciones:

Rating individual B/C

Rating apoyo 3

Rating corto plazo F2

Rating largo plazo A-

Rating largo plazo extranjero AAA
Rating largo plazo nacional AAA
Perspectiva: Estable

Estas calificaciones crediticias no constituyen t@t@mendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion creddigbuede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia déozalion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gakp estimacion y no tienen por qué

evitar a los potenciales inversores la necesida@fdetuar sus propios analisis del
Emisor o de los valores a adquirir.

8. Actualizacion de informacion del documento de ggstro aprobado y registrado
en la CNMV el 12 de diciembre 2006
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Se incorporan por referencia las Cuentas Anualedit#das del Emisor
correspondientes al ejercicio 2006 -auditadas eforme favorable sin salvedad alguna
y aprobadas por su Asamblea General en fecha gtada de 2007- y el informe anual
de Gobierno Corporativo de 2006 aprobado el 3héecedel 2007, ambos documentos
consultables en las paginas web de la CNMV (www\ceg) y de la propia Emisora
(www.ruralcaja.es).

Se declara que la informacion contenida en dichsiad®s Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la situacion finane o las operaciones del emisor que
se describen en el citado Documento de Registrad®éa fecha del documento de
registro en vigor (12-12-2006) no se han produmttos hechos que afecten a los
estados financieros de Ruralcaja, salvo lo expuastas mencionadas cuentas anuales.

La informacion contenida en el presente Folletoebas complementa con el
Documento de Registro de Ruralcaja registrado @Polaision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 12 de diciembre de 2006.

Esta Nota de valores esta visada en todas susagagifirmada en Valencia, a 31 de
mayo de 2007

Firmado en representacion de Ruralcaja.

D. Pablo Font de Mora Sainz
Por poder
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