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Madrid, a 17 de octubre de 2003

LA, L

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Asunto: Programa de Emision de Pagarés 2003 de SANTANDER CONSUMER
FINANCE, S A. por importe de 3.500 millones de euros.

Muy sefiores nuestros:

Adjunto les remitimos los ficheros que contienen el texto completo sin anexos (salvo el
Anexo 1I sobre Estados Financieros, que si se incluye) del Folleto Informativo Reducido
del Programa de Emision de Pagarés 2003 de Santander Consumer Finance, S.A. para su
inclusién en la pagina web de la CNMV. El contenido es idéntico al del Folleto inscrito en
los registros oficiales de la CNMV con fecha 16 de octubre de 2003.

Sin otro particular, les saluda atentamente.

e

Pedro Guijarfo Zubizarreta
Consejero Director General

Santander Consumer Finance, S.A.
Costa Brava, 12 - 28034 Madrid
Tel.: 91 566 55 00 - Fax: 91 566 55 55
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Pedro Guijarro Zubizarreta, con D.N.I. nimero 50.019.398, actuando en nhombre y
representacion de SANTANDER CONSUMER FINANCE, SA., cuya anterior
denominacion socia era HBF Banco Financiero, S.A. (en adelante, "Santander
Consumer Finance", € "Banco", la"Entidad Emisora" o € "Emisor"), con domicilio
en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12, y C.I.F. nUmero A-28122570, entidad
inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Esparia con €l
numero 0224, en su calidad de Consgjero Director General, asume la responsabilidad
del contenido del presente Folleto Informativo (en adelante, e "Folleto") y confirma
la veracidad de su contenido asi como que no se omite ninglin dato relevante ni se
induce aerror.

ORGANISMOS SUPERVISORES
1.2.1. Inscripcion en registros oficiales.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores (CNMV) con fecha 16 de octubre de 2003. El
presente folleto tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa de Emision de
Vaores de Renta Fija Simple (modelo Red3), y se complementa con & Folleto
Informativo Continuado que € Emisor tiene registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Vaores con fecha 22 de abril de 2003, donde consta la informacion
referida al Emisor, de conformidad con lo establecido en e articulo 16 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por € Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de laCNMV.

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores, modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7
de diciembre, Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y Circular 2/1999, de 22 de
abril, de la CNMV, se hace constar que € registro del Folleto por la Comisién
Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion de la suscripcion o
compra de los valores a gque refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno



sobre |a solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTAS ANUALES

L as cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de Santander
Consumer Finance, S.A. (anterior denominacién, HBF Banco Financiero, S.A.),
correspondientes a los gercicios 2000 y 2001 han sido auditadas por la firma de
auditoria externa Arthur Andersen y Cia. S. Com., y las correspondientes a gercicio
2002 por la firma de auditoria externa Deloitte & Touche Espafia, S.L., con domicilio
en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde nimero 65, inscrita en e Registro
Oficia de Auditores de Cuentas con € nimero S-0692. Los informes de auditoria de
las cuentas individuales y consolidadas de Santander Consumer Finance
correspondientes a los gercicios 2000, 2001 y 2002 no contienen salvedades.

Las cuentas anuales e informes de gestion de Santander Consumer Finance, tanto a
nivel individual como consolidado, correspondientes a los gercicios 2000, 2001 y
2002, asi como sus respectivos informes de auditoria, se hallan depositados en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Se adjuntan, como Anexo 1, los estados financieros, individuales y consolidados, del
Emisor cerrados a 31 de diciembre de 2002 y 30 de junio de 2003.

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL ULTIMO
FOLLETO

A continuacion se relacionan los principales hechos significativos acaecidos en €l
Grupo Santander Consumer Finance con posterioridad a 22 de abril de 2003, fecha
de registro del Folleto Continuado:

- El dia 30 de junio de 2003 se celebrd la Junta General de Accionistas del Banco
en la que se adoptaron los acuerdos contemplados en el orden del dia, entre otros,
la aprobacion de las cuentas anuales del gercicio 2002, asi como e nombramiento
anual de los Consgeros del Consgjo de Administracion, segun se prevé en los
Estatutos de la Entidad Emisora.

- Con fecha 8 de septiembre de 2003, € Banco ha hecho efectiva la compra del
20% de las acciones de la sociedad del Grupo en Italia, Finconsumo Banca,
Sp.A., por un importe de 60,0 millones de euros, como parte del acuerdo
alcanzado en marzo de 2003 con el banco italiano San Paolo IMI S.p.A sobre la
compra de la totalidad de las acciones de dicho banco. Como consecuencia de
ello, el Grupo Santander Consumer Finance pasa a poseer el 70% de las acciones
de Finconsumo Banca, S.p.A., existiendo un plazo de un afio desde diciembre de
2003 para la adquisicién a San Paolo IMI del 30% restante, hasta alcanzar el
100%.



CAPITULO I

EL PROGRAMA DE EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO
DEL MISMO

[1.L1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
PROGRAMA

[1.1.1. Importe nominal conjunto de los valores a emitir al amparo del
programa de emision.

El presente programa de emision de pagarés (en adelante, e "Programa') se redliza
por un saldo vivo nominal maximo, en cada momento, de TRES MIL QUINIENTOS
MILLONES (3.500.000.000.-) de euros.

I1.1.2. Naturalezay denominacién de los valores que se emiten.

Al amparo del Programa, la Entidad Emisora tiene la intencién de realizar emisiones
de pagarés de empresa con la denominacién de "Pagarés Santander Consumer
Finance".

A los vaores cuya emision se convenga a amparo del Programa les sera de
aplicacion lo dispuesto en € presente Folleto, asi como las disposiciones legales
vigentes aplicables a la emision de pagarés de empresa por sociedades andnimas y
entidades de crédito.

[1.1.3. Importes nominales previstos para los valores a emitir al amparo del
programa de emision. Calculo del precio efectivo de emision.

El importe nominal unitario de los pagarés serd de MIL (1.000.-) euros. Los pagarés
se emitirén a plazos desde SIETE (7) dias hasta un maximo de VEINTICINCO (25)




meses. El importe efectivo de los valores se determinara en funcion de los tipos de
descuento y los importes resultantes de cada suscripcion.

El precio efectivo de emision serd el que resulte en funcion del tipo de interés que se
aplique y del plazo de vencimiento de cada pagaré. El precio efectivo de emision se
determinara para cada valor que se emita, de acuerdo con las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento inferior o igual a 365 dias

| N |

1+ [( x d)/base]

Esta formula también sera aplicable para los afios bisiestos.

b) Para plazos de vencimiento superior a 365 dias

— |
E = |-

| (d/ base) ‘

‘ ‘ (1+1)

Siendo para ambas férmulas:

E: Importe Efectivo del pagaré

N: Importe Nominal del pagaré

i Tipo deinterés nominal anual expresado en tanto por uno

d: Numero de dias comprendidos entre lafecha de emisién y su vencimiento
base: Base de 365 dias

El precio efectivo de cada emision sera fijado libremente por la Entidad Emisora,
segun las condiciones de mercado vigentes en cada fecha de emisién, en negociacion
directa con las entidades financieras colaboradoras o |os suscriptores particul ares.

La operativa de clculo se realizara con tres decimales, redondeando el importe total
a centimos de euros.

Se presenta a continuacion € cuadro “Vaor efectivo de un pagaré de 1.000 euros
nominales’. Este cuadro facilita diversos g emplos del importe efectivo que tiene que
pagar un inversor (precio de suscripcion) para suscribir un pagaré de 1.000 euros de
nominal, en funcion del tipo de interés y del plazo de vencimiento, desde 7 dias a 25



meses, y a tipos de interés desde € 1,00% hasta € 6,00%. Las férmulas utilizadas
paralos célculos son las recogidas en este capitulo.

TIPO
NOMINAL

1,00 %
1,25%
1,50 %
1,75 %
2,00 %
2,25%
2,50 %
2,75%
3,00 %
3,25%
3,50 %
3,75 %
4,00 %
4,25 %
4,50 %
4,75 %
5,00 %
5,25 %
5,50 %
575%
6,00 %

TIPO
NOMINAL

1,00 %
1,25%
1,50 %
1,75%
2,00 %
2,25%
2,50 %
2,75%
3,00 %
3,25%
3,50 %
3,75%
4,00 %
4,25 %
4,50 %
4,75 %
5,00 %
5,25 %
5,50 %
575%
6,00 %

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES

para 7 DIAS || para 90 DIAS || para 180 DIAS |

PRECIO TR/ PRECIO TR/ PRECIO TR/

SUSCRIPT. TAE. +15 SUSCRIPT. TAE. +15 SUSCRIPT. TAE. +15
999,81  0,996% -0,41 997,54  1,004% -0,41 995,09 1,003% -0,40
999,76  1,259% -0,51 996,93  1,255% -0,51 993,87 1,255% -0,50
999,71  1,524% -0,61 996,31 1,511% -0,61 992,66 1,505% -0,61
999,66 1,789% -0,71 995,70 1,763% -0,71 991,44 1,759% -0,70
999,62  2,002% -0,82 995,09 2,016% -0,81 990,23 2,011% -0,80
999,57  2,268% -0,92 994,48  2,270% -0,91 989,03  2,262% -0,91
999,52 2,535% -1,02 993,87 2,525% -1,01 987,82 2,516% -1,00
999,47  2,803% -1,12 993,26 2,781% -1,11 986,62 2,769% -1,10
999,42 3,071% -1,22 992,66  3,033% -1,22 985,42 3,023% -1,19
999,38 3,287% -1,34 992,05  3,290% -1,31 984,23  3,276% -1,30
999,33  3,557% -1,44 991,44 3,548% -1,41 983,03  3,532% -1,39
999,28  3,827% -1,54 990,84  3,803% -1,51 981,84 3,786% -1,48
999,23  4,098% -1,64 990,23  4,062% -1,61 980,66  4,040% -1,58
999,19  4,316% -1,75 989,63 4,318% -1,71 979,47  4,296% -1,67
999,14  4,588% -1,84 989,03 4,575% -1,81 978,29 4,551% -1,77
999,09  4,862% -1,94 988,42 4,837% -1,90 977,11 4,808% -1,86
999,04 5,136% -2,04 987,82  5,096% -2,00 975,94 5,062% -1,96
998,99  5,410% -2,14 987,22 5,355% -2,10 974,76  5,321% -2,04
998,95 5,631% -2,25 986,62 5,615% -2,20 97359 5577% 2,13
998,90 5,907% -2,35 986,02 5,876% -2,29 972,43 5,833% 2,23
998,85 6,184% -2,45 985,42 6,138% -2,39 971,26  6,092% 2,32

para 365 DIAS || para 550 DIAS || para 760 DIAS |

PRECIO TR/ PRECIO T.ILR/ PRECIO TR/

SUSCRIPT. TAE. -15 SUSCRIPT. TAE. -15 SUSCRIPT. TAE. -15
990,10  1,000% 0,40 985,12  1,000% 0,40 979,49  1,000% 0,41
987,65 1,250% 0,51 981,46 1,250% 0,50 974,47  1,250% 0,49
985,22  1,500% 0,60 977,81  1,500% 0,60 969,47  1,500% 0,60
982,80 1,750% 0,70 974,20  1,750% 0,69 964,52  1,750% 0,69
980,39  2,000% 0,79 970,60  2,000% 0,79 959,61  2,000% 0,78
978,00 2,249% 0,88 967,03  2,250% 0,88 954,73 2,250% 0,87
975,61  2,500% 0,98 963,48  2,500% 0,97 949,88  2,500% 0,97
973,24  2,750% 1,07 959,95  2,750% 1,07 945,08  2,750% 1,05
970,87  3,000% 1,17 956,44  3,000% 1,16 940,31  3,000% 1,14
968,52  3,250% 1,26 952,95  3,250% 1,25 93557  3,250% 1,23
966,18  3,500% 1,35 949,48  3,500% 1,35 930,87  3,500% 1,32
963,86 3,750% 1,43 946,04  3,750% 1,43 926,21  3,750% 1,40
961,54  4,000% 1,52 942,61  4,000% 1,52 921,58  4,000% 1,49
959,23  4,250% 1,61 939,21  4,250% 1,61 916,98  4,250% 1,57
956,94  4,500% 1,69 935,82  4,500% 1,70 912,42  4,500% 1,65
954,65  4,750% 1,79 932,46  4,750% 1,78 907,89  4,750% 1,74
952,38  5,000% 1,87 929,12  5,000% 1,86 903,40  5,000% 1,81
950,12  5,250% 1,95 925,79  5,250% 1,95 898,94  5,250% 1,89
947,87  5,500% 2,03 922,49  5,500% 2,03 894,51  5,500% 1,97
945,63  5,750% 2,11 919,21  5,750% 2,11 890,11  5,750% 2,05
943,40  6,000% 2,20 915,94  6,000% 2,20 885,74  6,000% 2,13



Como ejemplo explicativo de dicho cuadro, vamos a suponer un pagaré de
vencimiento a 1 afno (365 dias), sometido a un tipo nominal del 3%. Para localizarlo
nos situamos en la columna de dias 365 y en la fila de tipo anua del 3%.
Observamos (en la interseccion entre la fila 'y la columna descritas), que € inversor
debera abonar 970,87 euros en el momento de adquisicion del pagaré, para que, en €l
plazo de un afio (365 dias) obtenga 1.000 euros. Para este caso, plazo de un afio, tipo
nomina y TAE coinciden. Si contemplamos un plazo de 350 dias (365 dias menos
15 dias), veremos que en la columna correspondiente a—15 el efectivo son 1,17 euros
mas 970,87 euros, es decir 972,04 euros.

Para el mismo tipo y a un plazo de 180y 760 dias, |os efectivos correspondientes son
de 985,42 euros 'y 940,31 euros, respectivamente, con un TAE del 3,023% y 3,000%
respectivamente. En el periodo de 180 dias el TAE es superior como consecuencia de
la capitalizacion por interés compuesto. En el periodo de 760 dias, € TAE coincide
con € tipo nominal a utilizarse para €l caculo del efectivo la férmula de interés
compuesto, por ser € plazo superior a un afio.

Las columnas en las que aparece +15 representan la disminucion en euros del valor
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 15 dias, alainversa que en €l caso de -15
dias.

[1.1.4. Comisiones y gastos conexos de todo tipo que deban soportar los
suscriptores o adquirentes de los valor es que se emitan.

L os pagarés de este Programa seran emitidos sin que por parte de la Entidad Emisora
sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno, ni en la suscripcion ni en
la amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que pudieran cobrar las
entidades financieras intermediarias en la colocacion de dichos pagarés a suscriptor
final por € depdsito de los valores u otras comisiones legalmente aplicables por
elas, y con independencia de los margenes en precio o tipo de interés que las
Entidades Colaboradoras puedan cobrar a sus clientes.

11.1.5. Comisiones y gastos derivados de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta. Inscripcion y mantenimiento de saldos en los
registros contables.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los vaores
emitidos bajo el Programa en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (berclear) serén por cuenta y cargo de la
Entidad Emisora.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los
tenedores posteriores, en 1os registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores y de las Entidades
Participantes a mismo, estara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en
cada momento, dichas entidades tengan establecidos, y correrdn por cuenta'y cargo
de los titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran



consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles que las entidades sujetas a supervision del Banco de Espaia
y de la Comision Nacional del Mercado de Vaores estan legalmente obligadas a
publicar. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en |os organismos supervisores
mencionados.

11.1.6. Clausuladeinterés.
11.1.6.1. Tipo deinterés nominal.
El tipo de interés nomina de los valores a emitir consistira en un porcentgje anual

postpagable, calculado de acuerdo con las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento inferior o igual a 365 dias:

(N-E) X base

Exd

b) Para plazos de vencimiento superior a 365 dias:

Siendo para ambas férmulas:

| =Tipo deinterés nominal anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré

E =Importe efectivo del pagaré

d = Numero de dias entre lafechade emision y vencimiento
base = 365 dias

El tipo de interés nominal serd e concertado entre el Emisor y la entidad financiera
colaboradora o el suscriptor final.

En funcién del tipo de interés nomina concertado y del plazo de vencimiento de
cada pagaré se determinara, en cada caso, el precio efectivo de emision de los

pagarés.

11.1.6.2. Pago de los intereses y rendimientos de los valores a emitir. Fechas, lugar,
entidades y procedimiento para el pago.

El servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se realizara a través de las
Entidades Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (berclear), de acuerdo con lo establecido



en la normativa sobre Anotaciones en Cuenta (R.D. 116/92), en las oficinas de las
Entidades Participantes correspondientes.

11.1.7. Régimen fiscal delosvalores.

A continuacién se expone € tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los
valores, derivado de la propiedad y posterior transmisién, en su caso, de los valores a
emitir al amparo del Programa. El andlisis que sigue es una mencion general a
régimen aplicable de acuerdo con la legidacién vigente.

11.1.7.1. Calificacion delos valores aemitir al anparo del programa de emision.

Los valores a emitir al amparo del presente Programa se califican, a efectos fiscales,
de conformidad con la legislacion vigente, como activos financieros con rendimiento
implicito.

11.1.7.2. Personas fisicas residentes en territorio espafiol.

a) Impuesto sobre |la Renta de |as Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a
emitir al amparo del Programa tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del gercicio en
gue se devenguen. Aquellos rendimientos generados durante un periodo superior a
dos afios se reduciran en un 40% previamente a su integracion en la base imponible.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a retencion sobre
el importe integro de la diferencia positiva entre € importe satisfecho en la
suscripcién, primera colocacion o adquisicion y € importe obtenido en la
amortizacion, reembolso o transmision de dichos valores, a tipo vigente del 15%,
salvo que la renta haya sido generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo
caso la base de retencion se reducira en un 40%.

La retencion a cuenta que, en su caso, se practique sera deducible de la cuota del
IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en
la legidacion vigente.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

L as personas fisicas que adquieran los valores a emitir a amparo del Programa, que
estén obligadas a presentar declaracion por €l Impuesto sobre el Patrimonio, deberan
declarar los valores que posean a 31 de diciembre de cada afo, los cuaes se
computaran, dado que van a estar admitidos a negociacion en mercado secundario
oficial de valores, por su valor de cotizacion medio del cuarto trimestre.

) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmisiéon por causa de muerte o donacién en favor de personas fisicas de los
valores a emitir a amparo del Programa se encuentra sometida a las reglas generales
del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y a las del IRPF
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en lo referido a donante persona fisica. En €l caso de transmision gratuita a favor de
un sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades, la renta que se integre en su base
imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

11.1.7.3. Personas juridicas residentes en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (1S) por obligacion personal de
contribuir o sujetos pasivos por obligacion real de contribuir que actlen a través de
un establecimiento permanente en territorio espafiol, integraran en su base imponible
el importe integro de los intereses y cualquier otra forma de retribucion devengada
por los valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de la transmision,
reembol so, amortizacion o canje de los mismos.

Los sujetos pasivos del |S soportardn una retencion a cuenta del referido impuesto
sobre e importe integro de las rentas mencionadas en € punto anterior, a tipo de
retencion vigente, que en el momento de elaboracion del presente Folleto es del 15%.

Como excepcion, no existird obligacidn de retener sobre las rentas procedentes de los
valores a emitir cuando éstos se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espariol y estén representados mediante anotaciones en cuenta.

La retencion a cuenta que, en su caso, se practique sera deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legidacion vigente.

11.1.7.4. Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espariol.

A estos efectos, se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
gue no tengan su residencia fiscal en Espafia 'y no actlen, respecto de la inversion en
los valores a emitir a amparo del Programa, a través de un establecimiento
permanente en Espafia. El régimen fiscal que se describe a continuacion es de
caracter general, por lo que en cada caso concreto se deben tener en cuenta las
particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios
para evitar la Doble Imposicidn suscritos entre terceros paises y Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de ho Residentes.

El régimen fiscal depende del Estado de residencia del perceptor de las rentas,
conforme se indica a continuacion:

- Residentes en otro Estado miembro de la Union Europea que no operen a través
de establecimiento permanente en Espafia. En tal caso, las rentas derivadas de la
transmision, amortizacion o reembolso de los valores estan exentas de tributacion
y retencién en Espafia, siempre que dichas rentas no se hayan obtenido a través de
un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

- Residentes en un Estado con el que Espaiia haya suscrito un convenio para evitar
la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion (todos excepto
Suiza), que no operen a través de establecimiento permanente en Espafia. En tal
caso, las rentas derivadas de las transmisiones de valores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles estan exentas de tributacion y retencion
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en Espafia. Dicha exencion no alcanza a las rentas derivadas de la amortizacion o
reembolso de dichos valores, las cuales estan sujetas a retencion en Espafia al tipo
establecido en e convenio. Las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados distintos de los mencionados estan sujetas a retencion en
Espaiia al tipo establecido en e convenio.

Residentes en un Estado con el que Espafia haya suscrito un convenio para evitar
la doble imposicion sin cldusula de intercambio de informacion (Suiza), que no
operen a través de establecimiento permanente en Espaia. En tal caso, las rentas
derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de los valores estan sujetas
aretencién en Espafia al tipo establecido en € convenio.

Residentes en otros Estados o territorios. En tal caso, las rentas derivadas de la
transmision, amortizacion o reembolso de los valores estdn sometidas a retencion
en Espaia a tipo del 15%.

La aplicacion de la exencion o de los tipos de convenio requiere que se acredite la
residencia mediante Certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad
fiscal del pais de que se trate. El plazo de validez de tales Certificados es de un
ano.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

L as personas fisicas no residentes deben tributar por e Impuesto sobre € Patrimonio
en Espaia de acuerdo con una escala comprendida entre € 0,2% y e 2,5% en
relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan gercitarse o deban
cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin, los pagarés
emitidos a amparo del Programa deberan valorarse, dado que van a estar admitidos a
negociacion en mercado secundario oficial de valores, por la cotizacion media del
cuarto trimestre de cada afio, siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista
en el articulo 4.7 de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre €l
Patrimonio de las Personas Fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de bienes o derechos que estén situados, puedan gercitarse o hayan
de cumplirse en Espafia, por causa de muerte o donacién, a favor de personas fisicas,
tributa en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la
residenciadel transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala variable
entreel 0%y e 81,6%.

L as sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan de

esta fuente deben tributar de acuerdo con las normas del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio gque sea de aplicacion.

[1.1.8. Amortizacion de los valores.

[1.1.8.1. Precio de reembolso.



Dado que los pagarés a emitir al amparo del Programa son valores emitidos a
descuento, e precio de reembolso de cada pagaré sera igual a su valor nominal, sin
gue existan primas de amortizacion o reembol so.

11.1.8.2. Modadidades y plazo de amortizacion. Servicio financiero de las
amortizaciones.

Los plazos de amortizacion de los valores a emitir estardn comprendidos entre
SIETE diasy VEINTICINCO meses (760 dias), ambos inclusive.

El Emisor, con e fin de facilitar la negociacion de los pagarés en € mercado
secundario, intentando dotar de una mayor profundidad a éste, tratara de concentrar
los vencimientos de los pagarés, en e menor nimero de fechas posibles, teniendo, no
obstante, en cuenta las limitaciones que los sistemas de emision previstos implican
para aplicar este criterio. A estos efectos, se procurarg, en la medida de lo posible,
gue en un mismo mes no haya més de cuatro vencimientos de pagarés, agrupandose
en un Unico vencimiento semanal.

El servicio financiero de las amortizaciones se redlizara a través de las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores (berclear), de acuerdo con lo establecido en la normativa
sobre Anotaciones en Cuenta (R.D. 116/92), en las oficinas de las Entidades
Participantes correspondientes.

En e caso de que la fecha de amortizacion coincidiera con un dia inhabil a los

efectos ddd Mercado AIAF de Renta Fija, las cantidades correspondientes se

abonarén a dia siguiente habil, sin que por €llo los titulares de los valores tengan

derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

No esta prevista la posibilidad de amortizacion anticipada de los valores.

11.1.9. Identificacion de las Entidades Financieras que atenderan e servicio
financiero.

El servicio financiero de los valores que se emitan serd atendido por la Entidad

Emisora, a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacion de Vaores (berclear), a favor dd titular que figure

como tal en sus registros contabl es.

11.1.10. Moneda delosvaloresque se emitan.

Todos los valores que se emitan a amparo del presente Programa estaran

denominados en EUROS.

[1.1.11. Cuadro del servicio financiero.

Dadas las caracteristicas de este Programa, no se puede determinar a priori € cuadro
de flujos de intereses y amortizaciones.
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11.1.12. Interésefectivo previsto paralossuscriptores.

Dada la diversidad de precios de emision y correspondientes tipos de interés que
previsiblemente se aplicardn a los valores que se emitan a lo largo del periodo de
vigencia del Programa, no es posible predeterminar €l rendimiento resultante para
cada suscriptor, si bien dicho rendimiento estara en relacién con € tipo anua
aplicable, tal como se recoge en el apartado 11.1.3. del presente Folleto. En cualquier
caso, € interés efectivo previsto para cada suscriptor se determinara mediante la
siguiente formula:

Siendo:

| : Tipodeinterés efectivo anual expresado en tanto por uno

N : Importe nominal del pagaré

E : Importe efectivo del pagaré

n : NUmero de dias entre lafechade emisiény el vencimiento del pagaré

En e apartado 11.1.3. de este capitulo, se recoge un cuadro de consulta en el que se
presentan, para un pagaré de 1.000 euros de importe nominal, los distintos efectivos
en funcion del plazo y del tipo de interés, junto con la rentabilidad anua efectiva
correspondiente.

No se tienen en cuenta |os flujos fiscales relacionados con la operacion.

11.1.13. Interésefectivo previsto para el emisor.

El interés efectivo para € Emisor estara en funcién de los tipos de interés fijados
individualmente para cada caso y de los gastos de emision previstos que se estiman
en este apartado. Dada la previsible diversidad de los tipos de interés aplicables a
cada emision, no es posible estimar e coste efectivo resultante para la Entidad
Emisora

El coste efectivo para el Emisor se calculara en funcién de la férmula recogida en €l
apartado 11.1.12. del presente Folleto, sobre interés efectivo previsto para los
suscriptores, deduciendo del importe efectivo de emision del pagaré los gastos de
emision que soporta la Entidad Emisora.

Los gastos estimados de emision, asumiendo que e nomina emitido, anotado y
admitido a cotizacion iguale € saldo maximo del Programa, seran los siguientes:
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Concepto Importe

CNMV (tasas registro): 0,014% < importe Programa 37.517,58 euros
con unatasa maxima de registro de 37.517,58 euros.

CNMV (verificacion admision AlAF): 0,001% ¢

nominal admitido de pagarés con vencimiento igual o Vaiable
inferior a 18 meses y 0,003% </ nominal admitido de

pagarés con vencimiento superior a 18 meses.

AIAF (estudio, documentacion y registro): 0,005% < 45.000,00 euros
Programa, con una tasa maxima de 45.000 euros.

AIAF (tramitacion y admision a cotizacion): 0,001%
g nomina admitido, con una tasa maxima de 45.000 45.000,00 euros
euros.

Iberclear (inclusion de la emision) 317,84 euros

Anuncios legalesy otros 3.000,00 euros

11.1.14. Evaluacion del riesgo inherente alosvalores o a su emisor.
El presente programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna

A la fecha de registro del presente Folleto, Santander Consumer Finance, S.A.
(anteriormente denominada, HBF Banco Financiero, S.A.) tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings') por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio, todas de reconocido prestigio internacional:

Agencia de calificacion Corto plazo Largo plazo
Moody’s Pl Al
Fitch F1 A+

Estas cdlificaciones han sido confirmadas por las agencias indicadas con fecha 14 de
octubre de 2003 (Moody's) y 27 de junio de 2003 (Fitch).

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son
las siguientes:

Moody's Fitch
Prime-1 F1
Prime-2 F2
Prime-3 F3

B
C
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.2.

Laagencia Fitch aplica un signo més (+) dentro de la categoria F1.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody’s Fitch
Aaa AAA
Categoriade Aa AA
Inversién A A
Baa BBB
Ba BB
Categoria B B
Especulativa Caa CCC
Ca CcC
C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada
en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda mediay el modificador 3 indicala banda inferior de cada categoria genérica.

Fitch aplica un signo més (+) o menos (-) desde la categoria AAA hastala CCC que
indican la posicion relativa dentro de cada categoria.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o suscribir los valores que se emiten. La calificacion crediticia puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es sblo una estimacion y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andisis del
Emisor o de los valores que se emiten.

INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORES OBJETO DE EMISION

I1.2.1. Solicitudesde suscripcion o adquisicion.
[1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Los pagarés a emitir a amparo del Programa van dirigidos a todo tipo de inversores,
tanto mayoristas como minoristas y publico en general.
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11.2.1.2. Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de determinados tipos de entidades.

Los vaores emitidos al amparo del presente Programa, una vez admitidos a
negociacion en e Mercado AIAF de Renta Fija, son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion a las que estan sometidas las Instituciones de Inversion
Colectiva, las Compafiias de Seguros, y los Fondos y Planes de Pensiones segun la
legislacion vigente. En e caso de los FIAMM, serén aptos siempre que € plazo de
vencimiento o remanente de amortizacion sea inferior o igual a dieciocho meses.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion.

El Programa estard vigente por € plazo de un afio desde la fecha de registro del
presente Folleto Informativo en la CNMV, por lo que durante este periodo se podran
ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo vivo nomina igua a limite
maximo fijado para dicho saldo en el Programa (3.500 millones de euros).

El sistema de emision de pagarés se realizara a través de las Entidades Colaboradoras
del presente Programa, mediante negociacion telefonica directa, pudiéndose recibir
peticiones por parte de éstas cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusion
de los sdbados, entre las nueve y las diecisiete horas, con las limitaciones recogidas
en el apartado 11.2 del presente Folleto.

Durante el plazo de duracion del presente Programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. Si las peticiones fueran superiores a la
demanda que el Emisor esté dispuesto a satisfacer, siendo coincidentes las solicitudes
en plazo, importe y tipo, se respetard € orden cronoldgico para efectuar la
adjudicacion. En cuaquier caso, el Emisor se reserva € derecho de interrumpir de
forma definitiva la suscripcién por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés
gue puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado alternativo o
por cualquier otra financiacion més ventgjosa para la Entidad Emisora.

Por tratarse de un programa de emision de pagarés emitidos a medida de los
suscriptores, no se puede determinar un periodo de colocacion concreto, ni se
conocen de antemano las fechas de suscripcion. En cualquier caso, no se podra
realizar ninguna emision al amparo del Programa hasta la publicacion del anuncio de
realizacion del Programa en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME).

De las caracteristicas del Programa mencionadas en este apartado, se deriva
igualmente laimposibilidad de existencia de valores emitidos y no suscritos.

11.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion. Forma y fechas de hacer efectivo e
desembolso. Mecanismo de emision.

Las emisiones de los pagarés se reaizaran a través de las Entidades Colaboradoras

del Programa, mediante el sistema de negociacion telefonica directa, confirmando el
acuerdo alcanzado por medio de comunicacion escrita via fax.
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Los inversores tendran informacion de las emisiones de pagarés en e mercado
primario por medio de la pagina web de AIAF Mercado de Renta Fija (vww.aiaf-
ecn.com). AsSimismo, podran ampliar dicha informacion, dirigiéndose directamente al
Emisor, departamento de Tesoreria (teléfono 915665383, direccion de correo
el ectronico tesoreria@hispamer .es).

El Emisor podra recibir peticiones por via telefonica de las Entidades Colaboradoras
cualquier dia habil laborable en Madrid, con exclusion de los sabados, entre las
nueve y las diecisiete horas. La adjudicacion se realizara segun criterio cronol6gico
de recepcion de ordenes. La fecha de emisiéon de los pagarés suscritos sera la que se
acuerde entre las partes y, como minimo, e dia siguiente hébil a su contratacién s
ésta se redliza antes de las diez horas, o0 € segundo dia habil siguiente si se suscriben
a partir de dicha hora. El plazo de emision podra ser cualquiera entre siete dias y
veinticinco meses.

El importe minimo admitido sera de 300.000 euros hominales, entendiendo como tal
el importe total de la peticion de suscripcion por parte de cada Entidad Colaboradora,
bien en un plazo de vencimiento o en varios.

L as cotizaciones se realizaran directamente a Emisor. Una vez aceptadas por éste, se
confirmarén todos los aspectos de la misma mediante fax, sefialando los siguientes
extremos. importe nomina, fecha de emision y de vencimiento, tipo de interés
nominal e importe efectivo.

El sistema de negociacién en la emision de los pagarés no da lugar a prorrateos en la
colocacion.

11.2.1.5. Formay fechas de hacer efectivo e desembol so.

La fecha de desembolso, que coincidira con la de emision, serd la pactada € diade la
contratacion. La fecha de emision de los pagarés sera aquélla en la que los mismos
empiezan a devengar intereses segun € tipo de interés nominal.

El desembolso serd efectuado por las Entidades Colaboradoras, antes de las once
horas de la fecha de emisién de los pagarés, valor ese mismo dia, mediante abono en
la cuenta que e Emisor tiene abierta en € Banco de Espafia (o en cualquier otra
cuenta que e emisor designe en e futuro y comunique debidamente).

El desembolso respecto de los inversores finales se llevard a cabo igualmente en la
fecha valor de la emision mediante cargo en cuenta, cuando € inversor tenga cuenta
abierta en la Entidad Colaboradora, 0 mediante transferencia o ingreso en efectivo a
través de Banco de Espafia en otros casos.

11.2.1.6. Formay plazo de entrega de los resguardos de suscripcion.
El Emisor expedird un certificado de adquisicion a favor de la entidad financiera

colaboradora. El plazo para la emision de dicho certificado serd como maximo de
cinco dias naturales contados a partir de la fecha de emision de los pagarés.
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En cuanto a inversor final, cada Entidad Colaboradora pondra a disposicion del
mismo, en la fecha de contratacion, los justificantes de adquisicion de los pagarés
suscritos por € mismo. Dicho justificante servira Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable, extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los
valoresy la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

[1.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores.
11.2.2.1. Entidades colocadoras de la emision.

Los pagarés seran colocados por el Emisor a través de las Entidades Colaboradoras
del presente Programa.

Las Entidades Colaboradoras del Programa son aguéllas que tienen firmado con €l
Emisor un Acuerdo de Colaboracion para la emision y colocacion de los pagarés
emitidos al amparo del presente Programa. El grupo de Entidades Colaboradoras
puede ser modificado, a criterio de la Entidad Emisora, a lo largo del desarrollo del
Programa, con € fin de megorar en lo posible las condiciones econémicas de las
ofertas, en cuyo caso dicha modificacion sera comunicada ala CNMV.

A la fecha de inscripcion del presente Folleto, las Entidades Colaboradoras del
mMismo son las siguientes:

C.B.E. Entidad Colaboradora Direccién en Madrid Teléfono
0049 Banco Santander Central Hispano, S.A. Paseo de la Castellana, 75 913423747
0086 Banco Banif, S.A. Paseo de la Castellana, 24 917005799
0094 Bancoval, SA. Fernando el Santo, 20 913609999
0128 Bankinter, S.A. Paseo de la Castellana, 29 913397810
0182 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Viadelos Poblados s/n 913745112
0211 Sociedad Espafiolade Banca de Negocios, S.A.  Almagro, 46 917009830
2000 Confederacion Espariola de Cajas de Ahorro Alcaa, 27 915965704
2038 CaadeAhorrosy Monte de Piedad deMadrid Paseo delaCastellana, 189 915673404
3504 Eurosafel, S.V.B., SA. Goya, 6 914326650
3524  Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., SA. Paseo de la Castellana, 89 915562306
3537 BetaCapital, SV.B., SA. Claudio Coello, 78 914365627
3575 Inverseguros, SV.B., SA. Pedro Mufioz Seca, 4 915773970

El Emisor no abonara a las Entidades Colaboradoras cantidad alguna en concepto de
comisiones de colocacion.

11.2.2.2. Entidad directora o coordinadora.

No interviene en la emisién ninguna entidad como Entidad Directora o Entidad
Coordinadora.

11.2.2.3. Aseguramiento de la colocacion.

No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones del
presente Programa.
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1.3.

11.2.3. Plazoy entrega delos certificados de los valor es.

Los valores que se emitan a amparo del Programa se constituiran en anotaciones en
cuenta, de conformidad con lo previsto en € Rea Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, como consecuencia de su
primera inscripcion en € correspondiente registro contable, quedando sometidos a
las normas previstas en el Capitulo 1l del Titulo | de laLey del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y disposiciones de desarrollo,
asi como a dicho Real Decreto 116/92.

La Entidad Emisora, cada vez que se produzca la suscripcion y € desembolso de
pagarés, procedera a realizar, en e mismo dia habil de su emision (entendiendo por
fecha de emision la fecha de desembolso), las actuaciones necesarias para que se
anoten en cuenta los pagarés a favor de los suscriptores.

Se seguiran los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del
Mercado AIAF de Renta Fija en cuanto a lainscripcion en el registro de anotaciones
en cuenta. La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcién a favor
de los titulares de los valores se regira por las normas establecidas a respecto por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores.

En cualquier caso, e Emisor expedird un certificado de adquisicion a favor de la
entidad financiera colaboradora, y éstas pondran a disposicion del inversor final los
justificantes de la suscripcion en el momento de la contratacion y posteriormente los
correspondientes justificantes de depdsito y de formalizacion de la anotacion en
cuenta.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1. Mencién sobrelos acuerdos de emision.

Se incluyen como Anexo | y forman parte integrante de este Folleto copia de las
certificaciones que acreditan la adopcion de los siguientes acuerdos:

a) Acuerdos tomados por la Junta Genera de Accionistas de Santander Consumer
Finance, S.A. € 30 de junio de 2003 facultando al Consgo de Administracion de
la Entidad Emisora para acordar la emisién de valores de renta fija hasta un
importe de CINCO MIL MILLONES (5.000.000.000.-) de euros de saldo vivo
emitido en cada momento.

b) Acuerdo del Consgjo de Administracion de la Entidad Emisora de fecha 18 de
septiembre de 2003 por € que se aprueba, haciendo uso de la autorizacion de la
Junta de Accionistas, la realizacién de un Programa de pagarés por importe
méximo de TRES MIL QUINIENTOS MILLONES (3.500.000.000.-) de euros de
saldo vivo emitido en cada momento, se delegan facultades y se establecen las



lineas generales de las emisiones a redizar ad amparo de dicho Programa
Asimismo, se acordd designar a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. como entidad encargada
de la llevanza del registro contable de los pagarés que se emitan.

No existen otros acuerdos o documentos de los que se deriven limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores a emitir al amparo del
presente Programa o gjercitar los derechos incorporados a ellos.

I1.3.2. Acuerdosde realizacién de una oferta publica de venta.

No procede.

11.3.3. Autorizacion administrativa previa.

No procede la autorizacion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
en virtud de lo previsto en la Orden de 28 de Mayo de 1999 por la que se desarrolla
el articulo 25 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, Orden que
deroga expresamente la Orden de 14 de noviembre de 1989 que establecia la
necesidad de autorizacion previa para pagarés con plazo de vencimiento superior a
dieciocho meses.

11.3.4. Régimen juridico de los valores a emitir al amparo del programa de
emision.

11.3.4.1. Régimen juridico de los valores. Justificacion de que la emisién no se opone
alo establecido en normas imperativas.

La emisién de valores proyectada en el presente Folleto, asi como su régimen
juridico, no se opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
gue reforma la anterior y por la Ley 44/2002 de medidas de reforma del sistema
financiero, al Real Decreto 291/1992 modificado por €l Real Decreto 2590/1998, ala
Orden de 12 de julio de 1993 y disposiciones concordantes.

Dado que los valores a emitir se representaran mediante anotaciones en cuenta, la
certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendran
determinadas por e apunte correspondiente en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores.

I1.3.5. Garantiasde las emisiones.
La Entidad Emisora no et incursa en sSituacion de insolvencia, y se hadla a
corriente del pago de dividendos, intereses y amortizacion de empréstitos. Los

valores de las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa cuentan
con la garantia patrimonial universal del Emisor.
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11.3.5.1. Garantias reales.
No esta previsto emitir valores con garantias reales.
11.3.5.2. Garantias personales de terceros.

No esta previsto emitir valores con garantias personales de terceros.

11.3.6. Forma de representacion delosvalores a emitir.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran representados
mediante anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro contable sera la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, con domicilio en lacalle Orense, nUmero 34, de Madrid.

11.3.7. Legislacion aplicabley tribunales competentes.

Los valores que se emitan al amparo del Programa estaran sometidos a la legislacion
espariola vigente, resolviéndose cualquier litigio que pudiera suscitarse en relacién
con dichos valores ante los tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

El contenido del Folleto se gjusta alo previsto en la Circular 2/1999, de 22 de abiril,
Orden de 12 de julio de 1993, sobre folletos informativos, y de conformidad con lo
establecido en la Ley 24/1988, de 24 de julio, del Mercado de Valores, Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, que la modifica, Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su
redaccién dada por € Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, y disposiciones
concordantes.

11.3.8. Ley decirculacion delosvalores.

No existen restricciones estatutarias alalibre transmisibilidad de los valores a emitir
al amparo del presente Programa, estando los mismos sujetos a lo previsto en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre que la modifica, y disposiciones concordantes.

11.3.9. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mercado secundario organizado.

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de todos los
valores que se emitan a amparo del presente Programa en e mercado secundario
organizado de renta fija de la AIAF (Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros), habiéndose autorizado asi en e acuerdo de emision referido en €
apartado 11.3.1.b anterior, en e que se declara asimismo € sometimiento a las
normas vigentes o que puedan dictarse en € futuro en materia de mercados
secundarios organizados de valores, especialmente en lo relativo a la admision,
permanenciay exclusion de negociacion.



1.4

NEGOCIACION DE LOSVALORES

11.4.1. Mercados secundarios para los que exista compromiso de solicitar la
admision a negociacion.

La Entidad Emisora se compromete a realizar todas las gestiones necesarias para que
los valores que se emitan a amparo del Programa estén admitidos a negociacion en
el mercado secundario oficia y organizado de la AIAF de Renta Fija en un plazo de
siete dias desde su fecha de emision, entendiendo por fecha de emision la fecha en
gue se realice e desembolso, y en cuaquier caso antes de su vencimiento. Para €l
caso de pagarés con vencimiento igual o superior a un mes, la Entidad Emisora
realizara todas las gestiones necesarias para que dichos pagarés estén admitidos a
negociacion en e Mercado AIAF de Renta Fija antes de treinta dias desde su fecha
de emision.

En los casos en que la Entidad Emisora, por cualquier causa, no pudiera dar
cumplimiento en el plazo indicado a compromiso antes mencionado, procedera a
hacer pablica dicha circunstancia, asi como los motivos del retraso, mediante la
insercién de anuncios en, a menos, un periédico de difusion nacional, previa
comunicacion del correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho retraso resulte por
causa imputable a la Entidad Emisora.

La Entidad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision a negociacién, permanencia y exclusion de los valores en € mercado
secundario AIAF de Renta Fija, segun la legidlacion vigente, y los requerimientos de
sus organismos rectores, aceptando la Entidad Emisora e cumplimiento de dichos
requisitos y condiciones.

I1.4.2. Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del mismo
emisor previamente admitidos a negociacion en algin mercado
secundario organizado espaiol.

11.4.2.1. Cuadro resumido que contiene la informacion mas relevante correspondiente
ala negociacion de los valores de renta fija de la entidad emisora durante los Ultimos
Sels meses.

Se adjunta como Anexo |11 a este Folleto.

11.4.2.2. Informacion relativa a eventuales compromisos de liquidez o contrapartida.
Se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés
emitidos a amparo del presente Programa mediante la firma de un contrato de
liquidez con las entidades Banco Santander Central Hispano, SAA. y Bankinter, SA.,

(en adelante, las "Entidades Financieras'), y cuyos términos bésicos son los
siguientes:
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1. La liquidez que las Entidades Financieras Banco Santander Central Hispano y
Bankinter ofreceran alos titulares de los referidos pagarés solo se hara extensiva a
los emitidos al amparo del presente Programa, una vez registrado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, hasta un importe maximo equivalente al seis
por ciento y cuatro por ciento, respectivamente, del saldo vivo nominal emitido.

2. Las Entidades Financieras cotizaran precios de compray venta de los pagarés del
Programa de acuerdo con las estipulaciones del Contrato de Liquidez.

La diferencia entre los precios de compra y venta establecidos en cada momento
no podra ser superior a 10 por ciento en términos de T.1.R., siempre y cuando no
se produzcan situaciones extraordinarias en € mercado que lo imposibiliten. Ese
10 por ciento se calculara sobre el precio de compra que coticen en ese momento
las Entidades Financieras. En cualquier caso, ese diferencial no sera superior a 50
puntos basicos en términos de T.1.R. y aun 1 por ciento en términos de precios.

Los precios ofrecidos por las Entidades Financieras serén vaidos para importes
nominales por operacion de hasta SEISCIENTOS MIL (600.000.-) euros.

3. Lacotizacién de precios ofrecidos por las Entidades Financieras reflgjard en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de los valores
en e mercado segun establece e Programa, comprometiéndose las Entidades
Financieras a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar, ya sea en su
propia cartera 0 en la de otras Entidades, pagarés con los que corresponder a las
peticiones de compra.

Los precios de compra y de venta estaran en funcion de las condiciones de
mercado, si bien las Entidades Financieras podrén decidir los precios de compra o
venta que coticen y cambiar ambos cuando lo consideren oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que |as Entidades Financieras consideren prudente
establecer en funcidén de su percepcion de la situacion y perspectivas de los
mercados de renta fija en general, asi como de otros mercados financieros.

Las Entidades Financieras no tendran que comunicar ni justificar a la Entidad
Emisora |os precios que tengan fijados en cada momento.

L as Entidades Financieras se obligan asimismo a cotizar y hacer difusién diaria de
los precios, ya sea telefonicamente, a través del sistema SECA (Sistema
Estandarizado de Cotizacion AIAF), o bien utilizando los servicios de REUTER
(Pantalla por determinar), a eleccion de las Entidades Financieras,
comprometiéndose a cumplir en todo momento con los Estatutos y deméas normas
aplicables y vigentes en cada momento del mercado AIAF. Asmismo, las
Entidades Financieras se obligan a difundir, con la periodicidad que los
vollUmenes contratados lo requieran y como minimo mensualmente, los
volumenes contratados, sus precios medios y vencimientos a través del mercado
AIAF.
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4. Las Entidades Financieras no garantizan, ni avalan, ni establecen pacto de
recompra respecto de los pagarés emitidos por Santander Consumer Finance.
Asimismo, no asumen nhi realizan ningun juicio sobre la solvencia de la Entidad
Emisora.

5. Las Entidades Financieras quedaran exoneradas de su responsabilidad de liquidez
ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte
de las Entidades Financieras que aportan liquidez o de su habitual operativa como
Entidades Financieras.

Igualmente, se producira la posibilidad de exoneracion cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas de la Entidad Emisora, se aprecie
de forma determinante una ateracién en la solvencia o en la capacidad de pago de
las obligaciones de la misma o ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las circunstancias de los mercados financieros que hicieran
excepcionamente gravoso e cumplimiento del Contrato de Liquidez.

Las Entidades Financieras seguiran prestando €l servicio de liquidez a los pagarés
emitidos a amparo del Programa que se encontrasen en circulacion con
anterioridad a acaecimiento de alguna de las circunstancias expresadas en los dos
parrafos anteriores.

En caso de que se produjera alguna circunstancia expresada en los parrafos
anteriores, el Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo al
Programa en tanto las Entidades Financieras, o cuaquier otra entidad que las
sustituya, no se comprometan a proporcionar liquidez a Programa en las nuevas
circunstancias en que se hubiera incurrido.

Las Entidades Financieras Banco Santander Central Hispano y Bankinter podran
excusar e cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando los pagarés
gue posean en los libros, adquiridos directamente en e mercado en cumplimiento
de su obligacién de dar liquidez, excedan en cada momento del 6 por ciento y del
4 por ciento, respectivamente, del saldo vivo nominal emitido del Programa

6. El Contrato de Liquidez tendra una vigencia de un afio, a partir de la fecha de
registro del Folleto por laCNMV.

En caso de renuncia de cuaquiera de las Entidades Financieras, éstas vendran
obligadas a continuar dando liquidez a los pagarés emitidos en tanto no se hayan
encontrado otras entidades que asuman dicho compromiso y las hayan sustituido
en todas sus obligaciones, hecho que se comunicaraala CNMV.

En cualquier caso, y en e supuesto de renuncia de cualquiera de las Entidades
Financieras, la Entidad Emisora asume el compromiso de buscar inmediatamente
otra entidad financiera que asuma el compromiso de dar liquidez a los valores
emitidos a amparo del Programa. En e supuesto de renuncia de cualquiera de las
Entidades Financieras, éstas deberan esperar a que sea designada otra entidad con
capacidad de redlizar esta funcion y que la sustituya en e cumplimiento de sus
obligaciones asumidas en el presente Contrato.
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.5

El Emisor se compromete a actuar con la méaxima diligencia para acordar con otra
u otras entidades que tengan suficiente capacidad para asumir este compromiso, la
sustitucion de las Entidades Financieras en sus compromisos. Si transcurridos
veinticinco dias después de la notificacion de renuncia por cualquiera de las
Entidades Financieras, e Emisor no hubiera sido capaz de encontrar otra entidad
apta para sustituirla, la Entidad Financiera podra establecer contactos con otras
entidades para encontrar un sustituto adecuado a sus funciones de dar liquidez. El
Emisor no podra rechazar a la entidad presentada como sustituta, salvo causa
justificada.

En todo caso, la Entidad Financiera que renuncie nunca cesara en sus funciones
hasta que haya sido designada una nueva entidad como sustituta, su
nombramiento haya sido comunicado a la CNMV y aguélla hubiera comunicado
su aceptacion.

En caso de resolucién o vencimiento del Contrato de Liquidez, el compromiso de
liquidez, en las condiciones recogidas en € mismo, se mantendra vigente para los
pagarés que se hubieran emitido con anterioridad a la fecha de resolucién o
vencimiento de dicho contrato, y hasta €l vencimiento de los mismos.

FINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMISION Y SU EFECTO EN LAS
CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

[1.5.1. Finalidad del programa.

La finalidad del presente Programa es la de atender las necesidades financieras del
Emisor, sin aplicar los fondos obtenidos a través del mismo, en principio, a destino
determinado, la optimizacion de la gestion financiera de la deuda de la Entidad
Emisora, y € mantenimiento y fomento de la presencia de Santander Consumer
Finance, S.A. en los mercados de pagarés como emisor conocido y solvente.

11.5.2. Cargasy serviciosdelafinanciacion ajena.

A continuacion se detallan las cargas y servicios de la financiacion gena a nivel
consolidado del Grupo SANTANDER CONSUMER FINANCE.

Como queda recogido en el Folleto Continuado inscrito en la CNMV con fecha 22 de
abril de 2003, que complementa al presente Folleto, € 30 de diciembre de 2002 se
incorporaron a Grupo Santander Consumer Finance las sociedades que componian
la unidad de Banca al Consumo en Europa de Banco Santander Central Hispano. Por
ello, los balances de dichas sociedades quedaron integrados en e balance
consolidado del Grupo a cierre del gjercicio 2002, mientras que los ingresos y gastos
de las mismas no se integraron en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2002, asi como tampoco se tuvieron en cuenta para €l cdculo de los activos
y pasivos medios.
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11.5.2.1. Cargaglobal.

Ejercicio COSTES FINANCIEROS % s/IATMs
(miles de euros)
2001 234.617 3,94%
2002 230.982 3,52%
2003 (E) 540.000 2,90%
2004 (E) 570.000 2,7%%
2005 (E) 650.000 2,70%

11.5.2.2. Volumen total de financiacién gjena

Ejercicio VOLUMEN MEDIO VOLUMEN FINAL
(miles de euros) (miles de euros)
2001 5.521.394 5.714.176
2002 6.194.508 13.629.366
2003 (E) 15.480.000 16.940.000
2004 (E) 17.500.000 18.600.000
2005 (E) 19.400.000 21.100.000

[1.5.2.3. Volumen final de emisiones de renta fija.

DEBITOSREPRESENTADOS POR FINANCIACIONES
VALORESNEGOCIABLES SUBORDINADAS
Ejercicio Volumen Variacion Tipo Volumen Variacion Tipo
Final Neta estimado Final Neta estimado
2001 1.696.711 586.576 453% 0 -10.818 4,68%

2002 1.244.978 -451.733 3,54% 191.589 191.589 7,31%
2003(E) 2.760.000 1.515.022 2,60% 325.000 133411 4,30%
2004 (E)  3.400.000 640.000 2,75% 325.000 0 3,80%
2005 (E)  3.500.000 100.000 3,50% 325.000 0 3,30%

Datos en miles de euros

EMISIONES DE PAGARES
EN MERCADO AIAF
Trimestre Afio Nuevas Vencimientos VolumenFinal  Variacion Neta
Emisiones
1T2001 1.886.011 1.487.702 1.477.458 398.309
272001 2.022.134 1.839.184 1.660.408 182.950
372001 1.617.933 1.620.183 1.658.158 -2.250
472001 1.715.639 1.681.309 1.692.488 34.330
172002 1.920.157 1.953.064 1.659.581 -32.907
272002 1.890.333 2.243.512 1.306.402 -353.179
372002 578.334 954.527 930.20¢ -376.193
472002 1.086.754 1.028.069 988.894 58.685
172003 3.363.007 2.880.622 1.471.279 482.385
272003 3.328.109 3.118.803 1.680.585 209.306
372003 2.905.059 2.413.288 2.172.356 491.771
4T2003 (E) 3.000.000 2.872.356 2.300.000 127.644
2004 (E) 12.700.000 12.000.000 3.000.000 700.000
2005 (E) 12.700.000 12.500.000 3.200.00C 200.00C

Datos en miles de euros
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11.5.2.4. Volumen final de avales, fianzasy otros compromisos.

Ejercicio FIANZAS, RESTO PASIVOS COMPROMISOS TOTAL
AVALESY CONTINGENTES
CAUCIONES

2001 538.543 7.510.463 4.109.886 12.158,892

2002 600.134 19.005.910 6.600.882 26.206,926
2003 (E) 640.000 18.000.000 6.000.000 24.640.000
2004 (E) 650.000 18.000.000 6.000.000 24.650.000
2005 (E) 660.000 18.000.000 6.000.000 24.660.000

Datos en miles de euros

Firma de |a persona responsable del Folleto

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto
Informativo, firmaen Madrid a 14 de octubre de 2003.

Pedro Guijarro Zubizarreta
Consgero Director Generdl
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ANEXO |

ACUERDOS DE EMISION



ANEXO 11

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIVUALESY CONSOLIDADOSDE LA ENTIDAD
EMISORA CERRADOSA 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 30 DE JUNIO DE 2003



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2002

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE
(miles de euros)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 125.734 | ENTIDADES DE CREDITO 8.262.167
Cga 23193 | Alavista 1.955.139
Banco de Espafia 4.037 | A plazoocon preaviso 6.307.028
Otros bancos centrales 98.504
DEBITOS A CLIENTES 3.930.632
DEUDAS DEL ESTADO 0 | Depdsitos de ahorro
A lavista 2.005.715
ENTIDADES DE CREDITO 1.965.893 A plazo 492.253
A lavista 636.017 | Otros débitos
Otros créditos 1.329.876 A lavista 12.265
A plazo 1.420.399
CREDITOS SOBRE CLIENTES 12.906.338
DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES 1.244.978
NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 73.328 | Bonosy obligacionesen circulacion 256.084
Pagarésy otrosvalores 988.894
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 265
VARIABLE
OTROS PASIVOS 81.212
PARTICIPACIONES 67.271
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.209.322
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 6.053
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 204.348
ACTIVOS INMATERIALES 71526 | Fondo de pensionistas 121.275
Gastos de constitucion y primer establecimiento 54 | Provision paraimpuestos 3.866
Otros gastos amortizables 71472 | Otrasprovisiones 79.207
FONDOS DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 945.116 | FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
ACTIVOS MATERIALES 80.937 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0
Terrenosy edificios de uso propio 20.710
Otros inmuebles 10.400 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 88.958
Mohiliario, instalaciones y otros 58.827 | De Grupo 88.789
De minoritarios 169
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
PASIVOS SUBORDINADOS 191.589
ACCIONES PROPIAS 0
INTERESES MINORITARIOS 30.207
OTROSACTIVOS 273.089
CAPITAL SUSCRITO 173.211
CUENTAS DE PERIODIFICACION 122.373
PRIMAS DE EMISION 1.139.990
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS 3543 | RESERVAS 66.877
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 | RESERVASDE REVALORIZACION 0
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 26.975
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0
TOTAL ACTIVO 16.650.466 TOTAL PASIVO 16.650.466
CUENTAS DE ORDEN 26.206.926
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2003

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE
(miles de euros)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 118.833 | ENTIDADES DE CREDITO 8.609.411
Cga 18020 | Alavista 261.209
Banco de Espafia 21.789 | A plazo o con preaviso 8.348.202
Otros bancos centrales 79.024
DEBITOS A CLIENTES 3.681.206
DEUDAS DEL ESTADO 5 | Depdsitos de ahorro
A lavista 1.705.572
ENTIDADES DE CREDITO 1.245.769 A plazo 1.933.708
A lavista 24981 | Otros débitos
Otros créditos 1.220.788 A lavista 0
A plazo 41.926
CREDITOS SOBRE CLIENTES 15.065.796
DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES 2.232.068
NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 74.742 | Bonosy obligacionesen circulacion 442.000
Pagarésy otrosvalores 1.790.068
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 270
VARIABLE
OTROS PASIVOS 114.697
PARTICIPACIONES 61.061
CUENTAS DE PERIODIFICACION 1.286.859
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 10.558
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 151.851
ACTIVOS INMATERIALES 77.784 | Fondo de pensionistas 114.730
Gastos de constitucion y primer establecimiento 80 | Provision paraimpuestos 3.956
Otros gastos amortizables 77.704 | Otrasprovisiones 33.165
FONDOS DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 923.840 | FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
ACTIVOS MATERIALES 83.776 | DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0
Terrenosy edificios de uso propio 22.300
Otros inmuebles 33.020 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 100.879
Mohiliario, instalaciones y otros 28.456 | Dd Grupo 96.983
De minoritarios 3.896
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
PASIVOS SUBORDINADOS 326.649
ACCIONES PROPIAS 0
INTERESES MINORITARIOS 30494
OTROSACTIVOS 217.021
CAPITAL SUSCRITO 173.211
CUENTAS DE PERIODIFICACION 142.865
PRIMAS DE EMISION 1.139.990
PERDIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS 0 | RESERVAS 136.387
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 | RESERVASDE REVALORIZACION 0
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 38.618
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0
TOTAL ACTIVO 18.022.320 TOTAL PASIVO 18.022.320
CUENTAS DE ORDEN 24.865.943
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 30 DE JUNIO DE 2003

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

(miles de euros)

(DEBE) / HABER 31 DIC 2002 30 JUN 2003
Intereses y Rendimientos Asimilados 491.860 607.610
Delos que cartera de rentafija 0 291
Intereses y Cargas Asimiladas (230.982) (254.533)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 3.139 257
De accionesy otros titulos de renta variable 3.139 0
De participaciones 0 239
De participaciones en el Grupo 0 18
MARGEN DE INTERMEDIACION 264.017 353.334
Comisiones Percibidas 50.755 179.121
Comisiones Pagadas (73.486) (109.696)
Resultados por Operaciones Financieras (13.501) 46.340
MARGEN ORDINARIO 227.785 469.099
Otros Productos de Explotacion 18.128 1.624
Gastos Generales de Administracion (94.437) (180.178)
De personal (44.204) (91.157)
Delos que:
Sueldosy sdarios (33.744) (65.064)
Cargas sociaes (7.941) (26.093)
De las que: pensiones (124) (426)
Otros gastos administrativos (50.233) (89.021)
Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales (16.669) (14.552)
Otras Cargas de Explotacion (377) (779)
MARGEN DE EXPLOTACION 134.430 275.214
Resultados netos en soci edades puestas en equivalencia 9.492 11.187
Participacion en beneficios en sociedades puestas en equivaencia 13.627 11.992
Participacion en pérdidas en sociedades puestas en equivalencia (1.017) (566)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (3.118) (239)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (48) (23.797)
Beneficios por operaciones Grupo 0 0
Quebrantos por operaciones Grupo 0 0
Amortizacion y Provisiones para Insolvencias (40.782) (97.740)
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras (35) 0
Dotacion a fondo para Riesgos Generales 0 0
Beneficios Extraordinarios 7.588 14.554
Quebrantos Extraordinarios (7.129) (6.678)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 103.516 172.740
Impuesto sobre Beneficios (14.245) (19.178)
Otros |mpuestos (313) (52.683)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 88.958 100.879
Resultado atribuido ala minoria 169 3.896
Resultado atribuido al Grupo 88.789 96.983




BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2002

SANTANDER CONSUMER FINANCE, SA.
(miles de euros)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 3.951 | ENTIDADES DE CREDITO 3.159.518
Caja 0 | Alavista 203.377
Banco de Espafia 3951 | A plazoocon preaviso 2.956.141
Otros bancos centrales 0
DEBITOS A CLIENTES 142.905
DEUDAS DEL ESTADO 0 | Depdsitos de ahorro
A lavista 127.273
ENTIDADES DE CREDITO 2.814.614 A plazo 15.632
A lavista 4.426 | Otros débitos
Otros créditos 2.810.188 A lavista 0
A plazo 0
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.532.163
DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES 988.894
NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 20 | Bonosy obligacionesen circulacion 0
Pagarésy otrosvalores 988.894
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 4
VARIABLE
OTROS PASIVOS 12.980
PARTICIPACIONES 44,395
CUENTAS DE PERIODIFICACION 44.510
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1.362.032
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 76.468
ACTIVOS INMATERIALES 66 | Fondo de pensionistas 67.660
Gastos de constitucion y primer establecimiento 0 | Provisién paraimpuestos 0
Otros gastos amortizables 66 | Otrasprovisiones 8.808
ACTIVOS MATERIALES 6.376 | FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
Terrenosy edificios de uso propio 3.875
Otros inmuebles 2.080 | BENEFICIOSDEL EJERCICIO 71.943
Mohiliario, instalaciones y otros 421
PASIVOS SUBORDINADOS 0
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
CAPITAL SUSCRITO 173.211
ACCIONES PROPIAS 0
PRIMAS DE EMISION 1.139.990
OTROSACTIVOS 72.175
RESERVAS 64.443
CUENTAS DE PERIODIFICACION 39.066
RESERVAS DE REVALORIZACION 0
PERDIDAS DEL EJERCICIO 0
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0
TOTAL ACTIVO 5.874.862 TOTAL PASIVO 5.874.862
CUENTAS DE ORDEN 8.575.798




BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL A 30 DE JUNIO DE 2003

SANTANDER CONSUMER FINANCE, SA.
(miles de euros)

ACTIVO PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 21.175 | ENTIDADESDE CREDITO 2.569.161
Caja 0 | Alavista 33.460
Banco de Espafia 21.175 | A plazo o con preaviso 2.535.701
Otros bancos centrales 0
DEBITOS A CLIENTES 147.120
DEUDAS DEL ESTADO 0 | Depdsitos de ahorro
A lavista 134.812
ENTIDADES DE CREDITO 2.904.071 A plazo 12.308
A lavista 17.695 | Otros débitos
Otros créditos 2.886.376 A lavista 0
A plazo 0
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.687.197
DEBITOS REPRESENTADOS EN VALORES 1.680.585
NEGOCIABLES
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 15 | Bonosy obligacionesen circulacion 0
Pagarésy otrosvalores 1.680.585
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 0
VARIABLE
OTROS PASIVOS 18.149
PARTICIPACIONES 44.376
CUENTAS DE PERIODIFICACION 42.323
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1.380.249
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 69.644
ACTIVOS INMATERIALES 206 | Fondo depensionistas 62.632
Gastos de constitucion y primer establecimiento 0 | Provisién paraimpuestos 0
Otros gastos amortizables 206 | Otrasprovisiones 7.012
ACTIVOS MATERIALES 6.491 | FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
Terrenosy edificios de uso propio 3.837
Otros inmuebles 2590 | BENEFICIOSDEL EJERCICIO 31314
Mohiliario, instalaciones y otros 64
PASIVOS SUBORDINADOS 153.600
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
CAPITAL SUSCRITO 173.211
ACCIONES PROPIAS 0
PRIMAS DE EMISION 1.139.990
OTROSACTIVOS 60.823
RESERVAS 136.387
CUENTAS DE PERIODIFICACION 56.881
RESERVAS DE REVALORIZACION 0
PERDIDAS DEL EJERCICIO 0
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0
TOTAL ACTIVO 6.161.484 TOTAL PASIVO 6.161.484
CUENTAS DE ORDEN 9.694.110




CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS INDIVIDUAL

A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 30 DE JUNIO DE 2003

SANTANDER CONSUMER FINANCE, SA.

(miles de euros)

(DEBE) / HABER 31 DIC 2002 30 JUN 2003
Intereses y Rendimientos Asimilados 197.812 99.978
Delos que carterade rentafija 0 0
Intereses y Cargas Asimiladas (160.398) (78.695)
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 56.317 17.240
De accionesyy otros titulos de renta variable 0 0
De participaciones 0 0
De participaciones en el Grupo 56.317 17.240
MARGEN DE INTERMEDIACION 93.731 38.523
Comisiones Percibidas 21.920 13.373
Comisiones Pegadas (21.020) (11.883)
Resultados por Operaciones Financieras 71 9.893
MARGEN ORDINARIO 94.702 49.906
Otros Productos de Explotacién 410 201
Gastos Generales de Administracién (8.666) (4.665)
De personal (2.053) (902)
Delos que:
Sueldosy saarios (1.278) (600)
Cargas sociaes (318) (153)
Delas que: pensiones (41 (9)
Otros gastos administrativos (6.613) (3.763)
Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales (346) (103)
Otras Cargas de Explotacion (390) (196)
MARGEN DE EXPLOTACION 85.710 45.143
Amortizacién y Provisiones para Insolvencias (11.963) (4.933)
Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras (139) (4.126)
Dotacion a fondo para Riesgos Generales 0 0
Beneficios Extraordinarios 4.370 812
Quebrantos Extraordinarios (6.598) (1.824)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 71.380 35.072
Impuesto sobre Beneficios 563 (3.758)
Otros Impuestos 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 71.943 31.314




ANEXO I11

INFORME DE COTIZACION DEL MERCADO AIAF DE RENTA FIJA
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ANEXO IV

TRIPTICO RESUMEN DEL PROGRAMA DE EMISION



