SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A., en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 82 de la Ley de Mercado de Valores, comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., en su reunion
del dia 28 de marzo de 2008, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, a
celebrar el dia 30 de mayo de 2008 a las 12:30 horas en Barcelona, en Torre Agbar (y dentro
de ésta en el Auditorio), Avda. Diagonal, 211, en primera convocatoria, o el dia 31 de mayo de
2008 en el mismo lugar y a igual hora, en segunda convocatoria, si fuera preciso.

Se adjunta en anexo I el texto del anuncio de convocatoria de la Junta, que se publicara
proximamente.

Con caracter previo a la publicacién, por correo aparte se remitirda toda la demas
documentacion que, a partir de la publicacion de la convocatoria en el BORME y en los medios
de comunicacién, estara a disposicion de los accionistas de Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. con motivo de la celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Toda la documentacion relativa a la citada Junta General quedara también a disposicion de los
accionistas e inversores a través de la pagina Web de la Sociedad (www.agbar.es).

OTRA DOCUMENTACION QUE SE REMITE

Conforme a lo dispuesto en el articulo 35 bis de la Ley de Mercado de Valores, también se
acompafia, en Anexo II, propuesta de acuerdo relativa a la modificacion del articulo transitorio
de los Estatutos Sociales, que se sometera a la aprobacion de la Junta, con su justificacion.
Asimismo se adjunta, en Anexo III, el informe explicativo del Consejo de Administracion a la

Junta General de Accionistas sobre los extremos a que se refiere el articulo 116 bis de la Ley
del Mercado de Valores, y que se incluyen en el Informe de Gestion.

Barcelona, 31 de marzo de 2008

Alejandro Garcia-Bragado Dalmau
Secretario del Consejo de Administracion



ANEXO |

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion, adoptado con intervencion del Letrado
Asesor, y de conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y en los Estatutos Sociales, se convoca Junta General Ordinaria de Accionistas
de esta Sociedad, que habra de celebrarse en la Torre AGBAR (y dentro de ésta en el
Auditorio), Avda. Diagonal, 211, de Barcelona, el dia 30 de mayo de 2008 a las 12,30
horas, en primera convocatoria, o en el mismo lugar y a igual hora, el dia 31 de mayo de
2008 en segunda convocatoria, en el supuesto de que, por no haberse alcanzado el
quérum legalmente necesario, no pudiera celebrarse en primera convocatoria, para,
previo informe de la Presidencia, someter a su examen y aprobacion los asuntos
comprendidos en el siguiente

Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales Individuales,
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y Consolidadas, (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Flujos de
Efectivo y Memoria) e Informes de Gestion, Individuales y Consolidados,
correspondientes al Ejercicio 2007, verificadas juntamente con los Informes de Gestion,
Individual y Consolidado, por los Auditores de Cuentas de la Compaifiia.

Segundo.- Aprobacién, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracién, de la
Presidencia y de la Direccién de la Sociedad.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicaciéon del resultado y
de reparto de dividendo activo correspondiente al Ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2007.

Cuarto.- Fijacion del numero de miembros del Consejo, ceses, ratificaciones,
reelecciones y nombramiento de Consejeros.

Quinto.- Reeleccion del Auditor de Cuentas, tanto para las Cuentas Individuales como
para las Consolidadas.



Sexto.- Delegacion al Consejo de Administracién para que pueda aumentar el capital
social, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1.b de la Ley de Sociedades
Andnimas hasta la mitad del actual, facultandole expresamente para que pueda acordar
la exclusiéon del derecho de suscripcidon preferente cuando el interés de la sociedad asi lo
exija en las emisiones que acuerde al amparo de esta delegacién y consiguiente
modificacion del articulo transitorio de los Estatutos Sociales.

Séptimo.- Delegacién al Consejo de Administracion para que pueda emitir obligaciones,
asi como cualquier otro tipo de valor de renta fija, convertibles y/o canjeables en acciones
de la propia Sociedad. Determinacién de las bases y modalidades de conversion y/o
canje, y delegacion al Consejo para aumentar el capital social en la cuantia necesaria.
Delegacion expresa al Consejo de Administracion de la facultad de acordar la exclusion
del derecho de suscripcidn preferente, cuando el interés social asi lo exija, en las
emisiones de valores convertibles que acuerde al amparo de esta delegacién.

Octavo.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de
acciones propias de la Sociedad, bien de forma directa o indirecta a través de sociedades
dominadas, dentro de los limites y con los requisitos establecidos por la normativa vigente,
dejando sin efecto la autorizacion anterior.

Noveno.- Aprobacién de un texto refundido de los Estatutos que incorpore todas las
modificaciones estatutarias que ya fueron ya aprobadas por la Junta General, sin que ello
suponga ninguna nueva modificacién estatutaria.

Décimo.- Traspaso del saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996”, que importa 128.061.244 euros a la cuenta de “Reservas Voluntarias”.

Decimoprimero.- Delegacién de facultades para la ejecucién de los acuerdos adoptados,
con facultades de subsanacion y complementacion.

A partir de la presente convocatoria los socios podran examinar en el domicilio social
(Torre AGBAR — Avda. Diagonal, 211, Barcelona) y obtener, de forma inmediata y gratuita,
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, los Informes de Gestion Individual y Consolidado, el Informe explicativo de
los extremos a que se refiere el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y que
figuran en el Informe de Gestidn, los Informes de los Auditores de Cuentas, el Informe
Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al Ejercicio 2007 y el Informe del Consejo
sobre Politica de Retribuciones de los Miembros del Consejo de Administracion; el
informe del Consejo de Administracién, tanto en lo que se refiere a la delegacion de
facultades para aumentar el capital social como a la delegacion de la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente y la propuesta de acuerdo de delegacion y de
modificacion del Articulo Transitorio de los Estatutos Sociales a que se refiere el punto
Sexto del Orden del Dia; el informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de
delegacién al Consejo para emitir valores de renta fija convertibles en acciones y sobre la
delegacién de la facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente, y la propuesta
de acuerdo a que se refiere el punto Séptimo del Orden del Dia; el texto refundido de los
Estatutos cuya aprobacion se somete a la Junta y que no comporta ninguna nueva
modificacion estatutaria, sino incorporacién de las modificaciones ya acordadas por la
Junta General, pudiendo asimismo pedir el envio gratuito de todos los referidos



documentos. Toda la documentacion antes citada, asi como las Propuestas de Acuerdos
que el Consejo sometera a la Junta General Ordinaria que se convoca, puede, también,
ser consultada y obtenida en la pagina Web de la Compaiiia http://www.agbar.es

Desde la publicacién de la presente convocatoria, los socios podran solicitar por escrito
con anterioridad a la Junta General de Accionistas, o verbalmente durante la misma, los
informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos en el
Orden del Dia y demas a que se refiere el articulo 112 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Podran asistir a la Junta General convocada los accionistas que posean por si 0
agrupadamente 300 o mas acciones que, con cinco dias de antelacibn como minimo a la
fecha de celebracion de la Junta, se hallen inscritos en los registros de la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores y entidades
participantes en dichos sistemas.

A tal efecto, los accionistas habran de asistir a la Junta General provistos de la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores o entidad participante en
la que se hubiere realizado el mencionado registro o por la propia sociedad.

Los accionistas que no asistan personalmente a la Junta General podran hacerse
representar en la misma por medio de otra persona, cumpliendo los requisitos y
formalidades exigidos por los Estatutos Sociales, por la Ley de Sociedades Andnimas y
por el Reglamento de la Junta General.

Los accionistas que deseen delegar su representacion por medios electrénicos tendran
que conectar con la pagina web de la compania antes citada (http://www.agbar.es),
donde en el apartado de informacion para accionistas e inversores encontraran el
procedimiento y requisitos exigidos para ello, debiendo acreditar su identidad mediante
firma electrénica reconocida basada en un certificado electrénico reconocido, de
conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003 de Firma Electrdnica. La delegacion de
la representacion por medios electronicos debera efectuarse antes de las 14 horas del dia
inmediato anterior a la fecha prevista para la celebracién de la Junta en primera
convocatoria. En todo caso, el representante que asista a la Junta debera aportar la
tarjeta de asistencia expedida a nombre del accionista.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas, incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Torre Agbar — Avda.
Diagonal, 211, Barcelona) dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la
presente convocatoria.

Se pone en conocimiento de los sefiores accionistas que el Consejo de Administracion,
para facilitar la elaboracién del acta de la reunion, ha acordado requerir la presencia de un
Notario para que asista a la Junta y levante la correspondiente acta notarial, de
conformidad con el articulo 114 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y
disposiciones concordantes.



Se avisa a los sefores accionistas que se prevé gque la Junta tenga lugar en primera
convocatoria en el dia, lugar y hora expresados anteriormente.

Barcelona, 28 de marzo de 2008.- El Presidente del Consejo de Administracion, Jordi
Mercader Mir6.-



ANEXO I

PROPUESTA DE ACUERDO EN RELACION CON EL PUNTO 6°. DEL ORDEN DEL
DIA A SOMETER A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A., CONVOCADA PARA EL
DIA 30 DE MAYO DE 2008, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL SIGUIENTE
DIA 31 DE MAYO EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

6°.-

Delegar al Consejo de Administracion, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas para que, dentro del plazo maximo de
cinco anos, pueda ampliar en una o varias veces el capital social, mediante
aportaciones dinerarias y emisidon de acciones ordinarias, en una cifra de hasta
74.820.853 euros, con la autorizacidbn expresa para delegar en la Comisidon
Ejecutiva, dejando sin efecto, en cuanto fuere menester, la anterior autorizacion
acordada el 30 de mayo de 2003, en la parte no utilizada.

Delegar expresamente en el Consejo de Administracion, con autorizacién expresa
para delegar en la Comision Ejecutiva, para que en las emisiones que acuerde al
amparo de esta delegacion para aumentar el capital social, pueda excluir el
derecho de suscripcion preferente cuando el interés de la sociedad asi lo exija,
cumpliendo con las prescripciones legales establecidas en el Articulo 159.2 de la
Ley de Sociedades An6nimas.

Modificar el articulo transitorio de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

"El Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 153.1.b)
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, queda facultado,
pudiendo delegar en la Comision Ejecutiva, para ampliar el capital social en
cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco
afos, a contar desde el 30 de mayo de 2008, en una o varias veces, en la cuantia,
forma y condiciones adecuadas, hasta un maximo de 74.820.853 euros, mediante
la emisién de las acciones ordinarias, que correspondan, de iguales caracteristicas
a las existentes en el momento de utilizar esta autorizacion y representadas, en
todo caso, por anotaciones en cuenta.

El Consejo de Administracion queda, asimismo, facultado, pudiendo delegar en la
Comisién Ejecutiva, para excluir el derecho de suscripcion preferente en las
emisiones de acciones que acuerde al amparo de este Articulo transitorio, cuando
el interés de la sociedad asi lo exija, dando cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 159.2 de la Ley de Sociedades An6nimas.



El Consejo de Administracién, o en su caso la Comision Ejecutiva, de haberse
delegado por aquel en ésta, quedan asimismo facultados para ir adaptando este
Articulo segun vayan acordando emisiones en virtud del mismo.”

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION REFERENTE AL PUNTO SEXTO
DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA, CONVOCADA PARA
EL DIA 30 DE MAYO DE 2008, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL
SIGUIENTE DIA 31 EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

) Informe referente al punto Sexto del Orden del Dia.

El Consejo de Administracién por unanimidad, acuerda formular en cumplimiento
de lo dispuesto en los Articulos 144, 153 y 159.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas el siguiente informe:

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A, EN RELACION
CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS,
CONVOCADA PARA EL DIA 30 DE MAYO DE 2008 EN PRIMERA
CONVOCATORIA, Y PARA EL SIGUIENTE DIA 31 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA, REFERENTE A LA AUTORIZACION AL CONSEJO PARA
QUE PUEDA AUMENTAR EL CAPITAL Y CONSIGUIENTE MODIFICACION
DEL ARTICULO TRANSITORIO DE LOS ESTATUTOS, CON DELEGACION DE
LA FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

El dia 30 de mayo de 2008 caduca la autorizacion para ampliar el capital social
que por el plazo de cinco afios concedié al Consejo de Administracion la Junta
General Ordinaria de 30 de mayo de 2003.

El Consejo de Administracion ha venido haciendo uso de forma habitual de la
autorizacién para aumentar el capital otorgada por la Junta, considerandose
conveniente proponer una nueva autorizacion, en los términos mas amplios
previstos por el Articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anbnimas, como
ocurria con la autorizacién que ahora caduca, y por tanto hasta la mitad del
capital actual y por el plazo de cinco afios.

Dado que actualmente el articulo 159.2 permite, en el caso de sociedades
cotizadas, como es el caso de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.,
que al delegar la Junta General en el Consejo de Administracion la facultad de
ampliar el capital social se atribuya también a éste la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente, se propone también efectuar esta delegacion,
con la finalidad de que el Consejo tenga la mas amplia flexibilidad al acordar una
emision, pudiendo, si el interés de la sociedad asi lo exige, dadas las
circunstancias que pudieran concurrir, excluir el mencionado derecho.

Con la autorizacion al Consejo para aumentar el capital en los términos que se
proponen se goza de una mayor flexibilidad para poder acordar los aumentos de
capital en los momentos que resulten mas oportunos, tanto en razén a las



necesidades de la Sociedad, como en determinados supuestos a la conveniencia
de los accionistas, razén por la cual se propone seguir con la practica habitual en
la Compaiiia, incluyendo la atribucion de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente, hoy legalmente admitida.

PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO TRANSITORIO DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA CONVOCADA PARA EL DIA 30 DE MAYO DE 2008 EN
PRIMERA CONVOCATORIA Y PARA EL SIGUIENTE DIA 31 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA.

El Consejo de Administracion, por unanimidad, y en cumplimiento de lo dispuesto
en los Articulos 153 y 144 de la Ley de Sociedades Andnimas, formula la siguiente
propuesta de modificacion del Articulo Transitorio de los Estatutos a adoptar,
dentro de los acuerdos referentes al punto Sexto del Orden del Dia:

Se propone modificar el Articulo Transitorio de los Estatutos para que en adelante
tenga la siguiente redaccion:

"El Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 153.1.b)
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbénimas, queda facultado,
pudiendo delegar en la Comisidn Ejecutiva, para ampliar el capital social en
cualquier momento, mediante aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco
afos, a contar desde el 30 de mayo de 2008, en una o varias veces, en la cuantia,
forma y condiciones adecuadas, hasta un maximo de 74.820.853 euros, mediante
la emision de las acciones ordinarias que correspondan, de iguales caracteristicas
a las existentes en el momento de utilizar esta autorizacion y representadas, en
todo caso, por anotaciones en cuenta.

El Consejo de Administracion queda, asimismo, facultado, pudiendo delegar en la
Comisién Ejecutiva, para excluir el derecho de suscripcion preferente en las
emisiones de acciones que acuerde al amparo de este Articulo transitorio, cuando
el interés de la sociedad asi lo exija, dando cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

El Consejo de Administracion, o en su caso la Comision Ejecutiva, de haberse
delegado por aquel en ésta, quedan asimismo facultados para ir adaptando este
Articulo segun vayan acordando emisiones en virtud del mismo.”



[ANEXO Il |

INFORME DE CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS EXPLICATIVO DE LOS EXTREMOS A QUE SE REFIERE EL
ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES Y QUE FIGURAN
EN EL INFORME DE GESTION.

El articulo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores introducido por la Ley 6/2007
de 12 de abril exige que las sociedades cotizadas incluyan en el informe de gestion
informacién adicional sobre 9 puntos distintos que hacen referencia a la estructura
de capital, a las restricciones a la transmisibilidad de valores, a las participaciones
significativas en el capital, a las restricciones al derecho de voto, a los pactos
parasociales, a las normas aplicables al nombramiento y cese de Consejeros y a la
modificacion de Estatutos, a los poderes de los miembros del Consejo de
Administracion en particular en lo referente a la emision o compra de acciones, a
los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad que puedan verse
condicionados por un cambio de control a raiz de una OPA vy a los acuerdos de la
sociedad con sus administradores, directivos o empleados que dispongan
indemnizaciones en determinados supuestos.

Ademas de incluir informacion sobre los referidos temas en el informe de gestion,
el mencionado articulo exige que el Consejo presente anualmente un informe
explicativo a la Junta General sobre los temas a que antes se ha hecho referencia
qgue han de incluirse en el informe de gestion.

En cumplimiento de esta ultima obligacién, el Consejo de Administracion presenta
a la Junta General este informe explicativo de la informacién contenida en el
informe de gestion de acuerdo con el articulo 116 bis de la Ley de Mercado de
Valores.

En primer lugar, el Consejo quiere resaltar que en lo que se refiere a estructura de
capital, restricciones a la transmisibilidad de valores, restricciones al derecho de
voto y normas aplicables al nombramiento y sustitucion de miembros del Consejo y
a la modificacion de los Estatutos de la Sociedad, no existen elementos
significativos a destacar por cuanto la estructura de capital es muy simple, con una
sola clase de acciones, que conceden los mismos derechos y obligaciones, sin que
existan restricciones a la transmision de valores, ni al derecho de voto, salvo
aquellas que resultan de la propia Ley y, por tanto, dado que no existe ninguna
especialidad sobre estos temas, entiende que no resultan necesarias mas
explicaciones. En cuanto al numero minimo de acciones para asistir a la Junta, no
es propiamente una restriccion al voto y obedece a razones de facilitar el desarrollo
de la Junta e impedir con una pequefiisima inversion (1 accién) que se pueda
pretender obstaculizar el desarrollo de la Junta buscando la consecucién de unos
intereses ajenos a los de los accionistas.



Con respecto a las participaciones significativas en el capital, si debe el Consejo
sefialar que la enumeracion de participaciones significativas que se contiene en el
informe de gestion con referencia a 31 de diciembre, ha sufrido un cambio
sustancial como consecuencia de la oferta publica de adquisicién de acciones
formulada sobre las acciones de la sociedad por parte de HISUSA, Holding de
Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A., CRITERIA CAIXACORP, S.A., SUEZ,
S.A. SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. y SUEZ ENVIRONNEMENT ESPANA, S.L.
pues como consecuencia de la misma, las entidades que han formulado la OPA y
gue actuan segun tienen declarado de forma concertada, pasan a disponer de un
90,01% del capital social de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA,
S.A., dandose por tanto una situacion de control conjunto de esta compaiia por
parte de las mencionadas entidades.

Con respecto al pacto parasocial que se ha transcrito en el informe de gestion,
junto con sus dos adendas (la primera ,que lo complementa y aclara, y la segunda,
que desarrolla e implementa el concierto) , el Consejo de Administraciéon desea
destacar de los mismos que el Grupo SUEZ y el Grupo LA CAIXA actuaran
concertadamente a fin de establecer una politica comun en la gestion de
SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. sin perjuicio de que la
participacion de cada grupo, directa o indirecta, en el conjunto de acciones que
entre ambos y a travées de HISUSA poseen sea del 51% para SUEZ
ENVIRONNEMENT, S.A. y el 49% para CRITERIA CAIXACORP, S.A.. Ademas de
lo anterior, entiende el Consejo que debe destacar en su informe a los accionistas
que el Consejo de Administracion de HISUSA, Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos, S.A., que ostenta el 66,44% del capital de SOCIEDAD
GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A., es de composicion paritaria entre
los grupos SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. y CRITERIA CAIXACORP, S.A., sin
perjuicio de que el accionariado de Hisusa Holding de Infraestructuras y Servicios
Urbanos, S.A. esté distribuido en la proporcion de un 51% SUEZ y un 49%
CRITERIA CAIXACORP, S.A. y que ademas la representacion del Grupo SUEZ y
el Grupo LA CAIXA en el Consejo de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, S.A. por sus participaciones directas o indirectas en SOCIEDAD
GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. sera en todo momento paritaria.

Por ultimo es de destacar del mencionado pacto parasocial, y sus dos adendas,
que cualquiera de las partes podra solicitar la disolucion y liquidacién de HISUSA,
Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A., adjudicandose en dicha
liquidacion los activos de la compaiiia sobre la base de la participacion de cada
parte en el capital de HISUSA, comportando dicha disolucion o liquidacién la
finalizacion del pacto parasocial con respecto a SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, S.A.

Por lo que se refiere a los poderes de los miembros del Consejo y en particular a
los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones, la Junta General de
Accionistas tradicionalmente otorga al Consejo una autorizacién para acordar
aumentos de capital de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153 1b) de la Ley
de Sociedades Andnimas, esto es, por un plazo de 5 afos y hasta la mitad del
capital social existente en el momento de la delegacion, habiéndose autorizado
también al Consejo para poder excluir el derecho de suscripcion preferente cuando
el interés de la sociedad asi lo exija, cumpliendo con las prescripciones legales,
Esta autorizacion para aumentar el capital social es practica tradicional y habitual



en las compaiiias espanolas y el Consejo ha venido haciendo una utilizaciéon de la
misma en casi todos los afios anteriores.

También es habitual la autorizacidn de la Junta para emisidn de obligaciones
convertibles en aras a que el Consejo tenga a su alcance todas las medidas
posibles para la financiacion de la compafia con la mayor flexibilidad, dada la
volatilidad de los mercados de valores. Esa es la razén que indujo al Consejo a
proponer a la Junta la autorizacion para emitir obligaciones convertibles hasta 500
millones de euros por el plazo de 5 afios y con posibilidad de suprimir el derecho
de suscripcion preferente. EI Consejo de Administraciéon no ha hecho uso de esta
autorizacion.

Igualmente, en los términos establecidos en la Ley y como es practica habitual en
muchas sociedades espanolas, la Junta General de Accionistas autoriza
anualmente al Consejo para la compra de acciones propias dentro de los limites
establecidos por la Ley, siendo de destacar que el Consejo en el afio 2007 no ha
hecho uso de la autorizacion.

La Sociedad no ha concluido ningun acuerdo que vaya a entrar en vigor, se
modifique o concluya en caso de cambio de control a raiz de una oferta publica de
adquisicion, ya que la sociedad no tiene adoptada ninguna medida anti-opas.

Finalmente, en cuanto a las clausulas indemnizatorias, el Consejo quiere destacar:
12. que éstas no afectan a los Consejeros; y 22, que solo afecta al personal con
contrato de Alta Direccidn, por cuanto la normativa propia de este contrato, el Real
Decreto 1382/1982, establece que salvo pacto en contrario, en caso de
desistimiento unilateral por parte de la empresa, el directivo solo tiene derecho a
una indemnizaciéon de siete dias por afo trabajado, con un maximo de seis
mensualidades, por lo que es practica habitual y consolidada en el mercado que se
pacten indemnizaciones de 2/4 afos, siendo ésta la practica en los contratos de
Alta Direccion de la Compafiia (2 afios de indemnizacién mas 1 por la prohibicion
de concurrencia por un afo).

Por otra parte, salvo en un caso en el que se contempla el cambio de Presidente
como supuesto en que el alto directivo puede resolver el contrato con derecho a
indemnizacion, los contratos de alta direccién no contemplan de forma especial los
supuestos en que el alto directivo tiene derecho a dicha resolucién, por lo que se
aplica lo dispuesto en la normativa reguladora de estos contratos, conforme se
expone en el Informe de Gestion.



