MOBILIARIA MONESA, S.A.

La cuenta de resultados trimestral, relativa al primer trimestre del afio 2010 del grupo consolidado,
corresponde basicamente y de forma mas significativa a la actividad de su sociedad participada Delforca 2008
segun se desprende de los conceptos siguientes:

1. La actividad de gestion y liquidacion de productos estructurados que la sociedad participada
Delforca 2008, esta llevando a cabo, y que segun se ha informado en las cuentas anuales del afio
2009 esta actividad quedard marginal y préacticamente sin riesgo significativo.

2. La gestion de la actividad inmobiliaria de su sociedad participada Delforca 2008, en cumplimiento
de su objetivo social modificado el mes de febrero del 2009 pasado.

3. Respecto de la sociedad matriz -Mobiliaria Monesa S.A.-, cabe indicar que su actividad principal, a
través de su departamento administrativo, ha sido el de llevar a cabo aquellas tareas necesarias para
completar la gestion de las liquidaciones de productos estructurados, llevando a cabo de forma
directa, el control que su sociedad participada Delforca ha efectuado en el curso de este primer
trimestre del 2010.

Asimismo y al igual que en la informacion transmitida en los informes semestrales y trimestrales precedentes
las actividades de las otras participadas, Lansky & Partners, S.A. y Anzio 44, S.A., son en este periodo
trimestral absolutamente insignificantes e irrelevantes.

La posicidn del neto patrimonial del grupo no ha variado sensiblemente respecto de la posicion patrimonial
existente al cierre del ejercicio, y seglin consta en los registros contables de las sociedades del Grupo y en el
correspondiente balance consolidado, excepto por la incorporacion —provisional- de los resultados del periodo
trimestral.

Los resultados consolidados del grupo antes de impuestos al 31 de marzo del 2010 ascienden a una pérdida de
1.165 miles de euros. (Los resultados del primer trimestre del afio 2009 ascendieron a 1.168 euros de
beneficios antes de impuestos). La diferencia entre ambos resultados ha sido que en el trimestre del afio 2008
se recuperaron importes significativos de los clientes en mora de su participada Delforca 2008.

En consecuencia, a pesar de la desviacion indicada se espera que la misma podrd ser compensada en los
préximos periodos, mediante los ingresos netos de la sociedad Delforca 2008 y con la contencién de los
gastos, pero sobre todo con la gestion en la recuperacién de cuentas de clientes en mora de la sociedad
participada Delforca 2008.

Asimismo durante el primer trimestre del presente ejercicio, y teniendo en cuenta de la actual estructura del
Grupo y la disminucién de las actividades de su participada Delforca 2008, que no hallandose operando en el
mercado de intermediacion y llevando a cabo las tareas residuales de las liquidaciones de productos
estructurados, se espera que los costes inherentes a esta actividad sean minimos o irrelevantes.

Asi pues los conceptos mas significativos a comparar, incluidos en la cuenta de resultados se indican a
continuacion:

e La obtencién de ingresos por el alquiler del edificio propiedad de la sociedad participada Delforca
2008.

e Liquidacion de las partidas residuales de OTC’s y estructurados.

e Lareduccién al minimo de las “cifra de negocios” (comisiones recibidas-comisiones pagadas) que en
el primer trimestre se ha circunscrito a un neto de practicamente testimonial.



La mayor parte de los resultados al 31 de marzo del 2010 del Grupo son aportados por la sociedad participada
Delforca 2008, siendo el detalle de los resultados obtenidos por las sociedades participadas del grupo, (sin
incluir los resultados de la sociedad asociada GVC Gaesco) el siguiente:

Sociedad Resultados (BAI)

Expresados en miles de
euros

ler Trimestre ler Trimestre

2010 2009
Mobiliaria Monesa (429) 121
Delforca 2008 (733) 1.103
Lansky & Partners 3 (56)
Anzio 44 0 1

(1.165) 1.169




