COMISION ACONAL DELERCAD® O VALORE

Comisidn Nacional del Mercado de Valores B 6 ABR 2016
Calle Edisson, 4 §

s REGISTRO DE ENTRADA = LEC.
28(}06 Madrid Ng !§|2§Q!Zé!@ﬂ%l€:{%§lll‘lﬂllll

Direccidn General de Mercados
Madrid, 6 de abril de 2016

Asunto; Contestacidn a su escrito de fecha 15 de marzo de 2016, con nimero de reqgistro de satida
2016034046, relativo a informacitn sobre las cuentas anuales individuales v tonsalidadas del glercicio

2015 de Bankle, S.A,
Muy Sefiores nuestros,

En relacion con su escrito de fecha 15 de marzo de 2016 pasado {registro de salida 2016034046) procedemos
seguidamente a dar respuesta a las cuestiones planteadas en el misma:

1. De acysrde con la nota 18 de la memoria consolidada, la entidad mantiene al clerre del giercicio
2015 un Fondo de comercio, que corresponde integramente a la participacién en Bankia Pensiones,
5.A, Entidad Gestora do Fondos de Pensiones, cuyo valor en libros asciende a 98 millones de euros,
que incorpora un deterioro de 4 millones de eures, registrado en el giercicio, ronsiderande la
evolucidn del negocio recibido por la compaliia en la combinacidn de negocios.

En la nota 2,16.1 de la memoria consolidada la entidad desglosa informacin cualitativa relativa 2}
test de deterioro del fondo de comercio, sin embarge no se incluye la informacién cusntitative
requerida por la NIC 36 Deterioro del valor de los activos,

En particular, de acuerdo con el pérrafo 134. ), desglose:

1.1. Siei importe recuperable es el valor razonable menos costes de engfenacifn o disposicitn por otrs
wa o su valor de uso.

1.2, §i el importe recupersble estuviera basade en of valor de user (i} hipétesis clave sobre las que la
direccién ha basado sus proyecciones de fluyjos de efective para el periodo cublerte por los
bresypuestos ¢ previsiones mis recientes; (ii) descripcin del enfoque utilizadp por la direccion
para determinar el valor o valores asignados a cada hipitesis dlave; (i) 1a tasa de crecimiento
empleads para extrapuolar las proyecciones de flujos de efectivo més alld del perfodo cubierto por
los presupuestos o previsiones mds reciente; y (iv) el tipo o tipos de descuento aplicados a las
proyecciones de flujos de efective,
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5i el importe recuperable estuviera basado en el valor razonable menos los costes de enajeracion o |

disposicion por otra via, la técnica de valoracion empleada parz determinar el valor razenable

mengs los costes de enajenacién a disposicion por otra via, considerando la informacion a Is que se L

refigren las letras ()-tv) del parrafo 134, &),

14. Sefiale gue cambios serfan razonablemente posibles en las hipétesis clave, sobre las cuales 1z
direccitn haya basado su determinacién del importe recuperable, e Indigue el importe en libros que
excederia, en tal caso, a su importe recuperable, debiendo ademas indicar el valor asignado ala o
{as hipdtesis clave,



Respuesta s lascuestiones 1.1a 1.4,

Tal y como se sefiala en la Nota 18.1 de las cuentas anuales consolidadas, las unidades generadotas de
efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan periddicamente, incluyendo en sy valor
en libros la parte del fondo de comercio asignado, para determinar si se han deteriorado. Este andlisis se
realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deteriors,

Al 31 de diclembire de 2015, ¢! fondo de fomercio registrade en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bankia corresponde integramente a la participacion en Bankia Pensiones, S.A, Entidad Gestora de Fondos de
Pensianes, siendo el valor contable de los actives netos de dicha entidad a dicha fecha de 162 millones de
|UIos.

Para realizar el test-del deterioro del fondo de comercio, excluida la parte correspondiente al negacio recibidg;
se utilizan provecciones de los flujos de caja estimados, basadas en la estimacién de un plan de negocio para
los proxvimes 5 afios con un incremento medio del 1% anual y un crecimiento perpetyn a partir del quinto afio
del 2%. La tasa utitizada para descontar el valor los flujos de caja ha sido del 10%.

Adicionalmente, el Grupo realiza un anélisis de sensibilidad sobre las variables mas significativas de forma
complementaria al escenario central, En este sentido, se han calculado variaciones posibles en las principales
hipétesis clave del modelo, tasa de descuento {-1% y + 1%) y tasa de crecimiento (1% y +1%), sin que s¢
haya puesto de manifiesto que en alguno de los escenarios probables el valor contable exceda el valor
recuperable,

2. De acverdo con la nota 162 de la memoria tonsolidada, relative 2 Participaciones Entidades
asotizdas, Iz entidad mantisne fnversionss significativas en Aseguradora Valenciana Seguros y
Reaseguros y en Bankia Mapfre Vida, SA. de Seguros y Reasequros, cuyes valores en libros al clorre
del sfercicio 2015 asclenden a 80 ¥ 140 millones respectivamente. Para dichas inversiones no se
fan incluido {p totalidad de los desgloses requeridos en la NIIF 12 Informacién o revelar sobre
participacionss en oiras entidades,

En concreto, desglose {2 siguiente informacién:

2.1. De acverdo von el pérrafo B12 desglose para dichas entidades asociadas los dividendos recibidos y
ia siguiente informacidn financiera resumida: (i} los activos corrientes; {ii} los activos no corrientes;
{iii} los pasivos corrientes; (iv) los pasivos no corrientes; (v} los ingresos prifinarios; (vi} el resvitado
del giercicio de las actividades continuadas; (vii) el resuitado despuss de impuestos de las
actividades Interrumpidas; (vili) otro resuitado global; y (ix) el resultado global total,

De acverdo con el pérrafo B14 dicha informacion financiera reflefard los importes incluidos en tos
estados financieros de la asociada elaborados con arreglo a las NIfF' {y no 1z parte de esos importes
guecorresponda a ia entidad),

Respussta & la cuestién 2.1

Datosa 31 de diclerbrede 2015 Aseguradors Vatenciana, G.A Bankia Mapfra Vida, SA,
Milez de surns .08 Seauros v Reasequres e Securos v Reasenuros
Dividendos reclbides 5.323 ' 37318
Activos corrientes 2711453 5451633
Activos no corrientes 11.256 376.313
Pastyos corrientes 327.1%6 30334
Pasivos na corfientes 2231353 5511321
ingrasos ordinaring 83.313 154474
Resultado del efercicio de las actividades tontinuadas 2463 51.082
Resultade despubs de Impuestos delas actividades A
internanpidas

Otzo resultatio olobal. % 54.883 83259
Resultade global total 62345 114340

"} Datos 3 30 de noviernbre de 2015



2.2. Tal y como requiere el pirrafo B14 (b}, una conciliacién de 13 Informacién financiera arterior cor e
importe en libros de su participacién en la entidad asociada,

2.3.1a fecha a la que se refiere la informacion financlera anterior cuando los estados financieros que se

utilicen al aplicar el método de s participacicn se refieran a una fecha a un gjercicio diferente al de
la entidad, tal y coma establece of pérrafo 22 (b).

Respuesta a las cuestiones 2.2v 2.3

Oatos @ 31 de diciembre de 2015 Aseguradora Valenciana, SA. Bankia Mapfre Vida, SA. de
Miles de'euros de Senuros v Reasequros (9 Sequras y Resseguras
Patrimonio neto de'la Sugiedad (i} 184162 286,291
gi{r:gg?f:n atribuids a la Sociedad i 49% 49%
Patrimonio neto atribuido s [z Soctedad dominante () = (1 80,439 146,283
Valor de {a particlpaciin en ol consolidado {iv} 80438 140.283

{7} Valor en libros sin considerar et Fondo de Comercip

De acverdo con la nota 47 de la memoria consolidada ta entidad ha registrado 43 millones de sures de
resvitados de ia venta de participaciones no clasificadas como no corrientes en venta, Considerando
la informacidn desglosada en la nota 16.2 no ss ha producide variacion en la composicidn del epigrafe
de participaciones,

2.4. Considerando lo anterior, informa de la naturaleza de los resultados registrados en el efercicio
2015, En ol caso de tratarse de resulfados brocedentes de participadas clasificadas romo no
corrientes en venta, concilie diche Importe con los desglosados en 13 nota 16.1 de 1z memoria
consolidada,

Asimismo, relacione dichos importes con los registrados en el estade de flujos de efectivo qus
ascienden & cobros y pagos de 85 y 6 millones de suros.

Respuesta a la cuestion 2.4

De acuerdo con Lo sefialado en la Nota 47 “Ganancias (perdidas) en la baja de actives no clasificados como no
corrientes en venta” de 1as cuentas anuales consolidadas, el resultado ocasionado en 1a venta v/ liguidacion
de participaciones no clasificadas como no corrientes en vents ascendia a 43 millones de euros. £l detalle de
las mas sigrificativas se encuentran desglosadas en la Nota 16.1 de las cuentas anvales consolidadas:

s

Fecha afactiva de % e derechos Beneficio/{Pardida)
Dengeninacifin de 1a sociedad integracidn iz eperacitn englengdos o it generadn (Miles

{2015} dadosde baja de aurps}
ALIANCIA INVERSICN EN INMUEBLES DGS, S.L. Global Diciembire 74,25 gk ry
ALIANCIA ZERO S {slobat Agosts ) 85,74 16,886
AVANIA INVERSIUNES EMPRESARIALES, SGECR, SALL Glabal Dicternbre e 1.464
EMERALD PLACE UL Glohal Septisnsbre 78,70 2818
HABITAT RESORTS, SiL1L Globat Movigmibre 0000 {4,323
IMCIATIVAS GESTHIMAT, S.L Giobal Abrit 57,18 {25543
INMOVEMU, SLUL / INVERAVIA S.ALL Glotal Maye w600 (2,296}
MACLA 2005, 54 Glohat stin 52,73 {3645
MONDRASDL 1, SL43 - MONORASOL 15,501 Glotal Abrl 16000 3530
BARQUE BIOLGGICO DE MADRID, 54U, Glotiat Marzo 10000 1174
URBAPINAR, S.L, EN LIQUIDACIGN, UNIFERSONAL Global Amis SSEIREH 4752
VIRTPRU L SLU. - VOUTPRO ¥, SL40 Globat Septinmbre 10000 31254
Dtras o significativas {4.474)
Tesal 43.341

%,



En relacibn a los cobros registrados en el estado de flujos de efective por importe de 84.924 mites de BUHOS,
principalmente se corresponden con 41.893 miles de euros por la venta de las Sociedades del Grupo
enajenadas durante ei ejercicio, enumeradas las mas significativas en el cuadro anterior v 42.441 miles de
euros a-dividendos percibidos de entidades asociadas,

Los pagos por importe de 3.319 miles de euros se corresponde principalmente por las liguidaciones y costes
asociados de sociedades participadas.

3. Al cierre del gfercitio 2015 el valor razonable de los derivados de negociacidn registrados en ef
pasive del balsnce asciende a 12.394 millones de suros y el valor fazonables de 1z cartera de
negociacion del activo es de 12.202 millones de euros.

En lanota 27.1 de Iz memuoria consolidada, relativa al Valor razonable los instrumentos financieros,
la entidad sefiala que en aguellos derivades no soportados por un contrato de colateral £SA
(estdndar de mercado), se determina un ajuste por riesgo de crédito propio o ajeno (CVA vy DVA)
diferenciado en funcidn de la calificacidn interna de la contrapartida.

Asimismo, indica que al 31 de diciembre de 2015, asi como durante el transcurse del gfercicio, el
riesgo de crédito en los pasives financieros registrades a valor razonable con cambios en resultados
no era significative. No se reaiiza no obstante ninguna referenciz al ajuste por riesgo de crédito de
los activos de la cartera de negociacisn,

Teniendo en cuenta se trata de una de las prioridades previstas por esta Comisidn para las cuentss
anvales del glercicio 2015, desglose 1a siguiente informacién:

3.1, Parala totalidad de los instrumentos financieros registrados por su valor razonable, cuando ¢l
misme haya sido determinado mediante una técnica de valoracido (nivel 2 y 3 de 1a Jerarguia del
valor razonable), los ajustes por el resgo de crédito propiv (DVA), en el caso de los pasivos, y por el
riesge de crédito de (a contraparte (CVA), en el caso de los actives, a los gue se refiere of pdrrafo 42
de la MUF 13 Valorscién oe! Valor Razonable, indicando 1z metodologla utilizads pars sy
determinacién

Respuesta a la cuestidn'dl

Los importes registrados en el balance consolidado a 31 de diciernbre de 2015 correspondientes a los ajustes
por valoracién del riesgo de crédito de las posiciones en derivados ascendian a 238 millones de suros por
“Credit Valuation Adjustment” (CVA), y 15 millones de euros por “Debit Valuation Adjustment” {DVA)L H
impacto registrado en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras {neto)” de la cuents de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2015 correspondiente a dichos ajustes ascendid & 54 millones de suros de
pérdida,

Los ajustes por valdracidn de crédito (Cradit Valuation Adjustmentt) v los ajustes por valoracion de débito
{Debit Valuation Adjustment) se incorporan en las valoraciones de derivados, tanto de active como de pasivg,
para reflejar el Impacto en el valor razonable del flesge de crédite de la contraparte ¥ gl propia,
respectivamente.

El clculo de CVA se realiza teniendo en cuents 13 expusicion potencial con cada contrapartida en cada plazo
futuro, siendo el CVA para una determinada contrapartida igual a la suma del CVA para la totalidad de los
plazos. Los ajustes a realizar se calculan mediante la estimacion de la exposicion (“Exposure at Default”), la
probabilidad de incumplimiento (“Probability of Default”) y la severidad (“Loss Given Default™), para todos los
productos derivados sobre cualquier subvacente, a nivel entidad legal con la gue Grups Bankia tenga
exposicion,

EL *Debit Valuation Adiustment” (DVAY es un ajuste a la valoracibn similar al CVA, pero en este caso nace como <

consecuencia del riesgo propio de Bankia que asumen sus contrapartidas en los derivados OTC. Andlogamente,

Y

. SN



el DVA se calcula como el producto ce (@ exposicion esperada negativa por las probabilidades de
incumplimiento y multiplicando el resultado por 13 severidad de Bankia.

Taly como se sefiala en [a Nota 27.1, se determing el ajuste por riesgo de crédito propio o ajenc (CVA v DVA)
diferenciado en funcidn de la calificacion interna de la contrapartida:

- contrapartidas con rating CCC o superior: todos los componentes se extraen directamente del marcado
{factores de riesgo que afectan al valor del derivado), o indirectamente de los inputs que reflejen el riesgo
de crédito cotizado en mercado que més se aproxime al de 13 contrapartida v al de Bankia,

- contrapartidas calificadas como dudosas: al no existir indices de mercado que permitan aproximar sy
riesgo de crédito, por inexistencia de un mercado secundario con precio y lquidez razonable, se ytiliza el
eriterio interno experto sobre la recuperabilidad de la deuda.

4. Enlanots 18.1 de {2 memoria consolidads 12 entidad desglosa las operaciones mis significativas
de ventasfliiguidacionss de participaciones en entidades dependientes, nagodios conjuntos Yo
inversipnes en asocladas,

4.1.Para dichas operaciones y de acuerdo con el pérrafo 40 de la NIC 7 Estado de flijos de efective,
desglose, ds forma agregada: ‘

a8} la contraprestacion total pagada o recibida;

&) la porcidn de la contraprestacitn que consista en efective y equivalentes al efectivo;

¢} elimporte de efective y otros medios iguidos eguivalentes en las dependientes u otros nagodios
sobrelos gue se obilens o plerda ¢l control y

d} el importe de los actives y pasivos, distinfos de efectivo y otros medios liquidos equivalentes
en dependientes u otros negocios sobre los que se obtiene o pierde el control, agrupados por

cada catagoria principal,

Respuesta a la cuestifn 4.1

g importe
Datos 7 31 de diciambra de 2015 Wiies de suros
3} Contraprestacion 1otal recihida 911468
B) Porcitin de e contraprestaciSn que consista en efective y sqdivalentss de sfactive ' 92.7%
o} Iraporte de efective v otros medios Fouidos sguivalentss én tas deperdientss U otros negocios 14
sobreios que se obtiens & plerde ol contral &
dj el importe de fos activos y pasives, distintos dé efsctivo v otros radios {fouides equivalentes
iy dependientss u olvos negacios sobre los que se obtiere ¢ plarde &l contral, agrupados e
cada tatagora principal 14
Disminueidn de activos / sctividades de explotacisn 33640
Disrminucidn de Activos, Actividades de inversitr 4.309.758
Disminuciin de Pasives. Actividades de sxplotacian 152682
Disminucibn de Pasivos, Actividades de financiacitin 3602807

{*) 3¢ ha consicerady 3 dlsminucion e actives y pasivos par ventasfliquidaciones det 2015 sobre [0S saidos de haiance sxistentes 2
diclembre de 2014

Adicionalmente, en 2016 los supervisores europeos han acordado establecer, junto con ESMA, unas
prioridades comunss de revisin para los estados financieros del ejercicio 2015, con el objstivo de
promaover en el émbito de la UE la aplicacién consistente de las NIIF. Con sste fin £5MA publics las
European common enforcement priorities for 2015 financial statements, sn sl estado de flujos de
efective coms un dres prioritarias de revisién, Lonsecventemente, se solicita desglosar la siguiente
informacitn;
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4.2. De acuerde con el parrafo 31 de Iz NIC 7, separadamente los flujos de efectivo
correspondientes a los intereses racibidos y pagados, asi como a los dividendos percibidos ¥

satisferhos.
Respuesta a la cuestién 4.2

- Importe
Datos 231 de gictembra de 2015 Mites de ours
intereses recibidos 3858791
intereses pagados 1.433.283
Oividendos percihidos 50,464
Divideniss gpagadas 201553

4.3. De acuerdo con el pérrafo 43 de la indicada NIC 7, las operaciones de financiacion o inversidn
gue no han supuesto el use de efectivo o eguivalentes de gfectivo,

Respuesta a lascuestifn 4.3

las ‘operaciones. de finandiacibn e inversisn que no han supuesto uso de efectivo corresponden
fundamentalmente a las incorporaciones de activos adjuticadas en pago de deudas, seqin lo recagido en la
Nota 15 de las cuentas anuales consolidadas “Incorporaciones en el ejercicio - activo material adiudicado en
pago de deudas” por importe de 553,023 miles de euros.

4.4 De acuerdo con ol pérrafo 112 ¢) de la NIC 1 Presentacién de estados financierps, naturaleza y
contrapartida de los pagos y cobros por actividades de financiacién por importe de 4.931 y 4.464
millones de suros respectivamente, y cuyos valores era nulos en el gisicicio anterior.

Respuesta 3'tas cusstifnd.g

Los pagos'y cobros por actividades de financiacian del ejercicio 2015 se incorporan én la Nota 20 de {as
cuentas anuales consolidadas “Pasivos financieros a coste amartizado - Emisiones, recompras o reembolsos de
valores representativos de deuda v pasivos subordinados”, y ascienden a 4.931 v 4.464 millones de euros
respectivamente, B el ejercicio 2014 los pagos y cobros por actividades de financiacién dal gjercicio 2014
ascendieron 2 10.845 millones de suros y 14.590 millones de euros respectivamente, toyos flujos de eféctive
se encontrabar recoidos en a8 actividades de explotacion - pasives financieros a coste amortizado.

5. Por Gltimo, y en relacién con la formulacion de las ruentas anvales en efercicios futvros, se lss
recuerds lo siguiante;

5.1 Enla nota 213, de la memoria consolidada se indica gue los actives financieros disponibles para Iz
venta al tratarse de activos financieros, no se valoran por el criterio general establocido para los actives
no corventes en venta, sino gue se valoran segdn lo establecido por ta norma de valoracion de actives
financieros. Las pérdidas previamente registradas coms “gjustes por vsloracion™ en of patrimonio nets
se consideran realizadas, reconociSndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en {a fecha de su
clasificacidn. Los demds ajustes por valoracién del patrimonio neto relacionados con dichas partidas se
clasificaran, cuando proceda, en la partida "Ajustes porvaloracién - Activos no corrientes eivvents”,

La NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, establece an su
pérrafo 5, que los criterios de valoracién de dicha Norma nio se aplicaran a los actives financieras que
estén dentro del aicance de Iz NIT 39 instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion,

De acuverdo con el pérrafo 67 de la NIC 38, para un instrumento financiero clasificado como un active
financiero disponible para la venta, si un descenso en el valor razonable ha sido reconocido
directamente en el patrimonio neto, y existiese evidencia objetiva de deterioro, ts péroids scumulada
gue haya sido reconotida directaments en el patrimonio se reconocerd en of resultado del gjercicio,

e



Por tanto, la evidencia objetiva de deterioro, es la Unica circunstancia en la gue las pérdidas
reconocidas en patrimonio sé registraran on el resultado,

Los criterips contables mencionados, en relacion con ef tratamiento de las minusvalias registradas en el
patrironic consecuencia de ajustes de valoracion de los instrumentos te deuda y capital, cuando estos
Instrumentos se reclasifican a activos no tordentes en venta son criterios recogides en la circulsr
4/2004 del Banco de Espafia, pero 116 son de aplicaciin en los estados financieros consolidados.

5.2. En la nota 26.3.2 de la memoria consolidada, se incluye el Desglose de reservas por entidades
que presenta el desglose de {as principales entidades integradas global o proporcionalmente, asi como
valoradas mediante ol métododela participacitn, del saldo registrado en el capituio de "Reservas” de los
balances de situacién consolidados at 31 de diciembre de 2015 y 2014, El detalle presentado incluye

reservas de Global Via Infraestructuras, S.A. por importe de -293 millones de eurgs.

De acuerdo con el Anexo IV {a inversién en esta entidad multigrupo ha sido reclasificada a la cartera de
activos no corrientes mantenidos para la venta por lo que el valor en libros de las reservas debe ser
tambidn reclasificado. Asimismo, se les recuerds que de acuerdo con la NIIF 31 Acverdos conjuntos, el
mitodo de integracién proporcional va no serd aplicable para la consolidacion de las entidades
multigrupo,

5.3, De acuerdo con el pérrafo 16 de'la NIC 35 13 entidad debe desglosar separadaments, para cads
clase de actives la siguiente informacién: (a) ef importe de las perdidas por deteriors del vaior
reconocidas en el resultado del efercicio v (b el importe de las reversiones de pérdidas por
deterioro del valor retonocidas en ef resultade del gfercicio,

Asimismo, de acuerdo con el parrafo 131 de dicha NIC debers revelar los principales eventos y
circunstancias que han levado al reconocimiento de pérdidas por deterioro del valor, que ascienden
para el active masterial adjudicads a 149 millones de eurps netos; y las reversiones de las perdidas
por deterioro del valor, que en el caso de las inversiones inmobiliarias asclendar a 43 miliones de
8Uros netos.

5.4, £n la nota 14 ve 15 memoria consolidada relativa 2 Responsabilidad de la informacion y
estimaciones realizadas, la entidad sefiala gue 13 estimacién de {os costes de vents v dal valor
recuperable da los activos no corrientes en venta, inversiones inmobiliarias yexistencias en funcién
de su naturaleza, estado de uso y finalldad a la que sean destinados, v que hayan sido adauiridos
por el Grupo tomo pago de deudas, con independencia de (a forma juridica en que sean adguiridos,
que se realizan de manera consistente con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Dado gue las cventas anvales consolldadas deben formularse de acverdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera, deben evitarse las referencias a la Circular 4/2004 d»
Banco de Espafia de aplicacion dnfcaments a los estados financieros individuales.

5.5. Por sltimo, considerando las recomendaciones del FSB - Enhanced Disclosure Task Force s
recomienda la incorporacién de la sigulente informacién relevante:

En relacidn con el riesgo de ligvidez

5.5.1. Los planes de {a entidad para cumplir al cierre del gjercicio 2018 con niveles requeridos de Iz
NSFR (Net Stable Funding Ratio} y la LCR (Liguidity Coversge Ratio),

En relacidn con el capital regulatorio y los activos ponderados por riesgy;

5.5.2. Presentar un cuadre de movimientos del capital regulatorio durante el gjercicio, desglosando
los cambios en el capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel | y capital de nivel 1,

5.5.3, Informacifn granviar que relacione los activos ponderados por Hesgo ron las actividades de
negocio de la entidad,



5.5.4. Informacién sobre los requerimientos de capital por cada método usado para calcular v medir
ol riesgo de crédite, ol de mercado v el operational.

5.5.5. Movimientos del perioda de los actives ponderados por riesgo para cada tipo de riesgo.
En relacitn con ol resgo de crédito:

5.5.6. La informacién cuantitativa sobre la exposicién al riego de crédito (por ejemplo calidad
craditicia, concentraciones, etc.) deberia estar conciliada con balance.

5.5.7. Una conciliacién entre ol valor en libros de los activos clasificados como dudosos al inicio y al
final del gjerciciv, desglosande los movimientos gue sean consecvencia de adivdicaciones o
repstructuraciongs de préstamos.

En relacidn con el riesgo de mercade:

5.5.8. Informacin que permita relacionar los epigrafes de balance y de las cuenta d¢ resultados
con las posiciones incluidas en los desgloses sobre riesgos de mercado (distinguiendo entre
mercatios no négociados y mercados negociades).

Atendiendo a su solicitud, todas tas recomendaciones incluidas en el anterior apartado 5, junto con el resto de
cugstiones contestadas &1’% el presente, @Sd‘itﬁ serén consideradas en 1 elaboracién de las cuentas.anuales del
Grupo del ejercicio ?015 en la meriada en que afecten a cuestiones Telévantes v materiales para que los
usuarios de “1E- mfﬁfmaacian fihanciera del Grupe puedan disponer de informacibn relevante para el
entendimiento de [z s;tsawm financiera del Grupo.

Sergio Dura Mafas
Interventor Gereral





