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MOBILIARIA MONESA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009

Evolucion de los negocios en 2009

Durante el ejercicio de 2009 la actividad principal de la Sociedad ha seguido siendo el control
del Grupoe y de sus participadas, y el seguimiento de su participacién en la sociedad asociada;
concretandose durante el ejercicio la estructura y actividades definitivas del Grupo derivados
de los acuerdos de transmision y venta en noviembre del 2008.

En relacion a los aspectos relevantes y acontecimientos del ejercicio 2009, ampliamente
relatados en la Memoria de las Cuentas Anuales —a la que este Informe de Gestion se remite
en todo lo que fuera necesario-, se destaca lo siguiente:

= La continuacién del contencioso mantenido con Banco de Santander por el manifiesto
desacuerdo de la Sociedad respecto de la liquidacion practicada por dicha entidad
contra Delforca 2008.

= Laliquidacién de la deuda con la entidad City Index Ltd. en virtud de los acuerdos del
afio 2008 con dicha entidad, que fue contraparte de CFDs de Colonial, asumié por
actos propios e indubitados —a diferencia de Banco de Santander- que Delforca 2008
no habia actuado por cuenta propia; y cuyo perjuicio se vio determinado también por
la actuacién de “front runnig” de Banco de Santander.

s La continuacién en la gestién de las reclamaciones por parte de Delforca 2008 de las
deudas mantenidas con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Con independencia de lo anterior, cabe indicar que Delforca 2008 en el curso del afio 2009 se
ha limitado a la gestién, control y liquidacién de productos estructurados (OTC’s) -dado que a
partir del mes de noviembre del 2008 se cedid la rama de actividad a la sociedad asociada
GVC-, y la explotacion de los activos inmobiliarios y financieros de los que es titular.

Evolucién Previsible en 2010

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad y el Grupo han establecido los siguientes objetivos:

o Culminar y completar, va sea al cierre o al traspaso, las operaciones en mercados no
organizados OTC por parte de Delforca 2008.

¢ Continuar los procesos de reclamacion ante clientes deudores y, en su caso, Banco de
Santander, de todo tipo, y especialmente aquellas reclamaciones por las deudas y dafios
(ue se originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

¢ La Sociedad y el Grupo se encuentran realizando un esfuerzo de disminucién de costes
de toda naturaleza, si bien viéndose en la obligacion de soportar unos importantes gastos
derivados de procuradores, abogados, peritos, expertos independientes, auditores de
cuentas y demds servicios profesionales fruto de los importantes contenciosos que viene
manteniendo derivados de la operativa de Colonial.
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e Al mismo tiempo la Sociedad y Delforca 2008 se encuentran preparando acciones
judiciales por responsabilidad extracontractual contra Inmobiliaria Colonial, S.A.,
derivada de la actuacién de su anterior Consejo de Administracidn, si bien ha
manifestado publico apoyo como accionista de la misma al actual Consejo de
Administracién y a la actuacion que esta desarrollando.

e« En otro orden de cosas, el Consejo de Administracidén se encuentra activamente
gestionando los recursos de los que dispone la Sociedad y el Grupo al objeto de
obtener la mayor rentabilidad posible y ello no solo en interés de los accionistas,
sino también de todo el resto de “stakeholders”, incluidos los improbables pero
posibles acreedores contingentes.

Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos a partir del 31 de diciembre del 2009 que no
hayan sido oportunamente reflejados en la adjunta Memoria.

Operaciones con Acciones Propias

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad matriz ha realizado las operaciones de compra-venta
de acciones propias que se reflejan en la Memoria de las Cuentas Anuales y cuyo saldo
final asciende a 223 acciones.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

Segin lo establecido en el Real Decreto 1362/2007 de 19 de Octubre, se adjunta como Anexo
el Informe Anual de Gobierno Corporativo.
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Informe explicativo del contenido adicional del informe de gestién
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,

En cumplimiento de los dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, se
elabora el presente informe explicativo sobre los aspectos del informe de gestién
contemplados en el citado precepto para su presentacion a la Junta General, que se estructura
de la forma siguiente:

A Estructura de capital, incluidos valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los devechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de capital
social que represente.

El capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. es actualmente de 8.578.500.- euros,
dividido por 2.850.000.- acciones, de 3.01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscrito v desembolsado, pertenecientes a una misma clase y serie, con los
mismos derechos y obligaciones todas elias.

Ias acciones de la Sociedad estén representadas por medio de anotaciones en cuenta y
estan admitidas a negociacién en la Bolsa de Valores de Barcelona.

B. Cualquier restriccién a la trasmisibilidad de valores.

No existe ninguna restriccién a la transmisibilidad de las acciones de la sociedad
“Mobiliaria Monesa, S.A.”.

C. Las participaciones significativas en el capital social, directas o indirectas.

RADE 2000 S.L 655.175 - 22,989%
INVERSIONES GUINART 2001 SL 475.500 - 16,684%
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 425.480 - 14,929%
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS GENERALES 314.597 - 11,039%
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE VIDA 199.500 - 7,000%
ROSE RED, S.I. 174.300 - 6,116%
CARTERA DE INVERSIONES CM, S.A. 142.500 - 5,000%
FRANCISCO DE PAULA GUINART VILLARET (*) - 475.500 16,684%

(*) Don Francisco de Paula Guinart Villaret ostenta una participacion indirecta a través de la sociedad
Inversiones Guinart 2001, S.L.
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D. Cualquier restriccion al derecho de voro.

No existe ninguna restriccidn estatutaria de la Sociedad al derecho de voto en
cuanto al ndmero maximo de votos que puede emitir en la Junta General de
Accionistas un mismo accionista. Cada accién da derecho a un voto.

E. Los pactos parasociales.

No se han comunicado a la Sociedad la existencia de pacto parasocial alguno, y en
especial que incluya la regulacién del ejercicio del dereche de voto en las Juntas
Generales o restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones de la
soctedad.

F. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracién y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Nombramiento, reeleccion y cese o sustitucion de consejeros:

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accionistas, o en el
supuesto de cooptacion, por el propio Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién propondréd las propuestas de nombramiento de
consejeros a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, salvo en los
supuestos de cooptacion.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccidn, evaluacion y remocion de los
consejeros estan establecidos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién tendra una especial atencion al nombramiento de
consejeros independientes, para que las propuestas de nombramiento recaigan sobre
personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y
experiencia, estableciendo wunos requisitos que deberdn ser de obligado
cumplimiento.

A tal efecto, los consejeros independientes no podran reunir la condicién de
accionista titular de una participacion significativa de la sociedad, ni representar a
un accionista que tenga dicha condicidn. No haber desempefiado durante los ultimos
3 afios puestos de gestion o administracién al méaximo nivel en la sociedad, y no
estar vinculados a consejeros ejecutivos de la sociedad o compaiiias del Grupo por
motivos familiares, laborables o profesionales, siempre que puedan afectar a su
independencia.

Los consejeros ejerceran durante un plazo méximo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos. El consejero que finalice su mandato o cese en el desempefio de su
cargo, no podri durante un plazo de 3 aflos desde dicha cesacidn, prestar servicios o
ser designado para un cargo de administrador, directivo, ejecutivo o similar en otra
entidad que tenga el caracter de competidora o que tenga un objeto social similar o
analogo al de la sociedad.
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Los consejeros cesardn en su cargo cuando haya transcurrido el periodo de tiempo
para el que fueron nombrados, por decision de la Junta General o, en su caso, por
decision del Consejo de Administracion en uso de las atribuciones conferidas legal
o estatutariamente,

Adicionalmente, los consejeros deberén poner su cargo a disposicién del Consejo de
Administracion y presentar su dimisién en los casos siguientes:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero, o cuando desaparezcan las razones 0 motivos por
las que fue nombrado, o bien su permanencia en el Consejo pueda perjudicar
gravemente los intereses de la sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.

Cuando resulten condenados, por resolucién de carécter firme, por un hecho delictivo.

Modificacién de los estatutos sociales:

Los estatutos de la sociedad no establecen condiciones distintas de las contenidas en
la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante LSA), si bien en dos supuestos
requieren quérum reforzados, que son:

- De quérum distinto al establecido en art. 102 LSA para supuestos generales, ya que

en Primera convocatoria se requiere accionistas presentes o representados que
posean mds del 50% del capital suscrito con derecho a voto. En la LSA este quérum
es del 25% del capital.

- Para adoptar acuerdos relativos a la emision de obligaciones, aumento o reduccién

de capital, transformacién, fusién o escisién de la sociedad V. en general, cualquier
modificacion de Jos estatutos sociales, en primera convocatoria, ademés del quorum
de constitucién reforzado del 50% del capital social asistente a la Junta, ser
requerird e] voto favorable, como minimo, de los dos tercios del capital presente en
la Junta. En segunda convocatoria, ademds del quorum de constitucion, si la
asistencia de accionistas representan menos del 50% del capital social con derecho a
voto, sera necesario el voto favorable de los dos tercios del capital asistente en la
Junta.

La diferencia entre el régimen de adopcién de acuerdos anteriormente resefiado y el
establecido en la LSA, estriba en ¢l porcentaje de votos necesarios para adoptar los
acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital presente.

Para poder ejercitar el derecho de asistencia, serd necesario ostentar la posesion,
como minimo, de cien acciones, sin que en ningtn caso, dicho nimero pueda ser
superior al uno por mil del capital social. Sera licita la agrupacién de acciones con
el fin de llegar al minimo anteriormente sefialado.
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G. Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos
a la posibilidad de emitir ¢ recomprar acciones.

Solamente existe dentro del Consejo de Administracién de la sociedad un consejero
que tiene poderes delegados del Consejo de Administracién”.

H. Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adguisicion, y sus efectos, excepto que cuando su divulgacion resulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando la sociedad
esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existe al cierre del ejercicio social ningin acuerdo significative suscrito por la
sociedad que concluya en un cambio de control en la sociedad.

I Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados gue
dispongan indemnizaciones en cuanto éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferia publica de
adguisicion.

Durante el presente ejercicio social no existe ningin tipo de acuerdo entre la
sociedad vy sus administradores, directivos o empleados que dispongan de
indemnizaciones.

— Segin se detalla en las cuentas anuales de la filial Delforca 2008 se ha detaliado de
forma explicita y extensa los hechos relevantes correspondientes a esa sociedad
participada v en relacién a los diferentes procesos judiciales y contenciosos
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSQLIDAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2009 que se componen de las adjuntas hojas ntimero 1 a 72.

Barcelona, 31 de marzo de 2010
El Consejo de Administracion

. Oriol Huguet
/
D. Carlos Ferran ~Harique Viola Tarragona
D. Pere PAlay Axtifas en D. Arturo Guillé Vivé en
representacion representacién
de Rade 2000,S.L.. de Rose Red, S.L.
/" D. Francisto de Paula Guinart en /ﬁ D. Pere Estefanell Coca
representacién de Inversiones Guinart
2001, S.L.

El Consejero Rose Red, S.L. no ha firmado las Cuentas Anuales por encontrarse
ausente su representante D, Arturo Guilld Vivé
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