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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE

2008 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado material
. Terrenos y construcciones
. Instalaciones técnicas y maquinaria
. Otro inmovilizado

. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

. Amortizaciones
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles
Activos financieros no corrientes
Instrumentos financieros derivados
Otros activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
. Cuentas a cobrar a clientes
. Cuentas a cobrar a empresas vinculadas
. Otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos no corrientes mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Nota

30/06/2008

826.909
306.894
1.396.266
129.939
142.493
(1.148.683)
698
2.748
8.916
5.517
334
52.892

898.014

43.189
799.886
80.632
687.214
32.040
1.143
9.082
447
2.969
856.716

1.754.730

31/12/2007

798.243
293.422
1.319.919
124.756
176.456
(1.116.310)
709
2.904
8.695
2.970
354
52.892

866.767

32.988
825.916
72117
719.348
34.451
1.143
9.752
1.225
2.978
874.002

1.740.769

Las notas 1 a 17 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE

2008 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital
Reservas
Ganancias acumuladas

. Beneficio del ejercicio

. Otras ganancias acumuladas
Dividendos a cuenta

PATRIMONIO NETO

Deudas con entidades de crédito
Provisiones
Otros pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

. Cuentas a pagar a terceros
. Cuentas a pagar a empresas vinculadas

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

Instrumentos financieros derivados
PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

10

30/06/2008

84.070
3.862
206.864
77.677
129.187

294.796

175.528

98.570

14.091

24.083

312.272

129.051

55.845

53.764

2.081

28.837

933.929

1.147.662

1.754.730

31/12/2007

84.070
2.079
502.216
287.235
214.981
(219.283)
369.082
181.134
102.156
13.943
22.713
319.946
83.885
63.905
60.635
3.270

10.300

893.651

1.051.741

1.740.769

Las notas 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2008 Y 2007
(Miles de euros)

Ingresos ordinarios

Otros ingresos

Variacién de existencias de productos terminados
Aprovisionamientos

Gastos de personal

Dotacién a la amortizacion

Otros gastos

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)
NETO DE OPERACIONES FINANCIERAS
Resultado neto de enajenacién de activos no corrientes
Otras ganancias
Otras pérdidas

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Gasto por impuesto sobre sociedades

BENEFICIO DEL EJERCICIO

BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION (euros)

Nota

4y13

11

30/06/2008

259.486
24.842
9.747
(82.480)
(62.766)
(34.150)
(4.004)

110.675

6.225
(6.051)
(15)
159
592
4.440
(4.898)

110.968

(33.291)

77.677

1,10

30/06/2007

246.047
25.652
4.396
(72.720)
(62.813)
(34.291)
(3.514)

102.757

8.049
(2.038)
(16)
5.995
(664)
127
(4.389)

103.826

(22.133)

81.693

1,16

Las notas 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
PARA LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y

2007
(Miles de euros)

Movimientos enero-junio 2008
1 de enero - Resultado 30 de
de 2008 Reparto |Permuta| Distribu- rimer junio de
resultado | tipo de | ciénde | P 2008
de 2007 | interés | Reservas semestre
2008
Capital 84.070 - - - - 84.070
Reservas 2.079 - 1.783 - - 3.862
Permuta de tipo de interés 2.079 - 1.783 - - 3.862
Ganancias acumuladas 502.216  (285.663) - (87.366) 77.677 206.864
Reserva legal 20.663 380 - - - 21.043
Reserva revalorizacién RDL
7/96 119.303 - - (87.366) - 31.937
Otras ganancias acumuladas 75.015 1.192 - - - 76.207
Resultados 287.235  (287.235) - - 77.677 77.677
Dividendo a cuenta (219.283) 219.283 - - - -
Total patrimonio neto 369.082 (66.380) 1.783  (87.366) 77.677 294.796
Movimientos enero-junio 2007
Dividendo 30 de
1deenero Reparto | Permuta | comple- Resultado iunio d
) ; primer junio ae
de 2007 | | resultado | tipo de | mentario 2007
h " semestre
de 2006 | interés | resultado 2007
2006
Capital 84.070 - - - - 84.070
Reservas (2.021) - 4.135 - - 3.114
Permuta de tipo de interés (2.021) - 4.135 - - 3.114
Ganancias acumuladas 517.564 (302.583) - - 81.693 296.674
Reserva legal 20.055 608 - - - 20.663
Reserva revalorizacién RDL
7/96 119.303 - - - - 119.303
Otras ganancias acumuladas 25.488 49.527 - - - 75.015
Resultados 352.718 (352.718) - - 81.693 81.693
Dividendo a cuenta (100.184) 100.184 - - - -
Total patrimonio neto 500.429 (202.399) 4.135 - 81.693 383.858

Las notas 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS PARA LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Miles de euros)

30/06/2008 30/06/2007
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Cobros por ventas y prestacién de servicios 295.310 280.077
Cobros por otros intereses financieros 4,581 4.333
Liguidacién neta de impuestos (Especiales e IVA) 12.261 (57.356)
Pagos por gastos de personal (65.321) (64.726)
- Recurrentes (61.050) (59.793)
- No recurrentes (4.271) (4.933)
Pagos por gastos de explotacién (109.783) (108.315)
Otros cobros/pagos de explotacién 1.453 1.728
| Flujos de efectivo de las actividades de explotacion | 138.501 55.741
Pagos por impuesto de sociedades (14.066) (15.593)
| Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién I 124.435 40.148

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros procedentes de las ventas de activos materiales e

inmateriales 1.549 102.761
Cobros procedentes de subvenciones oficiales de capital 500 -
Cobros procedentes de las ventas de activos financieros no corrientes - -
Cobros por dividendos de activos financieros no corrientes 1.500 1.500
Pagos por la adquisicién de activos materiales e inmateriales (95.224) (58.677)
| Flujos de efectivo de las actividades de inversién I (91.675) 45.584
| Flujos Generados / Consumidos I 32.760 85.732

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros por intereses de inversiones financieras 53 2.253

Pagos por intereses de deuda financiera (3.818) (1.200)

Dividendos distribuidos (69.317) (200.282)

Variacion neta endeudamiento 39.539 6.422

- Pagos por reembolso de préstamos a largo plazo (5.625) (4)

- Cobros de préstamos a largo plazo - -

- Variacién endeudamiento a corto plazo 45.164 6.426

| Flujos de efectivo de las actividades de financiacién | (33.543) (192.807)
| Efectos de diferencias de cambio en efectivo y equivalentes | 5 (32)
| Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo | (778) (107.107)
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 1.225 108.295
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 447 1.188

Notas:

En la variacion neta de endeudamiento se excluye la de los gastos por formalizacion de deudas, que tanto en el
primer semestre de 2007 como en el primer semestre de 2008 ha supuesto una disminucién de 18 miles de
euros.

Las notas 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

1. Informacién General

Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”)
se constituyd con la denominacion social de Compafia Arrendataria del Monopolio de
Petroleos, S.A. el 24 de octubre de 1927, y actualmente tiene su domicilio social en la
calle Titdn n° 13 de Madrid.

La Sociedad Dominante tiene por objeto social la realizacién de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y productos
quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y asistencia técnica en la
prestacion de dichos servicios. El de su filial CLH Aviacion, S.A., es la realizacion de
servicios logisticos de almacenamiento, distribucién y puesta a bordo en aeropuertos de
toda clase de combustibles y lubricantes para aviacion.

El capital social de la Sociedad Dominante se compone de 70.058.450 acciones de 1,20
euros cada una de valor nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por
90.000 acciones al portador, la clase C compuesta por 68.279.401 acciones nominativas
y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al portador. Todas ellas estan totalmente
suscritas y desembolsadas y gozan de los mismos derechos.

El 2,54% de las acciones de la Sociedad Dominante, correspondiente a las clases Ay D,
estan admitidas a cotizacion en las cuatro bolsas espafiolas.

La Sociedad Dominante y su filial CLH Aviacién, S.A. (en adelante “Grupo CLH") cierran
su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad Dominante, asi como las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CLH correspondientes al ejercicio 2007 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2008.

2. Bases de presentacion, estimaciones realizadas y politicas contables
a) Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo CLH adjuntos,
que corresponden al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2008, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacién financiera intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se
prepara Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas
anuales consolidadas formuladas por el Grupo CLH, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la
informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007, por lo que estos estados financieros intermedios no incluye toda la informacion que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en
estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2007, las cuales fueron preparadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en vigor.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha publicado en el Diario Oficial de la
Union Europea (DOUE) ningun Reglamento de la Comision Europea en relacién con la
adopcién de NIC/NIIF y SIC/CINIIF.

b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles
a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por
los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Dominante para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en los mismos. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, son las mismas que se indican
en la nota 2d de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2007.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007.

c) Politicas contables

Excepto por lo mencionado a continuacion, las politicas contables aplicadas al 30 de junio
de 2008 son consecuentes con las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.

El impuesto sobre sociedades del periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2008
se calcula utilizando la tasa impositiva que se estima sera aplicable a los resultados del
ejercicio anual.

d) Comparacion de lainformacion

Las retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades corriente, que en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 figuraban dentro del epigrafe de “Otros
activos corrientes” del activo del balance de situacion consolidado, se presentan a partir
del presente ejercicio compensando el importe a pagar por dicho impuesto dentro del
epigrafe de “Pasivos por impuestos corrientes” del pasivo del balance de situacion
consolidado.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

3.  Cambios en la composicién del Grupo

En la nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo CLH
gque fueron consolidadas a dicha fecha. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2008
no ha habido modificaciones en relacion a las Sociedades que forman el Grupo CLH.

4. Informacion financiera por segmentos

En la nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los criterios utilizados por la
Sociedad Dominante para definir sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los
criterios de segmentacion.

El desglose de los ingresos ordinarios consolidados para cada uno de los segmentos de

actividad del Grupo CLH para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2008 y el 30 de junio de 2007 se presenta a continuacion:

Miles de Euros

Ingresos ordinarios Ingresos ordinarios .
. Total ingresos
procedentes de clientes entre I
ordinarios
externos segmentos

SEGMENTOS 30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007  30/06/2008 30/06/2007
Sector terrestre 229.635 217.522 228 217 229.863 217.739
Sector aéreo 29.851 28.525 149 112 30.000 28.637
(-) Ajustes y
eliminaciones de
ingresos ordinarios entre
segmentos - - - - (377) (329)
TOTAL 259.486 246.047 377 329 259.486 246.047

El desglose de los beneficios antes del impuesto sobre sociedades obtenidos en cada
uno de los segmentos de actividad del Grupo para los periodos de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2007 se presenta a continuacion:

Miles de Euros

SEGMENTOS 30/06/2008 30/06/2007
Sector terrestre 79.326 83.274
Sector aéreo 3.991 2.667
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 83.317 85.941
(+/-) Resultados no asignados - -
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) (7.053) (4.366)
(+/-) Otros resultados 1.413 118
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones

interrumpidas 33.291 22.133
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 110.968 103.826




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

5. Activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacion consolidado para el
periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Activos Inmovilizado Inversiones
intangibles material  inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2008 3.837 1.914.553 1.080
Adiciones - 62.983 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios - (1.964) -
Saldos al 30 de junio de 2008 3.837 1.975.572 1.080
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2008 (933) (1.116.310) (371)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - 1.618 -
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (156) (33.971) (11)
Saldos al 30 de junio de 2008 (1.089) (1.148.663) (382)
Activos netos
Saldos al 1 de enero de 2008 2.904 798.243 709
Saldos al 30 de junio de 2008 2.748 826.909 698

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacién consolidado para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Activos Inmovilizado Inversiones

intangibles material inmobiliarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2007 2.083 1.813.578 3.287
Adiciones - 58.500 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios - (31.388) (1.218)
Saldos al 30 de junio de 2007 2.083 1.840.690 2.069
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2007 (660) (1.077.243) (1.247)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - 18.339 764
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (76) (34.274) (16)
Saldos al 30 de junio de 2007 (736) (1.093.178) (499)

Activos netos
Saldos al 1 de enero de 2007 1.423 736.335 2.040
Saldos al 30 de junio de 2007 1.347 747.512 1.570




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2008 y 2007 se realizaron adiciones de
inmovilizado material por 62.983 y 58.500 miles de euros, respectivamente. Asimismo
durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron enajenaciones por un valor
neto contable de 346 y 17.573 miles de euros, generando unas ganancias netas sobre
valor en libros de 592 y 138.329 miles de euros, respectivamente. No obstante, debe
sefalarse que en los resultados del primer semestre de 2007 no se incluyd la ganancia
de 138.313 miles de euros correspondiente a la enajenacion de los terrenos de la calle
Méndez Alvaro, 44 de Madrid por la existencia de una clausula resolutoria que dio lugar
a que el contrato de compraventa se perfeccionase durante el segundo semestre de
2007.

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por
deterioro de elementos de activo.

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el Grupo CLH no mantenia compromisos significativos de
compra de elementos de inmovilizado material.

6. Existencias

El desglose de las existencias es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2008 31/12/2007

Productos petroliferos 29.792 20.045
Aditivos, colorantes y trazadores 2.779 3.122
Materiales para consumo y otros 10.618 9.821
Total Existencias 43.189 32.988

No ha habido correcciones valorativas por deterioro en los periodos semestrales
finalizados el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de 2007.

7. Instrumentos financieros
El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcion de la naturaleza y categoria

de los mismos, recogidos en el balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2008
es el siguiente:
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

Miles de Euros

. Otros .
Activos ) Activos .
. . activos . - . Inversiones .
financieros financieros financieros Préstamos mantenidas Derivados
ACTIVOS FINANCIEROS: mantenidos disponibles y partidas de
a VR con hasta el
para ; parala a cobrar o cobertura
. cambios vencimiento
negociar venta
en PyG
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Instrumentos de patrimonio - - 8.850 - - -
Derivados - - - - - 5.517
Otros activos financieros - - - 66 - -
Largo plazo/no corrientes - - 8.850 66 - 5.517
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Derivados - - - - - -
Otros activos financieros (1) - - - 801.476 - -
Corto plazo/corrientes - - - 801.476 - -
TOTAL CONSOLIDADO - - 8.850 801.542 - 5.517
Miles de Euros
. Otros
Pasivos - L
. - pasivos Débitos ;
financieros financieros Derivados
PASIVOS FINANCIEROS: mantenidos . de
aVR con partidas
para X cobertura
negociar cambios apagar
en PyG
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Deudas con entidades de crédito - - 175.528 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - - -
Deudas a largo plazo/Pasivos Financieros no
corrientes - - 175.528 -
Deudas con entidades de crédito - - 129.051 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros (1) - - 813.702 -
Deudas a corto plazo/Pasivos Financieros corrientes - - 942.753 -

(1) Tanto en el activo como en el pasivo financiero se incluye el importe de los Impuestos Especiales.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

El desglose de los activos y pasivos financieros, en funcion de la naturaleza y categoria
de los mismos, recogidos en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2007 es el siguiente:

Miles de euros

Activos Otros activos

. - . . Activos . Inversiones

financieros financieros a financieros Préstamos mantenidas Derivados de
ACTIVOS FINANCIEROS: mantenidos VR con - . y partidas a

. disponibles hasta el cobertura
para cambios en cobrar o
. parala venta vencimiento
negociar PyG

NATURALEZA/ CATEGORIA:
Instrumentos de patrimonio - - 8.634 - -
Derivados - - - - - 2.970
Otros activos financieros - - - 61 -
Largo plazo/no corrientes - - 8.634 61 - 2.970
Instrumentos de patrimonio - - - - -
Derivados - - - - -
Otros activos financieros (1) - - - 828.284 -
Corto plazo/corrientes - - - 828.284 -
TOTAL CONSOLIDADO - - 8.634 828.345 - 2.970

Miles de euros

Pasivos Otros pasivos - .
financieros financieros a VR Deb_|tos y  Derivados
PASIVOS FINANCIEROS: . : partidas a de
mantenidos para con cambios en
. pagar cobertura
negociar PyG
NATURALEZA/ CATEGORIA:
Deudas con entidades de crédito - - 181.134 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - - -
Deudas a largo plazo/Pasivos Financieros no
corrientes - - 181.134 -
Deudas con entidades de crédito - - 83.885 -
Derivados - - - -
Otros pasivos financieros (1) - - 895.833 -
Deudas a corto plazo/Pasivos Financieros
corrientes - - 979.718 -

(1) Tanto en el activo como en el pasivo financiero se incluye el importe de los Impuestos Especiales
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

8.

a)

Patrimonio

Capital

A 31.12.2007 y a 30.06.2008, el capital social esta constituido por 70.058.450 acciones
ordinarias con un valor nominal de 1,20 euros cada una.

Los cambios en la composicion del accionariado durante el primer semestre de 2008 han
sido los siguientes:

b)

Con fecha 17 de junio, el accionista Enbridge Capital, ApS ha procedido a la
formalizacion de la venta de su participacion accionarial del 25% en el capital social
de la Compafila Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. a través de distintas
sociedades y a favor de los siguientes inversores:

o AMP Capital Investors (Luxembourg No 1), S.a.r.l. que ha adquirido, a través
de la sociedad “Global Matafion, S.L.U”, una participacion del 10% del capital
de la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

o Stichting Pensioenfonds Zorg en Welzijn, que ha adquirido, a través de la
sociedad “Global Winche, S.L.U”, una participacién del 5% del capital de la
Companiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

0 Public Sector Pension Investment Board que ha adquirido, a través de la
sociedad “Global Noray, S.L.U”, una participacion del 5% del capital de la
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

0 Global Salamina, S.L., sociedad participada al 50% por HAH Limited y por TIP
Master Holding (EUR), S.a.r.l., que ha adquirido una participacién del 5% del
capital social de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Asimismo, como consecuencia de esta operacion, se ha producido un cambio en el
accionariado de Global Ramayana, S.L., sociedad propietaria del 5% de la Compafiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., ya que PSPEUR, S.4.r.l. ha vendido su
participacién en Global Ramayana, S.L a Lux European Holdings Subsidiary, S.a.r.l.,
filial de Her Majesty the Queen in Right of Alberta que ha pasado a ser el socio Unico
de Global Ramayana S.L.U. y accionista indirecto de la Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A.

Reservas

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de mayo de 2008 se han
adoptado los siguientes acuerdos:

Aprobar la propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2007 tal y como se indicaba en la nota 3 de las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2007.

Aprobar la distribucion, previo su traspaso a reservas voluntarias, de la reserva de
13



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

(Miles de euros)

revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, por el importe disponible a 31
de diciembre de 2007 de 87.366 miles de euros, mediante un dividendo que se
abonard a todas las acciones de la Compafia el 17 de diciembre de 2008,
coincidiendo con el pago del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2008.

9. Dividendos

A continuacion se presenta el detalle de los dividendos abonados por la Sociedad
Dominante durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y el 30

de junio de 2007:

Acciones ordinarias

Resto de acciones (sin voto,
rescatables, etc.)
Dividendos totales pagados
a) Dividendos con cargo a
resultados

b) Dividendos con cargo a
reservas o prima de emision
c) Dividendos en especie

10. Provisiones

30/06/2008 30/06/2007

% sobre  Euros por Im_porte % sobre  Euros por Im_porte
: - (miles de : - (miles de

Nominal accion Nominal accion

euros) euros)

78,96 0,94750 66.380 240,75 2,889 202.399
78,96 0,94750 66.380 240,75 2,889 202.399
78,96 0,94750 66.380 240,75 2,889 202.399

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30
de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Provisiones para impuestos

Provisiones parariesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos contingentes
Provisiones para compromisos contingentes

Otras provisiones

TOTAL PROVISIONES

Miles de Euros

30/06/2008 31/12/2007
46.740 48.111
38.533 42.503

9.737 14.176
28.796 28.327
13.297 11.542
98.570 102.156
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S. A. Y SOCIEDAD
DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2008 y el 30 de junio de 2007 en el epigrafe de Provisiones se muestran a
continuacion:

Miles de euros

Rlesgo§ y Otras
compromisos oy Total
X provisiones
contingentes
Saldos al 1 de enero de 2008 90.614 11.542 102.156
Dotacion con cargo aresultados: 4.127 2.316 6.443
Gastos de personal - - -
Intereses y cargas asimiladas - - -
Dotaciones a provisiones 4.127 2.316 6.443
Reversién con abono aresultados: (5.250) - (5.250)
Intereses y rendimientos asimilados - - -
Dotaciones a provisiones (5.250) - (5.250)
Utilizaciones: (4.218) (561) (4.779)
Fondos internos externalizados - - -
Pagos de pensiones - - -
Pagos de prejubilaciones (3.650) - (3.650)
Otros pagos (568) (561) (1.129)
Saldos al 30 de junio de 2008 85.273 13.297 98.570
Miles de euros
Riesgos y Otras
compromisos i Total
X provisiones
contingentes
Saldos al 1 de enero de 2007 93.160 7.296 100.456
Dotacién con cargo a resultados: 4.454 199 4.653
Gastos de personal - - -
Intereses y cargas asimiladas - - -
Dotaciones a provisiones 4.454 199 4.653
Reversién con abono a resultados: (366) - (366)
Intereses y rendimientos asimilados - - -
Dotaciones a provisiones (366) - (366)
Utilizaciones: (15.714) (387) (16.101)
Fondos internos externalizados - - -
Pagos de pensiones - - -
Pagos de prejubilaciones (4.873) - (4.873)
Otros pagos (10.841) (387) (11.228)
Saldos al 30 de junio de 2007 81.534 7.108 88.642

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se efectuaron reversiones de
importes significativos de provisiones por costes de reestructuracion. Los pagos
efectuados en estos periodos por importe de de 3.650 y 4.873 miles de euros,
respectivamente, correspondieron al plan de redimensionamiento y rejuvenecimiento de
plantilla y a la unificacion de las instalaciones de almacenamiento de Santurce y
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RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

Somorrostro en la nueva instalacién de El Calero.

En la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2007 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal
que afectaban al Grupo CLH a dicha fecha.

Durante el primer semestre de 2008 no se han producido variaciones significativas en los
mismos ni se han iniciado contra el Grupo CLH litigios nuevos que se consideren
significativos.

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados durante los seis primeros
meses de 2008 y 2007 no es significativo en relacion con los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

11. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto se reconoce, en el periodo contable intermedio, sobre la base de la
mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo
contable anual. Los importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo
contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las
estimaciones del tipo anual hayan cambiado para entonces.

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Miles de euros
Periodo terminado
el 30 de junio de

2008 2007
Impuesto corriente 33.291 22.133
Impuesto diferido - -
Total 33.291 22.133

El tipo impositivo efectivo del periodo terminado el 30 de junio de 2008 es el 30% (21%
durante el periodo terminado al 30 de junio de 2007).

12. Activos o pasivos contingentes

En la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CLH
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita

informacién sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

Durante los seis primeros meses de 2008 no se han producido cambios significativos en
los activos y pasivos contingentes.
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13. Transacciones y saldos con partes vinculadas

A continuacion se presentan las transacciones registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008
que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas:

Miles de Euros

Personas,

L Administra- . Otras
Accionistas sociedades
S doresy . partes Total
significativos X ; o entidades .
Directivos vinculadas
del grupo
GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros - - 727 - 727
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Arrendamientos - - - - -
Recepcién de servicios 6.697 - 1.391 - 8.088
Compra de bienes (terminados o en
curso) 4.298 - 162 - 4.460
Otros gastos - - - - -
GASTOS 10.995 - 2.280 - 13.275
Ingresos financieros - - 727 - 727
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Dividendos recibidos - - 7.050 1.500 8.550
Arrendamientos 42 - - - 42
Prestacién de servicios 212.373 - 1.262 - 213.635
Venta de bienes (terminados o en
curso) - - 291 - 291
Otros ingresos - - - - -
INGRESOS 212.415 - 9.330 1500 223.245
Miles de Euros
— Administra- Pe_rsonas, Otras
Accionistas sociedades o
S doresy : partes Total
significativos - : entidades del .
Directivos vinculadas
grupo
OTRAS TRANSACCIONES:
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 66.380 - - - 66.380
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(Miles de euros)

Las transacciones registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2007 que tienen su origen en

transacciones con partes vinculadas son las siguientes:

GASTOS E INGRESOS:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracion
Arrendamientos

Recepcién de servicios

Compra de bienes (terminados o en
curso)

Otros gastos

GASTOS

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracién
Dividendos recibidos
Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en
curso)

Otros ingresos

INGRESOS

OTRAS TRANSACCIONES:

Dividendos y otros beneficios
distribuidos

Miles de Euros

L Administra- Pe_rsonas, Otras
Accionistas sociedades o

S doresy . partes Total

significativos - : entidades del .

Directivos vinculadas
grupo
- 535 - 535
4,965 1.572 - 6.537
940 - - 940
5.905 2.107 - 8.012
- 535 - 535
- 5.468 1.500 6.968
91 - - 91
207.095 1.360 - 208.455
- 212 - 212
207.186 7.575 1.500 216.261
Miles de Euros
. Administrado Pe_rsonas, Otras
Accionistas sociedades o
S res . partes Total
significativos . . entidades del .
y Directivos vinculadas
grupo

202.399 - 202.399
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Los saldos registrados en el balance de situacion consolidado que tienen su origen en
transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de Euros

ACTIVOS PASIVOS
Sociedad 30/06/2008 31/12/2007 30/06/2008 31/12/2007

Grupo Repsol YPF 278.148 298.246 1.569 1.493
Petronor 70.983 77.171 141 269
Compafiia Espafiola de

Petrdleos , S.A. 184.882 189.792 324 545
BP Oil Espafia, S.A. 1.069 500 -

BP Oil Castellon 92.914 91.960 46 826
Galp Energia, S.A. 21.095 26.783 -

Disa Peninsula, S.L. 38.123 34.758 -

Otras - 138 1 137
TOTAL 687.214 719.348 2.081 3.270

14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon de la
Sociedad y a la Alta Direccidn

a) Remuneraciones al Consejo de Administracién:

El detalle de las remuneraciones percibidas por el conjunto de los Administradores de la
Sociedad Dominante, en su calidad de miembros del Consejo de Administracion de la
misma, desglosadas por conceptos retributivos, durante los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2008 30/06/2007
Concepto retributivo:
Retribucion fija 398 373
Retribucion variable 180 172
Dietas 349 346
TOTAL 927 891
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Adicionalmente se facilita la siguiente informacion sobre Otros beneficios recibidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante en los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2008 y 2007:

Miles de Euros

30/06/2008 30/06/2007
Otros beneficios:
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 226 214
TOTAL 226 214

b) Remuneraciones ala alta direccidn

A efectos de la elaboracion de la presente informacion financiera intermedia condensada
consolidada, se ha considerado como personal de alta direccion a los 8 empleados
integrantes del Comité de Direccién, en los que no concurre la condicion de consejero. El
importe de las remuneraciones percibidas por la alta direccién durante los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2008 30/06/2007

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion: 846 884

15. Plantilla Media

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de la Sociedad Dominante y del
Grupo CLH para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio de 2007:

Miles de Euros
Sociedad Dominante Grupo CLH
30/06/2008 30/06/2007 30/06/2008 30/06/2007

PLANTILLA MEDIA

Hombres 1.174 1.226 1.675 1.739
Mujeres 191 195 212 216

La plantilla a 30 de junio de 2008 del Grupo CLH la componen 1.647 empleados fijos y
377 eventuales.
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16. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del periodo contable intermedio y la fecha de formulacién de esta
informacién financiera intermedia condensada consolidada no se ha producido ningun
suceso que le afecte de manera significativa.

17. Estacionalidad
La cifra de negocios y de resultados de explotacion del Grupo CLH no estdn sometidos a
variaciones estacionales significativas, pudiéndose comprobar como ambas magnitudes

se situaron en importes similares durante los primeros y segundos semestres de los
ejercicios precedentes de 2007 y 2006.
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