VIil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El beneficio neto de ENDESA en el primer semestre de 2001 ascendié a 757
millones de euros, con un incremento del 14,2% respecto del obtenido en el
mismo periodo de 2000,

E!l beneficio por accion también experimentd un incremento del 14,2%, situandose
en 0,71 euros.

La cuenta de resultados de ENDESA del ejercicio 2000 fue elaborada de acuerdo
con la normativa de los CTC en vigor en dicho ejercicio. En cambio, la cuenta de
resultados del primer semestre del afio 2001 se ha formulado de acuerdo con la
normativa actual. En condiciones homogéneas, es decir, si se aplican a ambos
periodos los criterios de contabilizacién de los CTC utilizados en 2001, los
incrementos del beneficio neto y del beneficio por accién son del 9,1%.

El resultado de explotacién del primer semestre de 2001 se ha visto influido por
algunos factores desfavorables del entorno en el que ENDESA desarrolia sus
actividades, compensados por otros positivos.

En Espafia, el periodo se ha caracterizado por un nivel inusualmente elevado de
hidraulicidad que ha dado lugar a una menor utilizacion de las centrales térmicas
y, por tanto, temporalmente, a una cuota menor de mercado. Se ha producido,
como consecuencia de esta mayor hidraulicidad, una reduccidén del 16% en el
precio medio del “pool” del periodo, frente al registrado en el primer semestre del
ano anterior.

Por lo que se refiere a América Latina, la evolucién de algunas monedas y la
sequia que afecta a Brasil, que estd teniendo un efecto significativo sobre el
suministro de electricidad en este pais, incidieron de manera desfavorable en la
evolucion del negocio internacional. Brasil supone el 9% de la cifra total de
negocio de ENDESA.

Estas circunstancias desfavorables se vieron compensadas por diversos factores
positivos, entre los que destacan, en el negocio nacional, el buen funcionamiento
del sistema de CTC o el descenso del 3,2% en los costes de explotacion, y en el
negocio internacional, las plusvalias obtenidas con la venta de Edenor y el
incremento en un 25,3% experimentado por el resultado de explotacidon del
negocio de generacion.

Como consecuencia de los efectos de estos y otros factores, el resultado de
gxplotacion total de ENDESA en el primer semestre de 2001 se ha situado en
1.701 miliones de euros, con un aumento, del 0,8% respecto del registrado en el
mismo periodo de 2000, alcanzando un aumento del 6% en el correspondiente al
negocio eléctrico nacional, en ambos casos en condiciones homogeéneas de
contabilizacién de CTC.




DESARROLLO DEL PLAN ESTRATEGICO 2001-2005

A lo largo del primer semestre del ejercicio, ENDESA ha venido desarrollando el
Plan Estratégico 2001-2005 que presentd el pasado mes de marzo.

A pesar del escaso tiempo transcurrido desde entonces, la Empresa ha avanzado
en el cumplimiento de los objetivos establecidos:

+ Ha continuado el proceso de reduccion de los costes operativos del negocio
eléctrico nacional, en el que se observa el efecto positivo del buen
funcionamiento del sistema de CTC y respecto del que cabe subrayar el fin de
la incertidumbre que afectaba a su recuperacion, tras la decision adoptada por
las autoridades comunitarias a finales de julio de no considerarios como
ayudas de Estado incompatibles con las normas de la UE,

» Ha proseguido la mejora de los ratios de eficiencia y productividad del negocio
eléctrico en América Latina. A finales de junio de 2001 se habia obtenido el
53% de los objetivos de ahorro de costes previstos en el Proyecto Génesis.

» La Empresa sigue desarrollando su programa de desinversiones, mediante la
venta de su participacion en la distribuidora argentina Edenor, lo que reduce su
nivel de riesgo-pais, y la puesta en marcha del proceso de desinversion de los
activos eléctricos agrupados en la Nueva Viesgo, que se halla en avanzada
fase de desarrollo.

« ENDESA ha cumplido sus objetivos en el terreno de la generacién de
electricidad en Europa, mediante la adquisicion del 30% de la compahia
francesa SNET, con opcion a toma de control en el futuro, y la adjudicacion de
la italiana Elettrogen. Ello esta produciendo un significativo reequilibrio de sus
riesgos-pais.

+ El negocio de telecomunicaciones ha experimentado una significativa mejoria:
el cash flow operativo del “holding” AUNA se ha situado en niveles positivos
desde el mes de mayo y todas las compafiias participadas han incrementado
sustancialmente su base de clientes, incluida la chilena Smartcom.

Comparacion de la informacion

A la hora de comparar la informacién financiera del primer semestre de 2001 con la del
mismo perfodo de 2000, es necesario tener en cuenta dos hechos significativos:

- Como antes se ha advertido, el Real Decreto-ley 2/2001 de 2 de febrero ha
cambiado el modo y perfodo de recuperacion de los CTC, En lo fundamental, esta
norma implica que los ingresos por CTC han de ser contabilizados siquiendo un
criterio de caja y que la amortizacion de los activos a recuperar por CTC debe
extenderse hasta el afio 2010, en lugar de hasta el afio 2007,

Por ello, y a fin de facititar el andlisis de la informacién suministrada y hacer posible
una comparacion en términos homogéneos entre las cuentas de los primeros
semestres de 2000 y 2001, se incluye a continuacion no s6lo la comparacion de las




principales magnitudes de la cuenta de resultados del primer semestre de 2001
con las del mismo periodo de 2000, sino tambien con las de una cuenta de
resultados proforma de este ditimo perfodo, que es homogénea con la del ano
2001 y que coincide ademas con las cuentas del afio 2000 publicadas el 28 de

febrero de 2007.

Principales magnitudes de la G

nta de Resuitados de ENDESA (Mill.
EUTDS) T S T _ 5 )

2001 2000 % var. Pr:;:‘r;:wa % var

COMPARACION PRIMER SEMESTRE 2001- 2000

Cifra de negocios 7.419 7.258 22 7153 37
Cash flow operativo 2.598 2673 28 2554 1,7
Resultado de explotacién 1.701 1.759 +3,3 1.688 0,8
Resultado neto 757 663 14,2 694 9,1
Cash flow 1.981 1.923 3,0 1.923 3,0
COMPARACION SEGUNDO TRIMESTRE 2001-2000

Cifra de negocios 3.825 3.481 99 3.461 10,5
Cash flow operativo 1.209 1.292 -6,4 1.272 -4,9
Resultado de explotacion 755 834 -9,5 835 -9,6
Resultado neto 373 344 8.4 358 4,2
Cash flow 1.011 260 5,3 960 53

Eishorada con los mismos criterios contebles apficades a las cuentas de 2000, as decir, incorporande eof sfecla da lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 22001 sobre tratamignto da los CTC.

- Para permitir un anélisis més detallado de los resultados del primer semestre de
2001 y de su comparacion con ef ejercicio 2000, las cuentas de resultados de
ambos periodos se presentan habiendo segregado el negocio eléctrico nacional, el
negocio eléctrico internacional y, finalments, el de telecomunicaciones y otros
negocios. La estructura corporativa se halla incluida en el negocio electrico
nacional.

" Ne veio elé lecomunicacionesy

acional ~ ptros negocios,

Mill. % var. [ % var. % M, % var, %
auros =/15 2000 s/total ourns /18 2000 s/total ouros  $/152000 shHotal
Cifra de negocio 4.693 -1.3 63,3 2558 10,5 345 168 1024 22
Resultado de explotacién  1.068 6,0 62,2 668 -1,3 39,3 (25) -2823 1.9
Cash flow operativo 1.588 4.4 61,6 991 -0,6 381 9 -65,4 041

ANALISIS DE RESULTADOS

De acuerdo con los criterios de homogeneidad antes sefialados, el anslisis de los
resultados totales de ENDESA y de su negocio electrico nacional que se expone a
continuacion se basa en la comparacion de los datos del primer semestre de 2001
con los de la cuenta de resultados proforma del primer semestre de 2000.




1 Resultado de explotacion

La cifra de negocios de ENDESA del primer semestre de 2001 se situ6 en 7.419
millones de euros, con un incremento del 3,7% respecto del mismo periodo de
2000.

El cash flow operativo fue de 2.598 millones de euros, cifra superior en un 1,7% a
la del primer semestre de 2000.

El resultado de explotacion de ENDESA ascendié a 1.701 millones de euros, con
un aumento del 0,8% respecto de los primeros seis meses de 2000.

1.1 Negocio eléctrico nacional

El resultado de explotacion del negocio eléctrico nacional ascendio a 1.058
millones de euros, lo que supone un incremento del 6% respecto del mismo
periodo de 2000.

Esta mejora ha sido posible, a pesar del descenso de la produccién y de los
menores precios del “pool”, por efecto de los siguientes factores:

- El menor volumen de combustibles utilizado en la generacion peninsular
como consecuencia de la mayor hidraulicidad del periodo ha permitido
mantener el coste total a pesar de los mayores precios unitarios.

- Los mayores CTC cobrados, que incluyen la recuperacion de los relativos a
la prima por consumo de carbon autdctono en el primer semestre de 2000.

- El mayor ingreso contabilizado por las compensaciones correspondientes a
los sobrecostes de los sistemas extrapeninsulares contempladas en la
normativa vigente y derivadas del incremento del coste experimentado por
los combustibles utilizados en la generacion de electricidad en esos
sistemas.

Estos factores han registrado una evolucion diferenciada para cada uno de los
dos primeros trimestres de 2001. Como consecuencia de ello, el comportamiento
del resultado de explotacion del negocio eléctrico nacional fue mejor en el primer
trimestre que en el segundo.

En efecto, los elementos que contribuyeron a mejorar el resultado de explotacion
en el primer trimestre de 2001, tales como el menor coste de combustible y el
mayor volumen de CTC, han tenido en el segundo trimestre de 2001 un
comportamiento menos favorable que el que experimentaron en el primer
trimestre.

Por otro lado, aunque tanto la cuota de ENDESA como el precio del mercado
mayorista se incrementaron en el segundo trimestre significativamente respecto
del primero, ninguna de las dos magnitudes ha llegado a alcanzar en este
trimestre el nivel que alcanzo en el segundo del afio 2000,




Sin embargo, de cara al segundo semestre del afio cabe esperar una mejora
significativa de estos parametros respecto de los registrados en el mismo periodo
de 2000, va que es previsible, por un lado, que el coste de los combustibles
continlie en niveles similares a los del segundo trimestre de 2001 sin bruscos
aumentos, como el que se produjo en el segundo trimestre de 2000; y, por otro,
que la elevada hidraulicidad hasta ahora registrada en el gjercicio se reduzca a
niveles normales.

1.1.1 Ingresos

La cifra de negocios del negocio eléctrico nacional se situd en 4.693 millones de
euros, con un descenso del 1,3% en relacion con la del primer semestre del
gjercicio anterior. Ese importe se desglosa en las partidas siguientes:

es de euros

30-6-00 Diferencia % variacion
Ventas 4272 4.487 -215 -4.8
CTC 264 147 117 79,6
Prestacion de servicios 157 122 a5 28,7
TOTAL 4.693 4.756 53 1,3

a) Ventas
Las ventas ascendieron a 4.272 millones de euros, con el siguiente desglose:

o, Millories defeures T

30-6-01 30-6-00 Diferencla % var.
Generacion peninsular 1.309 1.698 (289) -18,1
Distribucién y transporte peninsular 1.742 1.865 (223) 11,4
Comercializagcioén 538 442 95 21,7
Trading G3 & 58 N/A
Sistemas extrapeninsulares* 397 382 15 3.9
Compensaciones por 10s sebrecostes de
los sistermnas extrapeninsulares 166 54 112 207 4
Religuidaciones 14 40 (26) -65,0
Olfros 43 1 42 N/A
TOTAL 4.272 4,487 {215) 4,8

+  Formzones da transparencia y por fas parliculsridedes que presaentan las actividades de produccion y distribucion de
electricidad on los sistemas extrapeninsulares, se ofrecen sus datos de manera separada.

Generacién

En el primer semestre de 2001, la demanda de electricidad en Espafia crecid un
5,0% respecto del mismo periodo de 2000, Sin embargo, la generacién en
régimen ordinarig s6lo aumenté un 3,3% como consecuencia del incremento en
un 18,3% de ia produccitn en régimen especial.

A pesar de ese incremento, las ventas de generacion peninsulares de ENDESA
disminuyeron un 18,1% como consecuencia de los siguientes factores:




-~ La evolucién de la produccion eléctrica peninsular de la Empresa, que
ascendié a 38,196 GWh, con una disminucion del 6,7% respecto del mismo
periodo del afio anterior y una cuota de mercado de régimen ordinario del
44 4%. Esta disminucion fue debida la elevada hidraulicidad del periodo que
dio lugar a un fuerte incremento de la produceién hidréulica del conjunto del
sector, que representd el 32,3% de la produccion total peninsular en
régimen ordinario, frente al 15,8% del primer semestre de 2000.

- El menor precio del “pool” derivado también de la mayor produccién
hidraulica, que supuso una disminucion del 16% en el ingreso medio por
kWh, que se situé en 3,20 céntimos de euro.

Este fuerte incremento de la generacion de origen hidraulico produjo
significativas variaciones en la estructura de generacion peninsular de
ENDESA y del conjunto del sector.

'Estructura de la generacion de electricidad peninsular de ENDESA y
del conjunto del sectoreléctrico espaiot fen%)
ENDESA Taotal del sector

1S 2001 15 2000 15 2001 15 2000
Nuclear 371 34,0 34,9 36,0
Carbbn 38,6 48,9 30,1 43,6
Hidraulica 21,9 13,1 32,3 15,8
Fuelbleo Gas 2,4 4,0 2.7 4,6
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Por otro lado, conviene sefialar que los efectos de la mayor hidraulicidad, que se
concretan en la reduccién de cuota de mercado, los bajos precios del "pool” v,
coma consecuencia, la percepcidn de un volumen elevado de CTC se han ido
aminorando a medida que ha ido transcurriendo el segundo trimestre y que la
tendencia apunta a una normalizacion de la situacion de estos factores en el
segundo semestre del afo,

Distrbucion y transporte

La energia distribuida por ENDESA en el mercado peninsular ascendio a 37.134
GWh en el primer semestre de 2001, con un incremento del 3,6% respecto del
mismo periocdo de 2000.

A pesar de este aumento, la cifra de ventas de distribucion y transporte en el
mercado peninsular disminuyd en 223 millones de euros. Esta disminucion fue
compensada parcialmente por el descenso en 186 milones de euros
expenmentado por las compras de energia de las distribuidoras peninsulares,
como consecuencia del menor precio del “pool” derivado del incremento ya
mencionado de la produccion hidroeléctrica.




Este descenso del precio de! “pool” repercute de manera automatica en los
ingresos de las distribuidoras. Descontado este efecto, las ventas de distribucion y
transporte descendieron en 37 millones de euros, 1o que representa una
disminucion del 1,9% respecto de las registradas en el primer semestre de 2000.

Esta disminucién se debe fundamentaimente al crecimiento del namero de
clientes que compran la electricidad a través de comercializadoras, para los
cuales anicamente se contabilizan como ingresos de distribucion los peajes.

Comercializacion

En el primer semestre de 2001, ENDESA vendis 10.998 GWh a clientes del
mercado liberalizado, lo que supone un incremento del 14,5% respecto del mismo
periodo de 2000.

La cifra de ventas de la actividad de comercializacion ascendié a 538 millones de
euros, con un crecimiento del 21,7% respecto del primer semestre de 2000,
debido al mayor volumen de ventas y al incremento del precio medio de la
electricidad vendida.

Sistemas extrapeninsulares

En el primer semestre de 2001, Ia produccién de ENDESA en los sistemas
extrapeninsulares fue de 5.070 GWh y |a distribucion se situé en 5.293 GWh, con
un incremento del 6,3% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. La
diferencia entre las cifras de produccion y distribucién se debe fundamentalmente
a las compras de energia procedente de autogeneradores realizadas por la
Empresa.

Las ventas efectuadas en estos mercados ascendieron a 397 millones de euros,
lo que supone un crecimiento del 3,9% con respecto al primer semestre de 2000.
Asimismo, se han registrado 166 millones de euros de ingresos por
compensaciones, importe que incluye 100 millones de euros adicionales a los
que, con caracter provisional, se recogieron en la tarifa de 2001 y que
corresponden a la estimacion realizada por la Empresa de la compensacion total
por los mayores costes de combustibles registrados durante el primer semestre
de 2001 cuya recuperacion ENDESA espera conseguir a lo largo del ejercicio.

De este Gltimo importe, el 50% se ha provisionado contra el epigrafe “Variacion de
provisiones de trafico” de la cuenta de explotacion, ya que su cobro supondria un
menor ingreso de CTC por el 50% de su importe.

b) CTC

Los ingresos por CTC del primer semestre de 2001 ascendieron a 264 millones de
euros seguin el siguiente detalle:




. - Millones de euros .
30-6-01 30-6-00 Variacién

Tecnoldgicos 227 82 145
Carbén 37 65 (28)
Total 264 147 117

El aumento del importe de los CTC denominados tecnolégicos en el Real Decreto-
ley 272001 se debe a gue los menores precios del "pool” dan lugar, en virtud del
sistema de liquidacién por diferencias, a mayores ingresos por este concepto.

Los menores CTC por consumo de carbén autdctono se deben a la disminucion
de la produccion de electricidad generada con este combustible que se ha
registrado en el primer semestre de 2001 como consecuencia de la elevada
hidraulicidad.

1.1.2 Costes de explotacion

Los gastos de explotacion disminuyeron un 3,2% en el primer semestre de 2001
respecto del mismo periodo del afio anterior, de acuerdo con el siguiente
desglose:

- Millones de euros
30601 30-6-00 Diforencia % var.

Aprovisionamientos 2.44 2.533 (92) -3,6
Compras de eneryia 1.659 1.769 {(110) -6,2
Consumos de combustible 6522 €14 8 1.3
Gaslos de transporte de enargla y otros extarnos 160 150 i0 6,7

Amortizaciones 540 533 7 1,3

Provisiones 3 69 (86) -956

Personal v ofros gastos de explatacion 715 688 27 3,9

TOTAL 31.699 3.823 (124) -3,2

a) Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos registraron una disminucion de 92 millones de eurgs en
valor absoluto y del 3.6% en términos porcentuales con respecto al primer
semestre de 2000, fundamentalmente por los siguientes factores:

— Las compras de energia descendieron en 110 millones de euros, lo que
representa una disminucién del 6,2% sobre ia cifra del primer semestre de
2000.

Esta disminucion, que fue debida al menor precio de la energia adquirida en
el “pool” por ENDESA Energia y por las distribuidoras de ENDESA, tuvo un
efecto similar sobre los ingresos y, en consecuencia, no afectd al resultado
de explotacion,




- El coste de los combustibles se mantuvo en una cifra similar a la del afio
anterior, con un aumento de sélo un 1,3%. Sin embargo, se produjeron
diferencias significativas en la evolucion del coste de los combustibles de la
produccion peninsular y la extrapeninsular.

El coste de combustible de la generacion extrapeninsular se incremento en
41 millones de euros, un 22,9%, como consecuencia del encarecimiento de
los derivados del petréleo, mientras que en la generacion peninsular se
produjo una reduccion de 81 millones de euros debida a que la elevada
hidraulicidad dio lugar a un descenso de Ia produccion térmica
convencional.

Ei resto del incremento experimentado por el coste de los combustibles
corresponde a las compras para ventas a terceros de carbén y gas llevadas
a cabo por CARBOEX y ENDESA Energia, que tienen un efecto similar
sobre los ingresos.

- Los gastos de transporte de energia y otros externos se incrementaron un
6,7% como consecuencia fundamentalmente de la incorporacion de los
peajes pagados por ENDESA Energia por los suministros a nuevos clientes
del mercado liberalizado, lo que se refleja a su vez en los ingresos del
negocio de comercializacion.

b) Provisiones

En el ejercicio 2000, los ingresos del sector derivados de las tarifas reguladas no
fueron suficientes para pagar los CTC vinculados al consumo de carbén
autoctono. En consecuencia, ENDESA contabilizo el ingreso por estos CTC, pero
doté al mismo tiempo, por razones de prudencia, una provisidn para cubrir el
importe no cobrado por 65 millones de euros.

En el primer semestre del afio 2001, se han recuperado 54 millones de euros por
ese concepto, es decir, la practica totalidad de las primas de carbén no cobradas
durante el afio 2000, lo que ha dado lugar a la correspondiente reversion de la
provision dotada en el ejercicio 2000.

Por ofra parte, se ha dotado una provision de 50 millones de euros para cubrir el
50% del ingreso de mayores compensaciones a las sociedades extrapeninsulares
respecto de las contempladas en la tarifa, dado que su reconocimiento y cobro
supondra un menor ingreso de CTC por aproximadamente &l 50% del importe
reconocido, como antes se ha indicado.

¢) Gastos de personal y otros gastos de explotacién

A 30 de junio de 2001, Ia plantilla del negocio eléctrico espanol era de 15.803
empleados, lo que supone un descenso de 936 personas respecto de la existente
al término del afo anterior,



En &l primer semestre del presente ejercicio, los gastos de personal se situaron
en 443 millones de euros, lo que supone un aumento del 1,1% en relacion con la
del mismo periodo del afio 2000. Esta evolucion ha sido debida al incremento
salarial del afio 2001 y al efecto de la regularizacién salarial del afo 2000 que se
ha efectuado de acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo como
consecuencia de que el IPC registrado ha sido mayor que el inicialmente previsto.

Por otra parte, el eplgrafe “Otros gastos de explotacion” ascendié a 272 millones
de euros, con un incremento del 8,8% con respecto al primer semestre de 2000
que ha sido debido practicamente en su totalidad a nuevas actividades
desarrolladas por ENDESA, principalmente el “trading” y la prestacion de servicios
a terceros. Estos costes se han compensado con mayores ingresos por la
prestacion de servicios.

1.2 Negocio eléctrico internacional

El resultado de explotacion del negocio eléctrico internacional ascendio a 668
millones de euros en el primer semestre de 2001, lo que supone una disminucion
del 1,3% y de 9 millones de euros en valor absoluto respecto del mismo periodo
del ejercicio anterior.

Conviene tener en cuenta que ENDESA vendié en el afio 2000 la totalidad de la
participacién que posela en la empresa chilena Transelec, que todavia
consolidaba por integracion global en el primer semestre de ese gjercicio con un
resultado de explotacion de 42 millones de euros. Por otro lado, los resultados de
explotacién se vieron afectados en 26 millones de euros por efecto del menor
importe en euros de los resultados obtenidos por las sociedades en moneda local
como consecuencia de las devaluaciones de estas monedas respecto al euro.

En términos homogéneos de composicion del Grupo, y eliminado el efecto de la
evolucion de las monedas, el resultado de explotacion se habria incrementado en
un 8,6%.

La evolucién del resultado de explotacion del negocio internacional, desglosado
por actividades, fue el siguiente.

Miliones deeuros - % |

30-6-01 30-6-00 Variacion
Generacion 302 241 25,3
Distribucién y transporte 374 390 4,1
Otros ¥ -8 46 N/A
TOTAL 668 677 -1,3

T Los detos de 2000 inchiyan o3 relatvos & 1a particinacion de ENERSIS en Transelec, que fue verdida posteriammente
durante el jerclcio.

Cabe subrayar el positivo comportamiento del negocio de generacién, que registro
un resultado de explotacién de 302 millones de euros, lo que representa un
crecimiento del 25,3% respecto del mismo periodo de 2000,
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Los resultados de explotacion de los negocios de generacion, transporte y
distribucion y su evolucién respecto del mismo periodo de 2000, desglosados de
acuerdo con los distintos paises en los que ENDESA desarrolla su actividad a
través de empresas consolidadas por integracion global, fueron los siguientes:

Chile 203,2
Colombia 63 39.7
Argentina 39 €3 _-38.1
Brasil 29 33 -12.1
Peri 52 51 20
TOTAL Generacién 302 241 253 |
Distribucion y transporte

Chile a2 97 -5.1
Colombia 32 38 -17.9
Argentina 111 100 11.0
Brasil 106 125 «15,2
Per 33 29 13.8
TOTAL Distribucién y transporte 374 390 4.1

Por ultimo, se detallan a continuacion los datos fisicos de las actividades de
generacion y distribucion de las empresas participadas de ENDESA en los pafses
anteriormente citados durante el primer semestre de 2001 y su comparacién
respecto del mismo periodo de 2000.

BAEFACIO B # #
15 2001 % var. sM15 2000 15 2001 % var. sM1S 2000
Chile 7.797 14,0 4.688 -6,9
Colombia 4,971 -1,3 4.279 -2,0
| Argentina 5.429 -3,3 6.646 5.9
Brasil 1.272 -18,8 6.756 1,1
Peri 2.258 21,2 1.840 3,2
TOTAL 21.727 3,9 24.209 0,2

Por otro lado, ENDESA ha continuado profundizando en la reduccién de los
costes controlables de sus compafiias participadas latinpamericanas en el marco
de su Proyecto Génesis.

Al término del primer semestre de 2001 el nivel de cumplimiento en materia de
reduccion de costes alcanzaba ya el 53% a pesar de las dificultades registradas
en el negocio brasilefio de distribucion como consecuencia de la sequia
excepcional que afecta al pais.
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1.3. Telecomunicaciones y otros negocios

l.as telecomunicaciones y los otros negocios registraron en enero-junio de 2001
un resultado de explotacién negativo de 25 millones de euros frente a un
resultado positivo de 13 millones en el primer semestre de 2000,

No obstante, no es posible realizar una adecuada comparacion entre los
resultados de explotacion de esta linea de negocio de 2001 y de 2000, ya que el
ano 2001 incorpora desde el 1 de enero el resultado de Smartcom, que no se
consolidaba en el primer semestre de 2000.

Por lo que se refiere a esta empresa chilena de telefonia movil, destaca su
creciente penetracion en el mercado, que ha alcanzado ya una cuota del 9,4%,
frente al 5,3% que poseia a finales de junio de 2000, y una base de mas de
382.000 clientes a 30 de junio de 2001, cifra mayor en un 178% a la que poseia al
termino del primer semestre de 2000.

El desglose del resuitado de explotacién por negocios es el siguiente:

Telecomunicaciones (28)
Gas 12
Cogeneracién y renovables 7
Nuevos negocios (10)
Costes de estructura (6)
TOTAL (25)

2 Resultados financieros

Los resultados financieros del primer semestre de 2001 registraron un importe
negativo de 710 millones de euros, segln ¢l siguiente detalle:

& ] & #

18 2001 18 2000 Diferencia % variacion
Gastos Financieros -836 -799 -37 4.6
Ingresos financieras 09 117 -18 -15,4
Diferencias de cambio -95 15 -110 N/A
Correccion monetaria 113 161 -48 -29.8
Variacion de provisiones 9 -17 26 N/A
Total resultado financiero -710 -523 -187 35,8

2.1 Gastos Financieros

En el primer semestre de 2001, el endeudamiento financiero se incrementsd en
825 millones de euros, a los que hay que afiadir el aumento del saldo contable de
la deuda en divisas distintas al euro, por importe de 962 millones de euros,
derivado de la devaluacion de la moneda comunitaria.
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Tras estas variaciones, que suponen conjuntamente un incremento del 7,3% en
términos medios respecto del mismo periodo del ano anterior, el saldo contable
del endeudamiento financiero a 30 de junio de 2001 era de 23.723 millones de
euros,

Este aumento del endeudamiento medio ha sido compensado parciaimente con la
disminucion del coste medio de la deuda, que ha pasado del 6,3% en el primer
semestre de 2000 al 6,2% en el mismo periodo de 2001, con lo que los gastos
financieros unicamente se han incrementado un 4,6%.

Es importante resaltar el cambio de tendencia que se advierte en la evolucion del
coste medio de la deuda, ya que el del primer trimestre del afio habla sido mayor
en 0,2 puntos que el del primer trimestre de 2000, Por el contrario, en el segundo
trimestre de 2001 ha sido inferior en 0,4 puntos al del mismo periodo del ano
anterior, lo que ha permitido reducir el coste medio acumulado. Se espera que
esta tendencia a la baja siga registrandose a lo largo del segundo semestre de
2001.

La asignacion de la deuda y su coste medio por negocios se muestra &
continuacion:

" Deuda - Coste medio
© al 30-6-01 152001

Eléctrico nacional

Eléctrico Internacional 11.565 7,51%
Telecomunicaciones y otros negocios 1.522 6.65%
TOTAL Grupo 23.723 5,21%

2.2 Diferencias de cambio

A lo largo de! primer semestre de 2001 se ha producido una fuerte revaluacion del
délar tanto respecto del euro como de las monedas de los paises
latinoamericanos en los que ENDESA realiza operaciones.

Cabe destacar en este sentido la revaluacion del dolar respecto del euro y del
peso chileno en un 9,7% Y respecto del real brasitefio en un 17,6%.

La practica totalidad del endeudamiento en délares de ENDESA corresponde &
deuda de cobertura de las inversiones internacionales, por lo que ia mayor parte
de estas devaluaciones no tiene impacto sobre el resultado. A pesar de ello, la
cuantia de estas devaluaciones y la reduccion en los porcentajes de correlacion
de las monedas latinoamericanas con el dolar han dado lugar a unas diferencias
de cambio netas imputadas a la cuenta de resultados de 95 millones de euros, lo
que representa un 0,76% sobre |a deuda en divisas diferentes del euro.

3 Puesta en equivalencia

El resultado atribuible a ENDESA de las sociedades puestas en equivalencia ha
sido negativo en el primer semestre de 2001 por importe de 74 millones de euros.

13




La principal partida inciuida en este eplgrafe es la correspondiente a AUNA, que
ha supuesto una pérdida de 91 millones de euros.

Por lo que se refiere 2 AUNA, es importante tener en cuenta que el “holding” de
telecomunicaciones esta experimentando una significativa mejoria de sus
magnitudes, en finea con los objetivos establecidos en el Plan Estratégico 2001-
2005, hasta el punto de que su cash flow operativo se halla en niveles positivos
desde e mes de mayo. Ademas, cabe destacar los crecimientos que estan
experimentando las bases de clientes de las Empresas integradas en el “holding”.

El resto del resultado atribuible a ENDESA de las sociedades puestas en
equivalencia corresponde principalmente a los resultados positivos de Aguas de
Barcelona y de Red Electrica de Espania.

4 Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios del primer semestre de 2001 se situaron en 329
millones de euros.

Las principales partidas que componen este saldo son las siguientes:

_ Las plusvalias de 508 millones de euros por la venta de participaciones,
entre las que destaca la de la participacién directa e indirecta en Edenar,
que ha ascendido a 494 millones de euros.

— La dotacién de una provision por 87 millones de euros para cubrir riesgos
regulatorios y de Ya evolucion de divisas en Latinoamérica.

- La dotacion de provisiones por 107 millones de euros para cubrir riesgos
regulatorios y de evolucion del mercado en Espana.,

5 Informacion por lineas de negocio

A continuacion, se muestran los principales parametros de la cuenta de resultados
y balance de situacién del primer semestre de 2001 por lineas de negocio.

Cifrade Resultado de Resultado Inmovilizado

neqocies _ explotacion neto
Generacion 1.883 482 241 8.540
Distribucion 2.325 364 145 6.791
Comercializacion 545 -5 -6 36
internacional 2.558 668 444 14.700
Telecomunicaciones y otros negocios 168 -25 -119 837
Servicios 107 13 7 146
Estructura Corporativa 366 209 45 95
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6 Recursos generados e inversiones

Los recursos generados en ¢! primer semestre de 2001 se situaron en 1.981
miliones de euros, con un crecimiento del 3,0% sobre los alcanzados en & mismo
periodo de 2000. Estos recursos, junto con los 922 millones de euros obtenidos
por desinversiones, cubrieron ampliamente ia totalidad de las inversiones
realizadas, que se situaron en 2.026 millones de euros.

Por otro lado, el pago del dividendo a cuenta del ejercicio 2000 ascendié a 254
millones de euros y el pago de provisiones, fundamentalimente por externalizacion
de pensiones y expedientes de regulacion de empleo, a 1.128 millones de euros,
de los gque 539 millones fueron financiados mediante aplazamiento del pago a los
propios fondos de pensiones,

El desglose de las inversiones totales fue el siguiente:

: o e T Millones de euros
Materiales 835

Inmateriales 32
Financieras 1.152
Adquisicién de participaciones en sociedades consolidadas 7
Total inversionas 2.026

Entre las inversiones financieras destaca la adquisicion del 30% de la sociedad
francesa SNET, por importe de 450 miliones de euros, y la ampliacion de capital
de AUNA suscrita por ENDESA por importe de 387 millones de euros, de los que
171 millones de euros se han desembolsado mediante |la cancelacion de
préstamos que se habian concedido previamente,

A su vez, el desglose de las inversiones materiales por lineas de negocio fue el
siguiente:

e MlllonG:S de euros L
Elédctrico Eléctrucu Telacnmunicaciones Total

Naclonal Internacional y otros negocios
Generacion 137 126 - 263
Distribucion 223 255 . 478
Otros 14 15 65 94
Total 374 396 65 835

Cabe destacar que el 57,3% de las inversiones materiales fue destinado al
hegocio de distribucién, con el consiguiente efecto positivo sobre el nivel de
calidad del suministro.
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endesa

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(No auditados)

Millones dg euros

ACTIVO 30.06.01 31.12.00 Variacién
Inmovilizado Matenal ¢ inmaterial 31.658 30.892 766 2,48%
Inmovilizado Financiero 6.442 5.961 481  8,06%
Fondo de Comercio de Consolidacion 5.059 4 935 124  251%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 683 681 2 029%
Activo Circulante 6.382 5534 B48  15.32%
TOTAL 50.224 48.003 2221  463%
PASIVO 30.06.01 31.12.00 Variacién
Fondos Propios 8.874 8.638 236 273%

Capital 1.271 1,271

Reservas 8.087 6.958 1129 16,23%

Diferencias de conversion (1.241) (998) (243) -24,35%

Resultados 757 1.407 (650) -46,20%
Socios Externos 4401 4.190 211 5,04%
Diferencia Negativa de Consolidacion 25 3 (6) -19,35%
Ingresas a distribuir en varios ejercicios 1473 1113 60  539%
Provisiones para riesgos y gastos 4.646 5370 (724) -13,48%
Deudas a Largo Plazo 22737 19.188 3.549 18,50%
Deudas a Corto Plazo 8.368 0.473 (1.105) -11,66% |
TOTAL 50.224 48.003 2221  4,63%




EM ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

endesa
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000
(No auditados)
Millones de etiros
30.06.01  30.06.00 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 7.601 7.434 167 2,25%
Importe neto de la cifra de negocios 7.418 7.258 161 2,22%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 103 68 35 51,47%
Qtros ingresos de explotacidn 79 108 (29) -26,85%|
GASTOS DE EXPLOTACION 5.900 5,675 225 3,96%
Aprovisionamientos 3.674 3.505 169 4,82%
Compras de energia 2495 2451 44 1,80%
Consumos de matetias primas y otros aprovis. 883 827 56 6.77%
Gastos de transporte de energia y otros extemnos 296 227 69 30,40%
(astos de personal 667 661 B 0,91%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 897 965 (68) -7,08%
Variacion de las provisiones de trafico 35 48 (13) -27,08%
Qtros gastos de explotacion 627 486 131 26,41%
\BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1,701 1,759 | (58)]  -3,30%)
INGRESOS FINANCIEROS 326 388 (62) -15,98%
Ingresos financieros 89 17 (18) -15,38%
Diferencias positivas de cambio 114 110 4 -3,64%
Correceion monetaria 13 161 (48) -29,81%
GASTOS FINANCIEROS ' 1.036 911 125 13,72%
(Gastos financieros 836 799 37 4,63%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (9) 17 (26)]  -152,94%
Diferencias negativas de cambio 209 95 114 120,00%
|RESULTADOS FINANCIEROS (710) (523) (187) -35,76%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia (74) 64 (138)] -215,63%
Amont. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (142) (128) (14) 10,94%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 775 1172 (397) -33,87%
'RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 329 183 | 146 | 79,78%|
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.104 1.3565 (251) -18,52%
Impuesto sabre beneficios 191 416 (225) -54,09%
RESULTADO CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 913 939 (26) -2,77%
Resultado atribuido a |la minoria 156 276 (120),  43,48%
RDQ. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 757 663 94 14,18%
Beneficio neto por accion ( En euros ) 0,71 0,63 0,08 14,18%
Cash flow (Recursos generados) 1.981 1.923 58 3,02%
Cash flow Operativo 2.598 2673 (75) -2,81%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

endesa
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROFORMA
AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000
(No auditados)
Millones de euros
PROFQRMA
30.06.01  30.06.00 Variacién

INGRESOS DE EXPLOTACION 7.601 7.329 272 3,71%
Importe neto de la cifra de negocios 7.419 7.163 266 3.72%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 103 68 35 51,47%
Otros ingresos de explotacion 79 108 (29} -26,85%
GASTOS DE EXPLOTAGION 5.900 5.641 259 4,559%
Aprovisionamientos 3,674 3.505 169 4,82%
Compras de energia 2495 2451 44 1,80%
Consumos de materias primas y ofros aprovis. 883 827 56 6,77%
Gastos de transporte de energla y otros externos 296 227 69 30,40%
(astos de personal 667 661 6 0,91%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 897 866 3 3,58%
Variacion de las provisiones de trafico 35 113 (78) -69,03%
Otros gastos de explotacion 627 496 131 26,41%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 1,701 1.688 | 13| 0,77%]
INGRESOS FINANCIERQS 326 388 (62) -15,98%
Ingresos financieros 99 17 (18) -15,38%
Diferencias positivas de cambio 114 110 4 3,64%
Correccién monetaria 113 161 (48) -29.81%
GASTOS FINANCIEROS 1.036 911 125 13,72%
Gastos financieros 836 799 37 4,63%
Vaniacion de provisiones de inversiones financieras (9) 17 (26)] -152,94%
Diferencias negativas de cambio 209 95 114 120,00%
RESULTADOS FINANCIEROS (710) (523) (187) -35,76%|
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia (74) 64 (138)| -215,63%
Amort. fondo comercio y aplicacién dif. negat. consalid, (142) (128) (14) 10,94%
BENEFICIQ DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 775 1.101 (326) -29,61%
[RESULTADGS EXTRAORDINARIOS 329 302 | 27 | 8,94%!
BENEFICIO CONSOQLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.104 1.403 (299) -21,31%)|
Impuesto sobre beneficios 191 433 (242)  -55,89%|
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 913 970 (57) -5,88%!
Resultado atribuido a la minoria 156 276 (120) 43,48%i
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 757 694 63 9,08%
Beneficio neto por accién ( En euros ) 0,71 0,66 0,06 8,08%
Cash flow (Recursos generados) 1.981 1.923 58 3,02%
Cash flow Qperativo 2,598 2.554 44 1,72%




E"

endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS POR NEGOCIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2001
(No auditados)
Millones de euros
NEGOCIO NEGOCIO  TELECOMUNICACIONES
ELECTRICO ELECTRICO Y OTROS
NACIONAL  INTERNACIONAL NEGOQGIOS TOTAL
INGRESOS DE EXPLOTACION 4,757 2.647 197 7.601
| Importe neto de !a cifra de negacios 4.693 2.558 168 7419
Trabajos realizados por a2 empresa para el inmavilizado 36 50 17 103
Otros ingresos de explotacion 28 39 12 79
GASTOS DE EXPLOTACION 3.699 1.979 222 5.900
Aprovisionamientos 2441 1116 17 3.674
Compras de energia 1.659 826 10 2.495
Consumos de materias primas y otros aprovis. 622 166 95 883
Gastos de transporte de energia y ofros externos 160 124 12 296
(3astos de personal 443 202 22 667
Cotaciones para amortizaciones de inmovilizado 540 323 34 897 .
Variacion de las provisiones de trafico 3 27 5 35
Otros gastos de explotacion 272 31 44 627
\BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.058 668 (25 1701
INGRESOS FINANCIERQS 17 302 7 326
Ingresos financieros 15 78 6 99
Diferencias positivas de cambio 2 111 1 114
Correccion monetaria 113 113
GASTOS FINANCIERQS 336 627 73 1.036
(Gastos financieros 330 454 52 836
Variacion de provisiones de inversiones financieras (13) 4 ()
Diferencias negativas de cambio 19 173 17 209
RESULTADOS FINANCIERQS (319) (325) {66) (710)]
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 5 4 (83) (74)
Amort. fondo comercio y aplicacién dif. negat. consolid, (120) (22) (142)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 744 227 (196) 779 |
{RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (120) 448 3 329 |
BENEFICIO CONSQLIDADO ANTES IMPUESTOS 624 673 (193) 1.104
Impuesto sobre beneficios 192 75 (76) 191
IRESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 432 598 (117) 913 |
__Resultado atribuido a la minoria 154 2 156
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 432 444 (119) 757
| Cash flow (Recursos generados) 1.269 | 700 12 1.981
|_Cash flow Operativo 1.598 | 991 9 2.598 |




EM ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

endesa

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL Millongs.ds eures
30.06.01 300600 Variagion

(INGRESOS DE EXPLOTACION 4,757 4,926 (169) -3,43%
| Importe neto de la cifra de negacios 4,693 4,861 (168) -3,46%
| Trabajos realizados por la empresa para el inmovitizado 36 33 3 9,09%
| Otros ingresos de explotacion 28 32 @ -12,50%,
GASTOS DE EXPLOTACION 3.699 3.857 | (158) 4.10%
Aprovisionamientos 2441 2.533 | (92) -3,63%
Compras de energia 1,659 1.769 (110) 6,22%
Consumos de materias primas y otros aprovis, 622 614 ! 8 1,30%
Gaslos de transporte de energia y ofros externcs 160 150 10 6,67%
Gastos de personal 443 438 5 1,14%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 540 632 (92) -14,56%
Variacion de ias provisiones de trafico 3 4 (1) -25,00%
Otros gastos de explotacion 272 250 22 8,80%
{BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.058 1.069 | (1) -1,03%|
INGRESOS FINANCIEROS 17 6 11 183,33%
Ingresos financieros 15 5 10 200,00%
Diferencias positivas de cambio 2 1 1 100,00%
GASTOS FINANCIEROS 336 337 (1) 0,30%
Gaslos financieros 330 325 5 1,54%
Variacion de provisiones de inversiones financieras {(13) (5) (8);  -180,00%
Diferencias negativas de cambio 19 17 2 11,76%
RESULTADOS FINANCIERQS (319) (331) 12 3,63%
Parlicipacion benef. sdades. puestas equivalencia 5 2 (9 719,17%
Amort. fondo comercio y aplicacian dif. negat. consolid. (4) 4 100,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES QORDINARIAS 744 758 (14) -1,85%
|RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (120) 38 | (158)]  -415,79%)
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 624 796 (172)! -21,61%!
Impuesto sobre beneficios 192 245 (53)]  -21,63%
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 432 551 (119)]  -21,60%|
Resultado atribuido a la minoria (1) 1 100,00%
IRDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 432 552 | (120)  -21,74%)
Cash flow (Recursos generados) 1.269 1.268 1 0,08%
Cash flow Qperativo 1.598 1.650 (52) -3,15%
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endesa

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROFORMA

AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

{No auditados)
Millanes de euros
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL PROFORMA S
30.06.01  30.06.00 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTAGION 4.757 4.821 (64) 1,33%
Importe neto de (a cifra de negocios 4,693 4.756 (63) -1,32%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 36 33 3 9,09%
Otros ingresos de explotacion 28 32 (4) -12,50%
GASTOS DE EXPLOTACION 3.698 3.823 (124) -3,24%
Aprovisionamientos 2441 2.533 (92) -3,63%
Compras de energia 1.659 1.769 (110) -6,22%
Consumos de materias primas y otros aprovis, 622 614 8 1,30%
Gastos de transporte de energia y otros extemos 160 150 10 8,67%
Gastos de personal 443 438 5 1.14%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 540 533 7 1,31%
Variacion de las provisiones de trafico 3 69 (66) -95,65%
Otros gastos de explotacion 272 250 22 8,80%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.058 998 | 60 | 6.01%|
INGRESOS FINANCIEROS 17 6 11 183,33%
Ingresos financieros 15 5 10 200,00%
Diferencias positivas de cambio 2 1 1 100,00%
GASTOS FINANCIEROS 336 337 (1) -0,30%
(Gaslos financieros 330 325 9 1,54%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (13) (5) (8)| -160,00%

| _Diferencias negativas de cambio 19 17 2 11,76%
RESULTADOS FINANCIEROS (319) (331) 12 3,63%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia b 24 (19) -79,17%
_Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (4) 4 100.00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 744 687 57 8,30%
{RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (120) 157 | (277)]  -176,43%)
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 624 844 (220) -26,07%
Impuesto sobre beneficios 192 262 (70) -26,72%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 432 582 (150) -25,77%
| Resultado atribuido a la minoria (1) 1 100,00%
]RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 432 583 | (151)]  -25,90%]
Cash flow (Recursos generados) 1.269 1.268 1 0,08%
Cash flow Operativo 1.598 1,631 67 4,38%
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ENDESA $.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)

NEGOCIO ELECTRICO INTERNACIONAL

Millones de euros

30.06.01 300600  Variacién
INGRESQS DE EXPLOTACION 2647 2.397 250 10,43%
Importe neto de Ia cifra de negocios 2.558 2.314 244 10,54%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 50 35 15 42,86%
Otros ingresos de explotacian 39 48 9) -18,75%
GASTOS DE EXPLOTACION 1,979 1.720 259 15,06%
Aprovisionamientos 1.116 922 194 21,04%
Compras de energia 826 669 157 23,47%
Consumos de materias primas y ofros aprovis. 166 176 (10) -5,68%
Gastos de transparte de energia y otros extemnos 124 77 47 61,04%
Gastos de personal 202 212 (10) -4,72%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 323 320 3 0,94%
Variacién de las provisiones de trafico 27 43 (16) -37.21%
Otros gastos de explotacion I 223 88 39,46%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION 668 677 @) -133%
INGRESOS FINANCIERQS 302 372 (70)| -18,82%
Ingresos financieros 78 102 (24)]  -23,53%
_ Diferencias positivas de cambio 11 109 2 1,83%
Correccion monetaria 113 161 (48)!  -29.81%
GASTOS FINANCIEROS 627 543 84 15,47%
Gastos financieros 454 465 (11) -2,37%
Variacion de provisiones de inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio 173 78 95 | 121,79%
|RESULTADOS FINANCIEROS (325) (171) (154),  -90,06%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 4 46 (42)]  -91,30%
Amortizacion fondo comercio (120) (115) (5) 4,35%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 227 437 (210)]  -48,05%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS 446 132 314 237,88%
BENEFICIO CONSQLIDADQ ANTES IMPUESTOS 673 569 104 18,28%
Impuesto sobre beneficios 75 172 (97)|  -56,40%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCIGIO 598 397 201 50,63%
Resultado atribuido a la minaria 154 273 (119)] 4359%
@O. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 444 124 320 258,06%
Cash Flow (Recursos generados) 700 612 88 | 14,38%
Cash flow Operativo 9 037 (6) -0,60%
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endesa

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

AL 30 DE JUNIO DE 2001Y 2000

(No auditados)

TELECOMUNICACIONES Y OTROS NEGOCIOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

Millones de euros

30.06.01 30.06.00 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 197 M 86 77,48%
Importe neto de 1a cifra de negocios 168 83 851 10241%
Trabajos realizados por fa empresa para el inmovilizado 17 17 N/A
Otros ingresos de explotacion 12 28 (16) -57,14%
GASTOS DE EXPLOTACION 222 a8 124 | 126,53%
Aprovisionamientos 117 50 67 | 134,00%
Compras de energia 10 13 (3)| -23,08%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 95 37 58  156,76%

Gastos de transporte de energia y otros extemos 12 12 N/A
(Gastos de personal 22 " 11 100,00%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 34 13 21 161,54%
Variacion de 1as provisiones de trafico 5 1 4 | 400,00%
Otros gastos de explotacion 44 23 21 81,30%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION (25) 13 (38)] -292,31%
INGRESOS FINANCIEROS 7 10 (3)) -30,00%
Ingresos financieros 6 10 4) -40,00%

Diferencias positivas de cambio 1 1 N/A
GASTOS FINANCIEROS 73 3 42+ 13548%
Gastos financieros 52 9 431 477,78%
Variacidn de provisiones de inversiones financieras 4 22 (18} -81,82%

Diferencias negativas de cambio 17 17 N/A
‘RESULTADOS FINANCIEROS (66) (21) (49)| -214,29%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (83) (6) (77} -1283,33%
Amortizacién fondo comercio (22) (9) (13)] 144,44%
BENEF!CIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (196) (23) (173)) -75217%
1RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 3 13 (10)] -76,92%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS (193) (10) (183); -1830,00%
Impuesto sobre beneficios (78) (1) (75)| -7500,00%
RESULTADQ CONSQLIDADOQ DEL EJERCICIO (117) 9) (108)| -1200,00%
Resultado atribuido a la minoria 2 4 (2)| -50,00%
|RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (119) (13) (108)| -815,38%
Cash Flow {(Recursos generados) 12 43 (31) -72,09%
Cash flow Operativo 9 26 (17) -65,38%
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endesa

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES

AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

{No auditados)
Millones de euros
2 TRIM 2° TRIM
2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 3.931 3.593 338 9.41%
Importe neto de la cifra de negocios 3.825 3.481 344 9,88%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 63 42 21 50,00%
Otros ingresos de explotacitn 43 70 (27)  -38,57%
GASTOS DE EXPLOTACION 3176 2.759 M7 1511%
Aprovisionamientos 1.946 1.650 296 17,94%
Compras de energia 1.31 1.214 97 7,99%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 488 393 85 24.17%
Gastos de transporte de energia y otros externos 147 43 104 | 241,86%
Gastos de personai 336 333 3 0,90%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 454 488 (34) -5,97%
Variacion de las provisiones de trafico 80 21 59 | 280,95%
Otros gastos de explotacion 360 267 93 34,83%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION 755 834 79  947%
INGRESOS FINANCIEROS 161 167 (6) -3,59%
Ingresos financieros 35 69 (34)] -49,28%
Diferencias positivas de cambio 60 8 52 | 650,00%
Correccion monetaria 66 90 (24), -26,67%
GASTOS FINANCIEROS 536 385 151 39,22%
Gastos financieros 397 406 (9) -2,22%
Variacién de provisiones de inversiones financieras 2 5 (3) -60,00%
Diferencias negativas de cambio 137 (26) 163 | 626,92%
IRESULTADOS FINANCIEROS (375) (218) (157)| -72,02%
Participacion benef, o pdas. sdades. puestas equivalencia (30) 21 (51)] -242,86%
Amortizacion fonde comercio (71) (64) N 10,94%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 279 573 (204)] -51.31%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS 254 176 78 44,32%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 533 749 (216); -28,84%
Impuesto sobre beneficios 80 316 (236)) -74,68%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 453 433 20 4,62%
Resultado atribuido a la minoria 80 89 @ -1011%
\RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 373 344 29 8,43%
Cash Flow (Recursos generados) 1.011 960 51 5,31%
Cash flow Operativo 1.209 1.292 (83) -6,42%
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EVE

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
PROFORMA AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

{No auditados)
Millones de euros
PROFORMA
2TRIM 2°TRIM
INGRESOS DE EXPLOTACION 3.931 3573 358 10,02%
Importe neto de Iz cifra de negocios 3.825 3.461 364 10,52%
Trabajos realizados por |2 empresa para el inmovilizado 63 42 21 50,00%
QOtros ingresos de explotacion 43 70 (27)| -38,57%
GASTOS DE EXPLOTACION 3.176 2738 438 16,00%
Aprovisionamientos 1.946 1.650 296 17.94%
Compras de energia 1.311 1.214 97 7,99%
Consumos de matefias primas y otros aprovis. 488 393 85 2417%
Gastos de transporte de energia y otros externos 147 43 104 | 241,86%
Gastos de personal 336 333 3 0,90%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 454 437 17 3.89%
Variacion de las provisiones de trafico 80 51 29 56,86%
Otros gastos de explotacion 360 267 93 34,83%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 755 835 (80))  -9,58%
INGRESOS FINANCIEROS 161 167 {6) -3,59%
Ingresos financieros 35 69 (34)] -49,28%
Diferencias positivas de cambio 60 8 52 | 650,00%
Correccion monetaria 66 90 (24)] -26,67%
GASTOS FINANCIEROS 536 385 151 39,22%
Gastos financieros 397 406 (9) -2,22%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 2 5 (3 -60,00%
Diferencias negativas de cambio 137 (26) 163 | 626,92%
[RESULTADOS FINANCIEROS (375) (218) (157)]  -72,02%
Participacién benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (30) 21 (51)| -242,86%
Amortizacion fondo comercio (71) (64) (M) 1094%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 279 574 (295)| -51,3%%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 254 197 57 28,93%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 533 771 (238)] -30,87%
Impuesto sobre beneficios 80 324 (244)| -75,31%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 453 447 6 1,34%
Resultado atribuido a la minoria 80 89 @) -1011%
\RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 373 358 15 419%
Cash Flow (Recursos generados) 1.011 960 51 531%
Cash flow Operativo 1,209 1.272 (63) -4,95%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(Ne auditados)
Millones de euros
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL 2°TRIM 2°TRIM
2001 2000 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 2472 2.359 13 4,79%
Importe neto de la cifra de negocios 2436 2.320 16 5,00%

Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 21 21
Otros ingresos de explotacion 15 18 (3} -1667%
GASTOS DE EXPLOTACION 2.016 1.863 183 8.21%
Aprovisionamientos 1.308 1.183 125 10,57%
Compras de energia 876 806 70 8.68%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 350 297 53 17,85%
Gastos de transporte de energia y otros externos 82 80 2 2,50%
Gastos de personal 221 223 (2)) -0,90%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 269 37 (48)] -15,14%
Variacion de las provisiones de trafico 60 2 58 | 2900,00%
Otros gastos de explotacion 158 138 20 14,49%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 456 496 {40) -8,06%
INGRESOS FINANCIEROS (1) 6 (M -116,67%
Ingresos financieros 2 (2)] -100,00%
Diferencias positivas de cambio (1) 4 (8)] -125,00%
GASTOS FINANCIEROS 176 156 20 12,82%
Gastos financieros 161 163 (2) -1,23%
Variacién de provisiones de inversiones financieras {5) 5| 100,00%
Diferencias negativas de cambio 15 (2) 17| 850,00%
|RESULTADOS FINANCIEROS {177) (150) (27)| -18,00%

Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 3 3
Amortizacion fondo comercio (1) 11 100,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 282 348 (86)| -18,97%
|RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (32) 68 (100)] -147,06%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 250 416 (166)]  -39,90%
Impuesto sobre beneficios 77 144 (67)] 46.53%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 173 272 (99)] -36,40%
Resultado atribuido a la minoria (1) (2) 1 50,00%
(RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 174 274 (100)] -36,50%
Cash Flow (Recursos generados) 578 609 (31) -5,09%
Cash flow Operativo 725 783 (58) -741%




endesa

£

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
PROFORMA AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)

Millones de euros

PROFORMA

NEGOCIQ ELECTRICO NACIONAL 2°TRIM 2°TRIM
2001 2000 Variacion

INGRESQS DE EXPLOTACION 2472 2.339 133 5,69%
Importe neto de la cifra de negocios 2436 2,300 136 5,91%

Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 21 21
Otros ingresos de explotacién 15 18 (3)| -16,67%
GASTOS DE EXPLOTACION 2,016 1.842 174 9,45%
Aprovisionamientos 1.308 1.183 125 10,57%
Compras de energia 876 806 70 8,668%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 350 297 53 17,85%
(Gastos de transporte de energia y otros externos 82 80 2 2,50%
Gastos de personal 221 223 (2} 090%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 269 266 J 1,13%
Variacion de las provisiones de trafico 60 32 28 87,50%
Qtros gastos de explotacion 158 138 20 14,49%
'BENEFICIOS DE EXPLOTACION 456 497 (41) -8,25%
INGRESOS FINANCIEROS (1) 6 (7 -116,67%
Ingresos financieros 2 (2)! -100,00%
Diferencias positivas de cambio (1) 4 (5) -125,00%
GASTOS FINANCIEROS 176 156 20 12,82%
Gastos financieros 161 163 (2) -1,23%
Variacion de provisiones de inversiongs financieras (5) 5| 100,00%
Diferencias negativas de cambio 195 (2) 17| 850,00%
IRESULTADOS FINANCIEROS (177) {150) (27)| -18,00%

Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 3 3
Amortizacidn fondo comercio {1) 1 100,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 282 349 (67)] -19,20%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS (32) 89 (121) -13596%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 250 438 (188)  -4292%
Impuesto sobre beneficios 77 152 (75} -49,34%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 173 286 (113)| -3951%
Resultado atribuido a la minoria (1) (2) 1 50,00%
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 174 288 (114)| -39,58%
Cash Flow (Recursos generados) 578 609 (31) -5,00%
Cash flow Operativo 725 763 (38) . -4,98%




endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES

AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)
Millones de euros

NEGOCIO ELECTRICO INTERNACIONAL 2TRIM 2°TRIM

2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 1.349 1.180 169 14,32%
Importe neto de (a cifra de negocios 1.302 1.129 173 15,32%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 25 21 4 19,05%
QOtros ingresos de explotacion 22 30 (8)|  -26,67%
GASTOS DE EXPLOTACION 1,035 847 188 22,20%
Aprovisionamientos 570 446 124 27,80%
Compras de energia 429 395 34 8,61%
Consumos de materias primas y ofros aprovis. 84 88 4) -4,55%
. Gastos de transporte de energia y otros externos 57 (37) 94 | 254,05%
| Gastos de personal 103 104 (1) -0,96%
' Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 166 164 2 1,22%:!
Variacién de las provisiones de trafico 17 18 (1) -5,56%
QOtros gastos de explotacion 179 115 64 55,65%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 314 333 (19), -571%
| INGRESQS FINANCIERQOS 159 157 2 1,27%
Ingresos financieros 32 63 (31| 49,21%
Diferencias positivas de cambio 61 4 57 | 142500%
Correccion monetaria 66 80 (24) -26,87%
GASTOS FINANCIEROS 319 214 105 49,07%
Gastos financieros 204 238 (34)| -14,28%
Variacion de provisiones de inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio 115 (24) 139 | 57917%
|RESULTADOS FINANCIERQS (180) (57) (103)] -180,70%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 4 14 (10)| -71.43%
Amortizacién fondo comercio (60) (59) (1) 1,69%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 98 231 (133) -57,58%
|RESULTADOS EXTRAORDINARIOS . 265 112 173 | 154,46%
BENEFICIQ CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 383 343 40 11,66%
Impuesto sobre beneficios 36 174 (138)| -79,31%
RESULTADO CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 347 169 178 | 105,33%
Resultado atribuido a la minoria 79 89 (10)| -11,24%
IRDQ. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 268 80 188 | 235,00%
Cash Flow (Recursos generados) 414 324 80 27,78%
Cash flow Operativo 480 497 (17) -3,42%




EVE

endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)
Millones de euros
TELECOMUNICACIONES Y OTROS NEGOCIOS 2°TRIM 2°TRIM
INGRESQS DE EXPLOTACION 110 54 56 | 103,70%
Importe neto de la cifra de negocios 87 32 55| 171,88%
Trabajos realizados por la empresa para el inmavilizado 17 0 17 N/A
Otros ingresos de explotacion 6 22 (16)| -72,73%
GASTOS DE EXPLOTACION 125 49 76 | 15510%
Aprovisionamientos 68 21 47 | 22381%
Compras de energia B 13 (7)]  -93,85%
Consumos de matenas primas y otros aprovis, 54 8 46| 575,00%
Gastos de transporte de energia y otros externos 8 0 8 N/A
Gastos de personal 12 6 6| 100,00%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 19 7 12| 17143%
Variacién de las provisiones de trafico 3 1 2| 200,00%
Otros gastos de explotacion 23 14 9 64,29%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION (15) 5 (20)| -400,00%
INGRESOS FINANCIEROS 3 4 (W] -25,00%
Ingresos financieros 3 4 ()] -25,00%
Diferencias positivas de cambio
GASTOS FINANCIEROS 41 14 27 | 192,86%
Gastos financieros 3 4 27 | 675,00%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 2 10 (8) -80,00%
Diferencias negativas de cambio 8 0 8 N/A
IRESULTADOS FINANCIERQS (38) (10) (28)| -280,00%
Participacién benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (37) 4 (41)! -1025,00%
Amortizacion fondo comercio (12) (5) (7);  140,00%
BENEFICIQ DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (102) (6) (96| -1600,00%
IRESULTADQS EXTRAORDINARIOS 1 (4) 51 125,00%
BENEFICIQ CONSQLIDADQ ANTES IMPUESTOS (101) (10) (91)) -910,00%
Impuesto sobre beneficios (33} (2) (31){ -1550,00%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (68) (8) (60) -750,00%
Resultado atribuido a la minoria 1 2 (1) -50,00%
\RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (69) (10) (59)! -590.00%
Cash Flow (Recursos generados) 19 27 8) -29863%
Cash flow Operativo 4 12 (8)) -66,67%
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endesa

ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

PARA LOS PERIODOS ACABADOS EL 30 DE JUNIO DE 2001 Y 2000

(No auditados)
Millones de euras
ORIGEN DE FONDOS 30.06.01 _3‘_@6.00 \@riacién
Recursos pracedentes de las operaciones 1.981 1.923 58 3,02%]
Enajenacion de inmovilizado 922 438 484 | 110,50%
Engjenacion de acciones de la sociedad dominante 6 6 N/A
Cancelacion o traspaso a corto de inmov, financiero 250 168 82 48,81%
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 06 9 15 16,48%
Variacion neta de deuda 826 143 682 | 476,92%
Financiacién acreedores a LIP 539 539 N/A
|TOTAL ORIGENES 4.629 2.763 1.866 67,54%
APLICACION DE FONDOS
Inmovilizado matetial e inmaterial 867 789 78 9,89%
Inmovilizado financiero 1.152 282 870 | 30851%
Dividendos de la sociedad dominante 433 395 38 9,62%
Adquisicién participaciones en sociedades consolidadas 7 541 (534)| -98,71%
Reducciones de capital y dividendos atribuidos a minoritarios 96 293 (197)| 67,24%
Provisiones para riesgos y gastos 1.128 271 857 | 316,24%
TOTAL APLICACIONES 3.683 2.571 1.112 43,25%
INCREMENTOQ NETO DEL CAPITAL CIRCULANTE 946 192 |

i[)ISI\J!INU(."I(:‘)I\I NETA DEL CAPITAL CIRCULANTE
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BALANCE CONSOLIDADO POR LINEAS DE NEGOCIO A 30 DE JUNIO DE 2001
Millones de euros
I : Telecomunicaciones _ Estructura ! Ajustes entre Total

Generacién . Distribucion | Comercializacitn Servicios y olros negecios internacional | Corporativa | Actividades - Consolidade
Inmovilizaciones Inmateriales | 40 93 13 47 174, 99 8 1 486
Inmovlizaciones Materiales 8.500 6.693 23 99 553: 14.604% BG 502 31.172
Inmovilizaciones Financieras I 605 1.178! 5 a3 1.159 1.659: 20.318- -18.565 6.442
Fondo de Comercio de Consolidacién 0 a ] 0 T2 4.071; a 268 5.053
Gastos a distribuir en varios ejercicics ' 242 1 12 16 177 1070 876" 683
Activo Circulante 7 i 1.644] 1.371 _ 443 79 496! 1.738 -1.902; £.38

Fondos Propios 4010} 1.495 8 63 827 4077 8.203 9.815, B.574
Socios Externos i} 1] o 0 59 4.346 0 .| 4.401

Diferencia Negativa de Consalidacian i 7 52 0 0 34 18 o 137 25
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 120 B0 0 23 a0 199, 2 2 1473
Provisiones para Riesgos y Gastos 1.461 2,034 8 146 57 553 376 1 4,646
Acreedores a Largo Plaze 3,860’ 3.528 239 1 1.699 10.946 11.258 8.725 22.736
Agreedores a Corto Piazo . ' 382! -1.820
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endesa
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA POR LINEAS DE NEGOC!O A 30 DE JUNIO DE 2001
Millones de eurcs
: Telecnmunicaciunesl Estructura | Ajustes entra Total

Generacian | Distribucién | Comerciglizacion Servicios y otros negocios | Internacional ' Corporativa | Actividades | Comsolidado

Cifra de negatio 1.583 2.325! 545 107 168 2.558 364 533 1419

* Ofros ingresos de explotacion 24 4] 6 1 29! 89’ 2 13 182
Cansumos J17 -1.378 a1 10 -105 882 7 252 3.378]
Otros gastos externos 470 .266 463 57 56l 435 44 278 a3
Gastes de persanal 180 -198 L] -26 -22 202 -3 1 £67:
Dot. amortizacion + Variacion de provisiones -358 163 -3 12 -33 -350 T 0 -932;
Beneficio (pérdida) de expiotacién 482 364 5, 13 25 668 209 5 1.301
Reswitados financieros netos 57 -123 5 -2 £ 325 a7 5 710
Rido. de participaciones consolidadas netas ] ] ] 0 105 116 5 a -6

: Resultados extraordinarios netos 21 28 1 1 3 446 -1 0 329
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 384 213; 9 10 193, 573 46 0 1.108
Impuesto sobre beneficias 123 58 3 3 76 5] A o 191
',atrih uius ol 0! -156

DO CENEVERCIGIOINELOTGY

{*) Anles ds Fa imputacian de gastos francierce de 2 estructura corporaliva 4 s Negocios.




X DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
($e hara mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).
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Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, cte)

Anexo en la boja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

4. Adquisiciones © transmiclones de participacionas en ol capital de

sociedades cotizadas en holsa determinantes de la obligacidn de
comunicar conteplada an &l art, 53 de la LMV (5 por 160 maltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera doterminantes de la obligacién de

comunicar 5egon 12 disposicién adiclonal 1" de la LSA (1 por 100)

3, Otros aumentos y disminucionas significativos del inmovilizadod

{participacianes superiores al 10% en sociedades no cotlzadas,
inversiones ¢ desinversiones materiales relevantes, otc.)

4. Aumentoa y raducciones del capital social o dal valor de los titulos

5. Emisionas, reembolzos o cancalaciones de empréstitos
6. GCambios de los Administradores o del Gonzejo do Administracién ‘_ ‘
7. Modificacionas de los Estatutos Sociales ; j@

;

. Transformaciones, fusiones o escisionas

) Il

w

. Cambios en la ragularizacidn instituclonal del sector con incidencia |

] ] ] | ey ——

significativa en la situacién econdmica o financlera de la socledad o
del Grupo

10. Ploltas, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacién patrimonlal de la Sacledad o dal Grupo

14, Situacionas concursales, suspansiones de pagos, otc.

12, Acuardos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial,

de los darachos politicas y econdmicos de las acclones de la Sociedad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes acclonariales, etc.}

14

Otros hechos significativas

Marcar con una "X* la casilla correspondients, adjuntande en caso
(*) afirmativo anexc explicative en el que se detalle la fecha de
comunicacidn a la CNMV y a 1a SRVE,




Informaci6n adicional sobre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, etc)

Dividendo pagado el dia 2 de enero de 2001, a cuenta del Ejercicio 2000




DETALLE EN HOJAS APARTE



XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

REGISTROS CNMV

Relacion de Comunicados

NOESAISIAT, 7
1/01/2001 Hasta: 25/07/2001

“Desde.

Numero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

30383

25/07/2001

Se remite informacion complementaria relativa a la adjudicacion De
Elettrogen, Sp.A.

10824

24/07/2001

Se comunica a los tenedores de Obligaciones 3/99, el tipe de Interés
aplicable para el perfodo comprendido entre el 23/07/01 y el
23/10/2001 es el 4,606%. Asimismo a los tenedores de Emisién Fecsa
7/92 el tipo interés aplicable para el periodo entre el 24/07/01 y el
24/01/02, es el 4,4375%.

30368

23/07/2001

El consorcio liderado por Endesa se adjudica la generadora italiana
Elettrogen.

30166

11/07/2001

Se ha registrado en las oficinas de la CNMV el Informe Anual
Correspondiente al afio 2000, de la compaiifa Endesa, S.A., presentado
en Securities and Exchange Commission.

29674

15/06/2001

Se presenta una oferta vinculante por Eletirogen en consorcio con el
Banco Santander Central Hispano y la compafia italiana ASM Brescia
SPA.

10501

14/06/2001

Se remiten textos de anuncios sobre el pago de cupdn de diversas series
de obligaciones.

29595

13/06/2001

Se comunica que s¢ han recibido diez ofertas no vinculantes para la
adquisicién de la nueva Viesgo,

10485

12/06/2001

La Junta General de Accionistas de Endesa, celebrada el dia 28/04/01,
fij6 el dividendo correspondiente a los resultados del gjercicio 2000 en
0,65 euros brutos por accién. Dade que el pasado 2/01/01 se pagd a
cuenta de este dividendo la cantidad de 0,24 euros brutos por aceion, a
partir del dia 2/07/01 la sociedad proceders al pago de un dividendo
complementario de 0,41 curos brutos Por accion,

10365

25/05/2001

La sociedad remite nota de prensa relativa a la puesta en servicio por
Endesa de 1200 MW de nueva potencia en ¢l sistema peninsular antes
de agosto de 2003.

10361

24/05/2001

La sociedad remite nota de prensa sobre los activos eléciricos que la
compafiia pretende desinvertir en Espafia.

28574

10/05/2001

Se comunica que el resultado del gjercicio atribuido 2 la sociedad
dominante fue de 384,377 millones de euros.




28383

03/05/2001

Se remiten los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
celebrada el dia 28 de abril.

24860

03/05/2001

Se comunica la adquisicién de autocartera,

28328

30/04/2001

El Gobiemo frances autoriza la compra, por parte de EDF, de las
participaciones de Endesa Internacional en la distribuidora argentina
Edenor.

28327

30/04/2001

El Consejo de Administracién aprueba la venta, mediante concurso, de
una empresa eléctrica que creard con 2.610 MW de potencia y mas de
500.000 clientes.

10040

23/04/2001

En relacion a la emision de obligaciones 3/99 de Endesa, la sociedad
comunica el tipo de interés aplicable para el periodo comprendido entre
23/04/01 y el 23/07/01.

28131

20/04/2001

El Consgjo de Administracién ha nombrado miembros de su Commision
Ejecutiva a los Consgjeros D. Alberto Alonso Ureba v D. José Manuel
Ferandez Cuevas.

27755

02/04/2001

El Consejo de Administracién del dia 29/03/01 formula las Cuentas
Anuales, adaptindolas a los dispuesto en la Orden del Ministetio de
Economia de 28/03/01; lo que supone modificar las ya publicadas el
dia 28 de febrero.

09919

02/04/2001

Endesa adapta sus cuentas de] Ejercicio 2000 a los nuevos criterios de
contabilizacién de los Costes de Transicién a la Competencia (CTC)
establecidos por el Ministerio de Economia.

27741

30/03/2001

El Conscjo de Administracion acuerda convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas el dia 27/04/01 en primera convocatoria, yel
dia 28/04/01 en segunda.

09910

30/03/2001

Sc comunica que, a partir del dia 18/05/01, se procedera al pago de
intereses de la emision 18/05/92, correspondiente al periodo 18/05/00 a
18/05/01, por importe bruto unitario de 16.467,73166 euros.

09878

22/03/2001

Se remite texto del anuncio sobre la fijacién del tipo de interés de la
16* emision de obligaciones para el préximo petiodo.

09814

15/03/2001

Se¢ remite anuncio sobre el page de cupdn de la seric de obligaciongs
3/99.

09805

13/03/2001

Se remite presentacién sobre la compafiia.

27066

08/03/2001

El Consejo de Administracién acuerda el mombramicnto como
miembro de la Comision Ejecutiva de la sociedad al Consejero D.
Miguel Blesa de la Parra,

26916

28/02/2001

Se remiten resultados correspondientes al segundo semestre de 2000,

26853

26/02/2001

Endesa Internacional y Astra C.AP.S.A., filial de Repsol-YPF, han
llegado a un princpio de acuerdo con EDF Internacional para la venta
de la totalidad de la participaciones que ambas poseen en la
distribuidora argentina Edenor.




26629 07/02/2001 El Consejo de Administracion designa a D. Francisco Javier Ramos
como nuevo Consejero de la sociedad.

26628 07/02/2001 Se comunica que D. Sebastisn Martin-Retortillo ha cesado como
Consgjero de Endesa, S.A. y de su Comision Ejecutiva.

09574 07/02/2001 Se remiten textos del anuncio sobre el pago de cupon de las series 16 y
19, de fecha de emisién 18/09/86 y 25/06/96 respectivamente, asf
como del pago correspondiente a la amortizacién de 1a serie 19,

09565 06/02/2001 Se remiten resultados de Enersis referentes al ¢jercicio 2000,

26597 03/02/2001 Los Consejos de Administracion de Endesa e Iberdrola han tomado,
por unanimidad, la decisién de desistir del Proyecto de Fusién,

26583 02/02/2001 El Consejo de Administracién ha sido convocado para ¢l dia 5 de
febrero, con ¢l fin de resolver sobre la continnidad o no del proceso de
concentracion con Iberdrola.

26575 02/02/2001 La CNMV levanta, a las 15:30 h., la suspensién cautelar de la
negociacion de Endesa, acordada en esa misma mafiana.

26573 02/02/2001 Endesa comunica que estudiara el texto de la Resolucion del Consejo
de Ministros sobre la concentracién de Endesa e Iberdrola, cuando
disponga de €l. Asi mismo informa sobre la reunién de sn Consejo de
Administracién a la mayor brevedad.

26571 02/02/2001 La CNMV suspende cautelarmente la negociacién de Endesa,

09501 24/01/2001 En relacion a la emisién de obligaciones 3/99 de Endesa, la sociedad

comunica el tipo de interés aplicable para el periodo comprendido entre
23/01/01 y el 23/04/01.




XIl. INFORME ESPECIAIL. DE LOS AUDITORES

(Esto apartado s6lo deberd ser completado en ia informacién corraspondiente al | Semestre dal ejercicio siguiente al
dltimo cerrado v auditado, y gera de aplicacién para aguellas socledades emisoras que, de conformidad con lo
previsto en el apartado decimotercero de la Ordan Ministerial do 18 do Enerd da 1991, resulten obligadas a la
prasentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe do auditoria de las cusntas
anualos del ejercicio Inmadiate anterlor hubiera denagado la opinlén o contuviere una opinidn adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluirs la mencién de que se adjunta como anexo da la Infformacidn semestral of referido
infarma aspecial de los auditores de cusntas, asi como la reproduccion de ia informacién ¢ manifastaciones
aportadas o efectuadas por los Administradores de la Socladad sobre 1a sltuacion actualizada de las salvedades
incluidas por el auditor en su Informe de auditoria de las cusntas anuales del alercicic anterior y que, de conformidad
con las Normas Téenicas de Auditaria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracian dal mencionzdo infarme
especial).
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