Modelo de solicitud de autorizacidon de Proyecto de Fusion de FIM / FIAMM

D. Manue!l Martinez Jerez, con DNI ndmero 24.258.738-V, en calidad de apoderado, v
D. Alfonso Garcla Aragoneses, con DNl niimero 2.698.221-E, en calidad de
apoderado, en nombre y representacion de Bestinver Gestién S.A., SGIIC (Sociedad
Gestora) y

D% Gema Montoya Pérez, con DNI nimero 50.828.890-V, en calidad de apoderado
solidario, en nombre y representacién de Santander Investment S.A. (Entidad
Depositaria).

SOLICITAN, en relacion con los Fondos de Inversidn que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusién por absorcion de:

Tipo de N° de
Fondo Denominacion de Fondo Absorbente / Nuevo | Registro
Fl Bestinver Renta, FI 594

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondos Absorbidos Registro
Fi Tibestfond, Fi 82

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:

® Ceriificacién de los acuerdos de fusion por parte de Gestora y el Depositario.

E/ffanso ar Iaé;aneses Fdo.: D2 Gem nteya Pérez

. Manuel Marjf

- Proyecto de Fusipn.

Bestinver Géstién S.A., SGIIC Santander Investment S.A,

Fecha: 19 de junic de 2.008

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con (D. Manuel
Martinez Jerez) en el teléfono: 91/ 595 91 00 o e-mail: msmjerez@bestinver.es
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Provecto de fusion de fondos de inversion

1. Identificacién de los fondos implicados:

1.1 Fonde Absorbente:

BESTINVER RENTA, Fondo Inversién, nim. Registro C.N.M.V. 594. Vocacidn:
Renta Fija Mixta.

El fondo se denomina en euros. La inversién minima inicial y a mantener es de 12.000
euros, no siendo aplicable ¢l dltimo limite a aquellas participaciones adquiridas con
anterioridad a 31 de marzo de 2003. No hay establecido un volumen méximo de
participacion por participe.

Las comisiones aplicadas son las signientes:
- Comisién anval de gestion: 0,5 % del patrimonio gestionado.

- Comisién anual del depositario:  hasta 30.050.605,22 euros, el 0,0625 % del patrimonio.
hasta 60.101.210,44 euros, ¢l 0,050 % del patrimonio.
mds de 60.101.210,44 euros, el 0.040 % del patrimonio.

Las comisiones de depdsito asi calculadas no superarén, en ningtin caso, el 4 por mil del
patrimonio nominal del fondo.

Con independencia de la comision del depositario, éste podra percibir del fondo
comisiones de realizacion de operaciones de compra o venta de valores, cobro de
cupones u otras actividades similares, de acuerdo con las normas generales reguladoras
de las correspondientes tarifas.

La comision de la gestora por reembolso de participaciones con una antigiiedad menor a
un afio es del 0,5 % del importe reemboisado.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liguidativo del fondo en el boletin de
la Bolsa de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este
Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de
solicitud. Por tanto, si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor
liquidativo que se aplicard seré el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y
reemboisos solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcion en €l momento en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:00 horas se
considerardn solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas.

La Sociedad Gestora exigjrd un preaviso de 10 dias para reembolses superiores a
300.507 curos. Asimismo, wuando la suma total de lo reembolsado a un mismo




participe, dentro de un periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.507 euros, la
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias
siguientes al dltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de
10 dias.

1.2 Fondo Absorbido:

TIBESTFOND, Fondo de Inversién, num. Registro CN.M.V. 82.
Vocacion: Activos del Mercado Monetario.

La entidad Gestora de ambos fondos es BESTINVER GESTION, S.A., S.G.LLC, con
CIF A-78930005 y domicilio en la calle Juan de Mena ntiim. 8 de Madrid; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja 85.655, Folio 159, Tomo 9.027 y en el Registro de
Entidades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el ndm. 103.

La entidad Depositaria de ambos fondos es SANTANDER INVESTMENT, S.A., con
CIF A-08161507 y domicilio en la avenida Cantabria s/n, Ciudad del Grupo Santander,
de Boadilla del Monte ( Madrid ); inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-
67.840 , folio 30, Tomo 18.88% y en el Registro Especial de Entidades Depositarias de 1a
CNMV conel n® 42.

Existe a disposicion del publico los documentos informativos de los fondos (folleto ¢
informes periédicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la Gestora y en los
registros de la CNMV

2) Aspectos juridicos y econémicos de la fusion.

Aspectos juridicos v econdmicos de a fusién

La operacidn de fusién consiste en la absotcién por el fondo de inversién BESTINVER
RENTA, FI, del fondo de inversién TIBESTFOND, FI, segiin lo dispuesto en el articulo
26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y el
articulo 34 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento de 1a Ley 35/2003.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido, TIBESTFOND,
FI, con transmisién por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio,

derechos y obligaciones, a favor del fondo absorbente, BESTINVER RENTA, FI, "‘\\
quedando aquél disuelto como consecuencia de la fusion. A \
La fusion estd motivada tanto por la disminucién del nimero de participes del fondo %i L
absorbido, situado en los Gltimos meses por debajo del minimo legal de 100 participes, e/
asi como por la racionalizacién de la oferta por parte de la gestora, dirigida a obtener 'i; 7

una mayor rentabilidad para el patrimonio de los participes del fondo absorbido L/
mediante el cambio a un fondo con vocacién en renta fija mixta. ’

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusidn (otorgamiento
del contrato de fusién) y hasta su definitiva inscripcién en los Registros que procedan se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.




Todos los gastos derivados de la fusidn seran soportados por Bestinver Gestién S.A.,
SGIIC, por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

3) Informacién sobre Ia politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados
asi como composicion de las carteras.

Vocacidén v politica de_inversiones del Fondo absorbente: Bestinver Renta FI tiene
vocacion Renta Fija Mixta, invierte el 90% renta fija y como maéaximo ¢l 10% en renta
variable. Los activos en los que invierte el fondo estardn admitidos a cotizacion oficial
en los mercados oficiales v organizados, de funcionamiento regular, reconocidos y
abiertos al piblico,

La inversion en renta fija serd del 90% de su active, con destino preferente, aunque no
exclusivo hacia activos de renta fija Piblica, principalmente en Bonos y Letras del
Estado Espafiol, con inversiones puntuales en Renta Fija Privada de la zona Euro, de
reconocido nivel y solvencia v prima de rentabilidad adecuada. El Rating minimo de las
inversiones de renta fija serd de “BBB de S&P o0 BAA de Moody's”.

La inversidén en renta variable serd como maximo el 10% de su activo y se utilizaran
criterios fundamentales para la seleccion de valores, tanto de alta como de baja
capitalizacion.

La duracién media de la cartera serd superior a dos afios, siendo los mercados donde se
dirigiran las inversiones los de la zona Euro. El Fondo también podra invertir en valores
denominados en monedas no euro, pero sin superar el 5 % de los activos del fondo.

El fondo invierte més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de
la Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten
una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se
prevé superar dicho porcentaje en Bonos y Letras del Tesoro del Estado Espafiol.

Es necesario sefialar los siguientes riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una calidad crediticia
media, por lo que, en principio, existe un moderado riesgo de contraparte.

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este fondo
invierte fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es elevada. )

Ademas, el fondo invierte en valores de baja capitalizaciéon lo que puede privar de
liquidez a las inversiones. \

Vocacion v politica de inversiones del Fondo absorbido: Tibesifond FI tiene como
vocaciton Activos del Mercado Monetario.

El destino preferente de las inversiones del fondo son activos de Deuda Publica,
principalmente Bonos y Letras del Estado Espafiol, y puntualmente emisiones de Renta
Fija Privada con un reconocido nivel de solvencia y una prima de rentabitidad adecuada,




los mercados donde invertird seran los de la zona, pero fundamentalmente el mercado
espafiol. Las inversiones en activos denominados en monedas no euro no podran superar
el 5 % del activo.

Las inversiones del fondo se sitdan en el corto plazo, teniendo un vencimiento maximo
de dieciocho meses, salvo que se trate de valores de renta fija cuya rentabilidad se
determine con una periodicidad no superior a un afio, por referencia a un indice de tipos
de interés a corto plazo y siempre que la inversién en estos valores no supere el 25%
del activo de la institucion.

El Rating minimo de las inversiones sera de “A3 de S&P o P3 de Moody's”. El fondo
invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn
Furopea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se
prevé superar dicho porcentaje en Bonos y Letras del Tesoro del Estado Espafiol.

Diferencias entre las estructuras de las carteras:

La cartera de TIBESTFOND, FI est4 invertida exclusivamente en activos de renta fija
con pacto de recompra (REPOS).

La cartera de BESTINVER RENTA, FI esta invertida en un 10% en renta variable tanto
nacional como internacional y en el 90% restante en activos de renta fija con pacto de
recompra (REPOS).

Para obtener maés informacidn, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de
la gestora y en los Registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos, en los
que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién
econdmica financiera relevante de los fondos.

4) Informacion de Ia politica de inversién que seguira el fondo absorbente:

El fondo absorbente mantendra en términos generales la politica de inversiones descrita
en el apartado anierior, incluyendo algunas modificaciones y la informacién que se
detalla a continuacion.

El objetivo de gestién del fondo es obtener una rentabilidad satisfactoria seleccionando
para elio, en la parte invertida en reata fija, activos de reconocida solvencia y un prima
de rentabilidad adecuada, y en la parte invertida en renta variable, activos que se
encuentren infravalorados por el mercado y presenten un alto potencial de
revalorizacion.

El Fondo tendrd como indice de referencia la rentabilidad de las Letras del Tesoro
Espafiol a un afio, en la parte invertida en renta fija, y al MSCI WORLD INDEX, en la
parte invertida en renta variable.

Las Letras del Tesoro a un afio son titulos de deuda publica emitidos para su
financiacién por el Estado espafiol con un plazo de vencimiento de un afio. E1 MSCI
WORLD INDEX es un indice global elaborado por Morgan Stanley Capital




International integrado por valores que cotizan en mercados de veintitrés estados
desarrollados.

La duaracién media de la cartera sera inferior a un afio.

La inversion en renta variable serd como maximo el 10% de su activo y se concentrard
preferentemente en mercados de la zona euro, utilizando criterios fundamentales para la
seleccion de valores, tanto de alta como de baja capitalizacién. La inversién en valores
denominados en monedas no euro no podra superar el 5 % de los activos del fondo. Por
tanto, el riesgo divisa que asumiré el Fondo escilara entre el 0 y el 5% de su patrimonio.

F1 apartado que hace referencia a los riesgos inherentes a las inversiones se modificara
en este sentido: La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de
interés. No obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo,
cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.

5) Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los altimos estados financieros remitidos a la
C.N.MLV.

Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CN.M.V.

Segin los tltimos estados financieros remitidos a la C.N.M.V. referidos a 30 de junio
de 2.006 la ecuacién de canje (resultado entre el cociente entre el valor liquidativo del
fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la
siguiente:

Valores liquidativos a 30/06/2006

- TIBESTFOND, FL: 1.238,605849 euros / participacion
- BESTINVER RENTA, FL: 10,203335 euros / participacion

Por tanto, la ecuacién de canje en esa fecha seria de 121,392255 participaciones de
Bestinver Renta, FI, por cada participacion de Tibestfond, FI.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con tos valores liquidativos
al cierre del dia anterior al de otorgamiento del documento contractual de la fusion.
Dicha ecuacién garantizard que cada participe de los fondos absorbidos reciba un
nlimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el
dia de 1a fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de
la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6) Informacion a los participes de los efectos de la fusién

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por
lo que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni
en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigiiedad de las participaciones.




Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién Tributaria la opcion por
este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el art. 96
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7) Informacion sobre las modificaciones que se pretenden incluir en ¢l Reglamento
de gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente:

Se prevé realizar modificaciones en el Reglamento con el objeto de adaptarlo al modelo
normalizado elaboradoe por la CNMV.

Asimismo se modificara el Folleto Informativo de} fondo absorbente. En este sentido, se
incluird lo descrito en el apartado 4 relativo a la politica de inversion y se modificara la
comision del depositario al objeto de eliminar el limite del 4 por mil sobre el patrimonio
nominal y se incluir4 que el depositario no percibe comisiones por otros servicios.

Adicionalmente, se van a determinar los dias habiles a efectos del valor liquidativo
aplicable a suscripciones y reembolsos, conforme a lo siguiente: se entiende por dia
habil de lunes a viernes no festivos en Madrid capital. No se consideraran dias habiles
aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del
patrimonio.

8) Otra informacion

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusién (fecha a partir de la cul la fusién tiene efectos) como la ecuacion
de canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a
efectuar ¢l canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de
posicion en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcion de la misma, asi como la baja del fondo absorbido
en el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusion.

Se incluirs informacidn relativa al proceso de fusion en los préximos informes
periddicos del fondo abs%cirbépte.
En Marid, a 27 de j&:ioéae 2606
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