BBVA

A LA COMISION NACIONAY, DEL
MERCADO DE VALORES

“BBVA, §.A.7, de conformidad con lo establecide en el articulo 82 de la Ley de
Mercado de Valores, procede por medio del presente escrito 4 comunicar el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Bn el dis de hoy, BBV A, ha recibido autorizacién del Banco de Espafia a su adquisic1on
indirecta, a través de la participacién de Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A. ("BNL"),
de las entidades de crédito denominadas “Lavero Bank AG” domicihiada en Zurich y
“Ranca Nazionale del Lavoro, S.A."domiciliada en Buenos Aires, filiales al 100% v al
09 98 % respectivamente de BNL.

Muercados exciuidos

La Ofena se promuave excluslvamenta an &l mercado sllane., tnico marcado regulade sobre al que las acdones
astan admitidae 2 negocladon: la Oferta Ao se promueve ¥ no serd promovida sobre ol mercado de los Estados
Unidos de Amarica, N cyalquier otro Estado an que la difusion estd sometide & tastlcciones o limitaciones en
base @ ia normaliva en vigor en tales paises { 10§ “Palses Excluidos™). Los Palsea Excluidos zon, a tilo de
gjempla no exhaustive, los Estados Unides de América, Japbn, Canadé v Australia, Por Jo tanto ninguna copia
del presema documento hi de cualesgulera otros decymentos que BEVA o BNL u ofro sujeto interesado en |2
Oferta hayan emitido o puedan emitlr, podran ser en cualquler moda anviados, transmitidos o digtnbuidas en Jos
Estados Linidos o en las Pajaes Excluldes, ulilizando el sarvicios de corteos de |05 Estados Unidos de América o
do los Palses Excluidos o por olros madics & Instrumentos de tranamisién & da comerslo infamacional de 103
Estados Unides o de los Palses Excluldos (incluyenda @ titule de gjernplo pero no limitade a la rad postal, 1a red
{elefonica, ol telefax, &l correo alectrniss, Intarnet o o talex) u ofro instrumento de la balsa de los Estados Unidos
de América o do los Palzes Excluldos, v la Oferta no podrd ser aceptada por medio de ninguno da los gtados
medins en los Estades Unidos de America ni en los Paisea Excluidos.

Por lo tant, ninguna copis del presenta comunicado ni de stro documento cualquiars referido a la Ofarta sora
enviado o distiblido en loa Estados Unldes da América o an los Paises Exeluidos, ni serd anviado o distribuido a
cuslodios, fiducianios o rustess de acciones por cuenta da personas somatldas a la leyes da los Estadas Unidos
de Amédrica o de iee Pajzes Exeluidos. y las parsonas que reclban tal comunicacian (incluidas cusiodias,
fidusiarlos y trustees) no podran distribuira o enviarla en 168 Estzdos Lnldas de América ¢ en los Falses
Excluidos., '

Por 1o lanto, cuglquier eventual acoptacion de la Ofarta que sea consecyencia diracta o indirecta de |a infraccion
de esta limitacién serd considerada nula. Le Ofarta no esté diriglda titutares de acciones de BNL en los Estados
Linidas de América o en las Paizes Excluldas, y no 48 acepiaran achesionas de personas residentes en Estados
Unidos da América o de los Paises Bxcluidos.

El presente comunicado no constituys una oferta o promoclon de adquislclén de instrumantos financiaras en
Estados Unitdes de América o en los Palzes Excluidos, Las acciones ge BBVA ofracidas a cambio de |as acciones
de BNL no estdn nl estardn reglstradas en el santlda de ta United States Securliles Act de 1933 ("US Securities
Act") nl bajo [a normativa financlara de 103 otfos Paizas Excluidos, v consecueniemente se entienden ofrecidas
eyeiusivamente fuera de los Estados Unidos de América y de 1o Palses Excluldos, en operaclones off shore de
acusrda con & Reglamento § del LS Securitles Act. Congscuantamants, 195 acciones BBVA antregadas a cambio
de [as de BNL en &l ambite da 1a Ofarts, no padréan sar efrecidas, vendidas o de otra forma consignadas directa ni
indiraclamente en lps Eatados Unidos de Amérlca o en los Palsas Excluidas, salvo que 583 an virtud de una

pxcapcitn & la abligacian dé raglatro.

Madrid, 21 de junio de 2005



