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Nota informativa emitida con anterioridad al lanzamiento de un programa de recompra de acciones sujeto a la aprobacion
de la Junta General Ordinaria de accionistas del 29 de abril de 2005

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA OPERACION

Emisor: Arcelor, cotizado en el Primer Mercado de Euronext Paris, en la bolsa de Luxemburgo, en el Primer
Mercado de Euronext Bruselas, y en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Programa de compra:
« Titulos afectados: acciones de Arcelor

* Porcentaje de compra méaxima autorizada por la Junta General: 10% teniendo en cuenta las acciones en poder de
la sociedad, 37.200.617 acciones representando un importe maximo de 1.116.018.510 euros

¢ Precio unitario maximo de compra: 30 euros
¢ Precio unitario minimo de venta: 10 euros
* Objetivos, por orden decreciente de prioridad:

- Dinamizar la cotizacion de la accién mediante la intermediacion de un prestador de servicios de inversion (PSI)
en el marco de un contrato de liquidez en conformidad con el c6digo deontoldgico de la Asociacion Francesa
de Sociedades de Inversion « AFEI »;

- La atribucion de acciones de la Sociedad a los trabajadores o al personal directivo del Grupo o de empresas
asociadas en el marco de la participacion en los beneficios derivados de la expansién de la empresa, de los planes
de participacion accionarial de los trabajadores o de los planes de opciones establecidos a favor del personal u
otras personas, o de los planes de ahorro de la empresa;

- La entrega de acciones en concepto de canje o de pago, en el marco de operaciones de crecimiento externo;

- La atribucion de acciones a los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones (O.C.E.AN.E.)
ya emitidas o por emitir, asi como a los titulares de valores mobiliarios que otorguen derecho a acciones, de
modo que puedan ejercer su derecho a la atribucion de acciones de la Sociedad;

- Cancelar las acciones en autocartera mediante acuerdo de junta general extraordinaria que se convoque al efecto,
especialmente con el propdsito de optimizar la gestion financiera y patrimonial de la Sociedad.

* Duraci6n del programa: 18 meses a partir de la fecha de la Junta General, es decir, hasta el 29 de octubre de 2006,
0 hasta la fecha de su renovacion por la Junta General.

INTRODUCCION

En aplicacion del Reglamento europeo 2273 / 2003, que entr6 en vigor el 13 de octubre de 2004, la presente nota
informativa tiene por objeto describir los objetivos y modalidades del programa de recompra por Arcelor, de sus
propias acciones, sometido a la Junta General del 29 de abril de 2005, asi como la incidencia estimadas de dicho
programa sobre la situacion de los accionistas. El presente sustituye al programa de recompra de acciones decidido
por la Junta General del 30 de abril de 2004.

Arcelor es un lider mundial en la fabricacion de productos planos y largos en acero al carbono y de aceros
inoxidables. Es un destacado operador en el suministro de soluciones de acero a los mercados del automévil, la
industria general, la construccion, los envases y embalajes y los electrodomésticos.

La cifra de negocio consolidada de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2004 aciendi6 a 30,2 miles de millones
de euros.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el primer mercado (SRD) Euronext Paris bajo el cédigo EUROCLEAR
5786 e ISIN LU014205948. Arcelor cotiza igualmente en la Bolsa de Luxemburgo, en el Primer Mercado Euronext
Bruselas y en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Para mas informacion, rogamos sirvanse consultar la pagina web de Arcelor: www.arcelor.com

RECORDATORIO Y BALANCE DEL ANTERIOR PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACCIONES

El anterior programa de recompra de acciones habia sido autorizado por la Junta General del 30 de abril de 2004 y
habia sido objeto de una nota informativa visada por la AMF el 13 de abril de 2004 bajo el nimero 04-267. Este
programa ha dado lugar entre el 1 de mayo de 2004 y el 28 de febrero de 2005 a la adquisicién de 52.000 acciones
por un valor global de 682.760 euros y un precio unitario medio de 13,13 euros.

A 28 de febrero de 2005, el capital de la sociedad estaba compuesto por 639.774.327 acciones, de las que
24.985.005 acciones eran propiedad de Arcelor o filiales directas de Arcelor, representando aproximadamente
un 3,91% de su capital, y 1.791.811 acciones en manos de filiales indirectas de Arcelor, representando
aproximadamente un 0,28 % de su capital .

(1) La Ley luxemburguesa sobre las sociedades mercantiles estipula que solamente las acciones propias detentadas por la sociedad
v por sus filiales directas se consideran en el cdlculo del umbral de autocartera, situado a nivel del 10% del capital social. Las
acciones propias poseidas por filiales indirectas no se tienen en cuenta en este cdlculo.

TABLA RESUMEN DE LA DECLARACION

Declaracion de las operaciones realizadas por Arcelor sobre sus propios titulos entre el 1 de mayo de 2004 y
el 28 de febrero de 2005

* Porcentaje del capital poseido o en auto control de manera directa o indirecta:
En porcentaje del capital a 28 de febrero de 2005: 4,19%

- del cual, porcentaje poseido por Arcelor o filiales directas de Arcelor y considerado
a efectos el limite de autocartera del 10% del capital social
(articulo 49bis de la ley luxemburguesa de sociedades mercantiles)® 391%

- del cual, porcentaje poseido por las filiales indirectas de Arcelor y no considerado
a efectos el cdlculo del limite de autocartera del 10% del capital social

(articulo 49bis de la ley luxemburguesa de sociedades mercantiles) 0.28%
* Niimero de acciones amortizadas durante los dltimos 24 meses 0
» Numero de acciones poseidas en cartera 26.776.816
* Valor contable de la cartera 366.741.540 euros
* Valor de mercado de la cartera® 502.333.068 euros

(1) La Ley luxemburguesa de sociedades mercantiles estipula que solamente las acciones propias poseidas por la sociedad y por sus
filiales directas se consideran en el cdlculo del umbral de autocartera, situado a nivel del 10% del capital social.
Las acciones propias poseidas por filiales indirectas no se consideran en este cdlculo.

(2) Cotizacion del 28 de febrero de 2005: 18,76 euros

Flujos brutos Posiciones abiertas a la fecha
acumulados depésito de la nota informativa
Compras Ventas/Transferencias | A la compra A la venta
Nomero de fitulos 52.000 M@ 2.276.616 0 ninguna ninguna
Vencimiento . .
masximo medio ninguna ninguna
Cofizacién m.e,dla 13.13 14,91
de la operacién
Precio medio de ejercicio ninguna ninguna
Importe en euros 682.760 33.949.375

(1) De las cuales, el 100% realizadas exclusivamente por filiales directas de Arcelor y consideradas a efectos del cdlculo del umbran
de autocartera
(2) De las cuales 52.000 compras fueron realizadas en el marco de la regularizacion de la cotizacion bursatil;
(3) De las cuales:
- 900.000 corresponden al ejercicio de 900.000 calls vendidas por un importe de 354.000 euros, con el objetivo de financiar la
recompra de acciones de Aceralia a los socios minoritarios;
- 6.000 acciones vendidas en el marco de la financiacion de la recompra de las acciones de Aceralia a socios los minoritarios;
- 893.366 acciones empleadas en el marco del ejercicio de las stock options;
- 139.543 acciones empleadas en contrapartida de intercambio de acciones de Usinor en el marco de la Oferta Publica de
Exclusion por Canje formulada por Arcelor sobre Usinor;
- 337.707 acciones empleadas en el marco de las conversiones de OCEANE Arcelor 2005.

Fecha de Nombre Compra Término Nomero | Vencimientos |  Precio de Prima Merc.

operacién del inter- o Call de fitulos ejercicio unitaria | Organiz.(O)

mediario Venta Put (en euros) (en euros) o
acverdos

reciprocos(G)
25 Ago 04 NatBLR \ Call 500000 | 25 Nov 04 14,6 0,39 G
29 Sept 04 Exane \ Call 200000 17 Dic 04 15,3 0,405 G
01 Oct 04 NatBLR \ Call 200000 17 Dic 04 15,9 0,39 G

En el marco del Reglamento europeo 2273/2003 del 22 de diciembre de 2003, las acciones ya poseidas son
asignadas segtin el siguiente reparto:

- 1 millén de titulos al contrato de liquidez constituido con un PSI;

- 4.7 millones de titulos asignados a los planes de stock-options;

- el resto, que equivale a 21 millones de titulos, a operaciones de crecimiento externo.

| - OBJETIVOS DE PROGRAMA DE RECOMPRA
DE ACCIONES Y UTILIZACION DE LAS ACCIONES RECOMPRADAS

Los objetivos del programa de recompra de acciones, son, por orden decreciente de prioridad

- Dinamizar la cotizacion de la accion mediante la intermediacién de un prestador de servicios de inversion en el
marco de un contrato de liquidez en conformidad con el c6digo deontoldgico de la Asociacion Francesa de
Sociedades de Inversion « AFEI »;

- La atribucién de acciones de la Sociedad a los trabajadores o al personal directivo del Grupo o de empresas
asociadas en el marco de la participacién en los beneficios derivados de la expansion de la empresa, de los planes
de participacion accionarial de los trabajadores o de los planes de opciones establecidos a favor del personal u
otras personas, o de los planes de ahorro de la empresa;

- La entrega de acciones en concepto de canje o de pago, en el marco de operaciones de crecimiento externo;

- La atribuci6n de acciones a los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones (O.CEANE.)
ya emitidas o por emitir, asi como a los titulares de valores mobiliarios que otorguen derecho a acciones,
de modo que puedan ejercer su derecho a la atribucién de acciones de la Sociedad;

- Cancelar las acciones en autocartera mediante acuerdo de junta general extraordinaria que se convoque al efecto,
especialmente con el propdsito de optimizar la gestion financiera y patrimonial de la Sociedad.

Il - MARCO JURIDICO

La puesta en marcha del programa se someterd a la aprobacién de la Junta General de Arcelor del 29 de abril
de 2005 en los términos siguientes:

“La Junta General, tras examen de los elementos que figuran en la nota informativa hecha publica, autoriza al
Consejo de Administracién de la Sociedad, con facultad de delegacion, y a los érganos de otras sociedades del
Grupo conforme a lo establecido en el articulo 49bis de la ley luxemburguesa de sociedades mercantiles (la “Ley”),
a adquirir acciones de la sociedad, en las condiciones establecidas en la Ley.

Esta autorizacion tiene por objeto permitir:
1. servicios de inversion en el marco de un contrato de liquidez en conformidad con el c6digo deontoldgico de la
Asociacion Francesa de Sociedades de Inversion « AFEI »;

2. La atribucion de acciones de la Sociedad a los trabajadores o al personal directivo del Grupo o de empresas
asociadas en el marco de la participacién en los beneficios derivados de la expansion de la empresa, de los planes
de participacion accionarial de los trabajadores o de los planes de opciones establecidos a favor del personal u otras
personas, o de los planes de ahorro de la empresa;

3. La entrega de acciones en concepto de canje o de pago, en el marco de operaciones de crecimiento externo;

4. La atribucién de acciones a los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones (O.C.E.AN.E.)
ya emitidas o por emitir, asi como a los titulares de valores mobiliarios que otorguen derecho a acciones, de modo
que puedan ejercer su derecho a la atribucién de acciones de la Sociedad;

5. Cancelar las acciones en autocartera mediante acuerdo de junta general extraordinaria que se convoque al efecto,
especialmente con el propdsito de optimizar la gestién financiera y patrimonial de la Sociedad.



Con arreglo a lo dispuesto en la Directiva 2003/6/CE de 28 de enero de 2003 y del Reglamento (CE) 2273/2003 de
22 de diciembre de 2003, las operaciones de compra, enajenacion, canje, aportacion o transferencia podran
realizarse por todos los medios bien en bolsa 0 mediante acuerdos reciprocos, inclusive mediante la utilizacion de
instrumentos financieros derivados. La parte del capital adquirida o transferida en forma de paquetes de acciones
podra alcanzar la totalidad del programa. Las acciones podran ser adquiridas inclusive en periodos de ofertas
publicas de compra o de canje formuladas por un tercero sobre las acciones de la Sociedad.

La autorizaci6n tendra validez durante un periodo de 18 (dieciocho) meses a partir del dia de la fecha, o bien hasta
la fecha de su renovacién por la Junta General -si ésta se produjese en una fecha anterior-. Esta autorizacion
sustituye, a partir de la presente Junta General, a la otorgada por la Junta General Ordinaria del 30 de abril de 2004.

El ndimero maximo de acciones que se pueden adquirir es el nimero maximo autorizado por la Ley, de tal forma
que el par contable de las acciones Arcelor en poder de la Sociedad (asi como, en su caso, en poder de otras
sociedades del Grupo segtin lo establecido en el articulo 49bis de la Ley) no podrd en ningtin caso ser superior al
10% de su capital suscrito.

El contravalor de adquisicion de las acciones no serd inferior a diez (10) euros ni superior a treinta (30) euros por
accion. En el caso de una ampliacion gratuita de capital contra reservas o primas de emision, asi como en caso de
divisién o agrupacion de acciones, se ajustaran los contravalores indicados aplicando un coeficiente multiplicador
igual a la relacion entre el niimero de acciones que componen el capital antes de la operacion y dicho nimero de
acciones después de la operacion.

El importe global aplicado al programa de recompra de acciones no podrd en ningtin caso ser superior a la cuantia
de los fondos propios disponibles de Arcelor.

El contravalor de enajenacion de las acciones no serd inferior a diez (10) euros.

Se otorgan plenos poderes al Consejo de Administracién, con facultad de delegacion, para la ejecucion de la
presente autorizacion.”

Il - MODALIDADES
1. Porcentaje maximo del capital a adquirir e importe maximo pagadero por Arcelor

El porcentaje maximo del capital cuya recompra estd autorizada por la Junta General de Accionistas asciende al
10% del capital social de la Sociedad, de acuerdo con el articulo 49-2 (1) 2° de la ley luxemburguesa del 10 de
agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, de forma que el valor nominal, o en ausencia de valor nominal, el
par contable de las acciones adquiridas, incluyendo las acciones que la sociedad hubiera adquirido anteriormente
y tuviera en su cartera asi como las acciones adquiridas por una persona actuando en nombre propio pero por cuenta
de dicha sociedad, no puede superar el 10% del capital suscrito, es decir 63.977.432 acciones, sobre la base de
639.774.327 acciones que al 31 de diciembre de 2004 representaban la totalidad del capital emitido.

Teniendo en cuenta las acciones ya poseidas por Arcelor y sus filiales directas al 31 de diciembre de 2004
(24.985.005 acciones, es decir un 3,91% del capital), la recompra podra alcanzar 38.992.427 acciones, es decir el
6,09% del capital.

El precio de compra por accion no podra sobrepasar los 30 euros, gastos no incluidos, y el precio de reventa debera
ser al menos igual a 10 euros, gastos no incluidos. En consecuencia, y a titulo indicativo, el importe maximo para

la Sociedad, en la hipétesis de adquisiciones al precio maximo fijado por la Junta General, 30 euros, se elevaria
a 1.169.772.810 euros, salvo en caso de venta, canje, transferencia o amortizacion de las acciones ya poseidas.

El nimero maximo de acciones que pueden ser compradas y la suma méxima que puede ser empleada por la
sociedad en el marco del presente programa de recompra de acciones, serdn ajustados en funcién de cualquier
modificacion del capital realizada durante el periodo de validez de la autorizacién. Asimismo, y conforme al
articulo 49-2 (1) 3° de la ley luxemburguesa del 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, « las
adquisiciones no pueden tener por efecto que el activo resulte inferior al capital suscrito aumentado en las
reservas que la ley o los estatutos no permiten distribuir ». A 31 de diciembre de 2004, el activo neto de la
Sociedad ascendia a 9.659 millones de euros antes de asignaciones, y el capital suscrito aumentado en las
reservas legales no disponibles ascendia 3.237 millones de euros antes de la asignacion.

2. Modalidades de recompra

Las compras podran ser efectuadas por cualquier medio, ya sea mediante instrumentos derivados, por intervencién
en el mercado o de comtin acuerdo y principalmente mediante operaciones de bloques de titulos (pudiendo alcanzar
la totalidad del programa). De todas formas, dado que el objetivo es dinamizar de la cotizacién del titulo, las
intervenciones s6lo podran ser efectuadas por un prestatario de servicios de inversion.

Estas operaciones podran ser efectuadas en cualquier momento, respetando la legislacion y/o la reglamentacién en
vigor, incluyendo en periodos de oferta priblica de compra o intercambio.

La utilizacién de instrumentos derivados (adquisiciones de opciones de compra o exclusion de enajenaciones de
opciones de venta) queda autorizada para cubrir las posiciones abiertas tomadas por el emisor en el marco de planes
de stock options o de valores que den derecho al capital.

Las cesiones de acciones durante la duracion del programa de recompra de acciones propias serdn efectuadas por el
prestatario de servicios de inversion (PSI) actuando de manera independiente del emisor.

3. Duracion y calendario del programa de recompra

Supeditado a su aprobacion por la Junta General del 29 de abril de 2005, el presente programa de recompra estd
previsto para un plazo de 18 meses a partir de la fecha de celebracion de la Junta, es decir, hasta el 29 de octubre
de 2006, o hasta la fecha de su renovacion por una Junta General si dicha fecha es anterior.

4. Modalidades de financiacién del programa de recompra
En el marco de su gestion financiera global, 1a sociedad Arcelor se reserva la facultad de utilizar una parte de su
tesorerfa disponible para financiar la recompra de acciones y de recurrir al endeudamiento a corto, medio o largo
plazo para financiar las necesidades adicionales que excedan su autofinanciacion.
A 31 de diciembre de 2004, las cuentas consolidadas indican las siguientes cantidades:

- Tesorerfa: 4.043 millones de euros,

- Fondos propios participacion atribuida al Grupo: 12.317 millones de euros,

- Deuda financiera neta: 2.512 millones de euros.

IV - ELEMENTOS UTILES PARA EVALUAR LA REPERCUSION DEL PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACCIONES SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DEL GRUPO ARCELOR

El célculo de las repercusiones del programa de recompra sobre las cuentas consolidadas del Grupo Arcelor ha sido efectuado a fitulo indicativo sobre la base de las cuentas consolidadas a 31 de diciembre

de 2004, a partir de las siguientes hipétesis:
Incidencia tedrica del programa de recompra de acciones en los elementos financieros consolidados:
Hipdtesis:

- a 28 de febrero de 2005 26.776.816  acciones propias detentadas por el Grupo Arcelor
equivalente a: 4,2%  del total de acciones emitidas a 28 de febrero de 2005
24.985.005  acciones detentadas por las filiales directas de Arcelor y consideradas para el limite de autocartera
del 10% del capital social (articulo 49bis de la ley luxemburgesa sobre sociedades mercantiles)
equivalente a: 3,9%  del total de acciones emitidas a 28 de febrero de 2005
1.791.811  acciones detentadas por las filiales directas de Arcelor y no consideradas para el limite de autocartera
del 10% del capital social (articulo 49bis de la ley luxemburgesa sobre sociedades mercantiles)
equivalente a: 0,3%  del total de acciones emitidas a 28 de febrero de 2005
- fipo impositivo 30,38% (tipo impositivo 2004)
- fipo de interés 5%
- recompra del capital 6,09%
- precio de recompra 18,18 €  (media febrero 2005)
Datos IFRS 31/12/2004 31/12/2004 31/12/2004 31/12/2004
(en millones de euros, Elementos financieros Incidencia sobre los elementos Elementos financieros Variacion en %
excepto el nimero de acciones) consolidados antes de la financieros tras la recompra | consolidados tras la recompra tras la compra
recompra de 6,1% de las acciones de 6,1% de las acciones de 6,1% de las acciones de 6,1% de las acciones
1. Ndmero total de acciones 639.774.327 0 639.774.327 0%
- de las que detentadas directamente y por filiales directas 24.985.005 38.992.427 63.977.432 156,06%
- de las que acciones fuera de autocontrol 614.789.322 -38.992.427 575.796.895 6,34%
2. Capital propio tofal 12.317 709 11.608 -5,76%
- del que, parte del Grupo 10.902 -709 10.193 -6,50%
- del que, parte de socios minoritarios 1.415 0 1.415 0%
3. Capital propio por accién, parte del Grupo 17,73 0,03 17,70 -0,17%
4. Deuda financiera neta 2.512 709 3.221 28,22%
5. Ratio deuda financiera neta respecto a total de fondos propios 0,20 0,07 0,28 36,05%
6. Resultado neto parte del Grupo 2.314 25 2.289 -1,07%
7. Resultado neto parte del Grupo tras dilucién *2.314 *.25 *2.289 -1,07%
8. Ratio resultado neto parte del Grupo sobre 212% 1,2% 22.5% 5,81%
fondos propios parte del grupo (en %)
9. Resultado nefo por accién parte del Grupo (en euros) 3,76 0,21 3,98 5,63%
10. Resultado neto diluido por accién parte del Grupo (en euros) 3,76 0,21 3,98 5,63%

* El resultado diluido por accién es igual al resultado por accién. Las obligaciones con derecho a conversidn y/o infercambio por acciones nuevas o existentes (O.C.E.A.N.E.) no han sido consideradas conforme a las normas NIC en lo referente al cambio



V - REGIMENES FISCALES DE COMPRA PARA LOS ACCIONISTAS CON DOMICILIO FISCAL EN ESPANA

Este resumen describe las consecuencias tributarias que se aplicardn con cardcter general en el caso de una
transmision de las acciones de ARCELOR bajo la legislacion tributaria espafiola en vigor a partir de la fecha de
esta Nota Informativa, y se encuentra sujeto a las modificaciones que se produzcan en la ley espafiola, incluyendo
cambios que podrian tener efecto retroactivo. No se abordan todas las consecuencias tributarias potenciales de una
transmision de acciones de acuerdo con la legislacion espaiiola. Por lo tanto es recomendable que cada uno de los
destinatarios de la oferta consulte con sus asesores fiscales, quienes le podrdn prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

La transmisi6n de las acciones de ARCELOR por parte de sus accionistas dentro del marco del programa de
compra descrito en esta Nota Informativa quedara sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(en adelante, la “Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas”), el Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes.

1. Titulares de acciones de Arcelor residentes en Espaiia a efectos fiscales.
(i) Accionista Persona Fisica Residente En Espaiia

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
sean a titulo oneroso o, en los casos previstos en la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, a titulo
lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, dardn lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales, cuantificadas de acuerdo con
lo establecido en el articulo 35 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que se integrardn en la
base imponible y se someterdn a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

(a) En principio, la ganancia o pérdida patrimonial como consecuencia de la transmisién se computard por la
diferencia entre el coste de adquisicion de las acciones que transmitan y el importe que reciban como
contraprestacion.

(b) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se entenderdn transmitidos los
adquiridos en primer lugar.

(c) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
(articulo 31.5 y concordantes) determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de valores admitidos a
negociacion en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores espafioles, cuando el contribuyente hubiera
adquirido valores homogéneos en los dos meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones, no se computaran
como pérdidas patrimoniales.

(d) Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la
transmision de elementos patrimoniales adquiridos con mds de un afio de antelacion a la fecha en que tenga lugar
la alteracion en la composicién del patrimonio, se integrardn en la parte especial de la base imponible, gravandose
al tipo del 15 por ciento.

(e) En el caso de que la antigiiedad de la titularidad de las acciones no sea superior a un (1) afio, la alteracién
patrimonial se integrard en la parte general de la base imponible, tributando al tipo marginal correspondiente, con
un méximo del 45 por ciento.

(ii) Accionista Persona Juridica Residente En Espaiia

Las personas juridicas residentes en Espaiia, que experimenten una variacién patrimonial como consecuencia de
la transmision de las acciones, la integrardn en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

* La ganancia o pérdida patrimonial se calculard como la diferencia entre el importe percibido de la venta de las
acciones de ARCELOR Yy el coste de adquisicion para el accionista.

El tipo de tributacion aplicable serd del 35% con cardcter general, sin perjuicio de que puedan resultar de aplicacion
alguno de los tipos especiales mencionados en el articulo 28 del mencionado Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

2. Titulares de acciones de Arcelor no residentes en Espaiia a efectos fiscales

De acuerdo con lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes se
consideran rentas obtenidas en territorio espaiiol las ganancias patrimoniales derivadas de elementos afectos a
establecimientos permanentes o las ganancias patrimoniales que se deriven de valores emitidos por entidades
residentes en territorio espaiiol.

Asi pues, cabe efectuar la siguiente clasificacion:
(i) Entidad no residente en Espaiia que actiie a través de establecimiento permanente

Segtin lo dispuesto en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
los activos representativos de la participacion en fondos propios de una entidad, sélo se consideran elementos
patrimoniales afectos al establecimiento permanente cuando éste sea una sucursal registrada en el Registro
Mercantil espaiiol y los valores se reflejen en los estados contables del establecimiento permanente sito en territorio
espariol.

En este supuesto, la ganancia patrimonial se determinard de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 y siguientes
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, es decir la ganancia o pérdida patrimonial se
determinard por la diferencia entre el importe percibido en la venta de las acciones de ARCELOR vy el coste de
adquisicion para el accionista. El tipo de tributacion aplicable serd, con cardcter general, el 35%.

Cuando las acciones de ARCELOR no estén afectas al establecimiento permanente, en los términos establecidos en
los apartados anteriores, la ganancia patrimonial obtenida con ocasion de la venta de las acciones no estard sujeta
a tributacién en territorio espafiol dado que la entidad emisora de los valores no es residente en territorio espaiol.

(ii) Titulares de acciones de Arcelor no residentes en territorio espariol sin establecimiento permanente

La ganancia patrimonial que pudiera obtenerse por la venta de las acciones de ARCELOR no se encontrard sujeta
a gravamen en Espafia de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No residentes al ser la entidad emisora de los valores no residente en territorio espaiol.

VI - DISTRIBUCION DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ARCELOR
1. Capital

A 31 de diciembre de 2004, el nimero de acciones y de derechos de voto de Arcelor ascendia a 639.774.327.
A 31 de diciembre de 2004, la distribucion del capital era la siguiente:

Accionistas Nomero de Porcentaje del Porcentaje de

acciones Capital derechos de voto
Free-Float 521.341.030 81,49% 85,05%
Autocartera 26.776.816 4,19% 0%
Estado luxemburgués 35.967.997 5,62% 5,87%
J.M.A.C. B.V. (Aristrain) 22.730.890 3,55% 3,71%
Regién Valona (SOGEPA) 20.541.973 3,21% 3,35%
Empleados 12.389.855 1,94% 2,02%
Total 639.774.327 100% 100%

Distribucion de las acciones poseidas en autocontrol y autocartera a 28 de febrero de 2005:

Acciones detentadas por filiales directas de Arcelor | Porcentaje de capital % de posesion directa de las
de Arcelor filiales por Arcelor (a 31.12.04)
ARBED S.A. 24.844.086 99,77%
USINOR S.A. 140.919 99,05%
24.985.005 3,21%
Acciones detentadas por filiales indirectas de Arcelor
SIDMAR N.V. 1.791.811 0,28% 0%

ARBED S .A. posee el 97.46% de SIDMAR N.V.

Segtin informacion de la sociedad, no existen otros accionistas que posean, directa o indirectamente mds del 2,5%
de derechos de voto ni existe pacto de accionistas.

2. Capital potencial de Arcelor

A 31 de diciembre de 2004, el nimero de O.C.E.AN E. Arcelor 2017 en circulacion ascendia a 38.961.038, dando
lugar a un niimero médximo de acciones de Arcelor de 40.012.986 en caso de ejercicio por los tenedores de su
opcién de conversion o intercambio.

Sobre las 24.723.689 O.C.E.AN.E. Arcelor 2005 en circulacion a 31 de diciembre de 2004, 328.512 han solicitado
la conversion, atendida por la entrega de 337.707 acciones de Arcelor existentes, el resto (equivalentes a
24.395.177) fueron reembolsadas el 3 de enero de 2005.

VII - INTENCION DE LA PERSONA QUE CONTROLA AL EMISOR, DE FORMA PERSONAL
O POR CONCERTACION

El emisor no es controlado por ninguna persona fisica o moral, de forma individual ni concertada.

IX - ACONTECIMIENTOS RECIENTES
El 17 de febrero de 2005, Arcelor publicé sus cuentas anuales de 2004.

La cifra de negocios consolidada del Grupo alcanzé los 30.176 millones de euros en 2004 frente a los 25.923
millones de 2003, lo que implica un alza del 164% (17,7% en perimetro comparable). El ejercicio se caracterizd
por un fuerte alza de los precios medios del acero durante la segunda mitad del afio asi como de las materias primas
desde el mes de abril.

El resultado operativo bruto del Grupo aument6 hasta practicamente el doble y asciende a 4.341 millones de euros
en 2004 frente a los 2.228 millones en 2003 y comprende elementos extraodinarios no recurrentes por valor de
-245 millones (118 millones de euros por reestructuraciones en Espaiia). El alza del precio de venta spot del acero
especialmente durante la segunda mitad del afio, asi como las mejoras de gestion (programas de reduccion de
costes y sinergias) y una demanda mundial sostenida han contribuido a la buena calidad de los resultados.

El resultado operativo consolidado del Grupo correspondiente a 2004 asciende a 3.194 millones de euros en 2004
frente a 738 millones en 2003 e incluye elementos extraordinarios no recurrentes por valor de -227 millones.

Tras los gastos financieros netos de 367 millones de euros, una contribucion positiva de las sociedades puestas en
equivalencia de 413 millones, un cargo de impuestos de 523 millones, y la contabilizacién de 403 millones de
intereses de minoritarios, el resultado neto consolidado, parte del Grupo, asciende a 2.314 millones de euros contra
257 millones para el ejercicio 2003.

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General del 29 de abril de 2005 el pago de un dividendo bruto
de 0,65 euros por accién (frente a 0,40 euros por titulo en el afio 2003) que, supeditado a la aprobacién por la Junta
General, serd abonado el 2 de mayo de 2005.

X - PERSONA QUE ASUME LA RESPONSABILIDAD DE LA NOTA INFORMATIVA

ARCELOR asume la responsabilidad de la presente nota informativa y confirma que, segtin la informacién que
obra en su poder, los datos de la presente nota informativa reflejan, a dia de hoy, la situacion real de la sociedad e
incluyen toda la informacién que los inversores puedan necesitar para poder juzgar el programa de recompra de
acciones por parte de Arcelor sin omisién alguna que pueda desvirtuar su alcance.

El Presidente del Consejo de Administracion de Arcelor

(Aviso: El texto transcrito —salvo en lo relativo al apartado V sobre fiscalidad espariola- es una traduccion del
original en francés —disponible en www.arcelor.com-, el cual prevalecerd en caso de discrepancia).



