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El 26 de febrero de 2013, Repsol firmé un acuerdo con Shell para la venta de parte de los activos y negocios de
GNL, que se ha completado en tres transacciones distintas en los meses de octubre y diciembre de 2013, y enero
de 2014.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los resultados generados en el ejercicio por
estos activos y negocios, asi como las plusvalias y provisiones generadas por su venta deben registrarse como
operaciones interrumpidas en la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio 2013. Asimismo, y a efectos
comparativos, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de flujos de efectivo corresponientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 han de ser re-expresados con respecto a los previamente formulados. Sin
embargo, dado que durante el ejercicio 2013 la toma de decisiones operativas sobre la asignacion de recursos por
parte de la Direccion de Repsol, asi como la evaluacion del rendimiento de las diferentes actividades del Grupo se
ha llevado a cabo considerando los activos y negocios de GNL objeto del proceso de venta, las magnitudes que se
presentan a continuacién son magnitudes proforma que se han preparado considerando que estos activos y
negocios forman parte de los resultados de operaciones continuadas.

En las tablas de la presente Nota se incluye una reconciliacion entre estos resultados y los resultados elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Por otro lado, y de acuerdo con la normativa contable, el beneficio por accién correspondiente al 31 de diciembre
de 2012 se ha modificado con respecto a la informacion publicada en los estados financieros consolidados
formulados correspondientes al ejercicio 2012 para tener en cuenta en su célculo el nimero medio de acciones en
circulacién tras las ampliaciones de capital llevadas a cabo como parte del sistema de retribucién a los accionistas
denominado “Repsol dividendo flexible”.
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1. RESULTADO PROFORMA DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS (M€)
Cifras no auditadas
% . " %
4T 3T 4T Variacion RESULTADOS CUARTO Ene- Dic Ene-Dic Variacién
2012 2013 2013 4T13/4T12 TRIMESTRE 2013 2012 2013 13/12
858 799 605 -29,5 RESULTADO DE EXPLOTACION CCS 4.285 3.627 -15,4
313 354 252 -19,5 RESULTADO NETO CCS 1.878 1.704 -9,3
1.053 840 604 -42,6 RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE CCS 4.321 3.737 -13,5
517 387 251 -51,5 RESULTADO NETO RECURRENTE CCS 1.954 1.823 -6,7
743 844 508 -31,6 RESULTADO DE EXPLOTACION (MIFO) 4.286 3.343 -22,0
235 384 188 -20,0 RESULTADO NETO (MIFO) 1.890 1517 -19,7
RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE
938 885 507 -45,9 4.322 3.453 -20,1
(MIFO)
439 417 187 -57,4 RESULTADO NETO RECURRENTE (MIFO) 1.966 1.636 -16,8
2. RESULTADO NETO (*) (M€)
Cifras no auditadas
% . " %
4T 3T 4T Variacién RESULTADOS CUARTO Ene-Dic Ene-Dic Variacion
2012 2013 2013 AT13/4T12 TRIMESTRE 2013 2012 2013 13/12
‘ 342 ‘ 356 ‘ -1.028 ‘ - RESULTADO NETO CCS ‘ 2.048 ‘ 382 ‘ -81,3 ‘
‘ 264 ‘ 386 l -1.092 l - RESULTADO NETO (MIFO) ‘ 2.060 | 195 I -90,5 ‘

(*) Este resultado incluye tanto las operaciones continuadas como las operaciones interrumpidas a efectos de esta Nota
(fundamentalmente YPF e YPF Gas — antes Repsol YPF Gas)

PRINCIPALES HITOS Y MAGNITUDES ECONOMICAS

Resultados acumulados

e El resultado neto recurrente a CCS del afio ha ascendido a 1.823 M€ vy el resultado de explotacion
recurrente a CCS ha alcanzado 3.737 M€, un 7% y un 14% inferiores a los del afio anterior. La entrada de
nueva produccion de los proyectos clave en el Upstream y el mayor margen y volumen realizado en el negocio
de GNL, no han podido compensar el menor resultado por las paradas de produccion en Libia, los menores
margenes de refino y el peor resultado de la quimica.

e La produccion media del afio 2013 (346 Kbep/d) ha sido un 4% superior a la del 2012 (332 Kbep/d). La
puesta en marcha y el incremento de la produccién de cinco de los diez proyectos clave y las menores paradas
producidas en Trinidad y Tobago han compensado las interrupciones de la produccion en Libia, durante mas
de 100 dias en el afio, y la venta del 20% del bloque 16 en Ecuador. La produccion media del afio 2013
habria sido un 8% superior a la del 2012 si Libia hubiera operado con normalidad.
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e Se ha cerrado el gjercicio 2013 con unas reservas probadas de 1.515 Mboe y la tasa 6rganica de reemplazo
de reservas probadas se ha situado por encima del 275%. Es el cuarto afio consecutivo que Repsol cierra el
afio con una tasa por encima del 120%.

e Al cierre del ejercicio 2013, dado el proceso de conversaciones con el Gobierno argentino a fin de buscar una
solucién pronta, adecuada y eficaz a la controversia, sobre la base de una compensacion cierta y liquida de
5.000 millones de USD, se ha ajustado el valor recuperable de las participaciones en YPF, S.A. e YPF Gas,
S.A. sujetas a expropiacion. Por ello, con cargo a los resultados del ejercicio 2013 se ha registrado un
saneamiento de 1.279 millones de euros después de impuestos.

e El 31 de diciembre de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones y cumplidas las demas
condiciones precedentes previstas en el acuerdo, se materializd la venta a Shell de los principales
contratos de aprovisionamiento y suministro de GNL, asi como de los negocios correspondientes a las
participaciones minoritarias en Atlantic LNG y Per( LNG, por importe de 2.446 millones de euros, que ha
generado una plusvalia después de impuestos de 1.189 millones de euros. El 1 de enero de 2014, una vez
obtenidas las autorizaciones necesarias, se completé la venta de la participacion en Repsol Comercializadora
de Gas S.A., cuya actividad principal es la comercializacion, transporte y trading, por aproximadamente 730
millones de délares. Esta Ultima transaccion ha generado una plusvalia después de impuestos de 328 millones
de euros, reconocida en los estados financieros de 2014. El 11 de octubre Repsol vendio su participacion del
25% en la central eléctrica de ciclo combinado de Bahia de Bizkaia Electricidad (BBE) a BP por 135 millones
de euros y generd una plusvalia después de impuestos de 74 millones de euros. El activo, encuadrado
inicialmente dentro del perimetro de la venta a Shell, se transmiti6 finalmente a BP tras el ejercicio por esta
entidad de su derecho de adquisicion preferente.

e Tras el acuerdo de venta de activos a Shell, Repsol conservard sus negocios de comercializacién en
Norteamérica y, como principales activos de su negocio de GNL, la planta de regasificacion de Canaport y los
gaseoductos de Canada y EEUU. La imposibilidad de seguir gestionando estos activos conjuntamente con
algunos de los que han sido transmitidos a Shell, obliga a reconsiderar los modelos de negocio que se
aplicaran para su gestién y han aconsejado dotar, de manera prudente, provisiones que reflejen su potencial
pérdida de valor, por un importe total de 1.105 millones de euros después de impuestos.

Resultados trimestrales

e El resultado neto recurrente a CCS del trimestre ha sido de 251 M€ y el resultado de explotacion
recurrente a CCS ha alcanzado 604 M€, un 51% y un 43% inferiores a los del mismo trimestre del afio
anterior respectivamente.

e Los factores principales que explican los resultados del trimestre son:

e En Upstream, el resultado de explotacion recurrente ascendié a 211 M€, un 57% inferior al del mismo
trimestre de 2012. La diferencia se explica fundamentalmente por los menores volimenes producidos
en Libia y los mayores costes de exploracién, compensado parcialmente por los mejores resultados en
Brasil y en Trinidad y Tobago.

e La produccion en el cuarto trimestre alcanz6 los 321 Kbep/d, un 8% inferior a la del mismo periodo
de 2012. El incremento de la produccién de los nuevos proyectos no ha podido compensar la
interrupcion de la produccion en Libia (suspendida desde el 27 de octubre) y la parada en Shenzi
(Golfo de México) debida al huracan Karen.

e En GNL, el resultado de explotacion recurrente ascendié a 219 M€, un 99% superior al del mismo
trimestre de 2012. Los mejores resultados se deben al mayor margen y volumen de GNL
comercializado tanto en los activos vendidos a Shell como en los activos de Norteamérica.

e En Downstream, el resultado de explotacion recurrente a CCS ascendio a 18 M€, un 94% inferior al
del mismo trimestre de 2012. Los mejores resultados de los negocios comerciales no han podido
compensar los peores resultados en los negocios de refino y quimica, muy afectados por las paradas
de mantenimiento.

e En Gas Natural Fenosa, el resultado de explotacion recurrente ascendié a 210 M€, un 7% inferior al
del mismo trimestre de 2012. La variacion se debe fundamentalmente a los menores resultados del
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negocio eléctrico en Espafia, afectado por las medidas fiscales y la nueva regulacion aprobada en julio
de 2013.

La deuda financiera neta con participaciones preferentes del Grupo excluyendo Gas Natural
Fenosa se situd al cierre del cuarto trimestre de 2013 en 5.358 M€, lo que supone una reduccién de
1.759 M€ y 2.074 M€ respecto al final del tercer trimestre de 2013 y del afio 2012 respectivamente,
motivada fundamentalmente por el cierre de la operacién de venta de activos de GNL. La operacion se
completd el 1 de enero, con una entrada de caja adicional en 2014 de 513 M€. El ratio de deuda neta
con participaciones preferentes sobre capital empleado, excluyendo Gas Natural Fenosa, se sitta al
cierre del ejercicio 2013 en el 16,3%. Sin considerar el capital empleado de las operaciones
interrumpidas, asciende al 19,3%.

El Grupo Repsol excluyendo Gas Natural Fenosa mantiene a 31 de diciembre de 2013 una
liquidez de 9.282 M€ (que incluye lineas de crédito comprometidas no dispuestas) suficiente para
cubrir 2,7 veces los vencimientos de deuda a corto plazo.
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1.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

1.1.- UPSTREAM

Cifras no auditadas

4T 3T AT % Variacion Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2012 2013 2013 4T13/4T12 2012 2013 13/12
407 384 212 -47,9 RESULTADO D(Eg')EXPLOTAC'ON 2.208 1.757 20,4
RESULTADO DE EXPLOTACION
492 400 211 57,1 RECURRENTE w6 2.303 1.793 221
145 135 121 -16,6 PRODUCCION DE LIQUIDOS 142 139 21
(Miles de bep/d)
1.137 1172 1.123 1,2 PRODUCCION GAS () 1.068 1.163 8,9
(Millones scf/d)
347 344 321 7,5 PRODUCCION TOTAL 332 346 40
(Miles de bep/d)
801 558 608 241 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 2.423 2.317 4.4
145 166 293 102,1 COSTES DE EXPLORACION (ve) 611 654 7,0
4T 3T 4T % Variacion Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2012 2013 2013 | 4T13/4T12 COTIZACIONES INTERNACIONALES 2012 2013 13/12
110,1 110,3 109,2 0,8 Brent ($/Bbl) 111,7 108,7 27
88,2 105,8 97,6 10,7 WTI ($/Bbl) 94,1 98 41
34 3,6 3,6 5,9 Henry Hub ($/MBtu) 2,8 37 32,1
1,30 1,32 1,36 4,6 Tipo de cambio medio ($/€) 1,28 1,33 3,9
4T 3T AT % Variacion p Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2012 2013 2013 | AT13/4T12 PRECIOS DE REALIZACION 2012 2013 13/12
89,8 89,0 85,6 4,7 CRUDO ($/Bbl) 89,0 88,7 0,3
3,9 3,8 41 5,1 GAS ($/Miles scf) 37 4,0 8,1

(*) 1.000 Mcf/d = 28,32 Mm¥d = 0,178 Mbep/d

El resultado de explotacidn recurrente en el cuarto trimestre de 2013 ascendi6 a 211 M€, un 57% inferior al del
cuarto trimestre de 2012.

La disminucion del resultado recurrente del cuarto trimestre de 2013 frente al mismo periodo del afio anterior se
explica principalmente por los menores volimenes producidos en Libia y los mayores costes de exploracion. Estos
efectos no han podido ser compensados por la entrada e incremento en la produccién de los proyectos clave.

Los principales factores que explican la variacion del trimestre frente al mismo periodo del afio anterior son:

e Las menores ventas, fundamentalmente de liquidos en Libia, han supuesto un menor resultado de 166 M€.

e Los costes exploratorios, debido a una mayor amortizacién de sondeos, han minorado el resultado en 159 M£.
Este incremento ha sido provocado principalmente por la amortizacion de los descubrimientos Abaré (2013),

Abaré West (2009), Iguazu

e La depreciacion del délar frente al euro ha tenido un efecto negativo de 19 M€.

(2009) e Iguazu Mirim (2013) al no estar incluidos en el perimetro de la
Declaracion de Comercialidad del Area de Carioca (19 de diciembre de 2013).

e Las menores amortizaciones, principalmente por la menor produccion en Libia y en Trinidad y Tobago, han
incrementado el resultado en 49 M€.

e Los precios de realizacion de crudo y gas, netos del efecto de regalias, han tenido un impacto positivo de 16

ME.
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e Ofros costes, principalmente por incorporacién de nuevos activos, explican la diferencia.

La produccidn en el cuarto trimestre alcanzo los 321 Kbep/d, un 8% inferior a la del mismo periodo de 2012. La
puesta en marcha de Sapinhoa el 5 de enero de 2013 en Brasil, la entrada en producciéon de nuevos activos en
Rusia: TNO (diciembre 2012) y SK (febrero 2013), la entrada en produccién de Lubina y Montanazo (octubre
2012), los mayores volimenes procedentes de Midcontinent (EE.UU) y la entrada en produccién de la Fase Il de
Margarita-Huacaya (Bolivia) en septiembre, no han podido compensar la interrupcion de la produccién en Libia (la
produccion estuvo suspendida desde el 27 de octubre) y la parada de produccion en Shenzi (Golfo de México)
debida al huracan Karen.

Resultados acumulados

El resultado de explotaciéon recurrente del ejercicio 2013 ha ascendido a 1.793 M€, un 22% inferior al de 2012.
El efecto positivo en resultados de la entrada en produccién de los proyectos clave, no ha podido compensar la
caida de resultados en Libia, los mayores costes de exploracién y la depreciacion del ddlar.

La produccion media del afio 2013 (346 Kbep/d) ha sido un 4% superior a la del 2012 (332 Kbep/d). La puesta en
marcha de cinco de los diez proyectos clave y las menores paradas producidas en Trinidad y Tobago han
compensado la interrupciéon de la produccién en Libia, parada durante més de 100 dias en el afio, y la venta del
20% del bloque 16 en Ecuador. La produccidon media del afio 2013 habria sido un 8% superior a la del 2012 si
Libia hubiera operado con normalidad.

Inversiones de Explotacion

Las inversiones de explotacion del cuarto trimestre de 2013 en el area de Upstream han alcanzado 608 M€, un
24% inferiores a las del mismo periodo de 2012. Las inversiones en desarrollo representaron un 72% de la
inversion y han sido realizadas fundamentalmente en EE.UU. (28%), Venezuela (26%), Trinidad y Tobago (13%),
Brasil (13%), Bolivia (8%) y Perd (5%). Las inversiones en exploracion representaron un 19% de la inversion y han
sido realizadas fundamentalmente en Brasil (35%), EE.UU. (28%), Mauritania (11%) y Canada (11%).

Las inversiones de explotacién en el afio 2013 en el area de Upstream ascendieron a 2.317 M€, un 4%
inferiores a las del ejercicio de 2012. Las inversiones en desarrollo representaron el 71% del total y se realizaron
principalmente en EE.UU. (34%), Venezuela (17%), Brasil (15%), Trinidad y Tobago (12%), Bolivia (9%) y Peru
(5%). Las inversiones en exploracion representaron un 24% de la inversibn y han sido realizadas
fundamentalmente en EE.UU. (26%), Brasil (21%), Noruega (9%), Canada (8%), Irak (8%) e Irlanda (7%).
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1.2.- GNL

Cifras no auditadas

4T 3T 4T % Variacion Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
2012 2013 2013 4T13/4T12 2012 2013 13/12
110 129 349 217,3 RESULTADO DE EXPLOTACION (ve) @ 535 959 79,3
110 129 219 99,1 RESULTADO DE EXPLOTACION 535 829 55.0

RECURRENTE (mg) ®
PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD EN EL

432 49.8 e 211 POOL ELECTRICO EN ESPANA ©mMwh) 47,3 G 6.6
99,1 95,8 1134 14,4 GNL COMERCIALIZADO (8tu) 404,6 439,2 8,6
9 8 11 22,2 INVERSIONES DE EXPLOTACION (me€) 35 30 -14,3

1 TBtu= 1.000.000 MBtu
1 bem= 1.000 Mm’= 39,683 Thtu
(1) Magnitudes proforma de acuerdo con lo indicado al principio de esta Nota.

El resultado de explotacion recurrente en el cuarto trimestre del 2013 se situd en 219 M€, un 99% superior a los
110 M€ del mismo periodo del afio anterior.

Los mejores resultados se deben principalmente al mejor margen y volumen comercializado de GNL, tanto en los
activos vendidos a Shell como en los activos de Norteamérica. Los negocios de Norteamérica han supuesto un
resultado de 35 M€ en el trimestre.

El 31 de diciembre de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones y cumplidas las demas
condiciones precedentes previstas en el acuerdo, se materializé la venta a Shell de los principales contratos
de aprovisionamiento y suministro de GNL, asi como de los negocios correspondientes a las participaciones
minoritarias en Atlantic LNG y Pert LNG, por importe de 2.446 millones de euros, que ha generado una plusvalia
después de impuestos de 1.189 millones de euros. El 1 de enero de 2014, una vez obtenidas las autorizaciones
necesarias, se completd la venta de la participacién en Repsol Comercializadora de Gas S.A., cuya actividad
principal es la comercializacion, transporte y trading, por aproximadamente 730 millones de doélares. Esta ultima
transaccion ha generado una plusvalia después de impuestos de 328 millones de euros, reconocida en los estados
financieros de 2014. El 11 de octubre Repsol vendié su participacion del 25% en la central eléctrica de ciclo
combinado de Bahia de Bizkaia Electricidad (BBE) a BP por 135 millones de euros y generd una plusvalia después
de impuestos de 74 millones de euros. El activo, encuadrado inicialmente dentro del perimetro de la venta a Shell,
se transmitié finalmente a BP tras el ejercicio por esta entidad de su derecho de adquisicion preferente.

Tras el acuerdo de venta de activos a Shell, Repsol conservard sus negocios de comercializacion en
Norteamérica y, como principales activos de su negocio de GNL, la planta de regasificacion de Canaport y los
gaseoductos de Canada y EEUU. La imposibilidad de seguir gestionando estos activos conjuntamente con algunos
de los que han sido transmitidos a Shell, obliga a reconsiderar los modelos de negocio que se aplicaran para su
gestion y han aconsejado dotar, de manera prudente, provisiones que reflejen su potencial pérdida de valor, por un
importe total de 1.105 millones de euros después de impuestos.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente del afio 2013 ha ascendido a 829 M€, registrando un aumento del 55%
respecto a 2012. Este aumento se explica fundamentalmente por el mayor volumen y margen comercializado de
GNL en los activos vendidos a Shell y el mayor margen en los activos de Norteamérica. El resultado de actividad
en Norteamérica ha sido de 185 M€, superior en 248 M€ al de 2012.

Inversiones de Explotacion

Las inversiones de explotacion en el drea de GNL en el cuarto trimestre de 2013 y en el afio 2013 ascendieron a
11 M€ y a 30 M€ respectivamente. Estas inversiones son fundamentalmente inversiones de mantenimiento.
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1.3.- DOWNSTREAM

Cifras no auditadas

0, 0,
4T 3T 4T vari ;"dén Ene-Dic Ene-Dic | |, . :; i6n
2012 2013 2013 AT13/4T12 2012 2013 1312
235 124 -109 - RESULTADO DE EXPLOTACION A CCS (ve) 1.012 326 -67,8
RESULTADO DE EXPLOTACION
326 143 18 -94,5 RECURRENTE CCS () 920 491 -46,6
0, 0,
4T 3T 4T Vari:cic’)n Ene-Dic Ene-Dic Vari:::i(’)n
2012 2013 2013 | oo 2012 2013 1312
120 169 -206 - RESULTADO DE EXPLOTACION (me) 1.013 42 959
RESULTADO DE EXPLOTACION
211 188 -79 - RECURRENTE (ve) 921 207 77,5
82,7 80,9 71,7 -11,0 UTILIZACION DE DESTILACION (%) 74,3 78,1 3,8
UTILIZACION CAPACIDAD
98,6 101,1 94,4 -4,2 DE CONVERSION (%) 89,5 98,7 9,1
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
11.648 11.140 10.747 7,7 (Miles de roneladas) 42.744 43.177 1,0
VENTAS DE PRODUCTOS PETROQUIMICOS
636 613 527 -17,1 (Miles de toneladas) 2.308 2.337 1,3
VENTAS DE GLP
641 525 666 3,9 (Miles de toneladas) 2.537 2.464 2,9
216 139 297 37,5 INVERSIONES DE EXPLOTACION (me) 666 656 1,5
4T 3T 4T % Ene-Dic Ene-Dic %
2012 2013 2013 Variacion INDICADOR MARGEN DE REFINO ($/Bbl) 2012 2013 Variacién
4T13/4T12 13/12
6,3 2,6 4,1 -34,9 Espafia 53 3,3 37,7

El resultado de explotacion recurrente a CCS en el cuarto trimestre de 2013 se situ6 en 18 M€, un 94% inferior
al del mismo trimestre de 2012.

La variacion del resultado de explotacion recurrente a CCS del cuarto trimestre de 2013 frente al mismo periodo de
2012 se explica por los siguientes efectos:

e En Refino, el menor margen, debido fundamentalmente al estrechamiento de los diferenciales de los
productos con respecto al Brent, y la menor utilizacion, debido a mayores paradas realizadas por
mantenimiento, han impactado negativamente en 207 M€.

e En Quimica, el peor margen petroquimico y la menor utilizacion, debido a la parada de mantenimiento en el
cracker de Tarragona, han tenido un efecto negativo en el resultado de 48 M€. Dicha parada es de caracter
plurianual (se produce cada 5 afios) y ha sido aprovechada para implementar mejoras en las turbinas del
cracker y asi incrementar la eficiencia.

e El resultado de los negocios comerciales, GLP y Marketing, ha estado en linea con el mismo periodo del
afio anterior. Cabe destacar que durante el trimestre el negocio de Marketing Espafia ha incrementado sus
ventas en un 3%.

e Los resultados de Trading y del resto de actividades explican la diferencia.

10



F Repsol
- P

REPSJOL

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente a CCS del ejercicio 2013 ha sido de 491 M€, un 47% inferior al del afio
anterior, principalmente por los menores margenes de refino y los peores resultados en la quimica por las paradas
de mantenimiento.

Inversiones de Explotacién

Las inversiones de explotacion en el area de Downstream en el cuarto trimestre de 2013 fueron de 297 M€. Las
inversiones en el 2013 ascendieron a 656 M€.

11
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1.4.- GAS NATURAL FENOSA

Cifras no auditadas

0, 0,
47 3T ar |t EneDic | EneDic | . ”° .
2012 | 2013 | 2018 | O 2012 2013 1312
219 218 07 55 RESULTADO DE EXPLOTACION 920 389 34
RESULTADO DE EXPLOTACION
226 223 210 7.1 RECURRENTE 930 925 05
157 92 174 108 INVERSIONES DE EXPLOTACION 432 444 28

El resultado de explotacién recurrente de Gas Natural Fenosa del cuarto trimestre de 2013 ascendi6 a 210 M£,
frente a los 226 M€ del mismo periodo del afio anterior, lo que supone un descenso del 7%.

El descenso es debido principalmente a los menores resultados del negocio eléctrico en Espafia, afectado por la
mayor fiscalidad y la nueva regulacién aprobada en julio de 2013.

Resultados acumulados

El resultado de explotacidn recurrente del afio 2013 fue de 925 M€, en linea con el resultado del afio anterior.
Los menores resultados del negocio eléctrico en Espafia, afectado por la mayor fiscalidad y la nueva regulacion, se
compensan con mayores margenes de comercializacion mayorista de gas y mejores resultados en Latinoamérica.
Inversiones de Explotacion

Las inversiones de explotacion de Gas Natural Fenosa durante el cuarto trimestre y el afio 2013 han alcanzado

174 M€ y 444 ME£. La inversion material se ha destinado fundamentalmente a las actividades de distribucion de gas
y electricidad, tanto en Espafia como en Latinoamérica.

1.5.- CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de funcionamiento de la Corporacion y las actividades no imputadas a los
negocios asi como los ajustes de consolidacion intersegmento.

En el cuarto trimestre de 2013 se registré un resultado recurrente negativo de 54 M€ frente a los 101 M€ del mismo
periodo del afio anterior. La variacion del resultado es debida fundamentalmente al resultado de la valoracion de la
cartera de derechos de CO.,.
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2.- RESULTADO FINANCIERO PROFORMA Y ENDEUDAMIENTO ©

(*) En este apartado se recogen los datos del resultado financiero y de la situacién financiera del Grupo excluyendo
al Grupo Gas Natural Fenosa. Los datos correspondientes al Grupo Consolidado se facilitan en las tablas de
resultados del cuarto trimestre del ejercicio 2013 (pagina 25 del presente avance de resultados). Segun principios
contables NIIF-UE, los resultados netos del negocio de GNL incluidos en la transaccion de venta, asi como las
plusvalias y provisiones asociadas a la misma y sus flujos de caja se presentan en los epigrafes relativos a
operaciones interrumpidas. En la evolucion de la deuda neta y la cuenta de resultados que figuran a continuacién
se incorporan sus efectos por naturaleza en los epigrafes relativos a operaciones continuadas.

Cifras no auditadas

, . -
o | aras [ eneoies
DEUDA NETA + PREFERENTES GRUPO AL INICIO DEL PERIODO 6.320 7.117 12,6 7.432
EBITDA -1.183 -929 -21,5 -4.694
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL 537 -141 - 493
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS 322 266 -17,4 1.136
INVERSIONES (1) 741 937 26,5 3.212
DESINVERSIONES (1) -20 -117 485,0 -272
DIVIDENDOS Y OTRAS RETRIBUCIONES PAGADAS AL ACCIONISTA 232 0 - 470
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS -6 17 - -1.014
EFECTO TIPO DE CAMBIO 98 34 -65,3 123
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS (2) 67 -12 - 263
EFECTOS ASOCIADOS A LA VENTA DE GNL AL CIERRE DE 2013 (3) 0 -1.890 - -1.890
EFECTOS ASOCIADOS A LOS PRESTAMOS A PETERSEN 9 76 7444 99
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 7.117 5.358 -24,7 5.358
Ratio de endeudamiento (4)

CAPITAL EMPLEADO (M€) 29.953 27.714 -7,4 27.714
DEUDA NETA + PREFERENTES/ CAPITAL EMPLEADO (%) 23,8 19,3 -18,9 19,3
ROACE antes de no recurrentes (%) 6,9 3,9 -43,4 7,1
EBITDA / DEUDA NETA + PREFERENTES (x) 0,7 0,7 0,0 0,9

(1) A 31 de diciembre 2013 existen inversiones de caracter financiero por importe de 22 M€ y desinversiones de caracter financiero por importe
de 42 ME€, no reflejadas en esta tabla. No incluye la desinversion de los activos de GNL.

(2) Incluye principalmente intereses de la deuda, dividendos cobrados y provisiones aplicadas.

(3) Incluye el ingreso en caja por la venta de los activos de GNL (2.581 M€), compensado parcialmente por la desconsolidacién de la
financiacion existente de las sociedades incluidas en el proceso de venta y de la caja generada por estas compaiiias hasta la fecha de
venta.

(4) El capital empleado que se muestra excluye el de las operaciones interrumpidas. Incluyéndolo, el ratio de deuda neta con preferentes sobre
capital empleado a 31 de diciembre de 2013 se sitla en el 16,3%. Igualmente, el ROACE mostrado no incluye resultado ni capital
empleado de operaciones interrumpidas.

La deuda financiera neta con participaciones preferentes del Grupo excluyendo Gas Natural Fenosa se situ6 al
cierre del cuarto trimestre 2013 en 5.358 M£, lo que supone una reduccion de 1.759 M€ y 2.074 M€ respecto al
final del tercer trimestre de 2013 y del afio 2012 respectivamente, motivada fundamentalmente por el cierre de la
operacion de venta de activos de GNL. La operacion se complet6 el 1 de enero, con una entrada de caja adicional
en 2014 de 513 ME£.
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El Grupo Repsol excluyendo Gas Natural Fenosa muestra a 31 de diciembre una liquidez de 9.282 M€ (que incluye
lineas de crédito comprometidas no dispuestas) suficiente para cubrir 2,7 veces sus vencimientos de deuda a corto
plazo. El ratio de deuda neta con participaciones preferentes sobre capital empleado excluyendo Gas Natural
Fenosa, se sitla al cierre del cuarto trimestre 2013 en el 16,3%. Sin considerar el capital empleado de las

operaciones interrumpidas, asciende a 19,3%.

Cifras no auditadas

POSICION DE LIQUIDEZ (M€) - GRUPO EX GNF 2313 2313
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO 3.117 6.159
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS DISPONIBLES 3.873 3.123
TOTAL LIQUIDEZ 6.990 9.282
Cifras no auditadas
% Variacion | RESULTADO FINANCIERO (ME€) - Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
4T 2012 312013 AN 4T13/4T12 GRUPO EX GNF 2012 2013 13/12
112 90 94 16,1 INTERESES NETOS 434 404 -6,9
(incluye preferentes)
10 -5 -27 - RESULTADO DE POSICIONES 34 -52 -
ACTUALIZACION DE
-24 -19 -25 4,2 PROVISIONES -63 -97 54,0
80 34 36 -55,0 INTERCALARIOS 131 136 3,8
-89 -47 -61 -31,5 OTROS GASTOS FINANCIEROS -263 -145 -44.9
-135 -127 -171 26,7 TOTAL -595 -562 -5,5

El gasto financiero neto acumulado a 31 de diciembre 2013 del Grupo excluyendo Gas Natural Fenosa se situé en
562 M€, un 5% inferior al resultado del mismo periodo del ejercicio anterior, destacando el impacto positivo en
resultados de la operacién de recompra de las acciones preferentes, compensado parcialmente por los resultados
por diferencias de cambio asociadas principalmente a la posicion euro/délar.
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3.- OTROS EPIGRAFES DE LA CUENTA DE RESULTADOS PROFORMA

3.1.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El tipo impositivo efectivo del Impuesto sobre beneficios del afio 2013, antes del resultado de las sociedades
participadas, ha sido del 43%, con un gasto por impuesto devengado de 1.096 M€. El tipo impositivo resulta
inferior al del mismo periodo del afio anterior (46%) debido principalmente al descenso del resultado en
negocios con una carga fiscal elevada, como los de Libia.

3.2.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

Cifras no auditadas

4T 3T 4T VariZ::ién DESGLOSE DE SOCIEDADES Ene-Dic Ene-Dic Variogz:ién
2012 2013 2013 AT13/4T12 PARTICIPADAS (M€) 2012 2013 13/12
9,5 8,4 1,5 -84,2 UPSTREAM 26,8 25,6 -4,5
12,3 13,2 15,8 28,9 GNL 69,6 74,4 7,0
1,7 5,8 2,7 55,2 DOWNSTREAM 17,3 20,2 16,5
0.0 0.6 0.1 - Gas Natural Fenosa 31 21 -32,3
235 28,0 20,1 -14,5 TOTAL 116,8 122,3 47

El resultado de sociedades participadas ascendi6 en el cuarto trimestre de 2013 a 20 M€ un 14% inferior frente
a los 24 M€ del cuarto trimestre de 2012, principalmente debido a peores resultados en el area de Upstream por
Transportadora de Gas del Perud, S.A. y Guara, B.V.

3.3.- INTERESES MINORITARIOS
El resultado recurrente atribuido a socios externos en el cuarto trimestre de 2013 ascendi6é a 1 M€ frente a 19
M€ del cuarto trimestre de 2012, principalmente por los peores resultados registrados en la Pampilla.

Este epigrafe recoge principalmente la participacion de los minoritarios en la refineria La Pampilla (Perd) y en la
refineria Petronor (Bilbao) y los registrados a través de la participaciéon en el grupo Gas Natural Fenosa.
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4.- HECHOS DESTACADOS

Desde la publicacion de los resultados del tercer trimestre de 2013, los hechos mas significativos relacionados
con la Compaifiia han sido los siguientes:

En Upstream, el 19 diciembre de 2013 se presentdé a las autoridades brasilefias (ANP) la Declaracion de
Comercialidad del campo Carioca incluyendo la zona noreste y suroeste del area del Plan de Evaluacion y
devolviendo la zona sureste a la ANP que incluye los prospectos Abaré, Abaré Oeste, Iguazu Norte e Iguaza Sur.

El 20 de diciembre de 2013, Repsol anuncié la puesta en produccion del pozo Margarita 6, en el sur de Bolivia. Con
seis millones de metros cubicos diarios de gas, este pozo se convierte en el méas productivo de la historia del pais y
de toda la cuenca Subandina, que se extiende por Bolivia, Argentina y Perl. Margarita 6 pertenece a la segunda
fase del proyecto Margarita-Huacaya, que incrementa su produccion hasta los 15 millones de metros cubicos de
gas diarios.

El 31 de enero de 2014, Repsol acord6é con Enagas la venta de su participacion del 10% en el gaseoducto de
Transportadora de Gas del Pert (TGP) por aproximadamente 219 millones de délares. La transaccién generara
una plusvalia neta estimada de 75 millones de délares aproximadamente.

En GNL, el dia 2 de enero de 2014, Repsol anunci6 la finalizacién de la venta de activos de GNL con la
transmision a Shell de los contratos de comercializacién de GNL y de fletamentos de los buques metaneros.
Previamente Repsol ya habia vendido a Shell su participacién en los activos de Perq, Trinidad y Tobago, y a BP su
participacion en Bahia Bizkaia Electricidad (BBE). Estas operaciones han supuesto unos ingresos para Repsol del
orden de 4.300 millones de délares y la liberacién de compromisos financieros y deuda no consolidada. Ademas, el
balance y la liquidez de Repsol se fortalecen significativamente, con una reduccién en la deuda neta de la
compafiia de 3.300 millones de ddlares. Con el cierre de la operacién, Repsol supera el compromiso de
desinversiones contemplado en su Plan Estratégico para el periodo 2012-2016.

En Downstream, el 14 de octubre de 2013, la Ministra de Fomento, Ana Pastor y el Presidente de Repsol, Antonio
Brufau, presidieron la firma del acuerdo para el traslado de operaciones de la compaiiia al nuevo Puerto Exterior
de A Corufia. Repsol invertird mas de 120 millones de euros en trasladar, de manera gradual, sus actuales
operaciones de crudo y de sélidos (coque y azufre) en el Puerto Interior hasta el nuevo Puerto Exterior. El crudo
supone mas de la mitad del trafico que la compafia genera en el puerto corufiés, con 4 millones de toneladas en el
afio 2012, cerca del 60% del total de mercancias cargadas y descargadas por Repsol en A Corufia.

En Corporacién, el 26 de noviembre de 2013 el Gobierno argentino anuncia un principio de acuerdo acerca de la
compensacion por la expropiacion del 51% de la participacion accionarial del Grupo Repsol en YPF, S.A. y del 60%
en YPF Gas, S.A. El Consejo de Administracién, en su reuniéon de 27 de noviembre de 2013, analizé y valor6é
positivamente el mismo y, con el objeto de desarrollarlo y sin perjuicio del mantenimiento entretanto de todas las
actuaciones contra la expropiacion o relacionadas con ella, decidi iniciar un proceso de conversaciones con dicho
Gobierno, a fin de explorar la posibilidad de una solucién pronta, justa y eficaz a la controversia, sobre la base de
una compensacion cierta y liquida de 5.000 millones de dodlares, y en el que se deberia atender a las exigencias
que plantea la complejidad propia del asunto y responder a términos y garantias apropiados para asegurar su
eficacia. En la misma reunion, el Consejo de Administracion acordé la contratacion de un Banco de Inversion de
prestigio internacional para apoyar al equipo de Repsol en el proceso y facilitar una conduccién profesional del
mismo.

También el 27 de noviembre de 2013, el Consejo de Administracion aprobd el pago de una retribucién a los
accionistas en el marco del Programa Repsol Dividendo Flexible y en sustitucion del que hubiese sido el tradicional
dividendo a cuenta del afio 2013, equivalente a 0,50€ brutos por accion, bajo la férmula del “scrip dividend” y sujeto
a los correspondientes redondeos de conformidad con las férmulas previstas en el acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 31 de mayo de 2013. Para ello, y en ejercicio de las facultades
delegadas por la Junta General, el Consejo de Administracion acordd fijar el calendario de ejecucion de la
ampliacion de capital liberada, aprobada por la citada Junta General bajo el punto séptimo de su Orden del Dia, y
establecer el valor de referencia de la ampliacion de capital (“Importe de la Opcién Alternativa”) en 651.235.954
euros.
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El dia 9 de diciembre de 2013, Repsol fue reconocida como una de las mejores empresas del mundo por la calidad
y la presentacion de su informacién sobre responsabilidad corporativa, segin un estudio de la consultora KPMG.
Ademas, la compaiiia espafola fue valorada como una de las 10 mejores empresas mundiales en este ambito y
fue también la empresa espafiola con mayor puntuacién del estudio.

El 18 de diciembre de 2013, como continuacién de los acuerdos adoptados el 27 de noviembre de 2013, el
Consejo de Administracién de la Sociedad, acordd llevar a efecto la ampliacién de capital. El nimero de derechos
de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién nueva se establecié en 37 y el precio fijo garantizado del
compromiso de compra de derechos asumido por Repsol (“Precio de Compra”) se fijé en 0,477 euros brutos por
derecho.

El 10 de enero de 2014, la Compafia comunicé la finalizacion del periodo de negociacion de los derechos de
asignacion gratuita correspondientes al aumento de capital liberado. Los titulares de un 62,62% de los derechos de
asignacion gratuita (un total de 815.632.181 derechos) optaron por recibir nuevas acciones de Repsol, lo que
supuso la emision de 22.044.113 acciones nuevas, de un (1) euro de valor nominal unitario, y un incremento de
aproximadamente el 1,69% sobre la cifra del capital social de Repsol previa al aumento de capital. Por otro lado,
durante el plazo establecido al efecto, los titulares del 37,38% de los derechos de asignacion gratuita aceptaron el
compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Repsol. En consecuencia, Repsol adquirié un total
de 486.839.688 derechos por un importe bruto total de 232.222.531,18 euros. Repsol renuncié a las acciones
correspondientes a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra.

El 14 de enero de 2014, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de mayo de 2012, bajo el punto 9° del Orden del Dia, Repsol informé de la puesta en marcha del
Plan de Adquisicion de Acciones 2014 dirigido a los empleados del Grupo Repsol en Espafia con contrato laboral
indefinido que cumplan con los requisitos establecidos en sus condiciones generales y que voluntariamente
decidan acogerse al Plan.

El 21 de febrero de 2014, la Compaiiia informa que al cierre del ejercicio 2013, atendiendo al principio de acuerdo
anunciado en el mes de noviembre sobre las acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. sometidas al proceso de
expropiacion, se han revaluado las acciones expropiadas a 5.000 millones de dolares. Por ello, con cargo a los
resultados del ejercicio 2013 se registrard un saneamiento de 1.279 millones de euros después de impuestos.

El 25 de febrero de 2014, el Consejo de Administracion de Repsol aprob6:

- En materia de retribucioén al accionista y dentro de los puntos quinto y sexto del Orden del Dia, el Consejo
de Administracion de Repsol, S.A. ha acordado proponer a la Junta General la continuacién del Programa
“Repsol Dividendo Flexible” en sustitucion del dividendo complementario del ejercicio 2013 y del dividendo
a cuenta del ejercicio 2014. En patrticular, el Consejo ha aprobado someter a la Junta General Ordinaria,
bajo el punto quinto del Orden del Dia, en sustitucién del dividendo complementario del ejercicio 2013, una
retribucién, bajo la férmula del scrip dividend, equivalente a 0,50 euros brutos por accion.

- Adicionalmente, y como mejora y complemento de la politica de retribucién al accionista, el Consejo de
Administracion ha aprobado someter a la Junta General, bajo el punto séptimo del Orden del Dia, una
reduccion del capital social mediante la adquisicion de un maximo de 27.152.600 acciones de la Sociedad
(representativas de un 2,05% de su capital) mediante un Programa de Recompra, para su amortizacion,
con una inversion maxima de 500 millones de euros.

- Sometimiento a la Junta General de Accionistas, para su ratificacion, del Convenio de Solucién Amigable y
Avenimiento de Expropiacion suscrito entre Repsol, S.A. y la Republica Argentina, dirigido a poner fin a la
controversia suscitada por la expropiacion de la participacion de control de Repsol, S.A. y sus filiales en
YPF S.A. e YPF Gas S.A.
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Madrid, 25 de Febrero de 2014
Relaciéon con Inversores

Website: www.repsol.com

C/ Méndez Alvaro, 44
28045 Madrid (Espafia)
TIf: 34 917 53 55 48
Fax: 3491348 87 77

Mafana 26 de Febrero de 2014 a las 13:00 horas (CET), tendra lugar una teleconferencia a analistas e inversores
institucionales con el objetivo de informar de los resultados de Repsol, S.A. correspondientes al cuarto trimestre de
2013. La teleconferencia podra seguirse en directo por cualquier persona interesada a través de la pagina web de
Repsol en Internet (www.repsol.com). La grabacién del acto completo de la misma estara a disposicion de los
inversores y de cualquier persona interesada en www.repsol.com durante un plazo no inferior a 1 mes.
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RESULTADOS PROFORMA DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES (%)
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
4T12 | | 3T13 | | 4T13 | | 2012 | | 2013 |
BB T DA e 1.551 1.553 1.301 6.956 6.230
Ingresos de explotacién 14.906 14.775 15.709 59.593 59.728
Resultado de explotacion... 743 844 508 4.286 3.343
Resultado financiero (202) (192) (237) (857) (814)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos... 24 28 20 117 122
Resultado antes de impuestos .. 565 680 291 3.546 2.651
Impuesto sobre beneficios (311) (277) (102) (1.581) (1.096)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas. 254 403 189 1.965 1.555
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas.. (19) (19) (1) (75) (38)
RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS... 235 | 384} | 188] | 1.890} | 1.517}
Resultado de operaciones interrumpidas 29 2 (1.280) 170 (1.322)
RESULTADO NETO......ccuuiutiuieueeteeteetessessassessesteseesessessssessansenseseesessessassessessansenssssesseneases 264} | 386) | (1.092) | 2.060] | 195!

Resultado atribuido a la sociedad dominante por accion (**)
* Euros/accion . 0,21 0,29 (0,83) 1,64 0,15
* $/ADR .. 0,28 0,39 (1,14) 2,17 0,20

(*) De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los resultados generados por los activos y negocios de GNL que formaban parte del acuerdo firmado con
Shell en febrero de 2013, asi como las plusvalias y provisiones generadas por su venta deben registrarse como operaciones interrumpidas en la cuenta de resultados de los
ejercicios 2013 y2012. Las magnitudes que se presentan en esta cuenta de resultados son, pues, ajustadas e incorporan dichos resultados segln su naturaleza en el resultado

de operaciones continuadas.

() En julio de 2012, enero de 2013, julio de 2013 y enero de 2014 se realizaron ampliaciones de capital como parte del sistema de retribucién a los accionistas denominado “Repsol
dividendo flexible”, por lo que actualmente el capital social emitido esta formado por 1.324.516.020 acciones. El nimero medio ponderado de acciones en circulacién para los
periodos presentados ha sido recalculado con respecto al publicado en periodos anteriores para incluir el efecto de dichas ampliaciones de capital, de acuerdo a lo establecido
en la NIC 33 "Beneficio por accién”. Asimismo, se ha tenido en cuenta el nimero medio de acciones en propiedad de la compaifiia durante cada periodo. El nimero medio de
acciones en circulacion ha sido de 1.254.693.972 en el ejercicio 2012 yde 1.312.890.612 en el ejercicio 2013.

Tipos de cambio délar/euro a la fecha de cierre de cada trimestre:

1,319 délares por euro en 4T12
1,350 ddlares por euro en 3T13
1,379 délares por euro en 4T13

Repsol
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RESULTADOS PROFORMA DE REPSOL DESGLOSADOS POR RECURRENTES Y NO RECURRENTES (*)

Resultado de explotacion
Upstream
GNL..

Gas Natural Fenosa.

Corporacion y ajustes
Resultado financiero
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
impuestos
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio pr dente de oper

continuadas..
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas...........

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS..........ccoevvueueneniennn,
Resultado de operaciones interrumpidas ...............ccccooooeiiii

RESULTADO NETO.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiniiee e

Resultado de explotacion
Upstream

Corporacion y ajustes
Resultado financiero
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
IMPUESTOS ...t
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas..
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas...........

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS............cccvvveeunnnenns
Resultado de operaciones interrumpidas ...............cooouiiiiiiiiiiiiiiieiees

RESULTADO NETO........cciciiiitiiitiiienies e snn e

Resultado de explotacién
Upstream
GNL..

Gas Natural Fenosa.

Corporacion y ajustes
Resultado financiero.
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
impuestos
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios.........
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas.. .
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas...........

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS.........cccooirueuiirannnnn,
Resultado de operaciones interrumpidas ............c.cooocviiiiiiiiiiiiiis

RESULTADO NETO........coociiiiiiiiiiniieeies e

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

CUARTO TRIMESTRE 2012 |

ENERO - DICIEMBRE 2012 |

Total | |N0 recurrentes| | Recurrentes | Total | |No recurrentesl | Recurrentes |
743 (195) 938 4.286 (36) 4.322
407 (85) 492 2.208 (95) 2.303
110 - 110 535 - 535
120 (91) 211 1.013 92 921
219 @ 226 920 (10) 930

(113) (12) (101) (390) (23) (367)
(202) (38) (164) (857) (50) (807)
24 ) 24 117 ) 117
565 (233) 798 3.546 (86) 3.632
(311) 29 (340) (1.581) 10 (1.591)
254 (204) 458 1.965 (76) 2.041
(19) - (19) (75) - (75)
235' ! (204)% ; 439, ] 1.890; i (76)! 1.966}
29 29 - 170 170 -
1T 1 i |

264[ [ (l75)i 439] ] 2.060} ! 94i ! 1.966|

TERCER TRIMESTRE 2013 |

ENERO - SEPTIEMBRE 2013 |

Total | |No recurrentes| | Recurrentes | Total | |No recurrentesl | Recurrentes |
844 (41) 885 2.835 (111) 2.946
384 (16) 400 1.545 @37) 1.582
129 - 129 610 - 610
169 (19) 188 248 (38) 286
218 (5) 223 682 (33) 715
(56) @ (55) (250) (©] (247)
(192) (1) (191) (577) 2 (579)
28 1 27 102 (1) 103
680 (41) 721 2.360 (110) 2.470
(277) 8 (285) (994) (10) (984)
403 (33) 436 1.366 (120) 1.486
(19) s (19) 37) L. (37)’
384} ! (33)[ | 417] ‘ 1.329] [ 120} | 1.449%

2 2 - (42) (42) -
386] f (31)[ i 417] l 1.2875 [ (162)§ H 1.4492

CUARTO TRIMESTRE 2013

ENERO - DICIEMBRE 2013 |

Total | |N0 recurrentes| | Recurrentes Total | |N0 reCUrrenteSl | Recurrentes |
508 1 507 3.343 (110) 3.453
212 1 211 1.757 (36) 1.793
349 130 219 959 130 829

(206) a27) 9) 42 (165) 207
207 ) 210 889 (36) 925
(54) = (54) (304) 3) (301)
37) 9) (208) (814) @7) 787)
20 ) 21 122 @ 124
201 9) 320 2,651 (139) 2.790
(102) 30 (132) (1.096) 20 (1.116)
189 1 188 1.555 (119) 1.674
1) = (1) (38) 8 | (38)
188[ ] 1} E 187| | 1517] [ a19); | 1.636|
(1.280) (1.280) : (1.322) (1.322) -
(1.092)[ (1.279)] 1s7| ‘ 105] [ (L.441)] | 1.636|

(*) De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los resultados generados por los activos y negocios de GNL que formaban parte del acuerdo firmado con Shell en febrero de 2013,
asicomo las plusvalias y provisiones generadas por su venta deben registrarse como operaciones interrumpidas en la cuenta de resultados de los ejercicios 2013 y 2012. Las magnitudes que se
presentan en esta cuenta de resultados son, pues, ajustadas e incorporan dichos resultados segun su naturaleza en el resultado de operaciones continuadas.

Repsol
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ANALISIS DEL RESULTADO DE EXPLOTACION PROFORMA DE
REPSOL POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS (¥)
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMBRE
4T12 3T13 4T13 2012 2013

Upstream .......cccovviieiieiiiiiicrcreeen e 407 384 212 2.208 1.757
Norteamérica y Brasil ...................... 112 85 (63) 380 205
Norte de Affica .......oeevviieenniiiiieenn, 258 155 84 1.298 752
Resto del Mundo ...........cccvviiiiinennn, 37 144 191 530 800
GNL .t 110 129 349 535 959
Downstream ..........ccceeviiiiiiiineniiinnn, 120 169 (206) 1.013 42
Europa .......ocooiiiiii 89 161 (166) 723 65
Resto del Mundo ...........c.ccoveeiiinnnien, 31 8 (40) 290 (23)
Gas Natural Fenosa ............ceeiiiiennneee 219 218 207 920 889
Corporacion y ajustes .........ccccevuvveennnen. (113) (56) (54) (390) (304)
TOTAL e 743 844 508 4.286 3.343

(*) Los datos incluidos en este apartado corresponden a la cuenta de resultados proforma, es decir, incorporando
segun su naturaleza en el resultado de operaciones continuadas los resultados relacionados con la operacion de

venta de determinados activos de GNL.
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ANALISIS DEL EBITDA PROFORMA DE REPSOL
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS (¥
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO-DICIEMBRE
4T12 3T13 4T13 2012 2013
Upstream ........ccocovveiieiieiiiienininnnenns 770 699 630 3.438 3.054
Norteamérica y Brasil .................. 209 173 194 845 768
Norte de Affica ........coceevieeiiiinl 282 168 93 1.380 823
Resto del Mundo ...........ccceeennnns, 279 358 343 1.213 1.463
] | S 149 173 260 720 1.001
Downstream .........cccceciiiieiiieiinnenns 322 348 80 1.533 863
Europa ... 281 322 79 1.393 809
Resto del Mundo ...........cccoeenennns, 41 26 1 140 54
Gas Natural Fenosa .........ccccceeuveenes 391 371 371 1.537 1.535
Corporacion y ajustes .............ceeeue. (81) (38) (40) (272) (223)
TOTAL e 1.551 1.553 1.301 6.956 6.230

(*) Los datos incluidos en este apartado corresponden al EBITDA proforma, es decir, incorporando segin su
naturaleza los importes relacionados con la operacion de venta de determinados activos de GNL. Estos importes

son los siguientes:

| DATOS TRIMESTRALES

ENERO-DICIEMBRE |

[ 4112 | |

3T13

4713

2012

2013 |

131

156

203

716

727
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ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE EXPLOTACION PROFORMA DE REPSOL

POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS (*) (**)

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES

ENERO-DICIEMBRE

4T12 3T13 4T13 2012 2013
Upstream ......cccovvveiiiieiiirecrree e e 801 558 608 2.423 2.317
Norteamérica 'y Brasil ............c...ccceeeen. 264 246 292 1.144 1.191
Norte de AffiCa .....oevvviviiiiiiieie e 21 10 30 44 78
Resto del MUNdo .........c.ccovieiiiiiiiiienns 516 302 286 1.235 1.048
GNL e e e e 9 8 11 35 30
DOWNSIream .....cccvvvuieierereiernreenreesearenens 216 139 297 666 656
BUropa .....ooviiiii 194 118 272 612 585
Restodel Mundo ..........cccoeevveiiiiiiinnnnnns 22 21 25 54 71
Gas Natural Fenosa .......cccceeeeveiieiieiieinnnnnes 157 92 174 432 444
Corporacion y ajustes ........ccceevvreirrnnniennnnes 34 17 17 165 53
TOTAL oo 1.217 814 1.107 3.721 3.500

(*) Incluye las inversiones devengadas en el periodo, independientemente de si han sido pagadas o no. No recoge

las inversiones en "otros activos financieros".

(**) Los datos incluidos en este apartado corresponden a las inversiones de explotacion proforma, es decir,

incorporando segun su naturaleza los importes relacionados con la operacion de venta de determinados activos

de GNL. Estos importes son los siguientes:

| DATOS TRIMESTRALES

| | ENERO-DICIEMBRE |

[ 4112

3T13

4T13

2012

2013 |

5

6

3

15

14
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RESULTADO FINANCIERO PROFORMA Y ENDEUDAMIENTO GRUPO CONSOLIDADO

(*) En este apartado se recogen los datos del resultado financiero y de la situacién financiera del Grupo. Segun
principios contables NIIF-UE, los resultados netos del negocio de GNL incluidos en la transaccion de venta, asi
como las plusvalias y provisiones asociadas a la misma y sus flujos de caja se presentan en los epigrafes relativos
a operaciones interrumpidas. En la evolucion de la deuda neta y la cuenta de resultados que figuran a continuacién
se incorporan sus efectos por naturaleza en los epigrafes relativos a operaciones continuadas.

Cifras no auditadas

E\R/L?ll_ggg?wgo?_fol;éODEUDA NETA + PREFERENTES (M€) — 372013 472013 ‘)Z)_\I{igg(_:rljc-); Eni-sDic
BEE[;AESII(E)-II—DAJ PREFERENTES GRUPO CONSOLIDADO AL INICIO 10.754 11.647 8,3 12120
EBITDA -1.553 -1.301 -16,2 -6.230
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL (1) 656 -140 - 674
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS (1) 330 333 0,9 1.279
INVERSIONES (2) 916 1.153 25,9 3.960
DESINVERSIONES (3) -26 -292 - -665
DIVIDENDOS Y OTRAS RETRIBUCIONES PAGADAS AL ACCIONISTA 232 15 -93,5 528
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS -6 17 - -1.014
EFECTO TIPO DE CAMBIO 79 18 -77,2 81
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS 256 19 -92,5 713
EFECTOS ASOCIADOS A LA VENTA DE GNL AL CIERRE DE 2013 (4) 0 -1.890 - -1.890
EFECTOS ASOCIADOS A LOS PRESTAMOS DEL GRUPO PETERSEN 9 76 7444 99
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 11.647 9.655 -17,1 9.655
Ratio de endeudamiento (5)

CAPITAL EMPLEADO (M¢€) 34.953 32.483 -7,1 32.483
DEUDA NETA + PREFERENTES / CAPITAL EMPLEADO (%) 33,3 29,7 -10,8 29,7
ROACE antes de no recurrentes (%) 6,7 4,1 -38,8 6,8
EBITDA / DEUDA NETA + PREFERENTES (x) 0,5 0,5 0,0 0,6

(1) La diferencia de estas magnitudes con las presentadas en el Estado de Flujos de Efectivo se explican por los negocios y activos de GNL
objeto del proceso de venta, cuyos flujos se muestran en el Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a operaciones interrumpidas. Esta
diferencia asciende, en los epigrafes “variacion fondo de maniobra comercial” y “cobros / pagos por impuestos de beneficios”, a -172 M€y a -
386 ME respectivamente.

(2) A 31 de diciembre 2013 existen inversiones de caracter financiero por importe de 25 M€ no reflejadas en esta tabla. Asimismo, se incluyen
inversiones correspondientes a los negocios y activos de GNL objeto del proceso de venta por importe de 14 M€, que se presentan en el
Estado de Flujos de Efectivo como operaciones interrumpidas.

(3) A 31 de diciembre 2013 existen desinversiones de caracter financiero no reflejadas en esta tabla por importe de 47 M€ (de los cuales 23 M€
corresponden a activos financieros del negocio de GNL objeto de venta, que se presentan en el Estado de Flujos de Efectivo como
operaciones interrumpidas). Asimismo, se incluyen otras desinversiones (no financieras) pertenecientes a los negocios y activos de GNL objeto
del proceso de venta por importe de 6 M€, que figuran en el Estado de Flujos de Efectivo como operaciones interrumpidas. Por ultimo destacar
que no incluye el cobro por la desinversion de los activos de GNL, reflejado en la linea “Efectos asociados a la venta de GNL al cierre de 2013".

(4) Incluye el ingreso en caja por la venta de los activos de GNL (2.581 M€), compensado parcialmente por la desconsolidacién de la
financiacion existente de las sociedades incluidas en el proceso de venta y de la caja generada por estas compafiias hasta la fecha de venta.

(5) El capital empleado que se muestra excluye el de las operaciones interrumpidas. Incluyéndolo, el ratio de deuda neta con preferentes sobre
capital empleado a 31 de diciembre de 2013 se sitda en el 25,7%. Igualmente, el ROACE mostrado no incluye resultado ni capital empleado de
operaciones interrumpidas.
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Cifras no auditadas

% Variacion | RESULTADO FINANCIERO (ME€) - Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
4T 2012 8T 2013 AP 4T13/4T12 GRUPO CONSOLIDADO 2012 2013 13/12
a7 -149 -155 9.4 INTERESES NETOS 668 642 3.9
(incluye preferentes)
11 -5 -27 - RESULTADO DE POSICIONES 36 -53 -
ACTUALIZACION DE
-35 -24 -30 -14,3 PROVISIONES -83 -115 38,6
82 36 38 -53,7 INTERCALARIOS 135 142 52
-88 -50 -63 -28,4 OTROS GASTOS FINANCIEROS -277 -146 -47,3
-202 -192 -237 17,3 TOTAL -857 -814 -5,0
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF-UE
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Resultados 4T 2013

RECONCILIACION RESULTADOS PROFORMA DE REPSOL CON RESULTADOS NIIF-UE

Resultado de explotacion.
Resultado financiero.
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
impuesto:

Resultado antes de impuestos ..
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas.
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO NETO

Resultado de explotacion.
Resultado financiero.
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
impuestos
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio pr de operaci i d

Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS

dent,

Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO NETO

Resultado de explotacién
Resultado fiNANCIErO. ..ot
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
IMPUESTOS. ...

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas...
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas ...
RESULTADO NETO

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

CUARTO TRIMESTRE 2012

| |

ENERO - DICIEMBRE 2012

Resultados Reclasificacion Resultados Resultados Reclasificacion Resultados
Proforma por GNL NIIF-UE Proforma por GNL NIIF-UE
743 (115) 628 4.286 (620) 3.666
(202) 22 (180) (857) 47 (810)
24 (13) 11 117 (70) 47
565 (106) 459 3.546 (643) 2.903
(311) 33 (278) (1.581) 175 (1.406)
254 (73) 181 1.965 (468) 1.497
19) - (19) (75) - 75
] 235‘ t (73)§ § 162t t 1.890 | (468)} E 1.422‘
29 73 102 170 468 638
264 | 4 26a] | 2.060] | 4 2060,
TERCER TRIMESTRE 2013 | | ENERO - SEPTIEMBRE 2013 ‘
Resultados Reclasificacion Resultados Resultados Reclasificacion Resultados
Proforma por GNL NIIF-UE Proforma por GNL NIIF-UE
844 (134) 710 2.835 (458) 2.377
(192) 21 a71) (577) 40 (537)
28 (14) 14 102 (59) 43
680 (127) 553 2.360 @) 1.883
(277) 34 (243) (994) 124 (870)
403 (93) 310 1.366 (353) 1.013
(19) - (19) 37 - @37)
i 384( ( (93)§ § 291! ; 1320] | @59 | 976‘
2 93 95 (42) 353 311
H [ 7T
| ase| | 4 36| | 1287, | N 1.287
CUARTO TRIMESTRE 2013 | | ENERO - DICIEMBRE 2013 |
Resultados Reclasificacion Resultados Resultados Reclasificacion Resultados
Proforma por GNL NIIF-UE Proforma por GNL NIIF-UE
508 (314) 194 3.343 (772) 2571
(237) 19 (218) (814) 59 (755)
20 (15) 5 122 (74) 48
291 (310) (19) 2.651 (787) 1.864
(102) 25 77) (1.096) 149 (947)
189 (285) (96) 1.555 (638) 917
(1) - @) (8). . | (38)
183{ [ (285)$ ? (97)E E 1517} | (638)! } 879‘
(1.280) 285 (995) (1.322) 638 (684)
(1.092)! ! § ; (1.092){ l 105! | ; 195‘
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BALANCE DE SITUACION DE REPSOL
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| DICIEMBRE | | DICIEMBRE |

| 2012 | | 2013 |

ACTIVO NO CORRIENTE
FONdOo de COMEITIO .....coiiiiiiiiiiiiii e 2.678 2.648
Otro inmovwilizado intangible ... 2.836 2.677
Inmovilizado Material ..............oooiiiiiiiiiiii i 28.227 26.244
Inversiones iINMOoDINANAS .............ccccoiiiiiiiiii 25 24
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion ......................... 737 412
Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion .................. 5.392 3.625
Activos financieros no corrientes:

Activos financieros disponibles para la venta ................cccccceiiiiiiiiii, 641 1.268

Instrumentos financieros No COMENtES ............ccccociiiiiiiiiiiiiiiii e 672 398

OIOS ettt - 136
Activos por impuestos diferidos ............coooiiiiiiiiiiiiii e 3.310 4.897
Otros activos N0 COMMENEES...............iiiiii e 242 253
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta. 340 1.851
EXISTENCIAS ..ottt 5.501 5.256
Deudores comerciales y otras cuentas @ COBIar ............c.cocuuvuiiiiiieeeeeniaiiiiiiieees 7.781 7.726
OLros aCtiVOS COMMENTES ........oeiiiiiiiiiiiiiiic e 221 144
Otros activos financieros corrientes 415 93
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ................uievireireeiiiiiiiiiiee e 5.903 7.434
i ] :
ETOTAL ACTIVO ; ; 64.921 : 65.086 ;
PATRIMONIO NETO TOTAL

Atribuido a la sociedad dominante ..............cccceeeiiiiiiiiiinc 26.702 27.207

Atribuido a los intereses MINOMLarios .............cccceviiiiiiiiiiiiiniiiie e 770 713
PASIVO NO CORRIENTE
SUBVEBNCIONES. ...ttt 61 66
ProviSioNes N0 COIMENEES .........c.eiiiiiiiiiiiiiii e 2.258 3.625
Pasivos financieros N0 COMMENLES ............occiiiiiiiiiiieien e 15.300 13.125
Pasivos por impuesto diferido ... 3.063 3.352
Otros pasivos no corrientes:

Deuda no corriente por arrendamiento finanCiero ...............ccccecvveveeeenennnnnns 2.745 1.427

OIOS ettt 712 752
PASIVO CORRIENTE
Pasiwvos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.................... 27 1.533
PrOVISIONES COIMENEES .......ciiiiiiiiiiiii i, 291 303
Pasivos financieros corrientes 3.790 4.519
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Deuda corriente por arrendamiento finanCiero ............cccccovvviiiiiiiinieniiinen, 224 170

Otros acreedores comerciales y otras cuentas @ pagar ..............ccccccvvveeeens 8.978 8.294
TOTAL PASIVO f } 64.921 | 65.086 |
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera

ENERO-DICIEMBRE
2012 2013

I.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (*)

Resultado antes de impuestos 2.903 1.864
Ajustes al resultado:
Amortizacion del inmovilizado 2.499 2.559
Otros ajustes del resultado (netos) 838 1.080
EBITDA 6.240 5.503
Cambios en el capital corriente 624 (502)
Cobros de dividendos 26 88
Cobros/(pagos) por impuesto de beneficios (1.399) (893)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 282 145
OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.655) (1.005)
5.209 3.996

Il. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (*)

Pagos por inversiones

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (255) (183)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (3.409) (3.438)
Otros activos financieros 228 350
Total Inversiones (3.892) (3.971)
Cobros por desinversiones 1.125 683
Otros flujos de efectivo (122) -

2.889) (3.288)

ll. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (¥)

Cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio 1.388 1.014

Cobros por emisién de pasivos financieros 7.943 8.876

Pagos por dewolucién y amortizacién de pasivos financieros (7.229) (10.201)

Dividendos distribuidos y otras retribuciones al accionista (947) (528)

Pagos de intereses (830) (827)

Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 386 147

711 (1.813)

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio de operaciones continuadas (78) (54)

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.953 (1.159)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion de operaciones interrumpidas 1.569 129

Flujos de efectivo de las actividades de inversion de operaciones interrumpidas (868) 2.319

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion de operaciones interrumpidas (421) 246

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio de de operaciones interrumpidas @) 4
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 273 2.690
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 2.677 5.903
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5.903 7.434

NOTA: Incluye las modificaciones necesarias con respecto al estado de flujos de efectivo publicado en 2012 en relacion con el proceso de venta
de determinados activos de GNL a Shell y a BP.

(*) Corresponde a los flujos de efectivo de las operaciones continuadas
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PRINCIPALES MAGNITUDES FISICAS
DEL 4° TRIMESTRE 2013
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MAGNITUDES DE EXPLORACION Y PRODUCCION

%

2012 2013 Variacion
Unidad 1T 2T 3T 4T Acum 1T 2T 3T 4T Acum 13/12

PRODUCCION DE HIDROCARBUROS  « Bep/dia 323 320 339 347 332 360 359 344 321 346 4,0%
Produccion de Liquidos K Bep/dia 136 144 145 145 142 151 149 135 121 139 -2,5%
Norteamérica y Brasil K Bep/dia 33 30 30 33 32 33 35 34 32 34 6,2%
Norte de Africa K Bep/dia 39 49 47 45 45 43 41 27 15 31 -30,5%
Resto del Mundo K Bep/dia 64 65 68 67 66 75 73 75 74 74 12,5%
Produccién de Gas Natural K Bep/dia 188 176 194 203 190 210 210 209 200 207 8,9%
Norteamérica y Brasil K Bep/dia 2 2 3 3 B 4 4 5 5 4 70,7%
Norte de Africa K Bep/dia 6 6 6 6 6 5 6 5 5 5 -6,9%
Resto del Mundo K Bep/dia 180 167 186 194 182 201 200 199 190 197 8,5%
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MAGNITUDES DE DOWNSTREAM

CRUDO PROCESADO

Europa
Resto del Mundo

VENTAS DE PROD.PETROLIFEROS
Ventas Europa
Marketing Propio
Productos claros
Otros productos
Resto Ventas Mercado Nacional
Productos claros
Otros productos
Exportaciones
Productos claros
Otros productos
Ventas Resto del Mundo
Marketing Propio
Productos claros
Otros productos
Resto Ventas Mercado Nacional
Productos claros
Otros productos
Exportaciones
Productos claros
Otros productos

QUIMICA
VENTAS PROD. PETROQUIMICOS

Europa
Bésica
Derivada

Resto del Mundo
Basica
Derivada

GLP
GLP comercializado
Europa
Resto del Mundo

%

2012 2013 Variacion
Unidad iT 2T 3T AT Acum iT 2T 3T 4T Acum 13/12
M tep 8,2 8,5 10,0 10,2 37,0 9,5 9,8 10,0 8,8 38,1 3,0%
M tep 7,3 7,6 91 9,3 33,4 8,8 8,9 9,2 8,1 35,0 4,9%
M tep 0,9 0,9 0,9 0,9 3,6 0,7 0,9 0,8 0,7 &l -14,8%
Kt 10.138  9.839  11.119 11.648  42.744 10.136 11.154 11.140 10.747  43.177 1,0%
Kt 9.029 8.737 9.973 10.538  38.277 9.105 10.043 10.124 9.794  39.066 2,1%
Kt 4961  4.796 4.891 4769 19.417 4.493  4.747 5.061  4.869 19.170 -1,3%
Kt 4.170 4.100 4.206 4.142 16.618 3.893 4.098 4.333 4.263 16.587 -0,2%
Kt 791 696 685 627 2.799 600 649 728 606 2.583 -7,7%
Kt 1.660 1.878 1.882 1.711 7.131 1.584 1.583 1.722 1.845 6.734 -5,6%
Kt 1.446 1.685 1.808 1.628 6.567 1.532 1.525 1.684 1.743 6.484 -1,3%
Kt 214 193 74 83 564 52 58 38 102 250 -55,7%
Kt 2.408 2.063 3.200 4.058 11.729 3.028 3.713 3.341 3.080 13.162 12,2%
Kt 797 657 1.263 1.837 4.554 1.055 1.459 1.164 905 4.583 0,6%
Kt 1.611 1.406 1.937 2.221 7.175 1.973 2.254 2.177 2.175 8.579 19,6%
Kt 1.109 1.102 1.146 1.110 4.467 1.031 1.111 1.016 953 4.111 -8,0%
Kt 480 518 503 498 1.999 495 567 555 592 2.209 10,5%
Kt 424 450 454 460 1.788 460 500 506 513 1.979 10,7%
Kt 56 68 49 38 211 35 67 49 79 230 9,0%
Kt 387 403 382 411 1.583 377 357 259 151 1.144 -27,7%
Kt 295 304 311 304 1.214 280 280 205 128 893 -26,4%
Kt 92 99 71 107 369 97 77 54 23 251 -32,0%
Kt 242 181 261 201 885 159 187 202 210 758 -14,4%
Kt 78 73 99 94 344 66 70 61 86 283 -17,7%
Kt 164 108 162 107 541 93 117 141 124 475 -12,2%
Kt 593 541 538 636  2.308 513 684 613 527 2.337 1,3%
Kt 518 456 463 561 1.998 439 594 522 468 2.023 1,3%
Kt 161 137 151 221 669 121 210 173 158 661 -1,2%
Kt 357 319 312 341 1.329 318 384 349 310 1.361 2,5%
Kt 75 86 75 75 311 74 91 91 59 315 1,3%
Kt 22 17 8 14 62 12 16 19 9 57 -7,8%
Kt 53 68 67 61 249 62 75 72 50 258 3,5%
Kt 782 607 507 641 2.537 683 590 525 666 2.464 -2,9%
Kt 496 304 229 386 1.415 446 332 247 387 1.413 -0,1%
Kt 286 303 278 255 1.122 237 258 278 279 1.051 -6,3%

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker. (*) Desde junio 2012, las ventas de fuel bunker se incluyen como ventas de otros productos de exportacion.

Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.

Las Ventas de GLP no incluyen las correspondientes a Repsol YPF Gas

Repsol
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Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en su nhormativa de desarrollo. Asimismo,
este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra,
de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

Alguno de los recursos mencionados no constituyen a la fecha reservas probadas y seran reconocidos bajo dicho
concepto cuando cumplan con los criterios formales exigidos por la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América.

Este documento contiene informacién y afirmaciones o declaraciones que constituyen estimaciones o proyecciones
de futuro sobre Repsol. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones sobre planes, objetivos y
expectativas actuales, incluyendo declaraciones en relacion con tendencias que afecten a la situacion financiera de
Repsol, ratios financieros, resultados operativos, negocios, estrategia, concentracion geografica, volimenes de
produccion y reservas, gastos de capital, ahorros de costes, inversiones y politicas de dividendos. Dichas
estimaciones o proyecciones pueden incluir también asunciones sobre futuras condiciones de tipo econémico o de
cualquier otro tipo, tales como los futuros precios del crudo u otros precios, margenes de refino o marketing y tipos
de cambio. Las estimaciones o proyecciones de futuro se identifican generalmente por el uso de términos como
“espera”, “anticipa”, “pronostica”, “cree”, “estima”, “aprecia” y expresiones similares. Dichas declaraciones no
constituyen garantias de un futuro cumplimiento, precios, méargenes, tipos de cambio o de cualquier otro suceso, y
se encuentran sujetas a riesgos significativos, incertidumbres, cambios y otros factores que pueden estar fuera del
control de Repsol o que pueden ser dificiles de prever. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos factores
y circunstancias identificadas en las comunicaciones y los documentos registrados por Repsol y sus filiales en la
Comision Nacional del Mercado de Valores en Espafia, en la Comision Nacional de Valores en Argentina, en la
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de América y en el resto de autoridades supervisoras
de los mercados en los que se negocian los valores emitidos por Repsol y/o sus filiales.

Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Repsol no asume ninguna obligacién -aun cuando se publiquen
nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de informar publicamente de la actualizacién o revision de estas

manifestaciones de futuro.

La informacién incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de Repsol.
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