Madrid, a 4 de noviembre de 2008

COMUNICACION INFORMACION RELEVANTE

Como complemento a las Comunicaciones de Informacién Relevante remitidas los dias 3 y 16
de octubre de 2008, relativas al acuerdo de convocatoria de una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., acompafiamos el anuncio que se
haré ptblico el dia de hoy asi como la siguiente documentacién que, a partir de la publicacion
de dicho anuncio y en cumplimiento de lo establecido en los articulos 144, 153, 159, 238 y 292
de la Ley de Sociedades Anénimas, del articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores y del
articulo 6 del Reglamento de la Junta General, los accionistas podrdn examinar en el domicilio
social de la compafifa (Gran Via, 32 de Madrid), consultar en la pagina web de la Sociedad
(www.prisa.com) vy solicitar la entrega o envio gratuito (ia@prisa.es, teléfonos 91-330.1 174 y
91.330.10.87):

- [En relacién con el punto segundo del Orden del Dia: Informe de los
Administradores a los efectos previstos en los articulos 153.1 y 159.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

- En relacién con el punto tercero del Orden del Dia: Informe de los
Administradores a los efectos previstos en los articulos 153.1, 159.2 y 292 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

- FEn relacién con ¢l punto cuarto del Orden del Dia, la informacion a que se
refieren los articulos 238 y 144 de la Ley de Sociedades Anénimas:

a) el proyecto de fusion;

b) las cuentas anuales y el informe de gestién individuales y consolidados de los
tres ultimos ejercicios de las sociedades que intervienen en la fusion, con los
correspondientes informes de los auditores de cuentas. Estos documentos no se
adjuntan, ya que fueron comunicados a la CNMYV oportunamente y se encuentran
publicados en su pagina web (Www.cnimv.es)

¢) los estatutos vigentes de las sociedades que participan en la fusion;

d) el balance de fusion de cada una de las sociedades que intervienen en la fusion,
cerrado a 30 de septiembre de 2008, con ¢l correspondiente informe de los
anditores de cuentas,;

¢) la relacién de nombres, apellidos y edad de los administradores de las sociedades
que participan en la fusién y la fecha desde la que desempefian sus cargos y, ¢n su
caso, las mismas indicaciones (o la denominacién o razén social si fueran
personas juridicas) de quienes vayan a ser propuestos como administradores
como consecuencia de la fusidn;

f) los textos integros de las modificaciones estatutarias propuestas e informe
justificativo de los Administradores.

De conformidad con lo previsto en ¢l articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anonimas, los documentos resefiados en los epigrafes a) a f) anteriores estaran
igualmente a disposicion, en su caso, de los obligacionistas y de los representantes
de los trabajadores.

- Texto integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a los puntos del
Orden del Dia, que el Consejo de Administracién somete a la Junta General.

- Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de informacion,
delegacion y voto a distancia.




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A

Convocatoria Junta General Extraordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de “Promotora de Informaciones,
Sociedad Anénima”, en cumplimiento de lo dispuesto en los Estatutos Sociales y
en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad y de conformidad con la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, se convoca a los sefiores accionistas a la
Junta General Extraordinaria que se celebrard a las 12.30 horas del dia 5 de
diciembre 2008, viernes, en Madrid, en el Circulo de Bellas Artes, calle del
Marqués de Casa Riera niimero 2, en primera convocatoria, y en el mismo
lugar y hora el dia 6 de diciembre de 2008, en segunda convocatoria.

Se prevé la celebracion de la Junta General en primera convocatoria, es
decir, el 5 de diciembre de 2008, en el lugar y hora arriba sefialados.

Los asuntos a tratar en la Junta serdn los que se contienen en el siguiente,

ORDEN DEL DIA
Primero.- Nombramiento y ratificacién de Consejeros.

1.1. Ratificacién del nombramiento por cooptacion y eleccion del Consgjero Don
Alfonso Lopez Casas.

1.2. Otras propuestas de ratificacién o nombramiento de Consejeros que pueda
realizar el Consejo asi como, en su caso, modificacion del niimero de Consejeros.

Segundo.- Delegacién en ¢l Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar, en una o varias veces, el capital social, con o sin prima de emision —y
con delegacién para la exclusién, en su caso, del derecho de suscripcion
preferente-, en los términos, condiciones y plazos previstos en el Articulo 153.1
b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este mismo
sentido en la Junta General de accionistas de 17 de marzo de 2005 bajo el punto
sexto de su orden del dia.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facuitad de emitir
valores de renta fija, tanto simples como convertibles en acciones de nueva
emisién y/o canjeables por acciones en circulacion de Prisa y otras
sociedades, warrants (opciones para suscribir acciones nuevas o para adquirir
acciones en circulacién de Prisa o de otras sociedades), pagarés y participaciones
preferentes. En caso de valores convertibles y/o canjeables o de warrants, fijacion
de los criterios para la determinacién de las bases y modalidades de la
conversién, canje o ejercicio; delegacion en el Consejo de Administracion de las
facultades de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las




solicitudes de conversion de obligaciones o de ¢jercicio de los warrants, asi como
de excluir el derecho de suscripeion preferente de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles o de warrants sobre acciones de nueva emision.

Revocacion, en la parte no utilizada, del acuerdo de delegacion de facultades para
la emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables adoptado por la Junta
General de accionistas de 17 de marzo de 2005 bajo el punto séptimo de su orden
del dia.

Cuarto.- Fusién por absorcion de SOGECABLE, S.A. Unipersonal por
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

4.1, Aprobacién del proyecto de fusion.
4.2, Aprobacion del balance de fusion.

4.3. Acordar la fusién por absorciéon de SOGECABLE, S.A. Unipersonal
(Sociedad absorbida) por PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(Sociedad absorbente), de conformidad con el Proyecto de Fusion,

4.4, Modificacién del articulo 2 (Objeto) de los Estatutos Sociales.
4.5. Modificacién del articulo 6 (Capital Social) de los Estatutos Sociales.
4.6. Delegacion de facultades para la implementacion de la fusion.

Quinto,- Modificacién del acuerdo adoptado bajo el punto quinto del orden del
dia de la Junta General de Accionistas de 13 de marzo de 2008, relativo al Plan
de Retribuciones mediante la entrega de opciones sobre acciones para los
consejeros ejecutivos y los directivos de la sociedad.

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la interpretacion,
subsanacién, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten
por la Junta, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta, y
concesion de facultades para la elevacion a instrumento publico de tales
acuerdos.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podréan asistir a la Junta General todos los accionistas que, a titulo individual o en
agrupacion, sean titulares de, al menos, 60 acciones, inscritas en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacion a la fecha de celebracion de la Junta y que se provean de la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por alguna de las entidades
depositarias adheridas a Iberclear, de conformidad con lo previsto en el articulo
15 de los Estatutos Sociales, en el articulo 7 del Reglamento de la Junta General
y en ¢l articulo 104 de la Ley de Sociedades Andnimas.

DERECHO DE REPRESENTACION




Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd oforgar su representacion
a otra persona para asistir a la Junta General, cumpliendo los requisitos y
formalidades exigidos por el articulo 15 de los Estatutos Sociales, por los
articulos 8 y siguientes del Reglamento de la Junta General y por la ley.

La representacion se hard constar en la tarjeta de asistencia o mediante carta, en
todo caso, firmadas con firma autégrafa. El documento en el que conste la
representacion deberd contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio del voto y la indicacion del sentido en
que deberd votar el representante en el caso de que no se impartan instrucciones
precisas. En caso de ausencia de instrucciones para el ejercicio del derecho de
voto por parte del accionista que la confiera se entendera que éste vota a favor de
las propuestas que formula el Consejo de Administracion.

La representacion también podré conferirse por medios electronicos de
comunicacion a distancia a través de la pagina web de la Sociedad, a partir del dia
19 de noviembre de 2008, y el documento electrénico que remita el accionista
debera de incorporar una firma electrénica reconocida o avanzada, de cualquiera
de los prestadores de servicios de certificacion referidos en el siguiente apartado
sobre voto a distancia. La representacion ejercida a través de medios electrénicos
de comunicacidn a distancia, debera de obrar en poder de la Sociedad, en su sede
social, con al menos 24 horas de antelacién a la hora prevista para la celebracion
de la Junta General en primera convocatoria.

VOTO A DISTANCIA

El accionista puede emitir su voto a distancia, cumpliendo los requisitos y
formalidades exigidos por el articulo 15 de los Estatutos Sociales, por los
articulos 10 y siguientes del Reglamento de la Junta General y por la ley.

Para la emisién del voto por correo postal, los accionistas deberdn cumplimentar
y remitir a la Sociedad un formulario normalizado que facilita la Sociedad a estos
efectos, que incluird la informacion necesaria para acreditar la condicion de
accionista, debiendo la firma del accionista legitimarse notarialmente o ser
reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear. Si se tratara de
personas juridicas, el formulario debers ir acompafiado por el correspondiente
documento que acredite suficientemente la representacion con que actla el
firmante.

El voto se podra emitir por medios electronicos de comunicacién a distancia, a
través de la pagina web de la Sociedad, a partir del dia 19 de noviembre de 2008,
y el documento electrénico que remita el accionista deberd de incorporar una
firma electrénica reconocida o avanzada, de cualquiera de los siguientes
prestadores de servicios de certificacién: CERES (Fébrica Nacional de Moneda y
Timbre- Real Casa de la Moneda); CAMERFIRMA; o ANCERT (Agencia
Notarial de Certificacion). Asimismo se podr4 utilizar el Documento Nacional de
Identidad electrénico (DNIe) emitido por la Direccién General de la Policia, del
Ministerio del Interior espafiol.




El voto a distancia deber4 de obrar en poder de la Sociedad en su sede social,
con al menos 24 horas de antelacion a la hora prevista para la celebracién de la
Junta General en primera convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra por
no emitido.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la publicacién de esta convocatoria y en cumplimienfo de lo
establecido en los articulos 144, 153, 159, 238 y 292 de la Ley de Sociedades
Anédnimas, del articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores y del articulo 6 del
Reglamento de la Junta General, los accionistas podran examinar en el domicilio
social de la compaiiia (Gran Via, 32 de Madrid), consultar en la pagina web de la
Sociedad (www.prisa.com) y solicitar la entrega o envio gratuito (a través de la
Oficina de Atencidn al Accionista, de 9.30 a 14.00 y de 16.30 a 19.00 horas, en
dias laborables, teléfonos 91-330.11.74 y 91-330.10.87, y direccién de correo
electrénico ia@prisa.es), de los siguientes documentos:

- En relacién con el punto segundo del Orden del Dia: Informe de los
Administradores a los efectos previstos en los articulos 153.1 y 159.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

- En relacién con el punto tercero del Orden del Dia: Informe de los
Administradores a los efectos previstos en los articulos 153.1, 159.2 y 292 de
la Ley de Sociedades Anénimas.

- En relacién con el punto cuarto del Orden del Dia, la informacioén a que se
refieren los articulos 238 y 144 de la Ley de Sociedades Anonimas:

a) el proyecto de fusion;

b) las cuentas anuales y el informe de gestion individuales y consolidados de
los tres ultimos ejercicios de las sociedades que intervienen en la fusion,
con los correspondientes informes de los auditores de cuentas;

¢) los estatutos vigentes de las sociedades que participan en la fusion;

d) el balance de fusién de cada una de las sociedades que intervienen en la
fusién, cerrado a 30 de septiembre de 2008, con el correspondiente informe
de los auditores de cuentas;

e) la relacién de nombres, apellidos y edad de los administradores de las
sociedades que participan en la fusién y la fecha desde la que desempefian
sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones (o la denominacién o
razdn social si fueran personas juridicas) de quienes vayan a ser propuestos
como administradores como consecuencia de la fusion;

f) los textos integros de las modificaciones estatutarias propuestas ¢ informe
justificativo de los Administradores.

De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anénimas, los documentos resefiados en los epigrafes a) a f) anteriores
estaran igualmente a disposicion, en su caso, de los obligacionistas y de los
representantes de los trabajadores.




- Texto integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a los puntos del
Orden del Dia, que el Consejo de Administracién somete a la Junta General,

- Formularios y condiciones para el gjercicio de los derechos de informacion,
delegacion y voto a distancia.

Hasta el séptimo dia anterior previsto para la celebracién de la Junta, los
accionistas, mediante comunicacién escrita, podran solicitar de los
administradores, informaciones o aclaraciones, o formular preguntas acerca de
los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y sobre la informaci6n accesible al
piblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la altima Junta General, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el
articulo 6 del Reglamento de la Junta General.

Las peticiones de informacion se ajustaran a las reglas establecidas en el articulo
6 del Reglamento de la Junta General. El solicitante deberd acreditar su identidad,
en el caso de solicitud de informacién por escrito, mediante fotocopia de su
Documento Nacional de Identidad o Pasaporte y, si se tratara de personas
juridicas, documento de acreditacion suficiente de su representacion.
Adicionalmente, el solicitante deberd acreditar su condicién de accionista o
proporcionar los datos suficientes (nimero de acciones, entidad depositaria, etc),
para que puedan ser verificados por la Sociedad.

El derecho de informacién mediante medios electrénicos de comunicacion a
distancia podr4 cjercerse a través de la pagina web de la Sociedad a partir del dia
19 de noviembre de 2008, y el documento electronico que remita el accionista
debera de incorporar una firma electrénica reconocida o avanzada de cualquiera
de los prestadores de servicios de certificacion referidos en el apartado anterior
sobre voto a distancia.

MENCIONES RELATIVAS AL PROYECTO DE FUSION POR
ABSORCION DE SOGECABLE, S.A. UNIPERSONAL POR
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.,

A los efectos previstos por el articulo 240 de la Ley de Sociedades Anonimas, las
menciones minimas legalmente exigidas del Proyecto de Fusién aprobado por los
drganos de administracién de SOGECABLE, S.A. Unipersonal (SOGECABLE)
y PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) con fechas 3 y 7 de
octubre de 2008, respectivamente, son las siguientes:

1. Sociedades Infervinientes

PRISA (Sociedad Absorbente): PRISA, domiciliada en Madrid, calle Gran Via,
n® 32, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. Felipe Gomez-Acebo Santos el 18 de enero de 1972, con el
nimero 119 de su protocolo. Adapté sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas por escritura otorgada el dia 31 de julio de 1990, ante el
Notario de Madrid, D. José Aristénico Garcia Sanchez, nimero 2411 de su
protocolo. Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, ai Tomo 2836




general, 2159 de la Seccién 37 del libro de Sociedades, Folio 54, Hoja 19511,
inseripei6én 12, E1 Namero de Identificacién Fiscal de PRISA es A-28297059.

SOGECABLE (Sociedad Absorbida): SOGECABLE, domiciliada en Tres
Cantos (Madrid), Avenida de los Artesanos, 6, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico
Garcia, el 12 de abril de 1989, con el niimero 1.385 de su protocolo. Estd inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.458 general, 8.201 de
la Seccién 3 *del Libro de Sociedades, Folio 122, Hoja n° 87.787, Inscripcién
1. El Nimero de Identificacién Fiscal de SOGECABLE es A-79114815,

2. Tipo y procedimiento de canje.- Al ser la Sociedad Absorbente, PRISA, titular
de todas las acciones representativas del capital social de SOGECABLE, no es
necesatio, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el aumento de capital de PRISA ni, por tanto, realizar mencion alguna
en el Proyecto de Fusi6n ni al tipo ni al procedimiento de canje de las acciones de
SOGECABLE, ni a la fecha a partir de 1a cual las nuevas acciones daran derecho
a participar en las ganancias sociales. De acuerdo, igualmente, con lo previsto en
el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, no serd necesaria la
elaboracién de informes de los administradores de las sociedades intervinientes
en la fusion, ni de experto independiente sobre este Proyecto de Fusion. En Ia
fecha de inscripcion registral de la fusion, las acciones de la Sociedad Absorbida
quedardn plenamente amortizadas, extinguidas y anuladas.

3. Fecha de efectos contables de la fusion.- Desde el dia 1 de enero de 2009
(inclusive) las operaciones de SOGECABLE se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de PRISA.

4. Derechos especiales y ventajas atribuidas a los administradores.- No existen en
SOGECABLE ni en PRISA acciones especiales ni derechos especiales distintos
de las acciones, por lo que no procede el otorgamiento de ningtin derecho
especial ni el ofrecimiento de ningin tipo de opciones. No se atribuird ningiin
tipo de ventajas a los administradores de ninguna de las entidades participantes
en la fusidn,

PRESENCIA DE NOTARIO

El Conscjo de Administracion ha acordado la presencia de Notario en la Junta, de
conformidad con lo previsto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades
Anbnimas y en el articulo 15 del Reglamento de la Junta General, para que
levante acta de dicha Junta.

Madrid, 31 de octubre de 2008
El Secretario del Consejo de Administracién.




INFORME QUE PRESENTA EI. CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CONVOCA PARA SU
CELEBRACION EN MADRID EL 5 DE DICIEMBRE DE 2008, EN PRIMERA
CONVOCATORIA O, EN CASO DE NO REUNIRSE QUORUM SUFICIENTE EN
ESA CONVOCATORIA, EL SIGUIENTE DIA 6 DE DICIEMBRE DE 2008, EN EL
MISMO LUGAR, EN SEGUNDA CONYOCATORIA

El presente informe se formula en relacién con la propuesta relativa a la delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social de Promotora de
Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa” o la “Sociedad”), que se someteré a aprobacion
bajo ¢l punto segundo del Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
convocada para su celebracion el dia 5 de diciembre de 2008, en primera convocatoria o, en el
caso de no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el dia siguiente a la misma hora y

en el mismo lugar en segunda convocatoria.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias previstas en el articulo 144.1.a) de la
Ley de Sociedades Andénimas (“LSA” o “Ley de Sociedades Anénimas™), en relacién con
los articulos 152.1 y 153.1 de la indicada norma, asi como de conformidad con lo establecido

en el articulo 159.2 LSA.

El acuerdo que propone el Consejo de Administracion a la Junta General de Accionistas tiene
como objeto delegar en el Consejo 1a facuitad de acordar en una o varias veces el aumento del
capital social, en los términos del articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Anénimas, con
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159 de la

misma Ley.

El volumen de recursos que precisa Prisa para poder realizar inversiones y/o acometer el
actual proceso de reestructuracién de su pasivo exige poder acceder a cuantas fuentes de
financiacién estén disponibles en el mercado, utilizandose en cada momento aquéllas que

resulten mds convenientes para la Sociedad, En este contexto, la intencidén de la Sociedad es




captar los recursos financieros externos preferentemente en los mercados de deuda. No
obstante, el acceso a estos mercados se ve sometido, en ocasiones, a limitaciones coyunturales
derivadas de medidas de politica econdémica que, en determinados momentos, podrian reducir
o frenar el crecimiento de las variables monetarias y crediticias y de la propia evolucidon de los
mercados financieros. Por ello, Prisa desea tener abiertas las vias de las ampliaciones de
capital para su posible utilizacién cuando las condiciones de los mercados lo hagan

aconsejable.

Adicionalmente y con independencia de lo anterior, el Consejo de Administracién de Prisa
considera oportuno dotar al Consejo de un instrumento que la legislacion vigente autoriza y
que, en todo momento y sin necesidad de convocar y celebrar nuevamente una Junta General
de accionistas, permite acordar los aumentos de capital que, dentro de los limites, términos,
plazos y condiciones que decida la Junta, se estimen convenientes para los intereses sociales.
La dinamica de toda sociedad mercantil y, especialmente, de la gran empresa, exige que sus
organos de administracién y gobierno dispongan en todo momento de los instrumentos mas
indicados para dar adecuada respuesta a las necesidades que en cada caso demande la propia
Sociedad, a la vista de las circunstancias del mercado. Entre estas circunstancia puede estar el

dotar a la Sociedad con nuevos recursos mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.

En general, no resulta posible prever con antelacion cuéles van a ser las necesidades de la
Sociedad en materia de dotacion de capital y, adicionalmente, el natural recurso a la Junta
para aumentar el capital, con el consiguiente retraso e incremento de costes que ello conlleva,
puede dificultar, en determinadas circunstancias, que la Sociedad pueda dar respuestas rapidas
y eficaces a las necesidades del mercado. Ante ello, el recurso a la delegacion que prevé el
articulo 153.1.b) LSA permite en gran medida obviar estas dificultades, a la vez que dota al
Consejo de Administracion del adecuado grado de flexibilidad para atender, segun las

circunstancias, las necesidades de la Sociedad.

Con tales propdsitos, por tanto, se somete a la Junta General de accionistas la propuesta de
delegar en el Consejo de Administraciéon la facultad de acordar aumentar el capital de la
Sociedad en la cantidad méxima de 10.956.775 euros, que incluye el dejar sin efecto, en la
parte no utilizada, la autorizaciéon concedida al Consejo de Administracion para aumentar el
capital conforme al acuerdo adoptado bajo el punto sexto del Orden del Dia de la Junta

General de accionistas celebrada el 17 de marzo de 2005, La autorizacién podrd asimismo




emplearse para dar cobertura al Plan de Retribuciones mediante la entrega de opciones sobre
acciones para los Consejeros ejecutivos y los directivos de la Sociedad, aprobado bajo el
punto quinto del orden del dia de la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 13 de
marzo de 2008, y en virtud del cual se atribuyeron facultades al Consejo para ampliar el

capital de la Sociedad al amparo del articulo 153.1 b) LSA.

En virtud del acuerdo que se propone, el correspondiente aumento de capital se llevara a
efecto, en su caso, dentro de un plazo no superior a 5 afios a contar desde 1a fecha del acuerdo
de la Junta de Accionistas, en una o varias veces y hasta el importe nominal maximo
legalmente permitido, esto es, la mitad del capital social en el momento de la autorizacién,
importe que, como se ha indicado, asciende a 10.956.775 euros, mediante la emision de
nuevas acciones ordinarias, con o sin prima de emisién, consistiendo ¢l contravalor en
aportaciones dinerarias, pudiendo fijar el Consejo de Administracion los términos y
condiciones de la ampliacion, todo ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo 153.1 b) de la
Ley de Sociedades Anonimas. La propuesta prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de las acciones que se emitan al amparo de lo dispuesto en el articulo 161.1 de 1a

misma Ley.

Las facultades que se prevé atribuir al Consejo incluyen las de fijar los términos y condiciones
de cada aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente
las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcidn preferente, dar nueva
redaccion al artfculo de los Estatutos sociales relativo al capital y realizar todos los trdmites
necesarios para que las nuevas acciones objeto del aumento de capital sean admitidas
negociacion en las Bolsas de Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad, de
conformidad con los procedimientos previstos en cada una de dichas Bolsas. Asimismo, se
propone facultar al Consejo para que pueda a su vez delegar en la Comisién Ejecutiva, en el
Presidente o en el Consegjero Delegado las facultades recibidas de la Junta que sean
delegables. También, y a los efectos de la adecuada coordinacidn con la propuesta de acuerdo
que se somete a la Junta General bajo el punto tercero de su Orden del Dia, relativa a la
delegacion para la emisién de valores convertibles, la propuesta a la que este informe se
refiere especifica que se considerard incluido dentro del limite disponible en cada momento de
la cantidad maxima de 10.956.775 euros el importe de los aumentos de capital que, en su caso

y con la finalidad de atender la conversidon de las obligaciones o el ejercicio de warrants sobre




acciones de nueva emision, se realicen al amparo de lo previsto en la antedicha propuesta

relativa al punto tercero del Orden del Dia.

Adicionalmente, y segun permite el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas para el
caso de sociedades cotizadas, cuando la Junta General delega en los administradores la
facultad de aumentar el capital social conforme a lo establecido en el articulo 153.1.b) antes
referido puede atribuirles también la facultad de excluir el derecho de suscripeién preferente
en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacién, cuando el interés de Ia
Sociedad asi lo exija, si bien, a tales efectos, deberd constar dicha propuesta de exclusién en la
convocatoria de Junta General y se pondra a disposicién de los accionistas un informe de los

administradores en el que se justifique la propuesta.

En este sentido, se informa de que la delegacion al Consejo de Administracién para ampliar el
capital contenida en Ia propuesta a la que este informe se refiere también incluye, conforme a
lo permitido por el articulo 159.2 de dicha Ley, la atribucién a los administradores de la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas y de los titulares de obligaciones u otros valores convertibles, cuando el interés de

la Sociedad asi lo exija, todo ello en los términos del propio articulo 159.

El Consejo de Administracion estima que esta posibilidad adicional, que amplia notablemente
el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la
facultad de aumentar el capital social en los términos del articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que, en ocasiones,
resulta necesario actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los
momentos en los que las condiciones de los mercados scan mas favorables. Ademas, la
supresion del derecho de suscripcién preferente permite normalmente un abaratamiento
relativo de los costes asociados a la operacién (incluyendo, especialmente, las comisiones de
las entidades financieras participantes en la emisién) en comparacién con una emisiéon con
derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsidon en
la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el perfodo de emision, que suele resultar
mas corto que en una emisién con derechos. Asimismo, la exclusion puede ser necesaria
cuando la captacion de los recursos financicros se pretende realizar en los mercados
internacionales o mediante el empleo de técnicas de prospeccion de la demanda o

bookbuilding.




En cualquier caso, se deja constancia de que la exclusidn, total o parcial, del derecho de
suscripeibn preferente constituye tan solo una facultad que la Junta General atribuye al
Consejo y cuyo ejercicio dependerd de que el propio Consejo de Administracion asf lo decida,
atendidas las circunstancias en cada caso existentes y con respeto a las exigencias legales. Si,
en uso de las referidas facultades, el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcién
preferente en relacién con una concreta ampliacién de capital que eventualmente decida
realizar al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas emitirg al
tiempo de acordar el aumento un informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al
que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas. Ambos informes serdn
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el acuerdo de ampliacién, de conformidad con lo establecido en el mencionado

precepto.

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL BAJO EL
PUNTO SEGUNDQ DEL ORDEN DEL DIA:

“I) Dejar sin valor ni efecto en la parte no utilizada el acuerdo adoptado bajo el punto sexto
del Orden del Dia de la Junta General de accionistas celebrada el 17 de marzo de 2005,
relativo a la delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de ampliar el capital
social de conformidad con Jo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades

Anbnimas,

I) Autorizar al Consejo de Administracién en la forma mds amplia y eficaz posible en
Derecho y de conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, para que, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la
Junta General y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en una o
varias veces, cuando y a medida que las necesidades de la Sociedad lo requieran a juicio del
propio Consejo, el aumento de su capital social en la cantidad méxima de 10.956.775 curos,
equivalente a la mitad del capital social actual de la Sociedad, emitiendo y poniendo en
circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo
de las permitidas por la Ley, con o sin prima, consistiendo el contravalor de las nuevas
acciones a emitir en aportaciones dinerarias y previéndose expresamente la posibilidad de

suscripcion incompleta de las acciones que se emitan conforme a lo prevenido en el articulo




161.1 de la Ley de Sociedades Anénimas. Las facultades aqui atribuidas incluyen las de fijar
los términos y condiciones de cada aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi
como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripeién
preferente, dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos sociales relativo al capital y
realizar todos los trémites necesarios para que las nuevas acciones objeto del aumento de
capital sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores en las que coticen las acciones
de la Sociedad, de conformidad con los procedimientos previstos en cada una de dichas
Bolsas. Se considerar4 incluido dentro del limite disponible en cada momento de la cantidad
méxima antes referida el importe de los aumentos de capital que, en su caso y con la finalidad
de atender la conversién de obligaciones o el ejercicio de warrants sobre acciones de nueva
emisin, se realicen al amparo de lo previsto en la propuesta de acuerdo que se somete a ¢sta
misma Junta General bajo el punto tercero de su Orden del Dia o el que en su caso fo sustituya
en el futuro, Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripeion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.
La presente autorizacién podrd emplearse para dar cobertura al Plan de Retribuciones
mediante la entrega de opciones sobre acciones para los Consejeros ejecutivos y los directivos
de la Sociedad, aprobado bajo el punto quinto del orden del dia de la Junta General Ordinaria
de la Sociedad celebrada el 13 de marzo de 2008. El Consejo de Administracién estd
igualmente autorizado para delegar en la Comisién Ejecutiva, en el Presidente o en el

Consejero Delegado las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables.”

Madrid, 3 de octubre de 2008




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
A QUE SE REFIERE EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CONVOCA PARA SU
CELEBRACION EN MADRID EL 5 DE DICIEMBRE DE 2008, EN PRIMERA
CONVOCATORIA O, EN CASO DE NO REUNIRSE QUORUM SUFICIENTE EN
ESA CONVOCATORIA, EL SIGUIENTE DIA ¢ DE DICIEMBRE DE 2008, EN EL
MISMO LUGAR, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

El presente informe se formula para justificar la propuesta que se somete bajo el punto tercero
del orden del dia a la Junta General de accionistas convocada para su celebracion el dia 5 de
diciembre de 2008, en primera convocatoria o, en el caso de no reunirse quérum suficiente en
esa convocatoria, el dia siguiente a la misma hora y en el mismo lugar en segunda
convocatoria, relativa a la delegacion de facultades al Consejo de Administracién para la
emisién, en una o varias veces, de obligaciones, bonos y demas valores de renta fija de
analoga naturaleza, simples, convertibles y/o canjeables en acciones de Promotora de
Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad”), o, en el caso de valores canjeables, también
en acciones de otra sociedad (del Grupo o no), asf como de warrants. También podra ser
utilizada la delegacion para la emision de pagarés o de participaciones preferentes.

El Consegjo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones de
captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten necesarios para una
adecuada gestion de los intereses sociales. Esta conveniencia se ve reforzada en el marco del
proceso actual de reestructuracién financiera iniciado por el Grupo Prisa y cuya
materializacién se ird produciendo en funcidén de las condiciones de mercado y de la
oportunidad de realizar operaciones de desinversién y/o de captaciéon de recursos en los
mercados. La finalidad de esta delegacién es, por tanto, dotar al érgano de gestién de la
Sociedad del margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno
competitivo en que se desenvuelve, en el que con frecuencia el éxito de una operacion
determinada o de una iniciativa estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con
prontitud, sin las dilaciones y costes que inevitablemente entrafia una nueva convocatoria y
celebracién de una Junta General.

A tal efecto, con arreglo al régimen general sobre emisién de obligaciones contenido en los
articulos 282 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas, al amparo de la prevision del
articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, se presenta a la Junta General de
accionistas la propuesta de acuerdo que se formula bajo ¢l punto tercero del orden del dfa
relativa a la delegacion en favor del Consejo de Administracién de la facultad de emitir, en
una o varias veces, valores de renta fija simples, convertibles y/o canjeables, asi como
warrants {opciones para suscribir acciones nuevas de la Sociedad o para adquirir acciones en
circulacion de la Sociedad o de otra sociedad, del Grupo o no, que podrén a su vez liquidarse
mediante la entrega fisica de las acciones o, en su caso, por diferencias), dentro de un plazo de
cinco afios, mediante contraprestacion en dinero. La delegacion incluye asimismo la
posibilidad de emitir pagarés y participaciones preferentes. Los warrants podréan, en su caso,
estar vinculados o de cualquier forma relacionados con cada emision de obligaciones, bonos y
demads valores de renta fija de andloga naturaleza que se realice al amparo de la delegacion




objeto de este informe o con otros empréstitos o instrumentos de financiacion por medio de
los cuales la Sociedad reconozca o cree una deuda. La propuesta contempla dejar sin valor ni
efecto alguno en la parte no utilizada e} acuerdo adoptado bajo el punto séptimo del orden del
dia de la Junta General ordinaria de accionistas de 17 de marzo de 2005, relativo a la
delegacion de facultades para emitir obligaciones convertibles y/o canjeables, asi como
warrants y otros valores anilogos.

La propuesta contempla que el importe maximo total de la emisién o emisiones de valores que
se acuerden al amparo de la presente delegacion serd de dos mil millones de euros
(2.000.000.000.- €) o su equivalente en otra divisa, importe que se considera adecuado a la
vista de la dimension de la Sociedad vy de las actuales condiciones financieras y de mercado.

El acuerdo que se propone incluye también la autorizacion al Consejo de Administracion para
que, en el caso de que decida emitir obligaciones que sean convertibles en acciones de nueva
emision de la propia Sociedad (o warrants sobre acciones de nueva emision), pueda acordar el
aumento de capital necesario para atender la conversién, siempre que este aumento, sumado a
los aumentos que en su caso se hubieran acordado al amparo de autorizaciones concedidas por
la Junta, no exceda de la mitad de la cifra del capital social, segin establece el articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas. Por ello, los aumentos de capital que resulten
necesarios para atender la conversién de las obligaciones se considerardn incluidos dentro del
limite disponible en cada momento de la autorizacién otorgada al Consejo por la Junta
General de accionistas celebrada el 17 de marzo de 2005 bajo ¢l punto sexto de su orden del
dia para aumentar el capital social hasta la mitad de la cifra del capital al amparo del indicado
precepto o, de resultar aprobada, por la autorizacion equivalente que se propone a la préxima
Junta General bajo el punto Segundo de su orden del dia o la que en un futuro pueda a su vez
sustituirla. En el caso de los warrants se prevé especificamente que seran de aplicacion, en la
medida en que sea compatibles con su naturaleza, las normas legales sobre obligaciones
convertibles.

Adicionalmente, para el caso de emisién de bonos u obligaciones canjeables y/o convertibles
o de warranis, €l acuerdo que se propone incluye los criterios para la determinacion de las
bases y modalidades de la conversién y/o canje y ejercicio, si bien confia al Consejo de
Administracién, para €l caso de que éste acuerde hacer uso de la autorizacion de la Junta, la
concrecion de algunas de dichas bases y modalidades para cada emisién dentro de los limites
y con arreglo a los criferios establecidos por la Junta. De este modo, serda el Consejo de
Administracién quien determine la especifica relacion de conversion, y a tal efecto emitira, al
tiempo de aprobar una emisién de obligaciones convertibles (o de warrants sobre acciones de
nueva emision) al amparo de la autorizacion conferida por la Junta, un informe de
administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversion aplicables a la
indicada emisidn, que serd asimismo objeto del correlativo informe de los auditores de
cuentas al que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andénimas.

En concreto y para los supuestos de emisién de bonos u obligaciones canjeables y/o
convertibles, el acuerdo que se somete por el Consejo a la aprobacién de la Junta General
prevé que los valores de renta fija que se emitan serdn convertibles en acciones nuevas y/o
canjeables por acciones ya en circulacion con arreglo a una relacién de conversién y/o canje
determinada o determinable. A tal fin, los valores de renta fija se valorardn por su importe
nominal y las acciones al cambio que se determine en el correspondiente acuerdo del Consejo
de Administracién en el que se haga uso de esta delegacién, o al cambio determinable en la




fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcién del valor de
cotizacién en Bolsa de las acciones de Prisa en la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo, en su caso con una prima o un descuento sobre dicha
cotizacion, y en todo caso con un minimo del mayor entre (a) la media de los precios medios
ponderados de la accién de Prisa en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni menor a
quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcién del acuerdo de emisién por el Consejo,
y (b) el precio de cierre de la accién de Prisa en el mismo Mercado Continuo del dia habil
bursatil anterior al de la adopcién del referido acuerdo de emision. El Consejo podréa
determinar que la valoracién de las acciones a efectos de la conversién y/o canje pueda ser
distinta para cada fecha de conversidn y/o canje. En el caso de canje por acciones de otra
sociedad (del Grupo o no) se aplicardn, en la medida en que resulten exigidas y con las
adaptaciones que resulten necesatias, las mismas reglas, si bien referidas a la cotizacién de las
acciones de dicha sociedad en el mercado correspondiente.

Para los warrants, el precio de ejercicio podra ser del mismo modo determinado o variable, en
funcién del momento de ejercicio del warrant, pero, en todo caso, el precio de la accién a
considerar no podré ser inferior al mayor de los valores indicados anteriormente para el caso
de emisién de obligaciones o bonos convertibles. En el caso de opciéon de compra sobre
acciones existentes de otra sociedad (del Grupo o no) se aplicardn, en la medida en que
resulten exigidas y con las adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las mismas
reglas, si bien referidas a la cotizacidn de las acciones de dicha sociedad.

De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para
fijar el valor de las acciones a efectos de la conversién y/o canje o ejercicio en funcién de las
condiciones del mercado y demds consideraciones aplicables, si bien éste deberd ser, cuando
menos, sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo
acuerde la emision de los valores de renta fija o de los warrants.

Ademés, y tal como resulta del articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, el acuerdo
prevé, a efectos de su conversidn, que el valor nominal de las obligaciones no sera inferior al
nominal de las acciones. Asimismo, en el caso de emisién de warrants, el acuerdo prevé que
la suma de la prima abonada por cada warrant y su precio de ejercicio no seré inferior al valor
de cotizacion de la accidon subyacente considerado de acuerdo con los pardmetros
anteriormente establecidos ni al valor nominal de las acciones en el momento de la emisién.

Por otro lado, se hace constar que la autorizacién para la emisién de valores de renta fija
incluye, por aplicacion analégica de lo dispuesto por el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas y para el caso de que la emision tenga por objeto obligaciones convertibles y/o
warrants sobre acciones de nueva emision, la atribucién al Consejo de Administracién de la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles y warrants sobre acciones de nueva
emisién cuando ello venga exigido para la captacion de los recursos financieros en los
mercados o de otra manera lo justifique el interés social. EI Consejo de Administracién estima
que esta posibilidad adicional, que amplia notablemente el margen de maniobra y la
capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la facultad de emitir obligaciones
convertibles y/o warrants, se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario
actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos en los
que las condiciones de los mercados sean mds favorables. Esta justificacion existe también




cuando la captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los mercados
internacionales, en los que la gran cantidad de recursos que se negocia en dichos mercados
financieros y la agilidad y rapidez con que en ellos se actiia permiten captar un volumen
elevado de fondos en condiciones muy favorables, siempre que sea posible salir con una
emision a dichos mercados en el momento més oportuno y que a priori no se puede
determinar. Asimismo, la supresion del derecho de suscripcién preferente puede ser necesaria
cuando la captacion de los recursos se pretende realizar mediante el empleo de técnicas de
prospeccion de la demanda o de bookbuilding. Por otra parte y de considerarse necesario o
conveniente, la exclusion es apta para colocar las obligaciones convertibles y/o warrants
sobre acciones de nueva emisién entre uno o varios inversores cualificados (tales como
inversores institucionales) o, en su caso, para dar entrada en Prisa a uno o mads socios
industriales o financieros que contribuyan a la creacién de valor y al cumplimiento de los
objetivos estratégicos del Grupo. Finalmente, la supresién del derecho de suscripcidn
preferente permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito o del warrant
y de los costes asociados a la operacién (incluyendo, especialmente, las comisiones de las
entidades financieras participantes en la emision) en comparacién con una emisién con
derecho de suscripcion preferente y tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsion en la
negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

En todo caso, la exclusion del derecho de suscripeion preferente es una facultad que la Junta
General delega en el Consejo de Administracion y que corresponde a éste, atendidas las
circunstancias concretas y con respeto a las exigencias legales, decidir en cada caso si procede
o no excluir tal derecho. En tal sentido, si el Consegjo decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente en relacién con una emisién concreta de obligaciones convertibles y/o
de warrants sobre acciones de nueva emision que eventualmente decida realizar al amparo de
Ia autorizacion solicitada a la Junta General de Accionistas, emitird al tiempo de aprobar la
emision un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha
medida, que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anodnimas. Ambos informes serdn puestos a
disposicién de los accionistas y titulares de obligaciones y demas valores convertibles y
comunicados a la primera Junta General que se celebre con posterioridad a la adopcion del
acuerdo de emision.

Adicionalmente, se propone la adopcidn de los acuerdos necesarios para que los valores que
se emitan en virtud de esta delegacion sean admitidos a negociacion en cualquier mercado
secundario, organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

Asimismo, la propuesta comprende la autorizacién al Consejo para garantizar las emisiones
de valores de renta fija, en su caso convertibles y/o canjeables o warrants, incluyendo pagarés
y participaciones preferentes, que puedan realizar compafiias pertenecientes al Grupo Prisa.

Por ultimo, la propuesta contempla la expresa posibilidad de que el Consejo de
Administracion pueda delegar en la Comision Ejecutiva, el Presidente o el Consejero
Delegado, las facultades recibidas de la Junta que sean delegables.




PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL BAJO EL
PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA:

“T) Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no utilizada ¢l acuerdo adoptado bajo el punto
séptimo del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas de 17 de marzo de
2005, relativo a la delegacion de facultades para emitir obligaciones convertibles y/o
canjeables, asi como warrants y otros valores analogos.

II) Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre emision de
obligaciones, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, la facultad de emitir valores de renta fija, simples, convertibles y/o canjeables y
warrants, asl como pagarés y participaciones preferentes, de conformidad con las siguientes
condiciones:

1.  Valores objeto de la emisién. Los valores a los que se refiere esta delegacion podrén ser
obligaciones, bonos y demads valores de renta fija de analoga naturaleza, tanto simples
como convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad y/o canjeables en
acciones en circulacion de la Sociedad. Asimismo, esta delegacion podra ser utilizada
para emitir obligaciones canjeables en acciones en circulacidén de otra sociedad, del
Grupo o no, para la emision de warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de la
Sociedad o para adquirir acciones en circulacién de la Sociedad o de otra sociedad, del
Grupo o no, liquidables mediante la entrega fisica de las acciones o, en su caso por
diferencias) que podran, en su caso, estar vinculados o de cualquier forma relacionados
con cada emisién de obligaciones, bonos y demas valores simples de renta fija de
andloga naturaleza que se realice al amparo de esta delegacidn o con otros empréstitos o
instrumentos de financiacién por medio de los cuales la Sociedad reconozca o cree una
deudas. También podra ser utilizada la delegacion para la emisién de pagarés o de
participaciones preferentes.

2. Plazo. La emisidn de los valores pedra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de
adopcidn del presente acuerdo.

3. lmporte maximo. El importe maximo total de la emisién o emisiones de valores que se
acuerden al amparo de la presente delegacion sera de dos mil millones de euros
(2.000.000.000.- €) o su equivalente en otra divisa.

A efectos del célculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en cuenta
la suma de primas y precios de gjercicio de los warrants de cada emision que se apruebe
al amparo de la presente delegacién. Por su parte, en el caso de pagarés se computard a
efectos del anterior limite el saldo vivo de los pagarés emitidos al amparo de la
delegacion,

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 111 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, no es de aplicacion a Prisa el limite
contemplado en el articulo 282.1 de la Ley de Sociedades Anonimas.




Alcance de la delegacion. En uso de fa delegacion de facultades que aqui se acuerda y a
titulo meramente enunciativo, no limitativo, corresponderd al Consejo de
Administraciéon determinar, para cada emision, su importe, deniro siempre del
expresado lfmite cuantitativo global; el lugar de emisién -nacional o extranjero- y la
moneda o divisa y, en caso de que sea extranjera, su equivalencia en euros; la
denominacion, ya sean bonos u obligaciones —incluso subordinadas—, warrants (que
podran a su vez liquidarse mediante la entrega fisica de las acciones o, en su caso, por
diferencias), pagarés, participaciones preferentes o cualquiera otra admitida en Derecho;
la fecha o fechas de emisidn; el nimero de valores y su valor nominal; el tipo de interés,
fechas y procedimientos de pago del cupodn; el cardcter de perpetua o amortizable y en
este Oltimo caso el plazo de amortizacion y la fecha del vencimiento; el tipo de
reembolso, primas y lotes, las garantias; la forma de representacion, mediante titulos o
anotaciones en cuenta; derecho de suscripcion preferente, en su caso, y régimen de
suscripeidn; cldusulas antidilucion; régimen de prelacion y, en su caso, subordinacién;
legislacién aplicable; solicitar, en su caso, la admisién a negociacién en mercados
secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, v,
en general, cualquiera otra condicién de la emision (incluyendo su modificacion
posterior), asi como, en su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas
fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el
Sindicato de tenedores de los valores que se emitan, en caso de que resulte necesaria o
se decida la constitucion de dicho Sindicato. En relacién con cada concreta emision que
se realice al amparo de la presente delegacién, el Consejo de Administracién podra
determinar todos aquellos extremos no previstos en el presente acuerdo.

Bases y modalidades de la conversidon v/o_canje. Para el supuesto de emision de
obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables y a los efectos de la determinacién de
las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los siguientes
criterios:

(i) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn convertibles en
acciones nuevas de Prisa y/o canjeables por acciones en circulaciéon de la propia
Sociedad, de cualquiera de las sociedades del Grupo o de cualquier otra sociedad,
con arreglo a una relacion de conversion y/o canje determinada o determinable,
quedando facultado el Consejo de Administracién para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria ©
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcidn de su titular o del emisor, con ia periodicidad y durante
el plazo que se establezca en el acuerdo de emisién y que no podrd exceder de
quince (15} afios contados desde la fecha de emision.

(ii) También podra el Consejo establecer, para el caso de que la emision fuese
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en cualquier
momento entre la conversidn en acciones nuevas o su canje por acciones en
circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacion de acciones de nueva emisién con acciones preexistentes o una
cantidad en efectivo equivalente. En todo caso, el emisor deberd respetar la




igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta fija que
conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

(iii) A efectos de la conversién y/o canje, los valores de renta fija se valorardn por su
importe nominal y las acciones al cambio que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracion en el que se haga uso de esta delegacion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en funcidn del valor de cotizacidon en Bolsa de las acciones de Prisa en
la/s fecha/s o perfodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, en su
caso con una prima o un descuento sobre dicha cotizacion, y en todo caso con un
minimo del mayor entre (a) la media de los precios medios ponderados de la
accién de Prisa en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni
menor a quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcidn del acuerdo de
emision de los valores de renta fija por ¢l Consejo, v (b) el precio de cierre de la
accion de Prisa en el mismo Mercado Continuo del dia habil bursatil anterior al de
la adopeion del referido acuerdo de emisidén. El Consejo podrd determinar que la
valoracién de las acciones a efectos de la conversidn y/o canje pueda ser distinta
para cada fecha de conversién y/o canje. En el caso de canje por acciones de otra
sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, en la medida en que resulten exigidas y
con las adaptaciones que, en su caso, resulten nccesarias, las mismas reglas, si
bien referidas a la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en el mercado
correspondiente.

(iv) Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accidn que en su caso
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearan por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en
metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

(v) En ningin caso el valor de la accion a efectos de la relacién de conversion de las
obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal, Conforme a lo
previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, no podrén ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea
inferior al de éstas. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por
una cifra inferior a su valor nominal,

Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones convertibles al amparo de Ia
autorizacidén conferida por la Junta, el Consejo de Administracion emitird un informe
de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la
indicada emisién. Este informe serd acompafiado del correspondiente informe de los
auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Bases y modalidades del ejercicio de los warrgnts. En caso de emisiones de warrants
convertibles y/o canjeables en acciones, a las que se aplicara por analogia lo establecido
en la Ley de Sociedades An6nimas para las obligaciones convettibles, y a efectos de la
determinacidon de las bases y modalidades de su ejercicio, se acuerda establecer los
siguientes criterios:




(@)

(ii)

(1ii)

(i)

Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podran dar derecho a la
suscripeidn de nuevas acciones que emita la Sociedad o a la adquisicién de
acciones en circulacion de Prisa o de otra sociedad, del Grupo o no, o a una
combinacién de cualquiera de ellas. En todo caso, la Sociedad podra reservarse el
derecho de optar, en el momento del ejercicio del warrant, por entregar acciones
nuevas, viejas o una combinacion de ambas, asi como de proceder a la liquidacién
por diferencias.

El plazo para el ejercicio de los warrants serd determinado por el Consejo de
Administracidn y no podré exceder de quince (15) afios contados desde la fecha
de emision.

El precio de ejercicio de los warrants podra ser fijo o variable en funcidn de la/s
fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia. De este modo, el precio serd
determinado por el Consejo de Administracién en el momento de la emisidn o
bien serd determinable en un momento posterior con arreglo a los criterios fijados
en el propio acuerdo. En todo caso, el precio de la accién a considerar no podra
ser inferior al mas alto entre (i) la media de los precios medios ponderados de la
accién de la Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni
menor a quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcion del acuerdo de
emisién por el Consejo, y (ii) el precio de cierre de la accion de la Sociedad en el
mismo Mercado Continuo del dia habil bursétil anterior al de la adopcién del
referido acuerdo de emision. En el caso de opcién de compra sobre acciones
existentes de otra sociedad (del Grupo o no) se aplicardn, en la medida en que
resulten exigidas y con las adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las
mismas reglas, si bien referidas a la cotizacién de las acciones de dicha sociedad
en el mercado correspondiente.

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par - esto es,
una accion por cada warrant - la suma de la prima o primas abonadas por cada
warrant y su precio de gjercicio no podra ser, en ninglin caso, inferior al valor de
la accién subyacente considerado de acuerdo con lo establecido en apartado (iii)
anterior, ni a su valor nominal.

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio miltiples - esto es, distintas
a una accion por cada warrant -, 1a suma de la prima o primas abonadas por el
conjunto de los warrants emitidos y su precio de ejercicio agregado no podrd ser,
en ningin caso, inferior al resultado de multiplicar el nimero de acciones
subyacentes a la totalidad de los warrants emitidos por el valor de la acci6n
subyacente considerado de acuerdo con lo establecido en el apartado (iii) anterior
ni a su valor nominal conjunto en el momento de la emision,

Al tiempo de aprobar una emisién de warrants al amparo de esta autorizacién, el
Consejo de Administracién emitird un informe desarrollando y concretando, a partir de
los criterios descritos en los apartados anteriores, las bases y modalidades de ejercicio
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompafiado por el
correspondiente informe de auditores previsto en el articulo 292.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas.




Derechos de los titulares de valores convertibles. En tanto sea posible la conversién y/o
canje en acciones de los valores de renta fija que se pucdan emitir o el ejercicio de los
warrants, sus titulares tendran cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente y
especialmente, en su caso, los relativos al derecho de suscripcién preferente (en caso de
obligaciones convertibles o warrants sobre acciones de nueva emisién) y clausula de
antidilucién en los supuestos legales, salvo que la Junta General o el Consejo de
Administracién, en los términos y con los requisitos del articulo 159 de la vigente Ley
de Sociedades Andénimas, decida la exclusion total o parcial del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles y de
warrants sobre acciones de nueva emision.

Aumento de capital v exclusién del derecho de suscripcidon preferente en valores
convertibles, La delegacién en favor del Consejo de Administracién comprende
asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

(i) La facultad para que el Consejo de Administracién, al amparo de lo previsto en el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, excluya, total o parcialmente, el
derecho de suscripcién preferente de accionistas y titulares de obligaciones
convertibles y, en su caso, de warrants sobre acciones de nueva emision, cuando,
en el marco de una concreta emision de obligaciones convertibles o de warrants
sobre acciones de nueva emision, ello venga exigido para la captaciéon de los
recursos financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda, para incorporar inversores industriales o financieros
que puedan facilitar la creacién de valor y el cumplimiento de los objetivos
estratégicos del Grupo o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de
suscripeion preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones
convertibles o de warrants que eventualmente decida realizar al amparo de la
presente autorizacion, emitira, al tiempo de aprobar la emisién y conforme a la
normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe del auditor
de cuentas al que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Dichos informes serdn puestos a disposicion de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles y de warrants sobre acciones de nueva emisién y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

(i) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversién o el ejercicio del warrant sobre acciones de nueva
emision, Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo,
sumando el capital que aumente para atender la emision de obligaciones
convertibles o el gjercicio de warrants y los restantes aumentos de capital que
hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda
el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 153.1 b) de
la Ley de Sociedades Andénimas. Esta autorizacién para aumentar el capital
incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para Hevar a efecto la conversién o
el ejercicio del warrant, asi como la de dar nueva redaccidn al articulo de los
Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte




10.

I1.

de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversién en
acciones o para el ejercicio del warrant,

(iii) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversién
y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en los apartados 5 y 6
anteriores incluyendo, entre otras cuestiones, la fijacién del momento de la
conversion y/o canje o ejercicio de los warrants y, en general y en sus mds
amplios términos, la determinacién de cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emision.

El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, s¢ haya hecho hasta el
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.

Admisién a negociacién. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admisién a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos, participaciones preferentes,
warrants 'y cualesquiera otros valores que se emitan en virtud de esta delegacion,
facultando al Consejo para la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la
admisién a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de
valores nacionales o extranjeros.

Garantia de emisiones de valores de renta fija. El Consejo de Administracién queda
igualmente autorizado, durante un plazo de cinco afios, para garantizar, en nombre de la
Sociedad y dentro del limite anteriormente scfialado, las emisiones de valores de renta
fija, en su caso convertibles y/o canjeables, incluyendo warrants, asi como pagarés y
participaciones preferentes que realicen sociedades pertenecientes al Grupo Prisa,

Sustitucién: El Consejo de Administracion queda autorizado para delegar en la
Comisidén Ejecutiva, en el Presidente o en el Consejero Delegado las facultades
recibidas conforme a este acuerdo que sean delegables.”

Madrid, 3 de octubre de 2008




PROYECTO DE FUSION
DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

y

SOGECABLE, S.A. Unipersonal

Madrid, 3 de octubre de 2008




A los efectos de lo previsto en los articulos 234, 235, 250 y concordantes de la
Ley de Sociedades Andnimas, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de
22 de diciembre (en lo sucesivo, la “Ley de Sociedades Anénimas™), los abajo
firmantes, en su calidad de miembros de los Consejos de Administraciéon de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (en lo sucesivo, “PRISA” o “Sociedad
Absorbente”) y SOGECABLE, S.A. Unipersonal (en lo sucesivo, “SOGECABLE” o
“Sociedad Absorbida™), proceden a formular el presente proyecto de fusién (en lo
sucesivo, el “Proyecto de Fusién” o el “Proyecto”), que serd sometido, para su
aprobacidn, a las respectivas Juntas Generales de Accionistas, segun lo previsto en el
articulo 240 de la citada Ley de Sociedades Anonimas. El contenido de dicho Proyecto

es el siguiente.

1. INTRODUCCION

1.1 Justificacion de la fusion

La fusién proyectada es la consecuencia del proceso de toma de control de
SOGECABLE que PRISA ha ido ejecutando de forma progresiva en el tiempo. Este
proceso de toma de control se inicié con la oferta piiblica de adquisicidon de valores
formulada por PRISA sobre el 20% de las acciones de SOGECABLE en enero de 2006
(“Opa 2006™), que elevo 1a participacién de PRISA hasta el 42,94% del capital social de
SOGECABLE. El resultado de la Opa 2006 permitié la consolidacién contable de
SOGECABLE en las cuentas anuales de PRISA por el método de integracién global.

La toma de control tuvo continuidad con la siguiente oferta piiblica sobre el 100%
de las acciones de SOGECABLE en marzo de 2008 (“Opa 2008”). Finalizado el
periodo de aceptacion de la oferta, PRISA llegd a alcanzar el 97,71% del capital social
de SOGECABLE, cumpliéndose de este modo los requisitos legales que facultaban (i) a
PRISA para exigir a los restantes accionistas de SOGECABLE la venta forzosa de sus
acciones (squeeze-ouf), y (ii) a los accionistas de SOGECABLE para exigir la compra
forzosa de sus acciones por parte de PRISA (sell-ouf). Como consecuencia del gjercicio
de estos derechos, en junio de 2008 PRISA culminé la adquisicion del 100% de las
acciones de SOGECABLE,




PRISA ya avanz6 en el folleto explicativo de la Opa 2008 que su finalidad era,
entre ofras, “llevar a cabo una revision estratégica de toda su actividad, incluyendo la
de SOGECABLE”, y que “podria adoptar medidas, incluso de cardcter estructural,
(...)", “incluyendo, en su caso, una eventual fusion de SOGECABLE y PRISA, cuya

posibilidad aumentaria en un escenario de elevada aceptacion de la Oferta”.

La fusién que se proyecta tiene como finalidad conseguir el fortalecimiento
financiero del GRUPO PRISA, por medio de la gestién integral de todos sus recursos.
Adicionalmente, la fusidon permitira obtener las sinergias de todo tipo que resultan en
procesos de esta clase (optimizacion de recursos, simplificacién de estructuras, ahorro

de costes, etc.)

1.2 Estructura de la operacion

La estructura juridica para llevar a cabo la integracion de PRISA y SOGECABLE
es la fusion en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes de la Ley de
Sociedades Anénimas. En concreto, la fusién proyectada se realizard conforme a lo
establecido en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas respecto a las fusiones
simplificadas, al ser PRISA titular de la totalidad del capital social de SOGECABLE.
La fusidn consistird en la absorcion de SOGECABLE por PRISA, con extincion, via
diselucion sin liguidacion de la primera y transmision en bloque de todo su patrimonio a
la segunda, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
SOGECABLE. La efectividad de la fusién quedard sujeta a las autorizaciones que

resulten pertinentes.

2. IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION

2.1 PRISA (Sociedad Absorbente)

PRISA, domiciliada en Madrid, calle Gran Via, n® 32, constituida por tiempo
indefinido ‘mediante escritura otorgada ante ¢l Notario de Madrid D. Felipe Gémez~

Acebo Santos el 18 de enero de 1972, con el nimero 119 de su protocolo.




Adapt6 sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades An6nimas por
escritura otorgada el dia 31 de julio de 1990, ante el Notario de Madrid, D. José

Aristonico Garcia Sanchez, niimero 2411 de su protocolo,

PRISA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 2836 general,
2159 de la Seccién 37 del libro de Sociedades, Folio 54, Hoja 19511, inscripcion 1%,

El Ntimero de Identificacion Fiscal de PRISA es A-28297059.

2.2 SOGECABLE (Sociedad Absorbida)

SOGECABLE, domiciliada en Tres Cantos (Madrid), Avenida de los Artesanos,
6, constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario
de Madrid D. José Aristonico Garcia, el 12 de abril de 1989, con el nimero 1.385 de su

protocolo,

SOGECABLE esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.458
general, 8.201 de la Secciéon 3* del Libro de Sociedades, Folio 122 Hoja
n° 87.787, Inscripeion 12,

El Numero de Identificacion Fiscal de SOGECABLE es A-79114815.

3. TIPOY PROCEDIMIENTO DE CANJE

Al ser la Sociedad Absorbente, PRISA, titular de todas las acciones
representativas del capital social de SOGECABLE, no es necesario, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades An6nimas, el aumento de capital
de PRISA ni, por tanto, realizar mencioén alguna en este Proyecto de Fusion ni al tipo ni
al procedimiento de canje de las acciones de la Sociedad Absorbida, ni a la fecha a

pattir de la cual las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales.

De acuerdo, igualmente, con lo previsto en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Anonimas, no serd neccesaria la elaboracién de informes de los
administradores de las sociedades intervinientes en la fusién, ni de experto

independiente sobre este Proyecto de Fusion,




En la fecha de inscripcidon registral de la fusion, las acciones de la Sociedad

Absorbida quedardn plenamente amortizadas, extinguidas y anuladas.

4. FECHA DE EFECTQS CONTABLES DE LA FUSION

Desde el dia 1 de enero de 2009 (inclusive) las operaciones de SOGECABLE se

considerardn realizadas a efectos contables por cuenta de PRISA.

5.  DERECHOS ESPECTALES

No existen en SOGECABLE ni en PRISA acciones especiales ni derechos
especiales distintos de las acciones, por lo que no procede el otorgamiento de ningln

derecho especial ni el ofrecimiento de ningiin tipo de opciones.

6. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES

No se afribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las

entidades participantes en la fusion.

7.  MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Habida cuenta de la condicion de Sogecable como sociedad concesionaria del
servicio puiblico de televisién privada, los administradores de las sociedades
participantes en la fusién consideran necesario modificar el articulo 2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad Absorbente, relativo al objeto social, con el fin de contemplar
expresamente en ellos lo previsto en el articulo 18 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de
Televisién Privada, en relacion con la gestion indirecta del servicio publico de

television privada.

Astmismo, los administradores consideran necesario modificar el articulo 6 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente, con el fin de que las acciones de PRISA
sean en lo sucesivo nominativas, como consecuencia de lo dispuesto igualmente en el

articulo 18 de la citada Ley 10/1988.




8. REGIMEN FISCAL

La fusién proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII y disposicién adicional segunda del Texto Refundido de 1a Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 4/2004.

A tal efecto, y segtin lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la
operacion de fusién serd comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en la forma

reglamentariamente establecida,




De conformidad con lo establecido en el articulo 234 de la Ley de Sociedades
Anonimas, los administradores de PRISA y de SOGECABLE cuyos nombres se hacen
constar a continuacion suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Fusién en
tres (3) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacién, uno para cada sociedad y
otro para depositar en el Registro Mercantil de Madrid, que ha sido aprobado por los
Conscjos de Administracion de PRISA y de SOGECABLE, los dias 3 y 7 de octubre de

2008, respectivamente.




CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A,

D. Ignacio Polanco Moreno

D.Francisco Javier Diez de Polanco

D. Alfonso Lépez Casas

D. Matias Cortés Dominguez

D. Juan Luis Cebrian Echarri

D. Emiliano Martinez Rodriguez

D. Manuel Polanco Moreno

D. Gregorio Marafion y Bertran de Lis




D. Juan Salvat Dalmau D. Jesus de la Serna y Gutiérrez-Répide

D. José Buenaventura Terceiro Lomba D. Diego Hidalgo Schnur

D. Ramon Mendoza Solano D?, Agnés Noguera Borel

D. Borja Jests Pérez Arauna D. Francisco Pérez Gonzalez
D. Adolfo Valero Cascante D. Manuel Varela Utia




CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

SOGECABLE, S.A. Unipersonal

D. Rodolfo Martin Villa D. Juan Luis Cebrian Echarri
D.Francisco Javier Diez de Polanco D. Juan Maria Arenas Uria

D. Diego Hidalgo Schnur D. Gregorio Marafién Bertran de Lis
D?® Agnes Noguera Borel D. . Francisco Pérez Gonzalez

D. Ignacio Polanco Moreno D. Manuel Polanco Moreno




D. Leopoldo Rodés Castafié D. Jaime Terceiro Lomba

D. Ramén Mendoza Solano
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ESTATUTOS SOCIALES
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Denominacién y régimen juridico.

La denominacién de la Sociedad es Promotora de Informaciones, S.A., y se
rige por la Ley de Sociedades Anonimas de 22 de diciembre de 1989, las
disposiciones legales o reglamentarias aplicables y los presentes Estatutos. La
referencia que se haga en ellos a la Ley se entenderd hecha a la Ley de
Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de 1989 y a la Ley del Mercado de
Valores 28 de julio de 1988, segln proceda.

Articulo 2.- Objeto.

1.- La Sociedad tiene por objeto:

a)

b)

d)

f)

La gestién y explotacion de toda clase de medios de informacion y
comunicacién social, propios o ajenos, sea cual fuere su soporte
técnico, incluida entre ellos la publicacion de impresos periddicos.

La promocién, planeamiento y ejecucion, por cuenta propia o ajena,
directamente o a través de terceros, de toda clase de proyectos,
negocios o empresas de medios de comunicacion, industriales,
comerciales y de servicios.

La constitucién de empresas y sociedades, la participacion, incluso
mayoritaria, en otras existentes y la asociacion con terceros en
operaciones y negocios, mediante férmulas de colaboracion.

La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante
arrendamiento u otra forma y enajenacion de toda clase de bienes,
muebles e inmuebles, y derechos.

La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento,
adquisiciones y gestion de interés de terceros, ya sea a través de
intermediacion, representacion, o cualquier otro medio de colaboracion
por cuenta propia o ajena.

La actuacién en el mercado de capitales y monetario mediante la
gestién de los mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o
variable o de cualquier otra indole, por cuenta propia.




2.- Las actividades descritas se entienden referidas a sociedades y empresas,
operaciones 0 negocios, nacionales o extranjeros, cumpliendo las
prescripciones legales respectivas.

3.- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en
otras sociedades con objeto analogo.

Articulo 3.- Duracién de la Sociedad.

La Sociedad dio comienzo a sus operaciones desde el momento del
otorgamiento de la escritura publica de constitucién y su duracion sera
indefinida. Si la ley exigiere para el inicio de alguna de las operaciones
enumeradas en el articulo anterior la obtencién de licencia administrativa, la
inscripcion en un registro publico, o cualquier otro requisito, no podra la
Sociedad iniciar la citada actividad especifica hasta que el requisito exigido
guede cumplido.

Articulo 4.- Nacionalidad y domicilio.

La Sociedad es de nacionalidad espafiola y tiene su domicilio social en Madrid,
calle de Gran Via, nimero 32. El Consejo de Administracion es el érgano
competente para establecer, suprimir o trasladar cuantas sucursales, agencias
o delegaciones tenga por conveniente y variar la sede social dentro de la
poblacién de su domicilio.

Articulo 5.- Sumision a fuero.

Los socios se entenderan sometidos en el ejercicio de cualquier pretension
frente a la Sociedad a la jurisdiccion de los juzgados y tribunales del domicilio
social.




CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 6.- Capital Social.

El capital social es de VEINTIUN MILLONES NOVECIENTOS TRECE MIL
QUINIENTOS CINCUENTA EUROS (21.913.550€), representado por
DOSCIENTOS DIECINUEVE MILLONES CIENTO TREINTA Y CINCO MIL
QUINIENTAS (219.135.500) acciones ordinarias de DIEZ CENTIMOS DE
EURO (0,10€) de valor nominal cada una, de la misma clase, y numeradas
correlativamente de la 1 a la 219.135.500.

El capital esta totalmente suscrito y desembolsado.

La Sociedad podra emitir acciones rescatables, por un importe nominal no
superior a la cuarta parte del capital social y con el cumplimiento de los demas
requisitos legalmente establecidos.

La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacion de los
Estatutos Sociales, podréd delegar en el Consejo de Administracion las
facultades que en cuanto al aumento de capital sefiala el articulo 153 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Articulo 7.- Representacién de las acciones.

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable, que reflejara las menciones recogidas en la escritura de
emision y si estan o no integramente desembolsadas.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos de accionista, incluida en su
caso la transmisidn, se obtiene mediante la inscripcidn en el registro contable
que presume la titularidad legitima y habilita al fitular registral a exigir que la
Sociedad le reconozca como accionista. Dicha legitimacion podra acreditarse
mediante la exhibicion de los certificados oportunos, emitidos por la entidad
encargada de los registros contables.

Si la Sociedad realiza alguna prestacion en favor del presuntamente legitimado,
queda liberada de la obligacién correspondiente, aunque aquél no sea titular
real de la accioén, siempre que la realizara de buena fe y sin culpa grave.

En la hipotesis de que la persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable ostente dicha legitimacion en virtud de un titulo
fiduciario o de otro de analogo significado, la Sociedad podra requerirle para
que revele la identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los
actos de transmisién y gravamen sobre ias mismas.

Articulo 8.- Sin contenido.

Articulo 9.- Emisién, suscripcion y desembolso de acciones.




La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos legales, podra
aumentar el capital social mediante la emision de nuevas acciones o por
elevacion del valor nominal de las ya existentes. La Junta General de
Accionistas determinara los plazos y condiciones de cada nueva emision y el
Organo de Administracion tendra las facultades precisas para cumplir, con la
mayor amplitud de criterio dentro del marco legal y de las condiciones
establecidas por la Junta, los acuerdos adoptados. Si no hubieran sido fijados
por la Junta, podra el Organo de Administracion determinar la forma y el plazo
méaximo, que no podra exceder de cinco afios, en que deberan ser satisfechos
los dividendos pasivos, si los hubiere, conforme a la Ley. En los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, tanto los antiguos accionistas como
los titulares de obligaciones convertibles, en su caso, podran ejercitar, dentro
del plazo concedido por el Organo de Administracién de la Sociedad, un
derecho de suscripcion preferente proporcional en la forma prevista en el
articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, salvo que dicho derecho fuera
excluido de conformidad con el articulo 159 de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Articulo 10.- Libre transmisibilidad de las acciones.

Las acciones de la Sociedad serén libremente transmisibles por cualquier
medio legal.




. CAPITULO Il ,
DEL GOBIERNO, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD

Articulo 11.- Organos

La Sociedad sera regida por la Junta General de Accionistas, y administrada y
representada por el Organo de Administracion nombrado por ésta.

A. DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 12.- Competencia.

La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de la soberania social.
Le corresponde:

a) La interpretacion, modificacion o reforma de estos Estatutos, de sus propios
acuerdos y los de los administradores.

b) El aumento o disminucién de capital.

¢) El nombramiento del Consejo de Administracion, la destitucion del mismo o
de cualquiera de sus miembros, asi como de cualesquiera apoderados o
mandatarios nombrados y sus sustitutos.

d) Proveer a la gestién, administracién y representacion de la Sociedad cuando
fuere necesario.

e) El examen y aprobacién de inventarios y balances, reparto de beneficios y
formacion de fondos de reserva de cualquier clase.

fy La aprobacién y reforma del Reglamento de la Junta General, que
complementara y desarrollaré la regulacién establecida en los presentes
Estatutos, respecto de la organizacion y funcionamiento de la Junta General.

g) Todo aquello que interese a la Sociedad, sin perjuicio de las facultades
conferidas a otros 6rganos sociales.

Articulo 13.- Clases de Juntas.

|as Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias. Se convocaran y
celebraran en la forma que se determina en la Ley y en estos Estatutos. Es
preceptiva la celebracion de una Junta Ordinaria anual en la fecha que acuerde
el Consejo de Administracion dentro del plazo que sefiala el articulo 95 de la
Ley.




La Junta General Extraordinaria se reunira cuando lo acuerde el Organo de
Administracion de la Sociedad, o cuando lo solicite un nimero de socios titular
de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a
tratar en la reunion; en este caso la Junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que se hubiera
requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

Articulo 14.- Preparacion de la Junta General.

Toda Junta General sera convocada en tiempo y forma del modo que
determinan la Ley y estos Estatutos.

En su convocatoria se haran constar las menciones referentes a la Sociedad, el
lugar, dia y hora de la reunién y los asuntos que hayan de tratarse.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria de
una junta general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del
dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habréa de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

Los accionistas podran solicitar con anterioridad a la reunion o durante la
misma los informes, documentos y aclaraciones que estimen precisos, de
conformidad con lo previsto en la Ley.

No obstante, la junta se entenderd convocada y quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto siempre que esté presente todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la
junta, de conformidad con lo previsto en el articulo 99 de [a Ley.

Articulo 15.- Celebracion de la Junta General.

a) Lugar. El lugar de celebracion de la Junta sera el designado en la
convocatoria dentro de la localidad del domicilio social, el dia y hora sefialados,
salvo que se tratara de Junta Universal.

b) Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que sean titulares
de, al menos, 60 acciones, inscritas en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a la fecha de celebracion
de la Junta y que se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia.

Asistira a la Junta General el Consejo de Administracion. El Presidente de la
Junta General podra autorizar la asistencia a cualquier otra persona que juzgue
conveniente; no obstante la Junta podra revocar dicha autorizacion.




C) Representacion de los socios. Los socios podran conferir su
representacion a favor de otro socio. La representacion sera especifica para la
Junta de que se trate. Este requisito no se exigird cuando el representante
ostente poder general en documento publico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional. La
representacion se hara constar por escrito, en la tarjeta de asistencia facilitada
con la convocatoria, mediante carta, o por medios electrénicos de
comunicacion a distancia. En éste Ultimo caso se deberan satisfacer requisitos
similares a los establecidos para el voto por medios electronicos de
comunicacion a distancia

d) Numero de socios para su constitucion. Sin perjuicio de lo establecido
por la Ley para casos especiales, la Junta General de Accionistas quedara
constituida en primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o
representados, posean al menos el 25% del capital suscrito con derecho a
voto; en segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta cualquiera
gue sea el capital concurrente a la misma.

e) Cargos. Sera presidente de la Junta el que lo sea del Consejo. Le
corresponde declarar validamente constituida la Junta, abrir la sesion y dirigir y
ordenar los debates, ostentando la maxima direccidn de la Asamblea. Sera
secretario de la Junta el que lo sea del Consejo y le corresponde la redaccion
del acta y la expedicion de certificaciones. Se constituira la mesa con el
presidente y el secretario y los miembros del Consejo.

f) Voto a través de correo postal o medios electrénicos de comunicacion a
distancia. El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden
del Dia de cualquier clase de Junta General podré ejercerse por los accionistas
por correspondencia postal o mediante medios electrénicos de comunicacion a
distancia. Debera garantizarse debidamente la identidad del sujeto que ejerce
su derecho al voto, de acuerdo con los requisitos establecidos en el
Reglamento de la Junta General. Los accionistas que emitan sus votos a
distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta
como presentes. Los votos emitidos a través de estos medios deberan obrar en
poder de la sociedad en su sede social, con al menos veinticuatro horas de
antelacion a la hora prevista para la celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido. El Consejo de
Administracion en la convocatoria de cada Junta General podra determinar un
plazo de antelacion inferior.

g) Votacion. Cada una de las acciones totalmente desembolsadas tiene un
voto. El presidente dard cuenta de la votacion, resumira el numero de
conformes y disconformes con el acuerdo sometido a la misma y dara a
conocer en alta voz el resultado.

h) Acuerdos. Los acuerdos se tomaran por mayoria de votos de capital
concurrente, salvo disposicion legal en contrario.




Articulo 16.- Ejecucion de los acuerdos sociales.

a) Competencia. Corresponde la ejecucién de todos los acuerdos de la
Junta al Consejo de Administracion, sin perjuicio de las delegaciones o
apoderamientos que se hicieran en conformidad con los presentes
Estatutos.

b) Redaccion y aprobacion del acta. El acta de la Junta seré redactada y
aprobada en la forma determinada en el articulo 113 de la Ley y firmada
por el presidente y el secretario.

B. DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Articulo 17.- Caracter, niimero de miembros y cargos.

Al Consejo de Administracidn se encomienda la gestidn, administracion vy
representacién de la Sociedad, sin perjuicio de las facultades que con arreglo a
la Ley y a los Estatutos correspondan a la Junta General.

El Consejo se compondré de un minimo de tres y un maximo de veintiin
Consejeros, correspondiendo a la Junta su nombramiento y la determinacion
de su numero.

De entre sus miembros, nombrard un presidente y podra nombrar, con la
misma condicidén, uno o varios vicepresidentes. Asi mismo, podra nombrar de
entre sus miembros, una comisién ejecutiva 0 uno o varios consejeros
delegados, a quienes podra atribuir el poder de representacién solidaria o
mancomunadamente.

Nombrara, también, un secretario, gque podrd no ser consejero, y podra
nombrar un vicesecretario, que, igualmente, podra no ser miembro del Consejo.

El Consejo de Administracion aprobard un Reglamento para regular su
organizacion y funcionamiento.

Articulo 18.- Duracién.

El cargo de consejero durara cinco afios, pudiendo ser reelegido
indefinidamente por periodos de igual duracion.

Articulo 19.- Retribucion de los consejeros.

La retribuciéon del Consejo, que serd compatible con el pago de dietas por
asistencia a las reuniones, consistird en un maximo del 10% de los beneficios

después de impuestos, propuesto por el propio Consejo a la Junta General,
siempre y cuando se haya observado |o dispuesto en el articulo 130 de la Ley.




El propio Consejo determinaré lo que corresponde a cada consejero por razon
de su cargo en él.

La retribucion de los Consejeros podra también consistir en la entrega de
acciones de la Sociedad, de derechos de opcion sobre las mismas, o en
cualquier otro sistema de remuneracidén que esté referenciado al valor de las
acciones, en los términos establecidos en el articulo 130 de la Ley.

Articulo 20.- Representacion de la Sociedad.

Al Organo de Administracion designado corresponde la representacion
organica de la Sociedad con el ambito necesario, segun el articulo 128 de la
Ley, en juicio o fuera de él. Por tanto, queda facuitado en la forma mas amplia
para dirigir, administrar, disponer de los bienes y representar a la Sociedad,
pudiendo celebrar toda clase de actos y contratos, de disposicion o de riguroso
dominio, sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles, valores, dinero o
efectos de comercio. Esta representacion organica se extenderd
consecuentemente al Ambito mercantil, comercial o bancario, incluso a los
actos para los que suele exigirse poder expreso y sera bastante para gravar,
hipotecar, transigir, decidir la participacién en otras sociedades, recurrir en
casacién o amparo, prestar confesion en juicio, absolver posiciones o afianzar
negocios ajenos sin mas limitaciones que las establecidas en la Ley.

Podra el Organo de Administracion, aunque lo sea delegadamente, otorgar y
revocar poderes generales o especiales con las facultades que detalle, incluida
la de sustituir o subapoderar total o parcialmente conforme a la Ley.

No podran ser objeto de delegacion la rendicion de cuentas, la presentacion de
balances a la Junta, ni las facultades que ésta haya concedido sin autorizacion
expresa de delegacion.

Articulo 21.- Competencia de los cargos del Consejo.
Compete:

a) Al presidente: La representacion de la Sociedad en juicio y fuera de él.
Ejercitar las facultades que le delegue el Consejo de Administracion, pudiendo
en fodo caso otorgar poderes generales para pleitos y los especiales que
estime convenientes. Asimismo le compete el buen orden de las reuniones del
Consejo, su convocatoria y la inspeccion y vigilancia de todos los acuerdos
sociales, cualquiera que sea el 6rgano de que dimanen.

b) A los vicepresidentes: Sustituir, en su caso, al presidente en todas sus
facultades en caso de ausencia transitoria, incapacidad momentanea o
delegacion expresa de éste.

c) Al secretario: Redactar las actas de los acuerdos del Consejo y de la Junta
General, conservar la documentacion y expedir certificaciones con el visto




bueno del presidente, compareciendo ante notario al efecto de documentar
pblicamente los acuerdos inscribibles en el Registro Mercantil.

Articulo 21 bis.- Comité de Auditoria

El Consejo de Administracién constituira un Comité de Auditoria . El Comité de
Auditoria tendra las funciones que legalmente le correspondan, sin perjuicio de
cualquier otra gue le pudiera atribuir el Consejo de Administracion.

El Comité de Auditoria estara formado por el nimero de Consejeros que en
cada momento determine el Consejo de Administracién, con un minimo de tres
y un maximo de cinco. Los miembros del Comité de Auditoria seran, al menos,
en su mayoria, Consejeros no ejecutivos, y deberan cumplir, ademas, los
restantes requisitos establecidos en la Ley.

Los miembros del Comité seran designados por el Consejo de Administracién a
propuesta del Presidente y cesaran en el cargo cuando lo hagan en su
condicién de Consejeros o cuando asf lo acuerde el Consejo de Administracion.

El Presidente del Comité sera elegido por el Consejo de Administracion, de
entre aquellos de los miembros del Comité que tengan la condicién de
Consejeros no ejecutivos y debera cumplir, ademas, los restantes requisitos
legales exigibles. El Presidente del Comité debera ser sustituido cada cuatro
afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un afio desde su cese.

Actuaréd como Secretario de este Comité, el Secretario del Consejo de
Administracion, y en su ausencia el Vicesecretario. El Secretario extendera
actas de las sesiones del Comité en los términos previstos para el Consejo de
Administracién.

El Comité se reunira peridédicamente en funcién de las necesidades vy, al
menos, cuatro veces al afio, previa convocatoria de su Presidente.

Al Comité de Auditoria le seran de aplicacion las normas de funcionamiento
establecidas por los Estatutos Sociales con relacion al Consejo de
Administracién, siempre y cuando sean compatibles con la naturaleza y
funciones de este Comité.

Articulo 22.- Reunion del Consejo.

El Consejo se reunira por lo menos una vez por trimestre, y siempre que lo
estime pertinente el presidente o lo pidan dos o méas consejeros o el consegjero
delegado. En estos dos Ultimos casos no podréa demorar la presidencia el envio
de la convocatoria por plazo superior a cinco dias a partir de la fecha en que se
reciba la solicitud.

El Consejo sera convocado por el presidente o por el que haga sus veces con
indicacion de su orden del dia mediante fax, telegrama, correo electrénico o




carta certificada dirigida a todos y cada uno de los consejercs, por lo menos,
siete dias antes de! que se fije para la reunion del Consejo.

A juicio del presidente, y en casos de urgencia, el Consejo podra ser
convocado indicando los asuntos a tratar, sin el plazo indicado anteriormente.”

Articulo 23.- Constitucion y “quéorum” del Consejo.

El Consejo quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes. Cualquier
consejero podra otorgar su representacion a otro consejero. Los acuerdos se
adoptaran por mayoria de votos de los concurrentes. En caso de empate sera
dirimente el voto del presidente.

El Consejo podra delegar la aprobacion del acta en dos consejeros, que podran
ser designados en la reunion respectiva.

Articulo 24.- Libro de Actas.

Los acuerdos del Consejo se llevaran en un Libro de Actas que sera firmado
por el presidente y el secretario o por quienes les sustituyeran. Las
certificaciones seran expedidas por el secretario con el visto bueno del
presidente.

Articulo 25.- Compatibilidad de cargos.

Los Consejeros podran desempefiar en la Sociedad cualquier otro cargo o
puesto gratuito o retribuido, salvo incompatibilidad legal o discrecional del
Consegjo.

La retribucion de administradores prevista en estos Estatutos sera compatible e
independiente de los sueldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones o
compensaciones de cualquier clase, establecidas con caracter general o
singular para aquellos miembros del Consejo de Administracion que ostenten
en la Sociedad, o en Sociedades de su Grupo -entendiendo por tal las
comprendidas en el ambito del articulo 42 del Coédigo de Comercio- cualquier
cargo o puesto de responsabilidad retribuido, sea o no de caréacter laboral.

Articulo 26.- Sustituciones y nombramientos.

En caso de ausencia transitoria o incapacidad momentanea del presidente,
asumira la presidencia el vicepresidente si lo hubiere y, en otro caso, el
consejero que el propio Consejo designe. En el mismo supuesto referido al
secretario, asumira sus funciones el consejero que designe el Consejo. En los
actos que realicen se hara constar el cargo al que sustituyen afiadiendo la
palabra “interino” y la causa de la interinidad.




Las vacantes que se produzcan en el Consejo podrén ser cubiertas
provisionalmente por los socios que el propio Consejo designe, hasta que se
re(ina la primera Junta General.

Articulo 27.- Destitucion y cese.

Ademas de las causas legales de extincion del mandato, cesaran los
consejeros por revocacion de sus cargos por la Junta General o por propia
renuncia.

Articulo 28.- Retribuciones de las personas delegadas.

La retribucion del presidente y, en su caso, de los vicepresidentes y consejero
delegado, sera fijada y determinada por el Consejo de Administracion con

independencia de la que pudiera corresponderles conforme a lo dispuesto en el
articulo 19 de estos Estaiufos.

C. DE OTROS APODERADOS

Articulo 29.- Apoderados para asuntos especificos.

El Consejo podra conferir apoderamientos para asunios concretos a otras
personas, otorgando al respecto las correspondientes escrituras de poder.




‘ ~ CAPITULO IV
DEL REGIMEN ECONOMICOY ADMINISTRATIVO DE LA SOCIEDAD

Articulo 30.- Ejercicio social.

El ejercicio social comienza el primero de enero y termina el 31 de diciembre.

Articulo 31.- Cuentas anuales.

En el plazo establecido por la Ley, el Consejo de Administracion debera
formular el balance con la cuenta de pérdidas y ganancias, la propuesta de
distribucién de beneficios, la memoria y el informe de gestion. Estos
documentos seran sometidos a la Junta General de Accionistas una vez
revisados e informados, en su caso, por los auditores.

Articulo 32.- Reservas.

Se constituira la reserva legal de acuerdo con el articulo 214 de la Ley.
Asimismo se constituira otra reserva detrayendo un 10% como minimo de los
beneficios, después de deducidos los impuestos, hasta formar un fondo
equivalente como minimo al 20% y como maximo al 50% del capital
desembolsado para cubrir las atenciones que acuerde la Junta General. Esta
podréa establecer ademas las reservas voluntarias que considere convenientes.

Articulo 33.- Distribucion de beneficios.

Los beneficios liquidos que obtuviera la Sociedad en cada ejercicio se
repartiran entre los accionistas en proporcion a sus acciones, una vez
atendidas las obligaciones sociales, las reservas legal, estatutaria y voluntaria
en su caso, y los emolumentos del Consejo de Administracion.

En el acuerdo de distribucion de dividendos determinara la Junta General el
momento y la forma de pago. El Organo de Administracion podra acordar la
distribucion de cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y los
requisitos establecidos por la Ley.

Articulo 34.- Prescripcion de dividendos.

Los dividendos de un ejercicio no percibidos por un socio cinco afios después
de la fecha sefialada para el pago, prescribiran en favor de la Sociedad.




CAPITULOV
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 35.- Disolucion de la Sociedad.

La disolucién de la Sociedad tendra lugar en los casos sefialados en el articulo
260 y concordantes de la Ley.

Si procediera la disolucion por haberse reducido el patrimonio social a una cifra
inferior a la mitad del capital, la disolucion podra evitarse mediante acuerdo de
aumento o reduccion del capital social, de acuerdo con lo previsto en el articulo
260.1.4° delaley.

Articulo 36.- Forma de liquidacion

Acordada la disolucion de la Sociedad por la Junia General de Accionistas,
ésta, a propuesta del Consejo, abrira el periodo de liquidacion y designara a
uno o mas liquidadores, siempre en nimero impar, fijando los poderes de los
mismos.

Este nombramiento pone fin a los poderes del Consejo.

La Junta General conservara durante el periodo de liquidacion las mismas
facultades que durante la vida normal de la Sociedad y tendra especialmente la
de aprobar las cuentas y balance final de liquidacion.

Articulo 37.- Retribucion de los liquidadores.

La Junta General, al proveer al nombramiento de los liquidadores, determinara
los honorarios o retribuciones que éstos habran de percibir por su gestion.
Articulo 38.- Normas de liquidacion.

Al disolverse la Sociedad, y después del pago de todas sus deudas y cargas, el
activo resultante servira, hasta donde alcance, para rembolsar el capital de las
acciones hasta el valor nominal de las mismas, sin perjuicio de lo establecido
en el articulo 277 de la Ley, y, si hubiere remanente, se distribuira,

proporcionalmente entre los accionistas.

En lo demas se estara a lo que establece la Ley sobre el particular.




CAPITULO VI
REMISION A LA LEY

Articulo 39.-

En todo cuanto no esté previsto por los presentes Estatutos seran de
observancia y aplicacion las disposiciones de la Ley de Sociedades Anénimas
y de la Ley del Mercado de Valores.
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TEXTOQ DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE SOGECABLE, S.A.

TITULO |
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

Articulo 1.- Denominacion.

La Sociedad se denomina SOGECABLE, S.A. y se rige por los presentes
Estatutos, por las disposiciones sobre régimen juridico de las Sociedades
Andnimas y por las demas disposiciones legales que le fueran aplicables.

Articulo 2.- Objeto.

La Sociedad tiene por objeto:

A.

La gestion indirecta del Servicio Pablico de Television, con arreglo a los
términos de la concesién administrativa de la que es titular.

La realizacion de toda clase de estudios de viabilidad y comerciales en
relacién con medios y sistemas de comunicacion social, con especial
mencién, sin que ello suponga exclusion de cualquier otro, de los de
television, video, cine y multimedia.

La prestacion de servicios de television y telecomunicaciones en
cualquiera de sus modalidades incluidos los servicios de valor afiadido.

La produccién, compra, venta, alquiler, edicién, reproduccion,
importacion, exportacion, distribucion y exhibicién de toda clase de obras
audiovisuales, en cualquiera de sus modalidades y cualquiera que sea su
soporte técnico, susceptibles de su difusién cinematografica, televisiva,
en video o por cualquier otro medio audiovisual actual o futuro; asi como
la produccidn, edicion, coedicién y distribucion de fonogramas.

La organizacién, produccion y difusién de cualquier tipo de espectaculos
o acontecimientos informativos, deportivos, musicales o de cualquier otro
tipo, asi como la adquisicion y comercializacién de toda clase de
derechos sobre los mismos.

La realizacion de actividades y la prestacién de servicios, estudios,
analisis, promocién, programacion, proceso de datos e informes, por
medio de maquinas u ordenadores, relacionados con cualquier actividad
de comunicacion, quedando expresamente incluidas las referentes a los
servicios de television de pago. La prestacion de servicios de asistencia
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telefénica, telefax u otro procedimiento mecanico, la edicion y distribucion
de publicaciones y el franqueo y curso por correo de impresos
publicitarios y cartas por cuenta propia o de sus clientes.

G. La promocién, venta a distancia en la modalidad de club, por correo,
teléfono, television o por cualquier medio informatico o audiovisual, en
cualquier tipo de soporte, de cualquier producto o servicio.

H. La adquisicién y explotacion por cuenta propia o ajena de todo tipo de
equipos, aparatos, elementos, instalaciones, sistemas y procedimientos
técnicos relacionados con las actividades anteriores, incluyendo la
licencia de patentes o asistencia de tecnologia.

I. Latenenciay explotacién de bienes inmuebles.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en ofras
sociedades con objeto analogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Articulo 3.- Duracién,

La Sociedad estd constituida por tiempo indefinido y dio comienzo a sus
operaciones el dia del otorgamiento de las escritura de constitucion.

Articulo 4.- Domicilio.

La Sociedad tiene su domicilio social en Tres Cantos (Madrid), Avenida de
los Artesanos, numero 6.

La Sociedad podra establecer sucursales, agencias o delegaciones tanto en
Espafia como en el extranjero, mediante acuerdo del Consejo de
Administracién, quien sera también competente para acordar el traslado del
domicilio social dentro del mismo término municipal, todo ello previa
autorizacion oficial, cuando fuere necesario.

TITULO Il
CAPITAL SOCIAL. ACCIONES

Articulo 5.- Capital Social.

1. El capital social se fija en la cifra de DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO
MILLONES SETECIENTOS VEINTIDOS MIL SEISCIENTOS SEIS EUROS
(275.722.606,00 €) vy esta representado por una Unica clase de acciones
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compuesta por CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES OCHOCIENTAS
SESENTA Y UN MIL TRESCIENTAS TRES (137.861.303) acciones
nominativas ordinarias, que otorgan los mismos derechos y pertenecientes a
una Unica serie, de DOS EUROS (2,00€) de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente de la unoc 1 a la 137.861.303, ambas inclusive.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado.

2. La sociedad podra emitir acciones sin derecho de voto por un importe no
superior a la mitad del capital social y con derecho a percibir un dividendo
anual minimo del uno por ciento del capital social desembolsado por cada
accion, sin perjuicio de los demas derechos reconocidos por las leyes.
Igualmente podra la sociedad emitir acciones rescatables, por un importe
nominal no superior a la cuarta parte del capital social y con el cumplimiento
de los demas requisitos legalmente establecidos.

Articulo 6.- Representacion de las acciones.

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y
se constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable, que reflejara las menciones recogidas en la escritura de
emision y si estan o no integramente desembolsadas.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos de accionista, incluida en su
caso la transmision, se obtiene mediante la inscripcion en el registro contable
que presume la titularidad legitima y habilita al titular registral a exigir que la
Sociedad le reconozca como accionista. Dicha legitimacidn podra acreditarse
mediante la exhibicion de los certificados oportunos, emitidos por la entidad
encargada de los registros contables.

Si la Sociedad realiza alguna prestacion en favor del presuntamente
legitimado, queda liberada de la obligaciéon correspondiente, aunque aquel
no sea el titular real de la accién, siempre que la realizara de buena fe y sin
culpa grave.

En la hipotesis de que la persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable ostente dicha legitimacion en virtud de un titulo
fiduciario o de otro de analogo significado, la Sociedad podra requerirle para
que revele la identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los
actos de transmisién y gravamen sobre las mismas.

Articulo 7.- Copropiedad de las acciones.

Las acciones son indivisibles. Los copropietarios de una accién habran de
designar a uno de ellos para el ejercicio de los derechos sociales.




ESTATUTOS SOCIALES DE SOGECABLE

Articulo 8.- Derechos de los accionistas en los aumentos de capital.

En los aumentos de capital social con emisidon de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de
obligaciones convertibles, podran ejercitar, dentro del plazo que este efecto
se establezca, y que no sera inferior al minimo fijado legalmente, el
derecho a suscribir en la nueva emisiébn un nuimero de acciones
proporcional al valor nominal de la que posean o de las que
corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles en caso de
ejercitar en ese momento la facultad de conversion, sin perjuicio de lo
dispuesto legalmente respecto de la inaplicabilidad o exclusion del derecho
de suscripcion preferente.

Articulo 9.- Usufructo y prenda de acciones.

En los casos de usufructo o prenda de acciones, los derechos del socio
corresponderan al propietario, a excepcion de la percepcion de dividendos
prevista en el articulo 67 de la Ley de Scciedades Andnimas y el supuesto
establecido en el parrafo 2° del articulo 72 del mismo Texto en cuanto al
derecho de prenda. El acreedor pignoraticio queda obligado a facilitar al
propietario el ejercicio de los derechos de accionista.

Articulo 10.- Dividendos pasivos,

Cuando existan acciones parciaimente desembolsadas, el accionista
debera proceder al pago de la porciéon no desembolsada, ya sea dineraria
0 no dineraria, en la forma y dentro del plazoc que determine el érgano de
administracion.

El accionista que se hallare en mora en el pago de los dividendos pasivos,
no podra ejercitar el derecho de voto, sin perjuicio de las demas
consecuencias legales.

TITULO HI
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

SECCION PRIMERA. DISPOSICION GENERAL

Articulo 11.- Gobierno, administracién y representacién de la Sociedad.

El gobierno, la administraciéon y la representacion de la Sociedad estan
encomendados a la Junta General de Accionistas y al Consejo de
Administracion.
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SECCION SEGUNDA. JUNTAS GENERALES

Articuio 12.- Junta General de Accionistas.

La Junta General de Accionistas, debidamente convocada y constituida,
resuelve por mayoria de votos los asuntos de su competencia y sus
decisiones son obligatorias para todos los socios, incluso los disidentes,
los que habiendo asistido a la reunidn se abstuvieran de votar y los no
asistentes a ella, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley
concede a los socios.

Son facultades de la Junta general de Accionistas:

a)

b)

d)

f)

Modificar los Estatutos de la Sociedad, asi como confirmar o
rectificar la interpretacién que de los mismos haga el Consejo de
Administracion.

Determinar el namero de Consejeros que deberd integrar el
Consejo de Administracion, nombrar y separar a los miembros del
mismo, asi como ratificar o revocar los nombramientos
provisionales de tales miembros realizados por el Consejo de
Administracion.

Aumentar o reducir el capital social, delegando, en su caso, en el
Consejo de Administracion, la facultad de sefialar, dentro de un
plazo méaximo, conforme a la Ley de Sociedades Anénimas, la
fecha o fechas de su ejecucién, quien podra hacer uso en todo o
en parte de dicha facultad o incluso abstenerse de la misma en
consideracion a las condiciones de mercade de la propia empresa
o de algtn hecho o acontecimiento con trascendencia social o
economica que aconsejen tal decision, informando de ello en la
primera Junta General de Accionistas que se celebre una vez
transcurrido el plazo fijado para su ejecucion.

Autorizar al Consejo de Administracion para aumentar el capital
social, de conformidad con el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Delegar en el Consejo de Administracion la modificacion del valor
nominal de las acciones representativas del capital social, dando
nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Emitir obligaciones, bonos u otros valores analogos, simples,
hipotecarios, canjeables o convertibles, con interés fijo o variable,
suscribibles en metdlico o en especie, 0 bajo cualquier otra
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condicion de rentabilidad o vinculacién, modalidad o caracteristica,
pudiendo autorizar, asi mismo, al Consejo de Administracion para
realizar dichas emisiones. En el caso de emision de obligaciones
convertibles, la Junta de Accionistas aprobara las bases y
modalidades de la conversién y la ampliacion del capital social en
la cuantia necesaria a los efectos de dicha conversion, conforme
establece el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas.

g) Examinar y aprobar las cuentas anuales, la propuesta sobre la
aplicacion del resultado y censurar la gestion social
correspondientes a cada ejercicio, asi como, en su caso, las
cuentas consolidadas.

h} Nombrar los auditores de cuentas.
i) Transformar, fusionar, escindir, o disolver la Sociedad.

)} Decidir sobre cualguier asunto que sea sometido a su decision por
el Consejo de Administracion, el cual, cuando a su juicio se
produzcan circunstancias o hechos relevantes que afecten a la
Sociedad, accionariado u 6rganos sociales, podra convocar Junta
General de Accionistas para deliberar y decidir sobre los acuerdos
concretos de los incluidos en este articulo que sean propuestos a
su decision.

k) Pronunciarse sobre cualquier otro asunto reservado a la Junta por
disposicién legal o por los presentes estatutos

Articulo 13.- Clases de Junias,

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias y habran de
ser convocadas por el Consejo de Administracion.

La Junta General ordinaria se celebrara, necesariamente, dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior, y resolver sobre la aplicacion
del resultado y, ademas, deliberar y acordar lo que estime oportuno acerca
de las cuestiones que someten a su aprobacion los presentes Estatutos y las
leyes vigentes, y cualquier clase de proposiciones que someta el Consejo a
su examen y aprobacion.

La Junta General extraordinaria se reunira cuando lo acuerde el Consejo de
Administracién o cuando lo solicite un nimero de socios que sean titulares,
al menos, de un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la Junta.
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Asimismo debera convocar Junta General extraordinaria el Consejo de
Administracién cuando se autorice por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores u drgano competente una oferta plblica de adquisicion sobre
acciones, obligaciones u otros valores convertibles en acciones de la
Sociedad o canjeables por estas (“Opa”). En el orden del dia de dicha Junta
habran de incluirse, al menos, aquellos asuntos que sean solicitados, dentro
de los cuatro dias siguientes a la publicacién del primer anuncio de la Opa,
por accionistas que representen, al menos, un cero coma cinco por ciento
del capital social. La convocatoria habra de efectuarse por el Consejo de
Administracién dentro de los tres dias siguientes a la expiracion del referido
plazo de cuatro dias, con el fin de informar a los accionistas sobre las
circunstancias de la Opa y darles oportunidad de ofrecer una respuesta
coordinada.

Corresponde a la Junta General extraordinaria deliberar y acordar sobre
cualquier clase de proposiciones que el Consejo, por propia iniciativa o a
solicitud de los accionistas, conforme al parrafo tercero de este articulo,
sometan a examen y aprobacion de la Junta.

Sin perjuicio de lo anterior la Junta podra constituirse con caracter de
universal conforme a lo previsto en el articulo 99 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Articulo 14.- Convocatoria,

Las Juntas Generales, fanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser
convocadas por el Consejo de Administracién mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacién en la provincia, con un mes de antelacién, por o menos, a la
fecha anunciada para la reunion, expresandose la fecha en que, si
procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria; en este caso, entre
la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de 24
horas.

El anuncio expresara todos los asuntos que hayan de tratarse, asi como,
cuando lo exija la ley, la mencion al derecho de los accionistas de examinar
en el domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata
los documentos que hayan de ser sometidos a la aprobacion de la Junta y
los informes técnicos previstos.

Los accionistas que representen, al menos un 5% del capital social, podran
solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria de la Junta
incluyendo puntos adicionales en el orden del dia. Este derecho debera
gjercitarse mediante notificacion fehaciente que debera recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria. El complemento a la convocatoria debera publicarse como
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minimo con 15 dias de antelacion a la fecha establecida para la reunion de la
Junta en primera convocatoria.

Articulo 15.- Qudrum,

Tanto la Junta General ordinaria como la extraordinaria, quedaran
validamente constituidas en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital social suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera
valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a
fa misma.

Cuando los acuerdos deban recaer sobre alguna de las materias sefialadas
en el articulo 16 de estos Estatutos, la constitucion valida de la Junta exigira
los minimos de concurrencia que se establecen el mismo.

Articulo 16.- Quérum para determinados acuerdos.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion de
capital, la transformacion, la fusién, escisién o disolucion de la Sociedad, v,
en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco por
ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen
menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere el parrafo anterior solo podran adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

Articulo 17.- Asistencia a las Juntas.

Todos los accionistas que, a titulo individual o en agrupacion con otros
accionistas, sean titulares de un minimo de cien (100) acciones, podran
asistir a la Junta General.

Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita
la titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta, con cinco dias de antelacion a aguel en que haya de
celebrarse la Junta y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia y
voto. Cuando el accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de
comunicacion a distancia, en los términos a que se refiere el articulo 18 bis
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de los presentes Estatutos, debera cumplirse este requisito, ademas, en el
momento de la emision del voto a distancia.

Los miembros del érgano de administracion deberan asistir a las Juntas
Generales que se celebren, si bien el hecho de que no asistan por cualquier
razdn no impedira en ningdn caso la valida constitucion de la Junta.

El Presidente de la Junta General podrad autorizar la asistencia de los
Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas que tengan interés en la
buena marcha de los asuntos sociales.

El Presidente de la Junta General se entendera facultado para determinar la
validez de las representaciones conferidas y el cumplimiento de los
requisitos de asistencia a la Junta.

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través
de quien ostente el poder de su representacion, todo accionista que tenga
derecho de asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, que en todo caso deberd ostentar la condicion de
accionista o de administrador de la Sociedad.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Junta, observandose, en lo demas, las disposiciones legales sobre la
materia.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en
la Ley para los casos de representacion familiar y de otorgamiento de
poderes generales.

Antes de entrar en el orden del dia se formara por el Secretario de la Junta
General la lista de los asistentes, expresando el caracter o representacion de
cada uno de ellos y el nimero de acciones, propias o ajenas, con qgue
concurren. Los accionistas que hayan emitido sus votos a distancia seran
tomados en cuenta a efectos de constituciéon de la Junta como presentes.

Al final de la lista, se determinara el nimero de accionistas, presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean fitulares,
especificando el que corresponde a los accionistas con derecho a voto.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General,
se adjuntara a ella por medio de anexo firmado por el Secretario con el visto
bueno del Presidente.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o
incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignara en la
propia acta el medio utilizado, y se extendera en la cubierta precintada del
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fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion firmada por el
Secretario, con el visto bueno del Presidente.

Articulo 18.- Presidencia y adopcién de acuerdos.

El Presidente del Consejo de Administracién o, en su ausencia, el
Vicepresidente de conformidad con el articulo 24 de estos Estatutos,
presidira las Juntas Generales de Accionistas, con la facultad de dar por
‘terminada una discusion cuando haya habido una intervencion a favor y otra
en contra en relacion con el acuerdo de que se trate.

El Secretario del Consejo actuara como Secretario de la Junta, o, en su
caso, el Vicesecretario o quien haya designado la propia Junta.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria de [as acciones presentes o
representadas en la Junta y de los votos que se hayan emitido a distancia
con arreglo a lo dispuesto en el siguiente articulo 18 bis. Cada accion dara
derecho a un voto.

Articulo 18 his.- Voto a distancia.

Todos los accionistas, incluidos aguéllos que no tengan derecho a asistir a la
Junta, podran emitir su voto respecto de las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General
mediante correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia y voto
firmada y completada al efecto, asi como por medios de comunicacion
electrénica o telematica a distancia que garanticen debidamente la identidad
del accionista que ejercita su derecho de voto.

Las delegaciones de representaciébn emitidas por un accionista con
anterioridad a la emision por éste del voio a distancia se entenderan
revocadas, y las conferidas con posterioridad se tendran por no hechas. El
voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto:

a) Por revocacién posterior y expresa, y dentro del plazo establecido
para ello, realizada por el mismo medio empleado para la emision.

b} Por asistencia a la Junta del accionista que lo hubiera emitido.

c) Por la transmision de las acciones cuya titularidad conferia al
transmitente el derecho de voto, cuando aquélia haya causado fa oportuna
inscripcion en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta,
con al menos cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la
Junta.
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En funcidon del estado de la técnica, el Consejo de Administracion
determinard, en el acuerdo de convocatoria de cada Junta, los
procedimientos y plazos para el ejercicio y remision a la Sociedad del
derecho de voto a distancia, y para la eventual revocacion de los votos asi
emitidos, debiendo expresarse tales circunstancias en los anuncios de
convocatoria de la Junta.

Cualesquiera que sean los procedimientos acordados por el Consejo de
Administracién, requeriran para su cumplimentacion en forma electrénica o
telemética hacerlo en la péagina web indicada por la Sociedad, e
incorporando la firma electronica reconocida empleada por el accionista, u
otra clase de firma que el Consejo de Administracion, de acuerdo con el
estado de la técnica v la legislacién en cada momento en vigor, considere
que reline adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del
accionista.

Articulo 19.- Actas.

De cada Junta General se levantara un acta que se transcribird en el Libro
de Actas correspondiente y firmara el Presidente y el Secretario. El acta
debera ser aprobada en cualquiera de las formas que regula la Ley de
Sociedades Anonimas.

El acta notarial tendra la consideracion de acta de la Junta.

SECCION TERCERA. DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Articulo 20.- Consejo de Administracion.

La Sociedad estara regida y administrada por un Consejo de Administracion
que estara formado por un ntimero de consejeros no inferior a seis (6) ni
superior a veintiuno (21). La determinacién del nimero de consejeros
corresponde a la Junta General de Accionistas.

El cargo de consejero es renunciable, revocable y reelegible.

Para ser nombrado administrador no se requiere la condicidn de accionista,
pudiendo ser nombrados tanto persona fisicas como juridicas.

No podran ser consejeros ni ocupar cargos en la Sociedad, las personas en
quienes concurran las prohibiciones y causas de incompatibilidad que la
legislacion aplicable establezca.

No se exigird al administrador que preste a favor de la Sociedad garantia
alguna.
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Articulo 21.- Clases de consejeros y equilibrio del Consejo.

El Consejo de Administracién, en el ejercicio de sus facultades de propuesta
a la Junta General y de cooptaciéon para la cobertura de vacantes, procurara
que en la composicion del érgano, los Consejeros externos o no ejecutivos
sean mayoria.

A estos efectos, se entendera que son ejecutivos el Consejero Delegado y
los que por cualquier otro titulo desempefien responsabilidades de gestion
dentro de la Sociedad.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores no afecta a la soberania de la Junta
General ni merma la eficacia del sistema proporcional, que sera de obligada
observancia cuando se produzca la agrupacion de acciones prevista en el
Articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 22.- Duracién del cargo de consejero.

Los consejeros ejerceran el cargo durante cinco afios, a contar desde Ia
fecha de su nombramiento o ratificacion por la Junta General, pudiendo ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion. Vencido el
plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la siguiente
Junta General o haya transcurrido el término legal para la celebracion de la
Junta General que deba resolver la aprobacién de las cuentas del ejercicio
anterior.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se
produjeran vacantes, el Consejo de Administracion podra designar, entre los
accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se reuna la
primera Junta General.

Articulo 23.- Convocatoria, Constitucién y Adopcién de acuerdos.

El Consejo, salvo casos especiales, se reunira en el domicilio social, por
convocatoria del Presidente, de propia iniciativa o a solicitud de tres
Consejeros, en cuyo caso se convocara al Consejo para reunirse dentro de
los quince dias a aquel en que se efectie la peticidn.

La convocatoria, salvo casos de urgencia apreciada por el Presidente, se
cursara al menos con ocho dias de antelacién, fijando en el orden del dia
los asuntos a tratar.

Para que el Consejo quede validamente constituido se necesitara que

concurran, presentes o representados, al menos, la mitad méas uno de los
consejeros que lo compongan, pudiendo el que no haya de asistir a la
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reunion conferir su presentacion a otro consejero que concurra, debiendo
ser tal representacion por escrito y con cardcter especial para cada
Consejo.

No sera necesaria la convocatoria previa cuando concurran a la reunion,
entre presentes y representados, la totalidad de sus miembros.

Salvo los casos en que la ley exija mayoria reforzada, los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes presentes
o representados.

La votacién por escrito y sin sesion sera admitida cuando ningln consejero
se oponga a este procedimiento.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se consignaran en acta que se
extendera o transcribira en un libro de actas y serd firmada por el
Presidente y por el Secretario.

Las cettificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario con el
visto bueno del Presidente.

La formalizacion del instrumento publico correspondera a los miembros del
Consejo expresamente facultados en la reunidn en la que se hayan
adoptado los acuerdos, asi como en todo caso al Presidente y al Secretario,
aunque éste no sea consejero, de acuerdo con lo legalmente establecido.

Articulo 24.- Cargos del Consejo.

El Consejo nombrard de su seno un Presidente y, necesariamente, un
Vicepresidente que sustituira al Presidente en caso de imposibilidad o
ausencia. El Consejo también podra nombrar mas Vicepresidentes, en cuyo
caso las funciones descritas recaeran en el Vicepresidente que corresponda
segun su orden de antigliedad en el cargo.

Asimismo nombrard libremente a la persona que haya de desempefiar el
cargo de Secretario y podra nombrar un Vicesecretario, los cuales poedran no
ser Consejeros. El Secretario asistira a las reuniones del Consejo con voz y
sin voto, salvo que ostente la cualidad de Consejero.

E! Vicesecretario sustituira al Secretario en los casos de vacante, ausencia o
enfermedad.

El Consejo aceptara la dimisién de los Consejeros y procedera, en su caso, Y
si se producen vacantes durante el plazo para el que fueron nombrados los
administradores, a designar entre los accionistas las personas que hayan de
ocuparlos hasta gue se relina la primera Junta General.

13
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El Presidente regulara los debates, dara la palabra en el orden en que se
pida y dirigira las votaciones.

Articulo 25.- Delegacién de facultades.

De conformidad y con las limitaciones establecidas por la Ley de
Sociedades Anodnimas, el Consejo de Administracion podra delegar las
facultades que estime convenientes en la Comisién Ejecutiva y en un
consejero delegado, sin perjuicio de los demas apoderamientos que pueda
conferir a cualquier persona.

El acuerdo relativo a estas delegaciones requerira, si se otorgaran con
caracter permanente, el voto favorable de las dos terceras partes de los
componentes del Consejo vy la inscripcidn en el Registro Mercantil.

Articulo 26.- Representacion de la Sociedad.

Con toda la amplitud prevista en el articulo 129 de la Ley de Sociedades
Anonimas, el poder de representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él,
corresponde al Consejo de Administracion en forma colegiada y por decision
mayoritaria segin lo establecido en los presentes estatutos, teniendo las
méas amplias facultades para regirla, administraria y representaria, sin mas
excepciones que las de aquellos asuntos que sean competencia de la Junta
General 0 no estén incluidos en el objeto social.

Articulo 27.- Comisiones especializadas.

El Consejo de Administracion podra constituir comisiones especializadas
para el estudio y propuesta de las cuestiones y materias que hayan de ser
objeto de deliberacion y resolucién por el propio Consejo o por la Comision
Ejecutiva.

Articulo 28.- Retribucion del Consejo

La retribucién de los consejeros, que en ninglin caso consistira en una
participacién en las ganancias, consistird en dietas de asistencia, en los
términos que acuerde el Consejo de administracion dentro de los limites que
fije la Junta General, asf como en una asignacion fija anual, en los términos
que acuerde el propio Consejo dentro también de los limites que para dicha
asignacion fije la Junta General.

La retribucion de los distintos consejeros podra ser diferente en funcién de
su cargo y de sus servicios en las comisiones del Consejo.

Con ocasion de la aprobacion anual de cuentas la Junta General Ordinaria
de accionistas podra medificar ios limites de las retribuciones a los
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consejeros, y en caso de que no lo hiciera los limites vigentes se actualizaran
de manera automatica al inicio de cada ejercicic en funcidén de la variacion
porcentual del Indice de Precios al Consumo (conjunto nacional total).

Correspondera al Consejo fijar, respetando en todo caso los limites
establecidos por la Junta General, las cuantias exactas de las dietas y las
retribuciones individualizadas que cada consejero deba percibir.

Sin perjuicio de las retribuciones anteriormente mencionadas, la retribucion
de los administradores también podra consistir en la entrega de acciones, o
de derechos de opcién sobre ias mismas o en cantidades referenciadas al
valor de las acciones. La aplicacién de esta meodalidad de retribucion
requerira acuerdo de la Junta General expresando, en su caso, el nimero de
acciones a entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opcion, el valor
de las acciones gue se tome como referencia y el plazo de duracion de este
sistema de refribucion.

La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para sus
consejeros.

Articulo 29.- El Presidente de la Sociedad.

El Presidente sera elegido y removido por el Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de las facultades que le sean conferidas por Ley, el Presidente
estara investido de las siguientes facultades:

1.- Ostentar la representacion del Consejo de Administracion.

2.- Vigilar el cumplimiento de los Estatutos sociales y la ejecucion de los
acuerdos del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva.

3.- Convocar y presidir la Junta General, el Consejo de Administracion y la
Comisién Ejecutiva, dirigiendo las deliberaciones.

4.- Las demas gue especialmente se le atribuyan en estos Estatutos.

Articulo 30.- L a Comisién Ejecutiva. Composicion.

La Comision Ejecutiva estara integrada por un maximo de once miembros
del Consejo de Administracion y formaran parte siempre de la misma el
Presidente y el consejero delegado, eligiendo el Consejo los demas
miembros de entre los consejeros.

La Comision Ejecutiva estara presidida por el Presidente del Consejo, y
actuara como Secretario el que lo fuera del mismo 6rgano.
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A las reuniones de la Comisidbn Ejecutiva asistirdn, cuando sean
convocados, con voz pero sin voto, los directores generales y demas
técnicos cuyos informes sean convenientes para la marcha de la Sociedad.

En caso de ausencia, el Presidente sera sustituido en sus funciones por
aquel de los miembros de la comisién ejecutiva que estos decidan.

Articulo 31.- Funcionamiento v acuerdos.

La Comisién Ejecutiva se reunird siempre que lo aconsejen los intereses de
la Sociedad, a juicio del Presidente, a quien, en todo caso, corresponde
convocarla con la suficiente antelacion. Como minimo se reunira seis veces
durante el gjercicio.

Para que la Comision Ejecutiva quede validamente constituida seré preciso
la concurrencia entre presente y representados de, al menos, la mayoria de
los consejeros que la compongan, pudiendo los no asistentes conferir su
representacion a otro administrador miembro de la Comision.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes presentes o representados.

Articulo 32.- Facultades de la Comisién Ejecutiva.

Sin perjuicioc de las demés facultades que expresamente le delegue el
Consejo, la Comision Ejecutiva ostenta las siguientes facultades:

1.- Asumir la inspeccion de todos los servicios de la Sociedad, vigilando la
administracion y el desarrollo de la actividad social, de conformidad con los
acuerdos del Consejo.

2.- Aprobar el nombramiento, asi como las atribuciones de los directores
generales, a propuesta del Consejero Delegado.

3.- Recibir informes circunstanciados y periédicos sobre la marcha de los
negocios.

4.- Adoptar, en cualquier circunstancia, las medidas que estime oportunas
para mejor defensa de los intereses de la Sociedad.

5.- Examinar los planes financieros y el proyecto de cuentas anuales para
someterlos a la formulacion del Consejo de Administracion.

6.- Cualesquiera otras facultades que le sean delegadas por el Consejo de
Administracién conforme a la ley de Sociedades Andnimas.
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Articulo 33.- De los consejeros delegados,

El Consejo de Administracion, podrd nombrar de entre sus miembros un
consejero delegado, con todas las facultades del Consejo de Administracion
de representacion, gestion, administracion y vigilancia, salvo las
indelegables por Ley, asi como realizar toda clase de actos y contratos de
dominio y administracion.

El acuerdo relativo a estas designaciones requerira, el voto favorable de las
dos terceras partes de los componentes del Consejo y la inscripcién en el
Registro Mercantil.

Articulo 33 bis.- La Comisién de Auditoria

1.- Sin perjuicio del funcionamiento en el seno del Consejo de Administracion
de cualesquiera otras comisiones sin facultades delegadas, existira
necesariamente una Comision de Auditoria, la cual estara formada por el
nimero de miembros que en cada momento determine el Consejo de
Administracion, con un minimo de tres (3} y un maximo de cinco (5), y en
todo caso con mayoria de consejeros no ejecutivos.

2.- La designacion y cese de los miembros de la Comision se efectuara por
el Consejo de Administracion a propuesta del Presidente.

Los miembros de la Comisién cesaran cuando lo hagan en su condicion de
Consejeros o cuando asf lo acuerde el Consejo de Administracion.

El Presidente de la Comision sera designado por sus miembros entre los
consejeros no ejecutivos, y debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo
ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

3.- La funcién primordial de la Comisidon de Auditoria es la de servir de apoyo
al Consejo de Administracion en sus cometidos de vigilancia de la gestion de
la Compaifiia.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de
Auditoria tendra las siguientes responsabilidades basicas:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en
ella planteen los accionistas en materia de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta

General de Accionistas, la designacién del auditor de cuentas externo a
que se refiere el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley de
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Sociedades Anénimas, y en su caso la revocacién o no renovacion, y
proponer al Consejo de Administracién las condiciones de contratacion de
aquel y el alcance de su mandato profesional;

c) Supervisar los servicios de auditoria interna, en el caso de gue existan en
la organizacioén empresarial de la Sociedad;

d) Tener conocimiento del proceso de informacion financiera y de los
sistemas de control interno de la Sociedad, revisar las cuentas de la
Compaiiia, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, asi como informar de las propuestas de modificacion de
principios y criterios contables sugeridos por la direccion;

e) Mantener relaciones con los auditores externos para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditoria de cuentas, asi como aquélias otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
tecnicas de auditoria.

4.- La Comisioén de Auditoria se reunira periédicamente en funcion de las
necesidades y, al menos, cuatro (4) veces al afio.

TITULO IV
EJERCICIO SOCIAL. DOCUMENTOS CONTABLES Y
DISTRIBUCION DE BENEFICIO

Articulo 34.- Ejercicio Social.

El ejercicio social comienza el uno de enero y termina el treinta y uno de
diciembre de cada afio natural.

Articulo 35.- Documentos contables.

En el plazo maximo de tres meses, contados a partir del clerre de cada
gjercicio social, el Consejo debera formuiar las cuentas anuales, el informe
de gestion vy [a propuesta de aplicacién de resultados, asi como, en su ¢caso,
las cuentas y el informe de gestién consolidados.

Articulo 36.- Distribucién de beneficios.

l.a Junta General ordinaria acordard la asignacion y distribucion de los
beneficios obtenidos por Ia Sociedad, con la observancia de las
disposiciones establecidas en la legislacion vigente.
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TITULO V
DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 37.- Disolucion,

La Sociedad se disolverd por acuerdo de la Junta General adoptado en
cualquier tiempo, con los requisitos establecidos en la Ley y por las demas
causas previstas en la misma.

Si procediera la disolucion por haberse reducido el patrimonio social a una
cifra inferior a la mitad del capital, la disolucién podra evitarse mediante
acuerdo de aumento o reduccién del capital social o por reconstruccién del
patrimonio social en la medida suficiente; esta reguiarizacion serd eficaz
siempre que se haga antes de que se decrete la disolucién judicial de la
Sociedad.

Articulo 38.- Forma de liquidacién.

Acordada la disolucién de la Compafifa por la Junta General de Accionistas,
ésta, a propuesta del Consejo, determinara las formas de liquidacién vy
designaré uno o mas liquidadores, siempre en nimero impar, cuyos poderes
fijard, y siempre con las facultades Jegaimente establecidas.

La Junta General conservara durante el periodo de liguidacién las mismas
facultades que durante la vida normal de la Sociedad y tendra,
especiaimente, la facultad de aprobar las cuentas y el balance final de la
liquidacion,

Articulo 39.- Normas de liquidacién,

En la liguidacién, division y pago del haber social, se observaran las normas
establecidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 40.- Sumisijén a Fuero.

Los socios se entenderan sometidos a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales del domicilio social para el ejercicio de cualquier accion legal
contra la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DEL BALANCE DE SITUACION

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA).:

Hemos auditado el balance de situacién de Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) al 30 de septiembre
de 2008 y las notas explicativas al mismo cuya preparacitn es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el citado balance de situacidén y sus
correspondientes notas explicativas basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa del balance de situacién y ta evaluacidn de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

El balance de situacién adjunto al 30 de septiembre de 2008 de Promotora de Informaciones, S.A. se ha
preparado aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007. De acuerdo
con lo establecido en la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerado ¢omo
fecha de transicién el 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, ademds de las cifras al 30 de septiembre de 2008, las
correspondientes al cierre del ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y que, por tanto, difieren de las conienidas
en las cuentas anuales aprobadas del gjercicio 2007. En la Nota 14 “Aspectos derivados de la transicién al
Nuevo Plan General de Contabilidad” de las nofas explicativas adjuntas se incluye el impacto de las
diferencias sobre el patrimonio neto a 1 de enero y 31 de diciembre de 2007. Nuestra opini6n se refiere
exclusivamente al balance de situacion al 30 de septiembre de 2008. Con fecha 8 de febrero de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme
a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién con una
salvedad que tras la adopcién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, no
es de aplicacidn en este ejercicio.

Tal y como se indica en Ia Nota 1 de las notas explicativas adjuntas, este balance de situacidn se presenta a
efectos del proyecto de fusi6n por absorcién, por parte de Promotora de Informaciones, S.A. de Sogecable,
S.A., formulado por los Administradores de la Sociedad. La efectividad de la fusién quedard sujeta a las
autorizaciones que resultan pertinentes.

En nuestra opinién, el balance de situacién y las correspondientes notas explicativas al mismo adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Promotora de Informaciones, S.A. al 30 de septiembre de 2008 y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conforimidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado al balance de situacién al 30 de septiembre de
2008 a efectos comparativos.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ¢l R.

31 de octubre de 2008

Deloitte, S.L. lnseeita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, folie 188, secdién 8, hoja M-54414, Member of
inscripcidn 96, C1.E: B-79104468. Domicifio Sodial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 RMadrid, Deloitte Touche Tohmatsu
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Notas explicativas al Balance de
Situacidn al 30 de septiembre de 2008

1.- ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
a) Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., (en adelante “Prisa”) con domicilic social en Maduid,
calle Gran Via, 32, se constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras,
la explotacion de medios de comunicacion social impresos y audiovisuales, la participacién
en sociedades y negocios, y la prestacién de toda clase de servicios.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de Ia
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas al balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 respecto a informacion de
cuestiones mediocambientales.

b) Proyecto de fusion

Con fecha 3 de octubre de 2008 los Administradores de la Sociedad formularon el proyecto
de fusién por absorcién de la Sociedad con Sogecable, S.A., que se propondid a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 20 de noviembre de 2008 para su aprobacién,

La referida fusi6n se realizarfa mediante la absorcién por parte de Promotora de
Informaciones, S.A. (Sociedad absorbente) de Sogecable, S,A. (sociedad absorbida), con
extincién y disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida, y con la transmision en
bloque del patrimonio social a la Sociedad absorbente, que adquirirfa, por sucesién
universal los bienes, derechos y obligaciones a partir de 1 de enero de 2009, fecha de
imputacién a efectos contables de la mencionada operacién. La efectividad de la fusién
quedard sujeta a las autorizaciones que resulten pertinentes.

Este balance no recoge ningtn efecto que pudiera derivarse de la mencionada fusién.

¢} Evolucién de la Sociedad y del Grupo

En los primeros nueve meses de 2008, el Grupo Prisa, del que la Sociedad es cabecera, ha
continuado potenciando su estrategia de expandir y reforzar su presencia en el &rea
audiovisual, fundamentalmente a través de la adquisicién de la totalidad de las acciones de




Sogecable tras el éxito de la Oferta Piblica de Adquisicién sobre el capital de Sogecable
lanzada a finales de diciembre de 2007 (véase Nofa 6.1) v la potenciacién del negocio de
produccién audiovisual. Estas operaciones tienen un impacto significativo en la dimensién
del Grupo e inciden tanto en la diversificacién de su cartera de negocios, y de sus fuentes de
ingresos, como en su estructura financiera. En este sentido, la Sociedad, inicialmente, firmé
un contrato de financiacién por un plazo de seis meses {(en adelante Préstamo Puente} con la
finalidad de atender a las obligaciones de caracter financiero derivadas de la Oferta Pablica
de Adquisicién presentada. Con fecha 18 de julio de 2008, la Sociedad ha firmado la
novacién de este Préstamo Puente por importe de 1.950 millones de euros hasta marzo de
2009 (vénse Nota 6.2) por lo que se ha clasificado en el pasivo corriente del balance de
situacién a 30 de septiembre de 2008. En consecuencia, a esta fecha el pasivo corriente es
superior al activo corriente en 2.304 millones de euros. El Consejo de Administracién de la
Sociedad ha decidido obtener nuevos recursos mediante instrumentos financieros
vinculados al capital y la obtencién de deuda subordinada y ha solicitado las oportunas
modificaciones a las condiciones de su deuda actual. Estos nuevos recursos permitirian al
Grupo, en opinién de sus Administradores, atender y renovar sus compromisos financieros
y continuar con su expansion en sus diversas lineas de negocio.

2.- BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE SITUACION
a) Imagen fiel

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 adjunto y las notas explicativas al mismo
han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presenta de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de noviembre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera.

El Plan General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de noviembre, es de
aplicacién obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008. La
Sociedad se ha acogido a la disposicién transitoria cuarta contenida en el mencionado Real
Decreto, que permite presentar informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada al
nuevo Plan General de Contabilidad. Por tanto, de acuerdo con dicha regulacién, se
presenta, a efectos comparativos, el balance de situacién y el estado de cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio 2007, elaborados con los criterios del nuevo
Plan General de Contabilidad.

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 y las notas explicativas al mismo han
sido formulados por los Administradores de la Sociedad, con motivo de la fusién con
Sogecable, S.A. (véase Notz 1) y se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacién.

b) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, no existe ningtin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.




c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En el balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 adjunto se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro de los mismos (véanse Notas 4, 5 i 6).

- Lavida 1til de los activos materiales e intangibles (vénnse Notas 4 y 5).

- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (vénse Nota 6).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes,

- El calculo de las provisiones (véase Notn 9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a Ia fecha de elaboracién del balance de situacion al 30 de septiembre de 2008, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

d) Comparacion de la informacién

Con objeto de facilitar la comprensién del balance de situacion al 30 de septiembre de 2008
de la Sociedad, elaborado de acuerdo con el Plan General Contable publicado en el RD
1514/2007 de 16 de noviembre, se presenta, a efectos comparativos, el balance de situacién y
el estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio 2007, adaptados al
nuevo plan, presentandose los movimientos requeridos en las correspondientes notas
explicativas.

e) Cambios en criterios contables

En Ia Nota 14 “Aspectos derivados de la transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad”
se detallan las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2007 y los actuales, asi como el impacto de
estos nuevos criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2007, fecha de
transicién al nuevo Plan General de Contabilidad, y en el patrimonio neto y en los
resultados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2007.

3.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de este
balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 han sido las siguientes:




a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion
y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos cuyo coste puede estimarse de forma objetiva y
de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos. Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida afil.

La cuenta “Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informéticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan, dependiendo del
tipo de programa, en un perfodo entre cuatro y seis afios desde su puesta en
funcionamiento, plazo estimado de colaboracién en la generacién de ingresos de estos
activos.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 estd
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, siendo
la dltima de éstas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de medidas sobre la
actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida ttil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

vida til
Construcciones 50
Otras instalaciones y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

Correcciones valorativas por deterioro de activos intangibles y materiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos




hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
importe del saneamiento necesario,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados por la
diferencia,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el saneamiento.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta estados financieros consolidados. Los
estados financieros consolidados a 30 de septiembre de 2008 han sido elaborados aplicando
las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comisién Ewropea (NIIF). Las principales magnitudes de los estados financieros
consolidados del Grupo PRISA a 30 de septiembre de 2008, elaborados de acuerdo con las
NIIF son las siguientes:

Miles de euros (%)

Total activo 8.239.033
Patrimonio neto 1.412.241
Resultado del periodo 207.276

{*) Datos no audiindos
Activos financieros-
Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se
valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los {lujos de efectivo futuros derivados de la inversi6n.
Salvo que exista un valor de mercado de las inversiones, para Ja determinacion del importe
recuperable de las mismas se tomard en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalfas técitas existentes en la fecha de valoracion.

De los deterioros por correcciones de valor constituidos al 30 de septiembre de 2008, 113.665
miles de euros estén registrados en el capitulo “Provision para responsabilidades” (véanse Notas
3-hy9).




Préstamos y partidas a cobrar

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo eniregado, menos las
devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados en el caso
de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Sociedad registra las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de Ias cuentas a cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La Sociedad clasifica en esta cartera de valoracién aquellos activos que tiene intencién y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizados a su coste
amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Incluye determinados instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos
establecidos en la norma para su registro como instrumentos de cobertura. Se valoran por su
valor razonable, registrando las variaciones que se produzcan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Pasivos financieros-
Deuda y partidas a pagar

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccién, Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de
resultados segiin el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el perfodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.




Acciones propias-

Las acciones propias se valoran al coste de adquisicién registrandose en el capitulo
*Patrimonio neto” con saldo deudor. Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la compra,
venta, emisibn o amortizacién de acciones propias, se reconoce directamente en el
patrimonio neto del balance de situacidn adjunto.

d} Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

La Sociedad estd expuesta a las {luctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por
las variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene
deuda con entidades financieras y deuda con terceros. Con objeto de mitigar este riesgo, la
Sociedad sigue la préctica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas
de evolucién del mercado ast lo aconsejan,

Por ofro lado, la Sociedad esta expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener deuda con entidades financieras o empresas del grupo a interés variable, Fn este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
bédsicamente a través de contratos con estructuras que limitan los tipos de interés maximos,
cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Estos derivados de cobertura de flujos de efectivo se valoran por su valor de mercado a la
fecha de contratacién, Las variaciones posteriores en el valor de mercado en la parte de
coberlura que se considera eficaz se registran en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por
cambios de valor”, no reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas o ganancias de
las operaciones cubiertas se registren en resultados, o hasta la fecha de vencimiento de las
operaciones. La parte de cobertura ineficiente se lleva directamente a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que mno
cumplen los criterios para la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta de
resultados a medida que se producen.

e) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad, euro, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del perfodo, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, Los beneficios y pérdidas de dicha
valoracién se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.




f) Impuesto sobre beneficios

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los diferentes activos y pasivos y su base
fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o Hquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que Ia Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado contable
ni fiscal.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacién futura, Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance, siendo objeto de reconocimiento en la medida en que
pase aser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesio corriente y diferido, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo
con el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, como sociedad dominante del grupo 2/91. La
Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes de la
consolidacion  fiscal, reconociendo las diferencias temporarias, y registrando el
correspondiente activo por impuesto diferido, como consecuencia de la variacién de las
provisiones por depreciacién de la participacién de la Sociedad en entidades incluidas en el
Grupo de consolidacion fiscal, siempre y cuando exista la perspectiva de recuperacién de las
provisiones dotadas.




g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o {inanciera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con
las ventas.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del aceionista a recibirlos.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad,
cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminadas, se registran en el balance de
situacién como provisiones por el valor actual del importe més probable que se estima que
la Sociedad tendré que desembolsar para cancelar la obligacién (vénse Nota 9).

La “Provision para itpuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en cuanto a la
fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones,

La “Provisidn para responsabilidades” corresponde al importe estimado para hacer frente a la
responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las pérdidas
incurridas en sociedades participadas que han dejado su patrimonio neto en negativo, y
cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas.

i) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y los pasivos se clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como
corrientes aquellos cuyo vencimiento, a partir de la fecha del balance, es inferior a doce
meses, y no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

j) Pagos basados en acciones

La Sociedad realiza pagos en acciones a ciertos empleados en forma de instrumentos de
capital que se valoran al valor razonable en la fecha de la concesién y se imputan a
resultados linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién
realizada por la Sociedad con respecto a las acciones que finalmente serdn entregadas, con
abono a la cuenta del patrimonio neto ” Otras reservas” .




k) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas vinculadas, forman parte del tréfico habitual de la
Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones. Las ventas realizadas a partes vinculadas se
realizan de acuerdo con las condiciones de mercado,

Las operaciones mds significativas realizadas con empresas vinculadas son de naturaleza
financiera.

4.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El resumen de las operaciones efectuadas durante el perfodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de su
correspondiente amortizacidén acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | Traspasos | 30/09/2008

Coste-

Concesiones, patentes y otros 60 - - 60
Aplicaciones informaticas 13.236 1.069 2.211 16.516
Anticipos e inmovilizado en curso 2.553 1.352 {2.211) 1.694
Total coste 15.849 2,421 - 18.270
Amortizacién acumulada-

Concesiones, patentes y ofros (60) - - (60)
Aplicaciones informéaticas (4.910) (1.494) - (6.404)
Total amortizacién acumulada (4.970) (1.494) - (6.464)

Las adiciones del perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008 dentro de
las cuentas “Anticipos e inmovilizado en curso” y “Aplicaciones informdticas” corresponden
principalmente a los distintos proyectos que est4 desarrollando Ia Sociedad en el marco del
Plan Tecnolégico del Grupo. Conforme los proyectos en curso se van completando se
traspasan a la cuenta “Aplicaciones informiticas”.

La Sociedad mantiene en active bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
tmporte de 4.248 miles de euros a 30 de septiembre de 2008.

Ejercicio 2007

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada es, en miles
de euros, el siguiente:
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Saldo al Saldo al

31/12/2006 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2007
Coste-
Concesiones, patentes y otros 60 - - 60
Aplicaciones informéticas 4.926 2.155 6.155 13.236
Anticipos e inmovilizado en curso 5.204 3.543 {6.194) 2.553
Toftal coste 10.190 5.698 (39 15.849
Amortizacion acumulada-
Concesiones, patentes y otros (60) - - (60)
Aplicaciones informaticas (3.571) (1.364) 25 {(4.910)
Total amortizacién acumulada {3.631) {1.364) 25 {4.970)

5.- INMOVILIZADO MATERIAL
Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008
El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | 30/09/2008

Coste-

Construcciones 310 - 310

Otras instalaciones y mobiliario 3.809 95 3.904

Otro inmovilizado 4.799 96 4,895
Total coste 8.918 191 9,109
Amortizacién Acumulada-

Construcciones {50) (6) {56)

Otras instalaciones y mobiliario (2.313) (169) (2.482)

Otro inmovilizado (3.134) (368) {3.502)
Total amortizacidn acumulada (5.497) (543) (6.040)

Las adiciones del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008
corresponden, basicamente, a mejoras y reformas realizadas en las instalaciones, asf como a
las inversiones en equipos informéticos y de comunicaciones asociados a los proyectos que
estd desarrollando la Sociedad en el marco del Plan Tecnolégico del Grupo,

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 3.950 miles de euros a 30 de septiembre de 2008.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de reposicién a nuevo de sus activos.
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Ejercicio 2007

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada es, en miles de

euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2006 | Adiciones| Traspasos | Retiros 31/12/2007

Coste-

Construcciones 310 - - - 310

Otras instalaciones y mobiliario 3.655 154 - - 3.809

Otro inmovilizado 4.625 161 39 (26) 4.799
Total coste 8,590 315 39 {26) 8,918
Amortizacién Acumulada-

Construcciones 43) (7 - - (50)

Otras instalaciones y mobiliario (2.091) (222) - - (2.313)

Otro inmovilizado (2.278) (854) (25) 23 (3.134)
Total amortizacién acumulada (4412} (1.083) (25) 23 (5.497)

6.~ INTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1- ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién, a 30 de septiembre de
2008 y a 31 de diciembre de 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el

siguiente:
Miles de euros
Largo plazo Corto plazo
1
Clases Instrumentos Créditos, Créditos,
de patrimonio derivados, otros Derivados, otros Total
Categorias 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07
Grupo y asociadas 4.798.993 1 2.741.460] 179.000 1546321 468.879| 296.613| 5.446.872| 3.192.705
Préstamos y partidas a
cobrar - - 3.872 3.804 390 38 4,262 3.842
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - 9 & - - 9 6
Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias - - 4.253 6.266 2.897 - 7.150 6.266
Total 4,798.993 | 2.741.460 187.134 164.708 472,166 296,651 5.458.293 3.202.819
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Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2008 en esta cartera de valoracion es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al | Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | Traspasos| Retiros { 30/09/2008

Coste

Participaciones en empresas del Grupo 2952974 2107.903 43351 (98.733) 4.966479
Participaciones en empresas asociadas 48.661 - - - 48.661
Total coste 3,001,635 2.107.903 4,335 (98.733) 5.015.140
Deterioros de valor

En empresas del Grupo (216.091) (13.826) - 61,693  (168.224)
En empresas asociadas (48.419) - -l 496 (47.923)
Total deterioros {264.510) {13.826) - 62,189 (216,147)
Grupo v asociadas 2.737,125| 2,094,077 4.335| (36.544)| 4.798.993
Otros instrumentos de patrimonio 4,335 - (4.335) - -
Total instrumentos de patrimonio 2.741.460| 2.094.077 -1 (36.544)] 4.798.993

En el Anexo I se defallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, S.A. y
en el Anexo II las participaciones indirectas mas significativas.

Oferta Piiblica de Adquisicién sobre Sogecable, S.A.

El 20 de diciembre de 2007 la Sociedad presentd ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores un acuerdo irrevocable con la sociedad Eventos, S.A., titular de un 2,94% de
Sogecable, 5.A., en virtud del cual ésta se comprometfa a vender y transmitir a Prisa su
participacién en Sogecable, 5,A, a un precio de 28 euros por accién. Este acuerdo se
materializ6 el 14 de febrero de 2008.

Como resultado de esta adquisicién, la Sociedad pasaba a controlar un 50,07% de Sogecable,
S.A,, por lo que presenté ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores una Oferta
Ptiblica de Adquisicién de carédcter obligatorio. Dicha oferta se formuld como compraventa,
ofreciendo Prisa una contraprestacion en metalico fijada en 28 euros por accion.

La Oferta Publica de Adquisicién sobre la totalidad del capital de Sogecable, S.A. ha sido
aceptada el 13 de mayo de 2008 por 65.905.845 acciones, que representaban un 47,64% del
capital social de Sogecable, S.A. Como consecuencia de esta aceptacién, y tras la liquidacién
de la oferta con fecha 16 de mayo de 2008, la Sociedad era titular del 98,04% del capital

social de Sogecable, S.A.

El 13 de junio de 2008 la Sociedad decidié ejercitar el derecho a exigir a los restantes
accionistas de Sogecable la venta forzosa de sus acciones (squeeze-out), por lo que al 30 de
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septiembre de 2008 la Sociedad ostenta la titularidad del 100% de las acciones de Sogecable,
S.A,

Las adiciones en la cuenta “Participacionies en empresas del Grupo” de los nueve primeros
meses del gjercicio 2008 como resultado de estas operaciones ascienden a 2.052.825 miles de
euros.

Otros movimientos en participaciones en empresas del Grupo

Las adiciones registradas durante los primeros nueve meses del ejercicio 2008 corresponden
principalmente a las aportaciones para compensar pérdidas realizadas en Gran Via Musical
de Ediciones, S.L. y Plural Entertainment Hspafia, S.L. mediante la compensacién de
préstamos participativos y deudas de naturaleza financiera por importe de 28.614 miles de
euros y 9.228 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente en el mes de abril de 2008
Plural Entertainment Espafia, S.L. ha realizado una ampliacién de capital con prima de
emision por importe de 17.232 miles de euros, que ha sido integramente suscrita por Prisa.

Los traspasos registrados durante los nueve primeros meses del ejercicio 2008 corresponden
los costes activados en 2007 por la OPA de Sogecable,

Los retiros registrados corresponden, principalmente, a la venta del 52% de Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L., (Unién Radio) por importe de 62.748 miles de
euros, dentro del acuterdo de inversién formalizado por el Grupo Prisa y el Grupo Godé de
Comunicacién, S.A, con 3i Group ple, por el que éste se compromete a adquirir una
pazticipacién aproximada del 16,2% en Sociedad de Servicios Radiofdnicos Unién Radio,
S.L. por una inversién total de 225 millones de euros, mediante la compra referida y
sucesivas ampliaciones de capital.

Asimismo, la Sociedad ha realizado dos operaciones intragrupo, por las cuales ha
transmitido la participacién en Plural Entertainment Espafia, S.L., a Grupo Media Capital,
SGPS, S.A., sociedad del Grupo, por importe de 50.000 miles de euros, y la participacién de
Gran Via Musical de Ediciones, S.L., a Servicios Radiof6nicos Unién Radio, S.L., por importe
de 8.896 miles de euros.

Ejercicio 2007

Bl resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en esta cartera de
valoracién fue, en miles de euros, el siguiente;
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Saldo al Saldo al
31/12/2006 | Adiciones | Traspasos | Retiros | 31/12/2007

Coste

Participaciones en empresas del Grupo 2.822,192 152.464 28.385) (50.070)| 2.952.974
Participaciones en empresas asocjadas 48,661 - - - 48.661
Total coste 2.870.853 152.464 28.388} (50.070) 3.001.635
Deterioros de valor

En empresas del Grupo (216.311) (27.358) -1 27578 (216.091)
En empresas asociadas (45.606) {2.813) - - (48.419)
Total deterioros (261.917)|  (30.171) -| 275781  (264510)
Grupo y asociadas 2.608.936 122,293 283881 {22.492)} 2.737.125
Ofros instrumentos de patrimonio - 4.335 - - 4.335
Total instrumentos de patrimonio 2.608.936 126.628 28.388| (22.492) 2,741.460

Durante la segunda mitad del ejercicio 2007, la Sociedad adquirié, mediante la compra de
acciones en el mercado, una participacién adicional del 4,15% de Sogecable, S.A. por
importe de 152.300 miles de euros. Como resultado de esta adquisicién, el porcentaje de
participacion en Sogecable, 5.A. pasé durante el ejercicio 2007 del 42,936% al 47,086%.

En el mes de diciembre de 2007 se realizé una reduccién de capital en Vertix SGPS, S.A. con
devolucién de aportaciones que supuso una disminucién del coste de dicha participacion de

50.000 miles de euros para la Sociedad.

Préstamos a empresas del Grupo-

Este apartado incluye principalimente préstamos concedidos a empresas del Grupo segtn el

siguiente detalle:
Tipo de Vendmiento Saldo al Saldo al
Empresa de! Grupo Préstamo Final 31/12/2007 | Adiciones Retiros 30/09/2008

Gran Via Musical de Bdiciones, 5.1 Participativo 2018 28.008 - (28.008) -
Oficina del Autcr, S.A. Participativo 2013 - 916 - 916
Promotora de Emisoras de Television, 5.4, Partcipativo 2009 55.850 - 55.850
Promotora de Emisoras, 5.1, Participative 2009 3.800 - - 3.800
Plural Entertainment Espafia, 5.L. Participativo 2009 5109 (5.109) -
Grupo Medja Capital 5GPS, S A Financiero 2012 - 24,063 - 24,063
Prisaprint, S.L. Financiero 2011 56.000 32.000 E 88.000
Santillana Ediciones Generales, S.L. Financiero 2010 4.830) - - 4.830
Promotora de Actividades América 2010, S.L. Finandero 2010 - 500 B 500

Tetal 153.597| 57479 (33.117 177.959

Los préstamos participativos devengan un interés variable condicionado a que la sociedad
prestataria alcance anualmente cierto volumen de facturacién y/o resultados. El préstamo a
Promotora de Emisoras de Televisién, S.L. deveriga adicionalmente un interés referenciado
al Buribor mas un diferencial de mercado. Los préstamos financieros devengan un interés
referenciado al Euribor mds un diferencial de mercado.
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Los retivos registrados durante el perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2008 corresponden a la aportacién para compensar pérdidas realizada en Gran Via Musical
de Ediciones, S.I.. y al cobro anticipado del préstamo participativo a Plural Entertaiment
Espafia, 5.L.

Por otro lado, con motivo de la transmisién de la participacién de Plural Entertaiment
Espafia, 5.I. a Grupo Media Capital, SGFS, S.A. se ha acordado un aplazamiento de parte
del importe de venta registrdndose la correspondiente cuenta por cobrar a valor actual
considerando un tipo de interés de mercado.

Inversiones en empresas del Grupo y asocindas a corto plazo-

La Sociedad centraliza todos los saldos de tesorerfa de las sociedades del Grupo Prisa
ubicadas en Espafia, mediante traspasos desde (hacia) los bancos con los que mantiene
cuenta corriente, Los saldos por este concepto devengan intereses a favor y en contra de la
Sociedad, aplicandose tipos de interés referenciados al Euribor mds un diferencial, Al 30 de
septiembre de 2008, este epigrafe incluye los saldos e intereses deudores con sociedades del
Grupo, derivados de la centralizacién de tesorerfa comentada anteriormente y su importe
asciende a 266.180 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge entre otros, las cuotas de los préstamos a empresas del

Grupo con vencimiento en el plazo de un afio y los intereses devengados pendientes de
pago de todos estos préstamos, su importe asciende a 17.699 miles de euros.

6.2.- PASIVOS FINANCIEROS

Deuda y partidas a pagar
Miles de euros
Largo plazo Corto plazo

Deudas con Valores Peudas con Valores

entidades de representativos Derivados entidades de representativos Derivados

crédito de deuda ¥ ofros crédito de deuda y oiros Total

30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 [ 33/12/07 § 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 3112707 | 30/09/08 | 31712007

Deuday
partidas a
pagar 1.711,528 | 1.801.264 - 158.571 30106 68181 | 2126650 | 236794 160.701 -] 543.853 | 283.028 | 4.581.838 | 2.547.838
Pasivos a
valor
razonable
con
cambios
en
pérdidas
}Y
ganancias - - - - 4,253 124 - - - - 1.409 1.720 5.662 1.844
Total 1.711.528 | 1.801.264 - 158.571 43,359 68,305 | 2.126.650 | 236.794 | 160.701 - 545.262 | 284,748 | 4.587.500 | 2.549.682
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Deudas con entidades de crédito

La Sociédad al 30 de septiembre de 2008 mantiene las siguientes deudas con entidades de
crédito, en miles de euros:

Dispuesto con
Vencimiento Limite concedido vencimiento a
corto plazo

Dispuesto con
vencimiento a
largo plazo

Préstamo y crédito sindicado 2013 1.838.968 68.664 1.711.528
Préstamo subordinado 2009 134.000 134.000 -
Préstamo Puente 2009 1.836.787 1.835.837 -
Polizas de crédito 2009 150.000 129.657 -
Intereses - - 5.294 .
Otros - - (46.802) -

Total 3.959.755 2,126.650 1.711.528

Préstamo y crédito sindicado y Préstamo Puente-

En junio de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién sindicada con un grupo de 39
entidades financieras por importe maximo de 2.050.000 miles de euros, estructurado en un
préstamo a largo plazo por importe de 1.675.000 miles de euros y una p6liza de crédito,
disponible durante toda la vida del préstamo de 375.000 miles de euros.

El detalle de vencimientos es el siguiente:

Vencimiento |Miles de euros
2008 68.664
2009 123.116
2010 205.192
2011 305,685
2012 350,929
2013 410,382

1.463.968

Este préstamo sindicado estd referenciado a Ewribor méds un margen adecuado a los niveles
operados en los mercados financieros. De acuerdo con lo establecido en el contrato de
financiacién, la Sociedad tiene contratadas coberturas de tipo de interés que limitan los tipos
méximos. El plazo de estos contratos de cobertura es hasta septiembre de 2011.

En este contrato de financiacion sindicada se establece para el Grupo Prisa, exceptuando
Sogecable, S.A.,, el cumplimiento de determinadas obligaciones y compromisos, Como
consecuencia de la OPA lanzada por la sociedad sobre Sogecable, S.A., la Sociedad
incumplia parte de dichas obligaciones. Para cubrir la eventualidad de que el agente del
Contrato de Financiacién Sindicada, previo acuerdo de una mayoria de los acreditantes que
componen el sindicato, comunicara a la Sociedad el vencimiento anticipado de la
financiacién sindicada, la Sociedad contrat6é un Crédito Puente que permitfa mediante una

disposicién del Tramo B del mismo la refinanciacién del préstamo y crédito sindicado.
Fal
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El contrato de financiacién sindicada estd garantizado solidariamente por aquellas
sociedades del Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A. que, de acuerdo con determinados
pardmetros establecidos en el contrato, se consideran filiales relevantes y que a 30 de
septiembre de 2008 son Diario El Pafs, S.L., Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.,
Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. y
Grupo Media Capital SGP5, S.A.

En dictembre de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién (en adelante Préstamo Puente)
con una entidad financiera por importe maximo de 4.230.000 miles de euros, por un plazo
de seis meses, referenciado a tipos de mercado. En el contrato se establecfa que la finalidad
de esta financiacién era atender a las obligaciones de cardcter financiero derivadas de la
Oferta Pablica de Adquisicién presentada ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre la totalidad del capital de Sogecable, S.A. (vénse Nota 6.1} y el eventual
vencimiento anticipado de la financiacién sindicada.

Este contrato se estructur6 en un primer tramo (Tramo A) por importe de 2,036.000 miles de
euros que recoge el importe del aval presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores por valor de 2.035.023 miles de euros, y dos pélizas, la primera por importe de
2.052.000 miles de euros (Tramo B} cuyo objeto era cubrir, en caso necesario, la
refinanciacién del actual préstamo sindicado y ofra (Tramo C) por importe de 142,000 miles
de euros como financiacién operativa. Adicionalmente, en el contrato se establece para el
Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A., el cumplimiento basicamente de las obligaciones
de cardcter general establecidas para el contrato de préstamo y crédito sindicado vigente.

El 29 de febrero de 2008 Prisa ha firmado la sindicacién de este Préstamo Puente
inicialmente concedido por una sola entidad financiera. Con fecha 20 de junio de 2008, fecha
inicial de vencimiento del Préstamo Puente, y una vez conocido el resultado de la OPA,
Prisa ha solicitado la no renovacién del importe del Préstamo Puente destinado a la
cobertura del sindicado y la cancelacién parcial por importe de 113.000 miles de euros del
Tramo C, situando el importe del Préstamo Puente en 1.950.000 miles de euros; asi mismo,
ha firmado una prérroga de un mes con objeto de ultimar el acuerdo negociado para la
novacién de este préstamo hasta marzo 2009.

Con fecha 14 de julio de 2008 la Sociedad ha obtenido la aprobacién por parte de la mayoria
de las entidades financieras que participan en el contrato de financiacién sindicada de
aquellas obligaciones incumplidas como consecuencia de la OPA lanzada por la Sociedad
sobre Sogecable, 5.A., para la continuidad del mismo.

Con fecha 18 de julio de 2008 la Sociedad ha firmado la novacién del Préstamo Puente por
importe de 1.950.000 miles de euros hasta marzo de 2009. Este préstamo y el crédito
sindicado estan referenciados a tipos de interés de mercado.

Tal y como se indica en la Nota 1 el Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha decidido
obtener nuevos recurso financieros, lo que implicarfa una modificacién en el corto plazo de
la estructura financiera de la Sociedad, para cuya reestructuracién y adaptacién de sus
términos a las actuales circunstancias de los mercados operativos y financieros se estdn
llevando a cabo las acciones pertinentes.

A
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Préstamo Subordinado-

Con fecha 20 de diciembre de 2007 la Sociedad suscribié una péliza de crédito subordinada
por importe de 200.000 miles de euros, la cual estd referenciada a tipo de interés de
mercado, Hsta péliza vence en marzo de 2009.

La “subordinacién” de esta financiacién consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud de la misma quedara condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado firmado
por Prisa con un conjunto de entidades financieras, descrito anteriormente,

Al 30 de septiembre de 2008 el saldo dispuesto de esta financiacién asciende a 134.000 miles
de euros, que corresponde al importe definitivo de ésta péliza una vez que la Sociedad ha
solicitado la reduccién del limite de la misma.

Polizas de crédito-

Incluyen los saldos dispuestos de las lineas de crédito utilizadas para financiar las
necesidades operativas de las compaiifas del Grupo Prisa en Espafia canalizadas a través de
la centralizacién de saldos de tesorerfa. En el importe total de deudas con entidades de
crédito con vencimiento en el ejercicio 2008, se incluyen los saldos dispuestos de
determinadas lineas de crédito que tienen vencimiento superior a un afio, si bien en los
contratos se establecen prorrogas anuales, por lo que se han clasificado dentro del epigrafe
“Deudas a corfo plazo- Dendas con entidades de crédito” del balance de situacién adjunto al 30
de septiembre de 2008. El Hpo de interés aplicable a estos créditos es del Euribor més un
margen entre el 0,25% y €1 0,50%.

Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de Ias deudas con empresas del Grupo y asociadas a 30 de septiembre de 2008, en
miles de euros, es el siguiente:

No corrientes Corrientes
Deducciones por inversion 34.702 B
Otras deudas 4.404 B
Centralizacién de 1a tesorerfa - 536415
Prisa Finance (Netherlands) B.V. j 160.701
Total 39,106 697.116

Deducciones por inversion-

Hsta cuenta recoge la obligacién de Promotora de Informaciones, S.A. con sus sociedades
dependientes derivada de las deducciones por inversiones generadas por empresas del
Grupo en ejercicios anteriores, y no aplicadas en la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades consolidado.
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Otras deudas-

Recoge el importe correspondienie a las actas incoadas a Sociedad Espafiola de
Radiodifusién, S.A. por la Agencia Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que
asciende a 4404 miles de euros, cuyo derecho de devolucién ha sido reconocido por
Promotora de Informaciones, S.A., la cual se ha comprometido a devolver su importe si
finalmente los recursos presentados no son resteltos favorablemente.

Prisa Finance (Netherlands) B.V.-

Con fecha 11 de diciembre de 2003 la empresa Prisa Finance (Netherlands) B.V,, filial al
100% de Prisa, acord6 el lanzamiento de una emisién de Bonos Canjeables por acciones
ordinarias de la Sociedad por un importe nominal de 162.300 miles de euros, siendo el valor
nominal de cada titulo de 10.000 euros. Tras la colocaci6n, el cupén qued6 fijado en un
1,75% anual sobre el principal de los bonos y la prima de canje de cada bono se fijé en un
34% sobre el precio de referencia por accién fijado en 11,0755 euros. La fecha de vencimiento
de los bonos quedé establecida en cinco afios desde su emisién y su liquidacién se realizara
en 2009, de manera que la deuda registrada por este concepto se ha clasificado en el pasivo a
corto plazo del balance a 30 de septiembre de 2008.

En el contexto de esta emisién, con fecha 19 de diciembre de 2003 la Sociedad suscribié un
contrato de dep6sito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual la Sociedad
garantiza frente a los tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier obligacién.

La Sociedad, a través de su filial, tene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables
mediante la totalidad de las acciones propias que mantiene en autocartera (véase Nota 6.4).

Adicionalmente, la Sociedad puso a disposicién de las entidades directoras de la operacién,
en concepto de préstamo de valores, hasta un méximo de 9.846.562 acciones de su
autocartera, a fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi lo requieran. Las
acciones entregadas en préstamo a 30 de septiembre de 2008 son 53.231 acciones (véase Nota
6.4). La remuneracién del préstamo es de cinco puntos bdsicos, pagaderos mensualmente,
calculados en funcién del valor de mercado de las acciones en préstamo. Asimismo la
Sociedad Hene derecho a percibir de las entidades directoras de la operacién, el 100% de
cualquier tipo de dividendo que se conceda a las acciones entregadas en préstamo y durante
su perfodo de vigencia.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad incluye en esta categorfa, el valor de mercado de diversos instrumentos
derivados de cobertura de tipo de interés y tipo de cambio, que no cumplen los requisitos de
efectividad de la cobertura establecidos por la norma.

La actualizacién financiera del valor de estos instrumentos financieros, facilitada de forma
periédica por las entidades financieras con las que estén contratadas, se registra como
resultado financiero del ejercicio. En los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
i H ; 1 by : " 15

Inversiones financieras a corto plazo” del activo del balance adjunto y “Deudas a largo plazo” y
“Deudas a corto plazo” del pasivo del balance adjunto se incluye el valor de mercado de los
diversos instrumentos financieros.
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Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El detalie de las operaciones contratadas por la Sociedad y vigentes al 30 de septiembre de

2008 es el siguiente:
Unidad de Importe | (Miles de euros)
Vencimiento cobertura nocional | Valor razonable
Derivados de tipo de interés 2011 Miles de euros 741.000 4.253
Derivados de Hpo de interés 2011 Miles de euros 741.000 {4.253)
Berivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.500.000 1.445
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.500.000 (1.263)
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.100.000 387
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 1.800.000 1.065
Derivados de tipo de cambio 2008 Miles de USD 30.000 (51)
Commeodities de papel 2008 Toneladas 10.500 (93)
Ejercicio 2007
EI detalle de las operaciones contratadas por la Sociedad y vigentes al 31 de diciembre de
2007 es el siguiente:
Unidad de Importe | (Miles de euros)
Vencimiento cobertura nocional | Valor razonable
Derivados de tipo de interés 2011 Miles de euros 741,000 6.266
Derivados de tipo de cambio 2008 Miles de USD 35.000 (1.720)
Commodities de papel 2008 Toneladas 18.000 (124)

6.3.- NATURALEZA Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de su
estructura y posicién financiera y de las variables econdmicas del entorno, la exposicién a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como los riesgos de crédito y
liquidez recurriendo en caso de necesidad a operaciones puntuales de cobertura.
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Coberturas sobre riesgo de tipo de interés-

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
asociados a los préstamos sindicados descritos en el apartado anterior, la Sociedad tiene
contratos de cobertura sobre la variacién del tipo de interés del Euribor encaminados a
limitar los tipos maximos.

Coberturas sobre riesgo de Hpo de cambio-

La Sociedad para gestionar sus riesgos de cambio utiliza en ocasiones derivados sobre
divisas para cubrir operaciones y flujos de efectivo en moneda extranjera. Los instrumentos
utilizados fundamentalmente son contratos de opciones sobre divisas a plazo y seguros de
cambio y estén denominados en fas monedas de los principales mercados en los que opera
la Sociedad (délares USA).

El riesgo de tipo de cambio asumido por Prisa estd asociado principalmente a las
inversiones financieras realizadas para la adquisicién de participaciones de sociedades
extranjeras.

6.4.- PATRIMONIO NETO

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas del capitulo “Patrimonio neto” al
30 de septiembre de 2008 y durante el ejercicio 2007 se detalla en el estado de cambios en el
pafrimonio neto del presente balance de situacién.

Capital social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 30 de septiembre de 2008 es de
21.914 miles de euros y esta representado por 219.135.500 acciones ordinarias de 0,1 euro de
valor nominal cada una, El capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social de Promotora de Informaciones S.A. era de
22.036 miles de euros y estaba representado por 218.812.500 acciones ordinarias de 0,1 euro
de valor nominal cada una, integrantes de la clase A y por 1.543.000 acciones rescatables de
0,1 euro de valor nominal cada una, integrantes de la clase B.

El16 de abril de 2007, se ejecuté la ampliacién de capital de 1.580.500 acciones rescatables de
la clase B de 0,10 euros de valor nominal y 13,30 euros de prima de emisién. El objeto de la
ampliacién era dar cobertura al Plan de opciones sobre acciones destinado a consejeros
gjecutivos y directivos del Grupo PRISA, aprobado por la Junta General de 15 de abril de
2004. Dicha ampliacién de capital (1.543.000 acciones rescatables) fue suscrita parcialmente
por una entidad financiera, desembolsando 20.677 miles de euros, correspondiendo 155
miles de euros a su valor nominal y 20.522 a su prima de emisién.

Las acciones rescatables emitidas conferfan a sus titulares los mismos derechos que el resto
de acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 6 de los Hstatutos Sociales de
Promotora de Informaciones S.A., en relacién con el derecho de rescate. La entidad
financiera mencionada anteriormente, énico suscriptor, se comprometié a no ejercitar los
derechos politicos que le conferfan dichas acciones.
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Bn el ejercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de Promotora de Informaciones,
S.A. ejercieron sus opciones de compra sobre 323.000 opciones sobre acciones. A fecha de
vencimiento del plan, el 31 de enero de 2008, quedaban pendientes de ejercicio 1.220.000
opciones, al no haberse ejercido ninguna opcién de compra adicional durante el ejercicio
2008.

En consecuencia, el Consejo de Administracién celebrado el 13 de marzo de 2008, haciendo
uso de las facultades conferidas por la Junta General de marzo de 2006, acordé la conversién
de 323.000 acciones rescatables de la clase B en acciones ordinarias de la clase A, que
pasaron a cofizar en bolsa una vez cumplimentados los trdmites correspondientes, y
amortizar las restantes 1.220.000 acciones rescatables de la clase B, con la consiguiente
extincién total de las acciones de 1a clase B.

De esta manera, con fecha 13 de marzo de 2008, Promotora de Informaciones S,A., ha
gjecutado la reduccion de capital social en la cuantia 122 miles de euros de valor nominal y
16.226 miles de euros de prima de emision, aplicindose para ello la reserva dotada en el
momento de la emisién de las acciones rescatables y dotdndose la correspondiente “Reserva
por capital amortizado” por el importe del capital amortizado, con cargo a reservas de libre
disposicién. En consecuencia, ha quedado cancelado el pasivo financiero registrado a 31 de
diciembre de 2007 por la parte de las 1.220.000 acciones rescatables pendientes de servir de
cobertura, con abono a la cuenta del patrimonio neto “Ofrns reservas”.

Al 30 de septiembre de 2008, los .ﬁnicos accionistas de la Sociedad con una participacion
directa igual o superior al 10% de su capital son Promotora de Publicaciones, S.L. con el
44,224% y Timén, S.A. con el 18,350%.

Prima de emisidn

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reservas de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacién de los valores del inmovilizado
material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién del inmovilizado se
incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que se encuentra recogido en
esta cuenta. Esta reserva es disponible.

Reservas de revalorizacidn Renl Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacién se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”. El
saldo de esta cuenta asciende a 10,650 miles de euros y es de libre disposicién desde 1 de
enero de 2007, salvo por la parte no amortizada o vendida.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Reservns estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constifuird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
deducir los impuestos hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% v
como méximo el 50% del capital social desembolsado.

Acciones en patrimonio propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene al 30 de septiembre de 2008 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 4,99% del
capifal social. El coste total de las mismas asciende a 39.302 miles de euros, con un coste
unitario de 3,59 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién de Bonos Canjeables realizada en el
ejercicio 2003 (véase Nota 6.2) mediante la totalidad del importe de las acciones propias que
mantiene en autocartera. También, y en el contexto de la citada emisién, la Sociedad
mantiene 53.231 acciones en préstamo al 30 de septiembre de 2008 (véase Nota 6.2).

El movimiento del epigrafe “Acciones Propins” durante el perfodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2008 y en el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Enero-septiembre 2008 Ejercicio 2007
Namero de Ndmero de
Acciones Importe Acciones Importe
Al inicio del ejercicio 10.940.625 39101 10.940.625 38.881
Compras 407812 347 17.654 283
Ventas - - - -
Entregas (40.781) (146) (17.654) 63)
Al cierre del ejercicio 10.940.625 39.302 10.940.625 39.101
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7.- MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2008 y al 31
de diciembre de 2007, valorados a tipo de cambio de cierre, son los siguientes:

Miles de euros
30/09/2008 | 31/12/2007

Créditos en moneda extranjera 5261 4.838
Deudores en moneda extranjera 359 382

8.- SITUACION FISCAL

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracién, se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacién fiscal regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el ntumero
2/91. En los Anexos I y II adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacién fiscal.

Hacienda Ptblica deudora, por Impuesto sobre Sociedades

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacién fiscal, Promotora de
Informaciones, S.A. contabiliza, frente a la Administracién Publica, la posicién global del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién, de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Importe
Swuma de bases imponibles individuales 548.081
Ajustes de consolidacién (271.159)
Compensacién BINS antes entrada en el Grupo (348)
Base Imponible Consolidada 276,574
Cuota Consolidada 82.972
Deducciones doble imposicién Grupo Fiscal (9.432)
Deducciones por inversiones aplicadas PRISA (62.398)
Cuota Liquida 11,142
Retenciones Grupo Fiscal (81)
Hacienda Piblica Acreedora por Impuesto sobre Sociedades - 11.061

La base imponible del Grupo de consolidacién fiscal asciende a 276.574 miles de euros,
después de realizar los ajustes de consolidacién, por un importe negativo de 271.159 miles
de eurcs, y una vez compensadas, por importe de 348 miles de euros, bases imponibles
negativas de sociedades pertenecientes al Grupo procedentes de ejercicios anteriores a su
entrada en el perimetro de consolidacién. La deuda tributaria frente a la Hacienda Publica,
resultante por este concepto, asciende a 11.061 miles de euros a 30 de septiembre de 2008 y
se recoge dentro del epigrafe “Acreedores comercinles i otras cuentns a pagar- Administraciones
Priblicas”. En el calculo de dicho importe, se han considerado (i) en primer Iugar, 9.432 miles
de euros correspondientes a deducciones por doble imposicién generadas por el grupo de
consolidacion fiscal, de las que 195 miles de euros corresponde a la sociedad, (ii} en segundo
término deducciones por inversiones generadas en el ejercicio, por un importe de 39.422
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miles de euros, de las que 9.088 se atribuyen a la sociedad Dominante, y (iii} por alimo
deducciones de ejercicios anteriores pendientes de compensacién por un monto de 22.976
miles de euros. También se incluye la liquidacién del saldo de las retenciones soportadas
por el Grupo fiscal en dicho periodo, por importe de 81 miles de euros.

Activos y pasivos de naturaleza fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piablicas al 30 de septiembre de 2008 es, en

miles de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Hacienda Puablica deudora, por Impuesto sobre 5.332 - (11.061) -
Sociedades
Impuesto  diferido de activo por deducciones -| 181934 - -
pendientes de aplicar (Nota 7)
Impuesto  diferido de activo por diferencias - 34.095 - -
temporarias (Nota 7)
Impuesto diferido de pasivo - - -| {20.116)
IVA, IRPE, Seguridad Social y otros 295 - (473) -
Total 5.627| 216,029 (11.534)| (20.116)

El detalle de los saldos con Administraciones Pitblicas a 31 de diciembre de 2007 es, enn miles

de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Hacienda Piblica deudora, por Impuesto sobre 5.248 - - -
Sociedades
Impuesto diferido de activo por deducciones -| 231.451 - -
pendientes de aplicar (Nota 7)
Impuesto diferido de activo por diferencias - 35,763 - -
temporarias (Nota 7)
Impuesto diferido pasivo - - -1 (17.803)
VA, IRPF, Seguridad Social y otros 467 - {806) -
Impacto a 31/12/2007 de transicién a PGC 2007 29 -1 (2.109)
Total 5.715| 267.243 {(806) ; (19.912)
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Activos por impuestos diferidos de activo y pasivo

Impuesto diferido de activo-

El saldo registrado en la Sociedad por el crédito pendiente a largo plazo frente a la
Administracion Pablica asciende a 216.029 miles de euros a 30 de septiembre de 2008 y se
encuentra dentro del epigrafe “Activos por impuesio diferido” del activo del balance de
situacién, Dichos créditos proceden principalmente de las deducciones por inversiones
generadas y no aplicadas en el cdlculo del Impuesto asi como por el diferente registro
contable y fiscal del gasto derivado de la dotacién de las provisiones por depreciacién de
cartera de sociedades incluidas en el Grupo de consolidacion fiscal, Igualmente agrupa la
valoracién de varias coberturas que tiene contratadas la sociedad que no suponen un gasto
fiscalmente deducible en este ejercicio pero que adquirird deducibilidad en un ejercicio
posterior.

Impuesto diferido de pasivo-

El saldo registrado a largo plazo se corresponde, principalmente, con el diferente registro
contable y fiscal del gasto derivado de la dotacién de las provisiones por depreciacién de
cartera de determinadas sociedades filiales y se registra dentro del epigrafe “Pasivos por
impuesto diferido” del balance de situacion adjunto. Asimismo, también inciuye la valoracién
de determinadas coberturas que tiene contratadas la sociedad, que carecen de efectos
fiscales en este ejercicio.

Ejercicios abiertos a inspeccién

En el ejercicio 1999, la Agencia Tributaria procedié a la inspeccién de la Sociedad y de su
Grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos, que abarcé hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Refenciones e Ingresos a Cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Anadido, Gravamen Unico
de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre Sociedades. Al cierre
del ejercicio, el importe total que se encuentra en litigio asciende a 7.519 miles de euros
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado. La Sociedad no comparte los
criterios de la inspeccién, habiéndose presentado recursos ante las instancias
correspondientes por la préactica totalidad de las actas giradas, estando pendiente de
resolucion los relativos al Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2007 se recibieron
Resoluciones estimatorias, dictadas por la Audiencia Nacional, en relacién con las
Retenciones e Ingresos a cuenta del IRPF. Las liquidaciones correspondientes al Impuesto
sobre Sociedades relativas al periodo 1992 a 1996 se encuentran pendientes de resolucién en
el Tribunal Supremo. Todas las liquidaciones se encuentran suspendidas y avaladas. A
pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad mantiene una
provision de 9.439 miles de euros (véase Nota 9) para hacer frente a los hipotéticos pagos que
fueran necesarios realizar en un futuro,
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En el ejercicio 2006 finalizaron las actuaciones inspectoras por los ejercicios 1999, 2000, 2001
y 2002 correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado y por el Impuesto sobre
el Valor Afiadido, Retenciones e ingresos a cuenta del trabajo/profesionales, de
rendimientos del capital inmobiliario y de rendimientos del capital mobiliario e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (por el periodo junio 2000 a mayo 2004), Las Resoluciones
de los recursos de reposicién interpuestos contra los acuerdos de liquidacién derivados de
las actas incoadas en concepto de Impuesto sobre Sociedades (que han estimado
parcialmente las alegaciones) inclufan liquidaciones por importe de 34.867 miles de euros y
se encueniran recurridas ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central. Este importe
se encuentra suspendido y avalado (vénse Notn 12). Las resoluciones parcialmente
estimatorias del Tribunal Econdémico-Administrativo Central son objeto de recurso
contencioso-administrativo en sede de la Audiencia Nacional encontrdndose pendiente de
sentencia. Los Administradores de la Sociedad consideran que, por este concepto, no van a
devengarse pasivos contingentes significativos.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales le ha sido notificado a la sociedad, como
entidad dominante el inicio de actuaciones de comprobacién por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado correspondiente a los ejercicios 2003 a 2005, Asimismo dichas
actuaciones comprenden el Impuesto sobre el Valor Afiadido y las Retenciones desde junio
de 2004 hasta diciembre de 2005, La Sociedad tiene abierto a inspeccién desde el ejercicio
2006 para todos los impuestos estatales. Igualmente, se encuentran abiertos a inspeccién los
altimos cuatro ejercicios para el conjunto de impuestos no estatales. Los Administradores no
esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad, como
consecutencia de la presente y de una futura y eventual inspeccién.

9.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El resumen de los movimientos regisirados en este epigrafe durante el perfodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2008 es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones Retiros 30/09/2008
Provisién para impuestos 9.439 - - 9.439
Provisién para responsabilidades 41.759 84.406 (12.500) 113.665
Total coste 51.198 84.406 {12,500 123.104

La “Provisién parn impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas tributarias
derivadas de la inspeccién realizada a la Sociedad por los ejercicios abiertos a inspeccién y
hasta el ejercicio 1996 inclusive (véase Nota 8).

Las adiciones del epigrafe “Provision para responsabilidades” corresponden a los incrementos
en las provisiones constituidas para cubrir el déficit patrimonial que al 30 de septiembre de
2008 presentan las sociedades Promotora de Emisoras, S.L., Iberbanda, S.A., Oficina del
Autor, S.A., Gran Vfa Musical de Ediciones, S.1. y Prisaprint, 5. Los retiros corresponden,
principalmente, a la aplicacién de la provisién constituida para cubrir el déficit patrimonial
de la sociedad Gran Via Musical de Ediciones, S.L. por su transmisién a Servicios
Radiofénicos Unién Radio, S.1., (véase Nola 6).
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10.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2004 aprobé las bases del Plan de
opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad, con el propésito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a cabo actividades para las
sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegé en el Consejo de
Administracién el desarrollo y ejecucién de dicho plan.

El ntimero total de opciones permitfa adquirir, como méximo, un 1% del capital social de
Prisa (2.188.125 acciones). Cada opcién permitia adquirir una accién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién celebrado el 15 de julio de 2004 aprobé un Plan de
Retribuciones consistente en la entrega de opciones sobre acciones de la Sociedad conforme
a la autorizacién concedida por la Junta General de 15 de abril de 2004.

El 19 de abril de 2007 se ejecuté la amplacién de capital acordada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2006 para dar cobertura al Plan de opciones sobre
acciones descrito anteriormente.

El periodo de ejercicio se inicid el 31 de julio de 2007 y finaliz6 el 31 de enero de 2008,
habiendo sido ejercidas por parte de los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad las
opciones de compra sobre 323.000 opciones sobre acciones (véase nota 6.4),

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de marzo de 2008, ha aprobado las bases de
un nuevo Plan de opciones para la adquisicién de acciones de Prisa, delegando en el
Consejo de Administracién el desarrollo y ejecucién de dicho plan. El ntimero total de
opciones sobre acciones que se entreguen serd como maximo un 1% del capital social de
Prisa. Cada opcién permite adquirir una accién de la Sociedad, siendo el precio de ejercicio
la media aritmética simple de los precios de cierre de la cotizacién de las acciones de la
sociedad en el mercado continuo, durante los noventa dias héabiles inmediatamente
anteriores a la fecha de celebracién de la Junta General Ordinaria del 13 de marzo de 2008.
Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles. 5i el Consejo
de Administracién no hiciera uso de la autorizacién para poner en marcha este sistema de
opciones antes del 31 de diciembre de 2008, el acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas quedaria sin efecto.

11.- ASPECTOS LEGALES

En el proceso de ejecucién de la sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de 2000,
relativo al primer expediente de concentracién de Unién Radio, y a la vista de la nueva
operacién de concentracién autorizada en enero de 2006 y ya ejecutada, se solicité el archivo
de las actuaciones por pérdida de objeto, a lo que accedié el Tribunal Supremo, mediante
Auto de 20 de febrero de 2007 decretando el archivo definitivo de tales actuaciones,

A consecuencia de una demanda presentada en 2004 por un operador local de radio en un
juzgado argentino contra el Estado Nacional, la compraventa de las acciones de Radio
Continental, 5.A. atin no ha sido autorizada por parte del Gobierno Argentino, El
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demandante solicité asimismo la adopcién de medida cautelar para que durante el proceso
principal se suspendiera el otorgamiento de la autorizaciéon en cuestién. En diciembre de
2004, el Juzgado estimé la medida cautelar solicitada, suspendiendo la tramitacién de la
autorizacion.

La medida fue apelada por la Administracién argentina y por las partes vendedora y
compradora, y en abril de 2007 la Cémara Nacional en lo Contencioso Administrativo
Federal confirmé la medida cautelar. Se interpuso un recurso extraordinario ante la Corte
Suprema, actualmente pendiente de resolucidn. Contintia en curso la demanda principal
que debera resolver la cuestién de fondo, sin que por el momento ello afecte a la operacién
de las emisoras afectadas.

Por otra parte, Prisa participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de Televisién,
S.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el &mbito de la televisién local.
La Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social,
modificé de nuevo el régimen legal de la televisién, de forma que hace compatible la
participacién significativa (mas de un 5%) en sociedades concesionarias de distintos
dmbitos, estatales, autonémicas y locales, si bien establece determinadas limitaciones a
cobertura de poblacién. En ese marco, Promotora de Emisoras de Televisién, 5.A., desarrolla
su proyecto de implantacién en el sector local y autonémico, acudiendo a los concursos
convocados para la adjudicacién de licencias. Durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007
Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., a través de sus distintas filiales, se ha
presentado a los concursos convocados por todas las Comunidades Auténomas, quedando
tnicamente pendientes de convocar el correspondiente a Castilla Leon.

Durante el proceso de obtencién de concesiones, Promotora de Emisoras de Television, S.A.,
a través de sus distintas filiales, ha conseguido licencias autonémicas en Navarra, Baleares,
Asturias, Extremadura y Andalucia y locales en Aragon, Catalufia, Galicia, Pafs Vasco y
Canarias con cobertura territorial suficiente para dar servicio a la mayor parte de la
poblacién de los respectivos territorios autondmicos.

Quedan pendientes de resolucién los concursos de Cantabria y Castilla La Mancha, y una
licencia autonémica en Madrid, a los que Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., a
través de sus distintas filiales, ha concurrido.

Hasta la fecha, en atencién a la poblacién cubierta por las concesiones en las que se han
iniciado las emisoras digitales, no se incurre en las incompatibilidades previstas por el
articulo 19 de la Ley 10/1988 de Televisién Privada.

12.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad acttita como fiador de préstamos y créditos bancarios concedidos a Promotora
de Emisoras de Television, S.A. e Iberbanda, S.A, hasta un importe méximo de 22.500 y
34.466 miles de euros, respectivamente y a WSUA Broadcasting Corp. por importe de 6.800
miles de délares USA.

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emisién LMDS a la sociedad participada

Iberbanda, S.A., Prisa procedi6 a prestar aval por el importe de la inversién comprometida
por dicha sociedad, en funcién de su participacién accionarial y en las condiciones
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establecidas en su adjudicacién. El importe total avalado por este concepto a 30 de
septiembre de 2008 asciende a 1.222 miles de euros.

A 30 de septiembre de 2008, la Sociedad habia prestado avales bancarios por importe de
55,560 miles de euros, correspondientes principalmente a actas de inspeccién de las
autoridades fiscales firmadas en disconformidad (vénse Nota 8).

En febrero del ejercicio 2008 Dédalo Grupo Gréfico, S.L. finaliz6 el proceso de
reestructuracién su deuda financiera obteniendo un préstamo sindicado por importe de
130.000 miles de euros. En esta nueva financiacién, Prisa es garante de 70.000 miles de
euros.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, el posible efecto en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los avales prestados no serfa en ningtin caso significativo.

13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Retribucion y otras prestaciones al consejo de administracion

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, respecto al Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en el artfculo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de Promotora de Informaciones, S.A.
en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
funciones que ejercen en ellas:

p

%
Partici-
Titular Participada pacién Funciones
Juan Luis Cebridan | Le Monde, S.A. - Consejero
Echarri
Gregorio Marafion | Universal Music Spain, S.L. - Presidente
y Bertran de Lis

No se incluyen en esta relacién las sociedades del Grupo Prisa. No obstante, se hace constar
que los siguientes Consejeros de Promotora de Informaciones, S A. forman parte del érgano
de administracién de algunas sociedades del Grupo Prisa: Ignacio Polanco Moreno, Juan
Luis Cebrian Echarri, Francisco Javier Diez de Polanco, Diego Hidalgo Schnur, Alfonso
Lépez Casas, Gregorio Marafién y Berfrdn de Lis, Emiliano Martinez Rodriguez, Ramén
Mendoza Solano, Agnés Noguera Borel, Borja Pérez Arauna, Francisco Pérez Gonzélez,
Manuel Polanco Moreno, Juan Salvat Dalmau, Adolfo Valero Cascante y Manuel Varela
Ufia,
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Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién haya realizado durante los nueve
primeros meses del ejercicio 2008, ni actualmente realice, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la sociedad Promotora de Informaciones, 5. A,

14. - ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION AL NUEVO PLAN GENERAL DE
CONTABILIDAD

De acuerdo con la Disposicién transitoria cuarta del RD 1514/07 se incluye en estos estados
financieros, que la Sociedad formula de acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad,
informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada al nuevo Plan General de
Contabilidad, asi como una explicacién de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, y su impacto en el patrimonio neto
y en los resultados de la Sociedad. Las tltimas cuentas anuales formuladas de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad de 1990 son las correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2007. La fecha de transicion al nuevo Plan General de Contabilidad es el 1
de enero de 2007.

a) Conciliacién del patrimonio neto a 1 de enero de 2007 y 31 de diciembre de 2007

El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacién del patrimonio neto a 1 de enero
de 2007 y 31 de diciembre de 2007 entre los criterios contables del PGC de 1990 y el nuevo
Plan General de Contabilidad:

Miles de euros
01/01/2007 | 31/12/2007

Patrimonio Neto PGC 1990 836.339 915.922
Incorporacién de acciones propias (38.881) (39.101)
Costes no capitalizables (207) (207)
Actualizacién del bono canjeable 2,983 2.983
Instrumentos financieros a valor razonable 2.668 2.668
Provision opciones sobre acciones 1.711 1.711
Ajustes al resultado del ejercicio 2007 (véase apartado b de esta

Nota) - 912
Impacto en el Impuesto sobre Sociedades (1.194) (1.194)
Patrimonio Neto PGC 2007 803.419 883.694

Incorporacién de Ias acciones de la sociedad dominante-

De acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad las acciones propias adquiridas por
la Sociedad se presentardn como una minoracién del patrimonio.
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Costes no capitalizables-

De acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad no son activables los gastos de
establecimiento.

Actualizacién del bono canjenble-

No son activables los gastos de emisién del bono canjeable de acuerdo con el nuevo Plan
General de Contabilidad.

Instrumentos financieros a valor razonable-

Corresponde al reconccimiento de activos por derivados financieros valorados a valor
razonable,

Provisién opciones sobre acciones-

El nuevo Plan General Contable establece que los pagos basados en instrumentos de
pairimonio propio se reconocen en el patrimonio neto, registrandose el correspondiente
gasto en el momento de su realizacion.

b) Conciliacién del resultado del ejercicio 2007

El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacién del resultado del ejercicio 2007
entre los criterios contables del PGC de 1990 y el nuevo Plan General de Contabilidad:

Miles de
euros
Resultado a 31/12/2007 con PGC 1990 110.281
Provisién opciones sobre acciones (1.711)
Instrumentos financieros a valor razonable 3.476
Costes no activables y otros 34
Impacto en el Impuesto de Sociedades (887)
Resultado a 31/12/2007 con PGC 2007 111.193

Instrumentos financieros a valor razonable-

Corresponde a los cambios en el valor razonable de los derivados financieros durante el
ejercicio 2007.

Provisién opciones sobre acciones-

Corresponde a la liquidacién de los pagos basados en instrumentos de patrimonio propio
durante el ejercicio 2007.
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Sogecable, S.A.

Balance de Situacitn al 30 de
septiembre de 2008 y notas explicativas,
junto con el Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORTA DE BALANCE DE SITUACION

A fos Acclonistas de
Sogecable, S.A.:

Hemos auditado el balance de situacion al 30 de septiembre de 2008 y las notas explicativas al mismo
de SOGECABLE, S.A. cuya preparacién es responsabilidad de los Admimstradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre el citado balance de situacién y sus
correspondientes notas explicativas basada en el trabajo realizado de acuerde con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa del citado balance de situacién y sus correspondientes notas
explicativas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

El balance de situacion al 30 de septiembre de 2008 sc ha preparade aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Rea! Deereto 1514/2007. De acuerdo con lo establecido en la Disposicién
Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero
de 2007 y, en consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, ademas de las cifras al 30 de septiembre de 2008, bien las correspondientes al
gjercicio anterior o bien las correspondientes al mismo periodo de 9 meses del gjercicio anterior, que
han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 151472007 y que, por tanto, difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del
gjercicio 2007. En Ja Nota 18 “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables” de
las notas explicativas adjuntas se incluye el impacto de las diferencias sobre el patrimonio neto al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2007. Nuestra opinién se refiere exclusivamente al balance de situacién al
30 de septiembre de 2008. Con fecha 6 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en la Nota 2 de Jas notas explicativas al balance de sitnacién al 30 de septiembre
de 2008 adjuntas, este balance se presenta a efectos del proyecto de fusién por absorcidn, por parte de
Pramotora de Informaciones, S.A. (Accionista Unico de Ja Sociedad, véase Nota 9) de Sogecable, S.A.,
formulado por los Administradores de Promotora de Informaciones, S.A. La efectividad de la fusién
quedard sujeta a las autorizaciones que resultan pertinentes. Con anterioridad a dicha fusion, y tal y
como se indica en Ia Nota 17 de las notas explicativas al balance de situacién al 30 de septiembre de
2008 adjuntas, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la ampliacién de capital en
CanalSatélite Digital, S.L. mediante la aportacion de la rama de actividad de la Sociedad vinculada a la
producci6n, emision y gestion de canales de television, a excepcidn de los activos y pasivos y
empleados exclusivamente afectos a la actividad de television en abierto.

Delortte, SL. Inscruta en el Registro Mercantl de Madnd, Tomo 13,650, fofio 188, seccidn B, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, CLE: B-79104459, Demeciio Socalt Plaza Pablo Ruw Ficaso, 1 - Torre Picassa, 28020 Madrid. Delojtte Touche Tehmatsu




En nuestra opinion, el balance de situacion al 30 de septiembre de 2008 y sus correspondientes notas
explicativas adjuntos expresan, en fodos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la sitvacién financiera de Sogecable, S.A. al 30 de septiembre de 2008 y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al periedo de nueve meses terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en Ja
preparacion de las cifras correspondientes afl ejercicio anterior que se han incorporado al balance de
situaci6n al 30 de septiembre de 2008 a efectos comparativos.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en &l R.OJA( N”}%DEQZ

Luis Jiméngz G‘ EIero

10 de octubre de 2008




SOGECABLE, S5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008
Y ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL PERIODO DE
NUEVE MESES TERMINADO EN DICHA FECHA,
JUNTO CON SUS NOTAS EXPLICATIVAS




SOGECABLE, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008 Y 1 DE ENERQ 2008

{Miles de Buros)
3¢ de septiembre 1de enero
ACTIVO 2008 2008
ACTTVOS NO CORRIENTES-
Inmovilizado Intangible 45616 70.739
Inrnovilizade Material 63,184 66.132
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas- 1.197.063 1.138.924
Inuerstones en erapresns del Gripo 737552 626,215
Inversiones ent erpresas Asoclardas 31248 2.098
Crédites q enpresas det Grupo 452471 505.519
Créditos g onpresns Asociailas 4,752 4.792
Activos financieros no corrientes 23 288
Activas por impuestos diferidos 281451 330.199
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.587.337 1.615.332
ACTIVOS CORRIENTES-
Existencias 54111 41.521
Peudores- 212,628 193.126
Clientes por ventas y prestaciones dz servicios 70,445 50.543
Detedores, empresas del Grupo 103,309 113,247
Deudores, empresas Asociadas y vinculadas 3.001 6,996
Otros dendores 29.873 22.348
Bfectivo y otros medios liquidos 874 354
Periodificaciones a corto plazo 139 127
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 267.752 235128
TOTAL ACTIVO 1.855.08% 1.850.460
30 de septiembre 1 deenero
PASIVO 2008 2008
FONDOS PROTICS
Capital social 275.723 276.865
Prima de emisién 829,884 §24.138
Otras reservas- 93,622 43.921
Reseron Legal 16.353 12533
Reservis poluntaris 53.266 {8.586
Resgruas de primera aplicacidn NPGC (7.139) (15.359)
Otras rservas 1142 {2.139)
Resultados de ejercicios anteriores (884.139) (884.139)
Resultados del ejercicio 24,134 16.420
PATRIMONIO NETC 339.224 307.205
PASIVOS NO CORRIENTES-
Deudas con entidades de crédito nio corrientes 528,102 612.750
Otros pasivos financieros 193.928 202.378
Provisiones no corrientes 6.034 5929
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 728.0684 B21.057
PASIVOS CORRIENTES-
Deudas con entidades de crédito ecrrientes 251,523 231.556
Otzos pasivos financieros corrientes 15173 -
Deudeas con empresas del Grupo 315395 230.790
Deudas con empresas Asociadas y vincufadas 10384 33.780
Aereedores comerciales 186.136 195.599
Otras deudas no comerciales 8382 19.373
Periodificaciones a corto plazo 808 100
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 787.801 722198
TOTAL PASIVO 1.855.089 1.850.460

Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del balance de situacidn at 30 de septiembre de 2008
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SOGECABLE, S.A.

NOTAS AL BALANCE SSITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008 Y ESTADO
DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL PERIODO DE NUEVE MESES
TERMINADO EN DICHA FECHA

(1} BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

Sogecable, S.A. se constituy6 el 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto
principal la gestion indirecta del Servicio Piblico de Television.

Con este fin particip6 en el concurso publico convocado con base en lo establecido en el
articulo 8 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Televisién Privada, resultando
adjudicataria de una concesién de gestién indirecta del Servicio Pablico de Television,
segun acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un plazo inicial
de diez afios y renovable a peticién de Sogecable, S.A., por acuerdo del Consejo de
Ministros, por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable, S.A. solicité su
renovacién con fecha 25 de octubre de 1999, Por acuerdo del Consejo de Ministros de
fecha 10 de marzo de 2000 fue renovada dicha concesién por un periodo de diez afios.

Desde la adjudicacién de dicha concesién, Sogecable, 5.A. produjo y comercializ6 el
canal de television de pago, “Canalt” en su versidn analdgica, y posteriormente
también en su version digital en la plataforma de televisién por satélite del Grupo. En
marzo de 2005 el Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. acordoé solicitar a las
autoridades correspondientes la modificacién de las condiciones recogidas en el
contrato de prestacion del servicio ptblico de televisién en gestién indirecta suscrito el
3 de octubre de 1989 entre el Estado y Sogecable, S.A., por el que venfa explotando
dicha concesién, en el sentido de eliminar la restriccién del niamero de horas de
emisiéon en abierto. Dicha autorizacién fue concedida por acuerdo del Consejo de
Ministros celebrado el 29 de julio de 2005, de forma que el 7 de noviembre de 2005
Sogecable, 5.A. ces6 en la emision del canal de televisién de pago “Canalt”, en su
version analogica, y comenzo la emision del canal de television “Cuatro”, en abierto y
de dmbito nacional.

Desde entonces y hasta julio de 2006, Sogecable, S.A. continué produciendo “Canal+”,
en su version digital, para su distribucién en la platafora de televisién digital por
satélite del Grupo, “Digital+”. E1 31 de julio de 2006, en un proceso de reorganizacién
de la gestién de los distintos negocios dentro del Grupo, Sogecable, S.A. vendié a
CanalSatélite Digital, S.L., sociedad participada directa ¢ indirectamente al 100% por
Sogecable, S.A. (véase Nota 8), toda su actividad directamente vinculada a la television
de pago.

Con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad, tnico accionista o socio de Gestion de
Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., de Servicios Técnicos de Sogecable, 5.L., de
Cable Antena, 5.A. y de Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., decidi6,




dentro del plan de reorganizacién societaria, operativa y funcional emprendido por el
Grupo Sogecable, disolver sin liquidacién dichas filiales, con efectos econémicos desde
el 1 de enero de 2005, mediante cesién global de todos los activos y pasivos a su tinico
accionista o socio, es decir, la Sociedad, que asume, desde ese momento, todos los
derechos y obligaciones de las filiales. Se acord6 acoger estas operaciones al régimen
tiscal de fusiones, escisiones y aportaciones, previsto en el Capitulo VI, Titulo VII del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la ley 43/1995 del Impuesto de
Sociedades, a continuacién se muestran, de forma abreviada, Ios balances de disolucién
de estas filiales, que son, en esencia, los balances al 31 de diciembre de 2004:

x  Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros
Inmovilizado 19.249 |Fondos propios (32.015)
Provisiones para riesgos y gastos por
Fondos propios negativos de AVS 48.288
Deudas a largo plazo Empresas Grupo 55,677
Activo drculante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupa y Asociadas 60.346 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 3010
Otros activos circulantes 5883 |Olros pasivos circutantas 10.518
66,229 13.528
Total Activa 85478 Total Pasivo 85.478

n  Servicios Técnicos de Sogecable, S.L.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado 85.667 |Fondos propios 6517

Deudas a largo plazo Empresas Grupo 27.650

Gastos a distribuir 300 {Otras deudas a largo plazo 4.020
Activo direnlante: Pasivo drculante;

Deudores Empresas Grupo y Asodadas 18.587 |Deudas con Empresas Grupo y Asociadas S8.220

Otros activos circulantes 2470 Olros pasivos circulantes 10617

21.057 68.837

Talkal Active 107.024 Total Pasivo 107.024

A /




n  Cable Antena, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado - Fonidos propios ' 4,664
Activo dirculante: Pasivo circulante:

Deundores Empresas Grupo y Asociadas 8545 |Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 6.222

Otros activos circulantes 3.997 | Otros pasivos cleculantes 1.656

12.542 7.878

Total Activo 12542 Total Pasivo 12.542

n  Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado 1.813 |Fondos propios (506)
Activo drculante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 6224 | Deundas con Empresas Grupo y Ascciadas 8.647

Otros activos circulantes 385 |Dtros pasivos circulantes 281

8,609 8928

Total Activo 8422 Total Pasivo 8422

Las actividades que venian desarrollando Gestiéon de Derechos Audiovisuales y
Deportivos, S.A., Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., Cable Antena, 5.A. y Plataforma
Logistica de Usuarios de Sogecable, 5L. contintian siendo llevadas a cabo por
Sogecable, S.A.

El domicilio social actizal de Sogecable, S.A. se encuentra en Tres Cantos (Madrid).

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados finanderos adjuntos al 30 de septiembre de
2008 respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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{2) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS

Inmagen fiel-

El balance de situacion y el estado de cambios en el patrimonio neto adjuntos al 30 de
septiembre de 2008 han sido obtenidos de los regisiros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad para el periodo
correspondiente. Estos estados financieros del periodo de nueve meses terminado el 30
de septiembre de 2008 han sido formulados por los Administradores de la Sociedad en
reunién del Consejo de Administracién celebrado el 7 de octubre de 2008, en ocasién al
acuerdo alcanzado por el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones,
5.A. {accionista tinico de la Sociedad; véase Nota 9) de proponer a la Junta General de
Accionistas de dicha sociedad la fusién por absorcién de Sogecable, 5.A. por su
accionista tinico. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron
aprobadas el 8 de mayo de 2008 por la Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de
Accionistas.

Comparacién de la informacién-

El Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, publicado en el BOE el 20 de
noviembre de 2007, aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad, dentro del marco
de la reforma y adaptacién de la legislaciéon mercantil en materia contable para su
armonizacioén internacional de acuerdo con la normativa de la Unién Buropea. En
dicha disposicién legal se establece la obligatoriedad de la aplicacién del Plan General
de Contabilidad en el primer ejercicio que se inicie a partir del 1 de enero de 2008.

En consecuencia, todos los estados financieros adjuntos correspondientes al periodo de
nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008 se han elaborado de acuerdo al
nuevo Plan General de Contabilidad aprobado en noviembre de 2007. De acuerdo con
lo establecido en la Disposicién Transitoria Sexta del citado Plan, la Sociedad ha optado
por presentar a efectos comparativos, en cada una de las partidas de los estados
financieros adjuntos (balance de situacién y estado de cambios en el patrimonio)
ademés de las cifras correspondientes al 30 de septiembre de 2008 y al periodo de
nueve meses terminado en dicha fecha, las correspondientes al 31 de diciembre de 2007
o al mismo periodo del ejercicio anterior adaptada al presente Plan General de
Contabilidad. En la Nota 18, se describen los efectos més significativos que en el
patrimonio neto de la Sociedad ha tenido la aplicacién de las nuevas normas contables
a las fechas de transicién del 1 de enero de 2008 y del 1 de enero de 2007,

N
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Responsabilidad de la informacién y
estimaciones realizadas-

La informacién contenida en el balance de situacién y el estado de cambios en el
patrimonio neto es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. En su
elaboracién se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por parte de la
Direccién del Grupo o por terceros, para cuantificar algunos de los activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ellos. A pesar de que estas estimaciones se
han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de formulacién
de estos estados financieros sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o
a la baja) en préximos meses del ejercicio 2008 o futuros ejercicios, lo que se harfa
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de
resultados de periodos futuros.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia o no
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 3)

+ Las valoraciones empleadas en el cdlculo del valor razonable de los instrumentos
financieros {véase Notas 10, 11 y 15)

¢ La vida il de los activos materiales e intangibles (véase Nota 3)

e Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos
futuros (véase Nota 14)

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién del balance de .
situacién y del estado de cambios en el patrimonio adjuntos al 30 de septiembre de
2008 y de la informaci6n financiera del ejercicio 2007 presentada a efectos
comparativos, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado infangible-

La cuenta "Propiedad industrial’ recoge los importes saztisfechos para la
adquisicién del derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. La cuenta
" Aplicaciones informaticas” recoge los costes directos incurridos en el desarrollo de
las citadas aplicaciones asi como el coste de adquisicién de las aplicaciones
informaticas adquiridas a terceros. Ambos conceptos se amortizan de forma




b)

sistematica linealmente a razon del 20% anual, iniciandose la amortizacién de las
aplicaciones informaticas desde la fecha en que finaliza su desarrollo.

La cuenta “Derechos audiovisuales” recoge los siguientes conceptos:

Importes satisfechos para producciones cinematograficas. El criterio de
amortizacién aplicado est4d en funcién de la generacién de ingresos de la
produccién correspondiente. La amortizacién se inicia inmediatamente después
de la fecha del estreno comercial en salas.

Los costes de adquisicién de derechos de television para su distribucién. En este
caso, se aplica un criterio de amortizacién degresivo en funcién del niimero de
afios de vigencia de los derechos de cada contrato.

Anticipos pagados a proveedores de derechos audiovisuales, y que se
recuperaran a largo plazo.

El coste de diversos derechos audiovisuales y de imagen, comercializables a
largo plazo, tanto presentes como los de las opciones para ejercerlos en el
futuro. Dichos derechos se amortizan en funcién de la generacion estimada de
ingresos derivados de los mismos, en el plazo de vigencia de los contratos. A la
fecha de formulacién de estos estados financieros no se ha tomado decisién
alguna de no ejercer dichas opciones.

Inmovilizado material-

La Sociedad registra los elementos del inmovilizado material a su coste de
adquisicién. Dichos activos se amortizan de forma sisteméatica a lo largo de su vida
atil, considerando en su caso, posibles deterioros de valor. Los gastos de
conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se registran como
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida atil estimada, segiin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util
Construcciones 50
Instalaciones, maquinaria y equipos técnicos 5-10
Equipos para proceso de informacifin 5
Mobiliario y enseres 10
Otro inmovilizado 4.5




c)

d)

Los elementos que conforman la cuenta de “Terrenos”, seglin la legislacion no
estdn sujetos a amortizacién,

Inversiones en empresas del Gripo iy
Asocindas-

Las inversiones en sociedades del Grupo y Asociadas y participaciones minotarias
en otras sociedades se presentan valoradas al menor importe entre el coste de
adquisicién y el valor tedrico-contable de las citadas participaciones, corregido por
las posibles plusvalias tAcitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en el de la valoracién posterior.

En el caso de la inversién en DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A., el coste
al que se encueniran valoradas las acciones recibidas como aportacién no dineraria

“en el proceso descrito en las cuentas anuales del ejercicio 2003, es el valor reflejado

en la escritura piiblica de ampliacién de capital.

Cuando el valor tedrico-contable de las participaciones es negativo, la Sociedad
recoge en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” de los balances de
situacién adjuntos la diferencia entre dicho valor y el coste neto de provisiones por
depreciacion y deterioro de las participaciones.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes pero, tras la
ejecucion de la Oferta Pablica de Adquisicién de Acciones descrita en la Nota 9,
estd dispensada de formular separadamente cuentas consolidadas, de acuerdo con
la normativa vigente, al integrarse en un grupo de consclidacién superior cuya
sociedad dominante es Promotora de Informaciones, 5.A. Sin embargo, la
Direccién de la Sociedad prepara estados financieros consolidados para su gestion.
De acuerdo con el contenido de los estados financieros consolidados al 30 de
septiembre de 2008, preparados conforme a Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas en Europa, el importe del patrimonio
consolidado del Grupo atribuido a la sociedad dominante al 30 de septiembre de
2008 asciende a 341.255.000 euros, aproximadamente y el volumen total de activos
ascienden a 2,292,252,000 euros, aproximadamente.

Provisiones if coberturas de pérdidas por
deterioro-

De forma periddica y regular, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.
{Véase apartados a) b}, ¢) y €} de esta misma Nota).




e)

En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado
fondos de comercio con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El valor recuperable del activo es el mayor entre el valor razonable, minorado por
el coste necesario para su venta, y el valor en uso, entendiendo por éste el valor
actual de los flujos de caja futuros estimados. En el caso de que el valor.
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. En ese momento, se
reconoce la reversion de la pérdida por deterioro del valor como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso del fondo de comercio, los
saneamientos realizados no son reversibles.

Activos por finpuestos diferidos-

El epigrafe “Activos por impuestos diferidos” recoge los créditos fiscales e
impuestos anticipados que mantiene el Grupo frente a la Administracién Priblica,
derivados de las pérdidas que determinadas sociedades del Grupo fiscal han
registrado en los tilimos ejercicios, y que se irdn compensando con los beneficios
generados en sus operaciones en ejercicios futuros (véase Nota 6).

En cada cierre contable, se revisan los activos por impuestos diferidos registrados
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas

‘correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados

{véase apartado d) de esta misma Nota y Nota 6).

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicion y corresponden basicamente a
derechos de emisién de programas.

Los derechos para su emision en “Cuatro”, canal de television en abierto, se
imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derechos de emisién de peliculas, series y animacién, adquiridos a
terceros (produccién ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
emision. Si se adquiere mds de un pase para su emisién, se imputa a




resultados el 75% del coste en el primer pase y el 26% del coste en el
segundo,

2. Derechos de emisién de programas y series de produccién propia o
delegada: Se imputa a resultados la totalidad del coste en el momento de
st primera emision.

3. Otros derechos: Se registran como resultados del ejercicio en el momento
de su emisién.

Asimismo, la Sociedad registra el gasio correspondiente al coste de aquellas
existencias cuyos derechos de emisién han caducado o cuyo valor de recuperacion
es sensiblemente inferior al coste de adquisicién.

g Instrumentos financieros-

ES

Efectivo y otros medios liguidos-

Bajo este epigrafe se registra el efectvo en caja y bancos, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rdpidamente realizables
en caja y que no tienen riesgos de cambios en su valor,

Préstanios y partidas a cobrar-

Bajo este epigrafe se recogen los activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo. Se registran al valor de la contraprestacion recibida.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se
contabilizan en la cuenta de resultados segtin el criterio de devengo utilizando
el método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan
en el periodo en que se producen.

Instrumentos financieros derivndos y coberfuras-
Por las actividades que desarrolla el Grupo Sogecable, estd expuesto a los

riesgos financieros de las variaciones de los tipos de cambio y los tipos de
interés. Para cubrir estos riesgos, en base a sus previsiones de negocio y cuando
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las perspectivas de la evolucién del mercado asi lo aconsejan, la Sociedad sigue
la préctica de formalizar contratos de cobertura de riesgos sobre la variacién de
los tipos de cambio y tipos de interés.

Estos instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos como resultados del
ejercicio,

k) Clasificacion de las deudas entre corvientes i no corrienies-

i)

La Sociedad presenta sus deudas desglosadas entre corrientes y no corrientes, en
funcién de que el vencimiento de las mismas sea anterior o posterior a doce meses,
respectivamente.

Inpuesto sobre Sociedades-

En el ejercicio 1996 la Scciedad se acogié al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable,
5.A. la Sociedad dominante del Grupo.

Como consecuencia de la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de la Sociedad
descritaenla Note 9, Promotora de Informaciones, S.A. ha alcanzado una
participacién superior al 75% de Sogecable, S.A. En consecuencia Ja Sociedad y su

.Grupo fiscal se integrard totalmente en el grupo consolidado fiscal del que

Promotora de Informaciones, S.A. es cabecera, en el ejercicio 2009, por lo que el
grupo fiscal Sogecable se extinguird con efectos 1 de enero de 2009, o en el
momento en que se haga efectiva la fusién descrita en la Nota 2, debiendo en el
gjercicio 2008 integrar en su base imponible las eliminaciones que estuvieran
pendientes de incorporacién que procedan, de acuerdo con el artfculo 81 del Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades.

La aplicacién del régimen de tributaciéon de grupos de sociedades supone la
generacion de diversos créditos a favor del Grupo ante la Administracién Pdblica
que la Sociedad recoge en el epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del
balance de sifuacién al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007
adjunto, y que el Grupo espera compensar con los beneficios generados en
ejercicios futuros (véase Nota 6).

Tras la aprobacién de la Ley 35/20086, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Scciedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, quedaron
reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los
préximos ejercicios. Tras dicha modificacién parcial de las legislacion fiscal, los
tipos impositivos quedaron establecidos de la siguiente forma:
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Periodos impositivos que comiencen a partir de : Tipo de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Tal y como se indica en la Nota 8 apartado e) de las cuentas anuales del ejercicio
2006, el Grupo Sogecable procedié a modificar el valor de los activos fiscales
registrados en ejercicios anteriores, ajustAndolos a los tipos impositivos vigentes en
el momento de su recuperacion estimada.

j) Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el Hpo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias
de cambio que se produzcan en relacién con dicha valoracién se cargardn o
abonarén, seglin corresponda, al resultado del ejercicio.

Al cierre del gjercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, registraindose la
diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

k) Fondo de maniobra-

Como consecuencia de la naturaleza de la actividad de la Sociedad y las
inversiones realizadas durante los primeros nueve meses del afio 2008 y el ejercicio
2007, el pasivo circulante es superior al activo circulante. Los Adminisiradores
consideran que, los ingresos que generara la Sociedad en el futuro, asi como con
las disponibilidades de financiacién existentes, permitirdn disponer de los fondos
stficientes para atender ¢l pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

(@) INMOVILIZADO INTANGIBLE

El resumen de las transacciones registradas durante el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2008 y el gjercicio 2007 en las diferentes cuentas de
inmovilizade intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada v
provisiones, es el siguiente:
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Saldo al Retiros o Saldo al
1-01-67 Adiciones traspasos 31-12-07
Coste-
Propiedad industrial 1.253 97 {%) 1341
Aplicaciones informdticas 31911 993 - 32.904
Derechos Audiovisuales 120525 10.867 (1.087) 130305
Total coste 153.689 11.957 (1.096) 164.550
Amortizaciéon acumulada-
Propiedad industrial (864) {127) 5 (986)
Aplicaciones informdticas (29.300) (1.142) - (30.442)
Derechos Audiovisuales (50.788) (12.156) 1.087 (61.857)
Total amortizacidn {80.952} (13.425) 1.092 {93.285)
Provisiones por deterioro” {476) - - (476)
Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008-
Miles de Euros

Saldo al Retiros o Saldo al

31-12-07 Adiciones traspasos | 30-09-08
Coste-
Propiedad industrial 1341 55 - 1.396
Aplicaciones informdticas 32.904 337 - 33.241
Derechos Audiovisuales 130.305 3.320 {24.194) 109.431
Total coste 164.550 3.712 (24.194) 144.068
Amortizacién acumulada-
Propiedad industrial (986) {98} - (1.084)
Aplicaciones informdticas (30.442) {(734) - {31.176)
Derechos Audiovisuales (61.857) {8.053) 4194 (65.716)
Total amortizacién {93.285) (8.885) 4194 (97.976)
Provisiones por deterioro (476) - - (476)

Las adiciones en el epigrafe “Derechos audiovisuales” del periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2008 y en el ejercicio 2007 corresponden a inversiones
realizadas en producciones cinematograficas, asi como anticipos pagados
correspondientes a derechos futuros a largo plazo.
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Las bajas del epigrafe “Derechos audiovisuales” de dichos periodos corresponden a
derechos audiovisuales cuyo periodo de explotacion y vigencia habfa finalizado y se
encontraban totalmente amortizados en el momento de Ia baja. El valor neto positivo
dado de baja corresponde, basicamente, a traspasos al epigrafe de “Otros deudores”
del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007, correspondientes a antcipos de
derechos con venciniento a corto plazo.

En el epigrafe "Derechos audiovisuales” al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre
de 2007 se incluye un ijmporte de 19.031.000 euros y 23.065.000 euros,
aproximadamente, correspondiente al valor neto contable del coste de la adquisicién
en el gjercicio 2001 de los derechos a la explotacién econdmica del 10% del conjunto de
los derechos del Real Madrid Club de Fiitbol, entre los que se incluyen derechos de
imagen del club, los jugadores, merchandising y otros, hasta junio de 2013.

La Sociedad tene, al 30 de septembre de 2008, activos totalmente amortizados en uso
por importe de 49.459.000 euros aproximadamente.

INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen de las transacciones registradas durante el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2008 y el ejexcicio 2007 en las diferentes cuentas de
inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada es el siguiente:

Ejercicio 2007-
Miles de Euros

Saldo al Retirosy | Saldoal

1-01-2007 | Adiciones | Traspasos | 31-12-07
Coste-
Terrenos y construcciones 42371 - - 42.371
Instalaciones técnicas ' 24358 876 58 25.292
Maquinaria y equipos técnicos 42,368 2.279 {814) 43,833
Equipos para procesos de informacién 12.118 1.333 431 13.852
Mobiliario v otro inmovilizado 2.166 95 280 2.541
‘Total coste 123.381 4.583 (45) 127.919

Amortizacién Acumulada-

Terrenos y construcciones (2.764) (638) - (3.402)
Instalaciones Ecnicas (10.394) (2.814) {56) (13.264)
Maquinaria y equipos téenicos (28.646) (6.218) 814 | (34.050)
Equipos para procesos de informacion {6.799) (2.014) {441) {9.254)
Mobiliario y otre inmovilizado {1.275) (243) {299) (1.817)

Total Amortizacidn (45.878) (11.927) 18 (61.787)
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Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008-

Miles de Euros

Saldo al Retiros y Saldo al
31-12-07 | Adiciones | Traspasos | 30-09-08

Coste-

Terrenos y construcciones 42371 - - 42.371
Instalaciones técnicas 25,282 447 54 25793
Maquinaria y equipos técnicos 43.833 2764 {54) 46.543
Equipos para procesos de informacién 13.882 900 - 14.782
Mobiliario y otro inmovilizado 2.541 40 - 2.581
Total coste , 127.919 4151 - 132.070

Amortizacién Acumulada-

Terrenos y construcciones (3.402) (478) - {3.880)
Instalaciones técnicas (13.264} (2,040} (54) (15.358)
Maquinaria y equipos técnicos (34.050) (3.001) 54 (36.997}
Equipos para procesos de informacion (9.254) (1.442} (10.696)
Mobiliario y otro inmovilizado (1.817) (138) - {1.955)
Total Amortizacién (61.787) {7.099) - (68.886)

Las adiciones en las cuentas de “Instalaciones técnicas”, “Maquinaria y equipos
técnicos” y “Equipos para procesos de informacién” corresponden a inversiones
realizadas en el ejercicio en el edificio propiedad de la Sociedad que se encuentra
situado en Tres Cantos (Madrid).

La Sociedad tiene, al 30 de septiembre de 2008, activos totalmente amortizados, en
funcionamiento, por importe de 36.677.000 euros, aproximadamente. Al 30 de
septiembre de 2008, los Administradores de la Sociedad consideran adecuadamente
asegurados sus activos materiales.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El resumen de las transacciones registradas durante el periodo de nueve nieses
terminado el 30 de septiembre de 2008 y el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas de
otros activos no corrientes es el siguiente:

A -
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
1-01-07 Adiciones | Retiros 311207
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas
Participaciones en empresas del Grupo 1.288.580 - - 1.288.580
Participaciones en empresas Asocindas 69.911 - - 69.911
Créditos a empresas del Grupo 597.799| 14.757 | (106.737) 505.819
Créditos a empresas Asocindas 4792 - - 4,792
Provisiones (806.588) | (4.809) | . 81.220| (730.178)
1.154.494 9.948 (25.517y | 1.138.924
Activos financieros no corrientes 288 - - 288
Activos por impuestos diferidos 355.298 - (16.099) 339.199
Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008-
Miles de Euros
Salde al Saldaal
31-12-07 Adicjones | Retiros | 30-09-2008
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas _
Participaciones en empresas del Grupo 1.288.580 94 - 1.288.674
Participaciones en empresas Asocindas 69.911 - - 69.911
Créditos a empresas del Grupo 505.819 - {53.348) 452,471
Créditos a empresas Asocindas 4,792 - - 4.792
Provisiones {730.178) {306)| 111.699| (618.785)
1.138.924 (212) 58.351| 1.197.063
Activos financieros no corrientes 288 - (265) 23
Activos por impuestos diferidos 339,199 - {57.748) 281451

a) Participaciones directas en empresas del Grupo y Asociadas-

La informacién relacionada con las empresas del Grupo y Asociadas, en las que la
Sociedad participa de forma directa, se presenta en el Anexo I de estas notas

explicativas.

En el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008 y el ejercicio 2007
no se ha producido ninguna transaccién significativa en las participaciones de
empresas del Grupo y Asociadas, salvo las variaciones en las provisiones de
nartrinaciones, derivadas de la evolucién de los resultados de las compafias del
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Grupo y Asociadas. En el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2008 la Sociedad ha adquirido el 53% del capital de ]a sociedad Promotora Audiovisual
de Colombia PACSA, S.A. por 94.000 euros aproximadamente, sociedad dedicada a la
realizacién de todo tipo de actividades audiovisuales y de comunicacién, domiciliada
en Colombia y que al cierre de estos estados financieros no tiene actividad.

Durante el ejercicio 2006, Sogecable, S.A. alcanzé determinados acuerdos con terceros
para la venta del 5% del capital social de Audiovisual Sport, S.L. Al cierre de estos
estados financieros dicha operacién se encuentra pendiente de ejecucién (véase Nota
16). :

La Sociedad incluye en el capitulo de “Provisiones no corrientes” del balance de
situacion al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 adjunto los siguientes
importes correspondientes a la diferencia entre el valor teérico contable de su
participacién en las sociedades indicadas y el coste neto de provisiones por
depreciacién de las mismas.

Miles de Furos
30-09-08 31-12-07

Compafifa Independiente de Noticias de Televisién, S.L. 2.685 2236
Sogecable Media, S.L. 3.349 2465
6.034 4701

b) Participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas-

Las participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas son las siguientes:

Miles de Euros
Capital Fondos
Domicilio % de Social al Propios al

Social capital | 30-09-08 30-09-08
Cinemania, SL., Avda Artesanos, Tres Cantos, Madzid 90% 601 8.227
Sogecable Miisica, S.L. (%) Gran Via, 32, Madrid 50% 1202 239¢%
Jetix Espana, 5.1 (*) Avda Arlesanos, Tres Cantos, Madrid 50% 301 2334
Via Atenicién Comunicacion, S.L. | C/ Isabel Colbrand, Madrid 100% 4 (D]
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¢) Créditos a largo plazo a empresas del Grupo-

Tl detalle de créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 30 de septiembre de

2008 y 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
30-09-08 31-12-07

DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A. 443281 483.282
Audiovisual Sport, S.L, - 13.347
Sogecable Media, S.L. 4.000 4.000
Centro de Asistencia Telefénica, S.A. 3,405 3.405
Sogepag, 5.A. 1.775 1.775
Sogecable Editorial, 5.L. 10 10

452.471 505.819

En el gjercicio 2003, y dentro del plan de reestructuracion financiera del Grupo
Sogecable tras la incorporacion de DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A en el
Grupo Sogecable, se procedié a cancelar la mayor parte de las deudas con entidades
financieras que mantenfan las distintas sociedades del Grupo, Para ello, contaron
con el apoyo financiero de Sogecable, S.A., que prest6 a las distintas sociedades las
cantidades necesarias para poder llevar a cabo dicha reestructuracién. Los
préstamos a sociedades del Grupo mas significativas devengan interés de mercado.

En el ejercicio 2007, Sogecable, S.A. ampli6 el préstamo participativo a Sogecable
Media, S.L, que al cierre del ejercicio anterior ascendia a 2.600.000 euros
aproximadamente, hasta un importe total de 4.000.000 de euros, aproximadamente,
retribuido de acuerdo a Hpos de interés de mercado.

Asimismo en el ejercicio 2007, Sogecable, S.A. concedié un préstamo participativo a
Sogecable Editorial, S.L. por importe de 10.000 euros, retribuido de acuerdo a tipos
de interés de mercado.

d) Créditos a largo plazo a empresas Asociadas-

La cuenia “Créditos a largo plazo a empresas Asociadas” incluye, al 30 de
septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el préstamo participativo concedido
por la Sociedad a Compafifa Independiente de Noticias de Televisién, S.L. por
importe de 4.792.000 euros, aproximadamente, retribuido de acuerdo a tipos de

interés de mercado.
&
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e) Activos por impuestos diferidos-

El resumen de las adiciones y retiros en el periodo de nueve meses terminado el 30
de septiembre de 2008 y el ejercicio 2007 de los créditos fiscales e impuestos
anticipados que tiene registrados la Sociedad, tal y como se indica en las Nota 3-e es
el siguiente:

Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
1-01-07 Retiros 31-12-07
Créditos fiscales 342,518 (12.381) 330137
Impuestos anticipados 12.780 (3.718) 9.062
Total 355,298 {16.099) 3359.199

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-07 Retiros Traspasos | 30-09-08
Créditos fiscales 330137 {53.655) {1.181) 275,301
Impuestos anticipados 9.062 (4.093) 1.181 6150
Total 339.199 (57.748) - 281.451

El Grupo Sogecable ha activado los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el lanzamiento del negocio de la television de pago por satélite,
las pérdidas derivadas del proceso de integracién de DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. en los ltimos afios y el lanzamiento del canal de television
en abierto “Cuatro”. Su recuperacién estd razonablemente asegurada dada la
evolucién reciente de los negocios de televisién de pago y abierto, y las previsiones
que se desprenden del plan de negocios del Grupo Sogecable,

En este sentido, la Direccién del Grupo mantiene un plan de negocios a largo plazo,
actualizado hasta el dfa de hoy, en el cual se han tenido en consideracion, entre
ofros, aspectos vinculados a la estrategia futura del Grupo, estudios de terceros
independientes y experiencias de otros operadores similares al Grupo en pafses del
éntorno, asi como la experiencia conirastada en los dltimos afios del Grupo
Sogecable en el mercado de la televisién de pago y en abierto en Espafa.
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En relacion con dicho plan de negocio, las hipotesis empleadas han sido
conservadoras, y consideran aspectos lales como la cuota de penetracién de la
television de pago en Espafia, la participacién del Grupo Sogecable en dicha cuota,
la evolucién del ntimero de abonados y de los precios de los servicios que ofrece el
Grupo, asi como la evolucién general de los costes, en especial, los relativos a
programacién, dentro del marco actual tecnologico y de explotacion de derechos en
el que opera el Grupo Sogecable. En este sentido, la previsién de la penetracién de la
televisién de pago en Espafia considerada a largo plazo se sitia, incluso en el 2015,
varios puntos por debajo de las cuotas de penetracién actuales en paises del
entorno. Asimismo, dichas cuotas son, en general, inferiores a las previsiones de
terceros consultores independientes. En consecuencia, los incrementos anuales
considerados a corte y medio plazo de los abonados netos se encuentran por debajo
de los crecimientos anuales de los dltimos afios de algunos otros operadores
europeos.

Por ofro lado, tras el lanzamiento a finales del ejercicio 2005 del canal de televisién
en abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha incorporado esta nueva
actividad a su plan de negocio a medio y largo plazo, considerando para ello la
situacién actual del mercado de publicidad y television en abierto en Espaha, y
estiimando cuotas de mercado para el Grupo crecientes en el tiempo, aunque
conservadoras. Por otro lado, en dicho plan de negocios, se incluyen estudios de
sensibilidad de las hip6tesis mds significativas, con el objetivo de situarlas en
escenarios pesimistas.

La principal conclusion del mencionado plan de negocios es que, a pesar de que el
Grupo incurri6 en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004,
fundamentalmente como consecuencia del proceso de reestructuraciéon vinculado a
la integracién de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo, y en el
gjercicio 2006, derivadas fundamentalmente del lanzamiento de “Cuatro”, dicho
plan prevé que el Grupo obtendr4 beneficios crecientes a medio plazo que, junto con
la reestructuracion juridica del mismo, permitirdn la recuperacién, en un plazo no
superior a diez afos, de los créditos fiscales que tanto Sogecable, 5.A. como DTS
Distribuidora de Televisién Digital, S5.A. y CanalSatélite Digital, S.I. tienen
registrados.

Tras la aprobacién de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, quedaron
reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los
proximos ejercicios. Tal y como se indica en la Nota 4 apartado h) de las cuentas
anuales del ejercicio 2006, el Grupo Sogecable procedid a modificar el valor de
dichos activos fiscales registrados en ejercicios anteriores, ajustdndolos a los tipos
impositivos vigentes en el momento de su recuperacién estimada.
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En consecuencia, tal y como se indica en la Nota 3 apartado i) para el cdlculo del
gasto por el Impuesto de Sociedades del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2008 y del ejercicio 2007, el Grupo Sogecable ha aplicado a las bases
imponibles positivas compensadas en el ejercicio el tipo impositivo al que quedaron
registrados las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores tras el ajuste
realizado al cierre del ejercicio 2006.

En el gjercicio 2008, el Grupo Sogecable ha reasignado los créditos fiscales derivados
de las bases imponibles niegativas pendientes de compensar del Grupo consolidado
fiscal y de sociedadés individuales anteriores a su incorporacién al grupo fiscal,
atendiendo al criterio manifestado por las autoridades fiscales.

{7) SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPOY

)

ASOCIADAS

Al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el saldo de estos epigrafes del
balance de situacién adjunto tiene bésicamente su origen en las transacciones
comerciales y préstamos entre la Sociedad y las sociedades del Grupo y Asociadas,
distintos a los indicados en la Nota 6 anterior, asf como en los movimientos de fondos y
pagos o cobros que éstas efectéian o reciben.

Estas cuentas a cobrar y pagar, se clasifican como corrientes por considerar los
Administradores de la Sociedad que serdn compensados a corto plazo como
consecuencia de las operaciones corrientes mantenidas con las sociedades del Grupo y
asociadas.

El epigrafe “Deudores, empresas del Grupo”, al 30 de septiembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007 recoge diversas deudas por transacciones comerciales y prestamos
concedidos, siendo las méas significativas las de Sogecable Media, S.L. por importe de
62.923,000 euros y 99.676.000 euros, respectivamente.

El epigrafe “Acreedores, empresas del Grupo” al 30 de septiembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, recoge asimismo diversas deudas, de las cuales las més
significativas son las cuentas a pagar a CanalSatélite Digital, S.I.. por importe de
133.306.000 euros y 149.623.000 euros, y a DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A.
que ascienden a 143.023.000 euros y 53.995.000 euros, respectivamente.

OTROS DEUDORES

En este epigrafe del balance de situacién adjunto al 30 de septiembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, se recogen, fundamentalmente, los anticipos pagados a diversos
proveedores a cuenta de la adquisicién de derechos audiovisuales.
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FONDOS PROPIOS

FEl resumen de las transacciones regisiradas en las cuentas de “Fondos Propios” de la
Sociedad durante los periodos de seis meses terminados el 30 de septiembre de 2008 y
2007, se recogen en los estados de cambios en el patrimonio neto adjuntos.

Capital social-

Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2007 el capital social estaba representado por
138.432.307 acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El 26 de abril de 2006, se ejecut6 la ampliacién de capital de Sogecable, S.A. acordada
por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2005, mediante la
emisién de 1.570.594 acciones rescatables, de la clase B y cuatro series distintas, de 2
euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de emision cada una. El objeto de la
ampliacién de capital era dar cobertura a los planes de opciones de compra sobre
acciones de Sogecable, S5.A. destinados a consejeros ejecutivos y directivos de la
Sociedad que fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en sus sesiones del
16 de mayo de 2000 y de 13 de mayo de 2003. Con tal propésito, una entidad financiera
suscribié y desembolsé en efectivo la totalidad de dicha ampliacién de capital.

Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 5bis de los estatutos sociales de
Sogecable, S.A., en relacién al derecho de rescate. La entidad financiera que suscribi6 la
ampliacién de capital se ha comprometido a no ejercitar los derechos politicos que le
confieren dichas acciones.

Al 31 de diciembre de 2006, 715.090 acciones rescatables de las dos primeras series
fueron convertidas en ordinarias, y en consecuencia se extinguieron las dos series y ha
aumienitado el niimero de acciones ordinarias de la clase A, debido a que los consejeros
ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido sus opciones de compra sobre
acciones de Sogecable, 5.A. Dichas acciones cotizaron de forma efectiva en bolsa desde

el momento de su conversién en ordinarias, una vez cumplimentados los trdmites

necesarios para su admisién a cotizacidn.

En el ejercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad ejercieron sus
opciones de compra sobre 284.500 acciones de Sogecable, S.A., quedando pendiente de
ejercicio 102.000 opciones sobre acciones al finalizar el plazo de vencimiento del plan
(véase Nota 15). En consecuencia, el Consejo de Administracién celebrado el 18 de
diciembre de 2007, en virtud de las facultades delegadas por la Junta General de
Accionistas del 27 de abril de 2005, acordé la conversién en ordinarias de las 284.500
acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones ejercidas, que
pasaron a cotizar en bolsa una vez cumplimentados los trdmites correspondientes.
Asimismo. en dicho Consejo se acord6 la amortizacién de las 102.000 acciones




rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones no ejercidas. Dichos
acuerdos fueron inscritos en el Registro Mercantil en enero de 2008 registrdndose en
consecuencia una reduccién de capital por importe de 204.000 euros, aplicindose para
ello la reserva dotada en el momento de emisién de las acciones rescatables, y
dotdndose Ia correspondiente “Reserva por capital amortizado” por dicho importe, con
cargo a reservas de libre disposicién.

Por otro lado, atendiendo a la circunstancia de la Oferta Pablica de Adquisiciéon de
acciones de Sogecable, S.A. realizada por Promotora de Informaciones, S5.A. descrita
més abajo, el Consejo de Administracién celebrado el 19 de mayo de 2008, en virtud de
las facultades delegadas por la funta General de Accionistas del 27 de abril de 2005,
acordé la amortizacion de las 469.004 acciones rescatables de las serie cuarta emitidas
para atender al plan de opciones con vencimiento en el ejercicio 2008 (véase Nota 15).
En consecuencia se ha registrado la correspondiente reduccién de capital por importe
de 938.000 euros, aproximadamente, aplicindose para ello la reserva dotada en el
momento de emisién de las acciones rescatables, y dotdndose la correspondiente
“Reserva por capital amortizado” por dicho importe, con cargo a reservas de libre
disposicién.

Tras dicho acuerdo, el capital social al 30 de septiembre de 2008 esta representado por
137.861.303 acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, todas ellas ordinarias de Ia clase A.

La composicién del accionariado de la Sociedad al igual que su porcentaje de
participacion al 30 de septiembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, son los
siguientes:

Porcentaje de
participacion
30-09-2008 | 31-12-2007

Promotora de Informaciones, S5.A. 100,00 47,086
Telefénica de Contenidos, S.A.U. (¥) - 15,531
Vivendi 5.A. (*%) - 5,498
Otros - 31,885

100,00 190,000

)  La participacién directa e indirecta del Grupo Telefénica asciendia al 16,651%, segiin comunicacién
realizada a la CNMV

(**} Participacion directa e indirecta segin comunicacién realizada por Vivendi 5.A. a la CNMV en
octubre de 20046

_—/
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El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S.A., mediante comunicado
realizado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hizo piblico el acuerdo
irrevocable alcanzado con Eventos, S.A., sociedad ttular de un 2,94% del capital de
Sogecable, S.A., en virtud del cual la indicada sociedad se comprometia a vender y
transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su participacién en el capital social de
Sogecable, 5.A. en el marco de una oferta ptiblica de adquisicién de acciones.

Ese mismo dfa, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA) acord6 la formulacién de una oferta ptblica de adquisicién sobre Ia totalidad
del capital de Sogecable, S.A. Dicha oferta piiblica se formulé como compraventa,
ofreciendo PRISA una contraprestacién en metélico, inicialmente fijada en 27,98 euros
por accién ordinaria, y posteriormente redondeada por razones técnicas a 28 euros por
accién, en ocasion a la presentacién de la correspondiente autorizacién de la oferta a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, realizada el 28 de diciembre de 2007,

La oferta tenfa la consideraci6n de oferta obligatoria de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 1066/2007, al haber adquirido PRISA el niimero de acciones de
Sogecable, 5.A. que atribuyen un porcentaje de derechos de voto superior al 50% y
superior a un 5% en un periodo de doce meses. En el comunicado hecho piblico por
PRISA se indicaba que esta oferta de adquisicién no implicaba una modificacién en la
estructura de control de Sogecable, S.A. Asimismo, se indicaba que la finalidad de la
oferta es la adquisicion por parte de PRISA de la mayoria del capital de Sogecable, S.A.,
y que era intencién de PRISA que Sogecable se configure como el eje de las actividades
audiovisuales en el seno del Grupo Prisa.

Tras los correspondientes trdmites de autorizacién y aprobacion, la Oferta Priblica de
Adquisicién de acciones de la Sogecable, S.A. formulada por Promotora de
Informaciones, S.A., fue ejecutada en mayo 2008, El 22 de mayo de 2008 Promotora de
Informaciones, S.A, comunicé la aceptacién del 96,07% de las acciones a las que se
dirigia la oferta, con lo que la participacién total de Promotora de Informaciones, S.A.
sobre el capital de Sogecable, S.A. alcanzaba el 97,71%. En consecuencia, y al amparo
de la Ley 24/1998, del Mercado de Valores y del Real Decreto 1066/2007, sobre el
Régimen de las Ofertas Pablicas de Adquisicién de Valores, Promotora de
Informaciones, S.A. opld por exigir a los restantes accionistas la venta forzosa de la
totalidad de sus acciones ordinarias a un precio de 28 euros por accién, fijando el 13 de
junio como fecha de la operacién de venta forzosa.

Tras la liquidacién de la operacién de venta forzosa, realizada el dia 18 de junio de
2008, las acciones de Sogecable, S.A. fueron excluidas de cotizacién de las Bolsas de
Valores de Madirid, Barcelona, Bilbao y Valencia con efectos el 20 de junio de 2008.

—
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Prima de emisién-

La prima de emisién se origind en el afio 1999, cuando la Comisién Ejecutiva de la
Sociedad, autorizada previamente por el Consejo de Administracion, y este
previamente por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacién de capital de
13.447.506 euros mediante fa emision de 6.723.753 acciones nuevas de 2 euros de valor
nominal cada una, El imporie de la prima de emisidn correspondiente a Ias acciones
objeto de Oferta Ptblica de Suscripcién quedsé fijado en la diferencia entre el precio de
Ia oferta y el valor nominal de cada accién. Con fecha 21 de julio de 1999 la Sociedad
comenzd a cotizar en el Mercado Continuo.

Posteriormente, en el ejercicio 2003, en la ampliacién de capital realizada para ser
suscrita por los accionistas de DTS Distribuidora de Televisién Digital, 5,A. quedaron
suscritas 28.980.629 acciones nuevas de 2 eures de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas mediante aportacién no dineraria de las acciones de DTS
Distribuidora de Televisién Digital. La prima de emisién en esta ampliacién ascendié a
13,51 euros por accidn.

En el ejercicio 2005, se realizé la ampliacién de capital destinada a la amortizacién de
los prestamos participativos concedidos por los accionistas de referencia de la Sociedad
en el momento de integracién de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A.,
quedando suscritas 7.560.261 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, y
una prima de emisién de 22,47 euros por accion.

En el ejercicio 2006, y como consecuencia de la ampliacién de capital necesaria para la
adquisicién de las participaciones minoritarias de CanalSatélite Digital, S.L., descrita
en las cuentas anuales del ejercicio 2006 se emitieron 3.297.082 nuevas acciones
ordinarias, de 2 euros de valor nominal y una prima de 30,17 euros cada umna,
integramente suscritas y desembolsadas mediante la aportacién no dineraria
mencionada.

Asimismo, en el ejercicio 2006 se ejecutd la ampliacién de capital destinada a hacer
frente a los planes de opciones sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a
consejeros ejecutivos y directivos de 1a Sociedad, con la emisién de 1.570.594 acciones
rescatables, de la clase B y cuatro series distintas, de 2 euros de valor nominal y 0,50
euros de prima de emisién cada una.

Por otro Jado, en este epigrafe del balance de situacién al 30 de septiembre de 2008, se
incluye la diferencia entre el valor de emision de las acciones rescatables convertidas en
ordinarias y el valor de mercado de las mismas una vez convertidas en ordinarias y
cumplidas las condiciones pactadas con la entidad financiera que las suscribié en el
momento de su emisién. Los importes registrados en dicho epigrafe en los primeros
nueve meses del ejercicio 2008 y el ejercicio 2007 ascienden a 7.174.000 euros y
10.024.000 euzos, respectivamente.
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La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado,
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas, y
siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
La Sociedad al 30 de septiemnbre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 mantenia las
siguientes deudas con entidades de crédito:
a) Préstamos y créditos bancarios-
Al 31 de diciembre de 2007-
Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimientos | concedido corto plazo largo plazo
Préstamo y crédito sindicado 2008-2011 1.110.000 200,000 £30.000
Otras pélizas de crédito 2008 49.000 33.114 -
1.159.000 233.114 630.000




Al 30 de septiembre de 2008-

Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimientos | concedido corto plazo Targo plazo
" |Préstamo y crédito sindicado 2008-2011 1.020.000 225,600 540.000
Otras polizas de crédito 2008-2009 42.060 32.342 -
1.062.000 257.342 540.000

En el gjercicio 2005, el Grupo Sogecable renegoci6 las condiciones de la financiacion
bancaria obtenida hasta entonces, firmando en julio de 2005 un nuevo contrato de
Préstamo Sindicado, que sustituyé al anterior, por un importe total de 1.200.000.000 de
euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros,
y una péliza de crédito a corto plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de
300.000.000 de euros. La parte de préstamo tHene vencimiento a seis afios y medio,
amortizdndose en 10 pagos consecutivos semestrales crecientes, habiéndose iniciado su
amortizacién en el ejercicio 2007 y finalizando en diciembre de 2011. Al 30 de
septiembre de 2008 se ha amortizado un importe total de 180.000.000 de euros. El
detalle de vencimientos pendientes del préstamo es el siguiente:

Miles de Euros
2008 90.000
2009 180.000
2010 225.000
2011 225.000
720.000

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor mds un
margen, que inicialmente se estableci6 en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacién del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo tiene negociados
determinados contratos de coberturas de tipos de interés que limitan los tipos
maximos, de acuerdo con lo establecido en el contrato.

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para el Grupo,
entre las cuales se encuentra un limite de endeudamiento con entidades de crédito,
distinto al contrato, de hasta 100.000.000 de euros, limitacién a las garantias y
financiaciones que el Grupo Sogecable, S.A. puede realizar a filiales no relevantes y a
terceros, a modificaciones en el control, estructura y participaciones accionariales de la
Sociedad dominante, y la posibilidad de que Sogecable, S.A. pueda vender o enajenar
las acciones o participaciones en sociedades relevantes del Grupo o repartir
dividendos, salvo ciertas excepciones, o vender o enajenar activos significativos de
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dichas sociedades, asi como el cumplimiento de determinados ratios financieros a lo
largo de la vida del préstamo. La Direccién del Grupo considera cumplidas las
obligaciones inherentes a este conirato.

Este contrato esta garantizado solidariamente por aquellas sociedades del Grupo
Sogecable que, de acuerdo con determinados pardmetros establecidos en el contrato, se
consideran filiales relevantes y que al cierre de estos estados financieros son
CanalSatélite Digital, S.L., DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A., Sociedad
General de Cine, S.A., Sogepag, S.A,, y Companifa Independiente de Televisién, S.L.
Audiovisual Sport, S.L., a pesar de ser sociedad relevante, esta exceptuada de ser
garante del préstamo hasta que, el cumplimiento de determinadas condiciones
establecidas en el contrato, obliguen a su adhesién al mismo.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en garantia del préstamo
existen promesas de prendas constituidas sobre todas las acciones y participaciones de
las que Sogecable, S.A. es titular del resto de sociedades relevantes y garantes del
préstamo, asf como sobre marcas y otros activos inmateriales y materiales y derechos
de créditos presentes y futuros de acuerdo con lo establecido en el contrato. Por otro
lado, en el ejercicio 2006 se canceld la hipoteca que, en garantia del préstamo, se
encontraba constituida sobre el inmueble que el Grupo Sogecable posee en la localidad
de Tres Cantos (Madrid), y que es sede social de Sogecable, 5.A.

Dentro del importe total de deudas con entidades de crédito con vencimiento a corto
plazo, se incluyen los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que tienen
vencimiento superior a un afio, si bien en los contratos se establecen prorrogas anuales,
por lo que la Sociedad los ha clasificado dentro del epigrafe “Deudas con entidades de
crédito corrientes” del balance de situacion adjunto al 30 de septiembre de 2008.
Asimismo, dentro de ese mismo importe al 30 de junio de 2008 se incluyen los intereses
devengados pendientes de vencimiento a dicha fecha por importe de 3.238.000 euros,
aproximadamente,

b) Deudas por instrumentos financieros-

El Grupo Sogecable sigue la prictica de formalizar contratos de instrumentos
financieros para cubrir los riesgos de cambio, que suponen los pagos por la adquisicién
de derechos audiovisuales a los principales proveedores internacionales de contenidos
de television, en su mayor parfe denominados en délares norteamericanos. Dichas
coberturas, que se realizan a partir de las previsiones de pago futuras a corto y medio
plazo, consisten fundamentalmente en coniratos de opciones a futuro, y se encueniran
negociadas con entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado nacional e
internacional.

Al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, en los epigrafes de “Deudas
con entidades de crédito no corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corrientes”
del balance de situacion adjunto se incluye el valor de mercado de diversos
instrumentos financieros, de cobertura de tipo de interés y tipo de cambio, que la
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Sociedad tiene negociados con distintas entidades financieras, por un importe total de
2.509.000 euros y 3.925.000 euros aproximadamente, La actualizacién del valor de estos
instrumentos financieros, facilitado de forma periédica por las entidades financieras
con las que estan contratados, se registra como resultado financiero del ejercicio.

El desglose de dichos instrumentos financieros por tipo de riesgo y perfodos de
vencimiento, al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Al 30 de sepHembre de 2008 A131 de diciembre de 2007
Valor Valor
Importe razonable Importe razonable
nocional {miles de €) [Vencimiendos| nocional {miles de €} | Vencimientos
Riesgo de tipo decambio| 90 mill. USD 2.900 2008-2009 180 mill. USD 3.939 2008-2009
Riesgo de tipo de interés | 575 mill Euros (391} 2008 575 mill Euros {44} 2008

¢} Otras deudas con entidades de crédito-

Al 31 de diciembre de 2007, el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito
corrientes” del balance de situacién adjunto recogen el pasivo financiero
correspondiente a las acciones rescatables emitidas y atin no convertidas en ordinarias
por importes de 2.139.000 euros, aproximadamente, y cancelado en el primer semestre
de 2008 (véase Nota 9).

Por otro lado, en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no corrientes” y
“Deudas con entidades de crédito corrientes” del balance de situacién adjunto al 30 de
septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, se encuentran registrados, corrigiendo el
valor de las deudas con entidades de crédito, los costes incurridos en la formalizacidon
de los préstamos bancarios descritos.

Al 30 de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 la Sociedad avala diversas
polizas de crédito suscritas por distintas sociedades del Grupo por un importe limite
total de 25.000.000 de euros y 25.000.000 de euros, dispuestas por importe de 22.016.000
euros y 4.879.000 euros, aproximadamente.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

En el marco de la ejecucién de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, S.A. y
Telefénica en el ejercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales de dicho
gjercicio, y con el objeto de colaborar en la financiacién del proceso de integracion de
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. en el Grupo, Sogecable, S.A. ofrecié a sus
accionistas la posibilidad de participar en el otorgamiento de un préstamo subordinado
por importe de 175.000.000 de euros a favor de la Sociedad. Dicho préstamo fue




-99_

totalmente suscrito con fecha 19 de agosto de 2003, siendo el principal suscriptor
Telefénica de Contenidos, S.A.U., con un importe de 172.493.000 aproximadamente.

La “subordinacién” de este préstamo consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud del mismo quedard condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras, descrito en la Nota
10. ¥l plazo de subordinacién del préstamo finaliza el 31 de diciembre de 2010. El plazo
de vencimiento del préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneracién es del
10,28% anual.

En el ejercicio 2005, en el marco de la renegociacién del Préstamo Sindicado bancario
lievada a cabo por la Sociedad con un grupo de entidades financieras (véase Nota 10) el
Grupo reembolsé el principal y todos los intereses devengados y no pagados hasta
entonces a todos aquellos prestamistas que no subordinaron su préstamo a la nueva
financiacién bancaria.

Desde entonces, el Grupo ha liguidado a los accionistas que mantienen sus préstainos
subordinados los intereses devengados al final de cada ejercicio. En consecuencia al 30
de septiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el saldo del epigrafe “Otros pasivos
financieros no corrientes” de los balances adjuntos incluye el principal del préstamo
inicial pendiente, y que asciende a 172.496.000 euros aproximadamente, mas los
intereses devengados y capitalizados al 1 de enero de 2005, de aquellos accionistas que
mantienen sus préstamos subordinados al cierre de cada ejercicio.

Por otro lado, en el ejercicio 2007 fueron liquidados intereses correspondientes al
préstamo subordinado por un importe bruto de 20.212.709 euros, aproximadamente,
mientras que al 30 de junio de 2008 se han devengado intereses por un importe total de
15.173.000 euros, aproximadamente, pendientes de vencimiento y que se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros corrientes” del balance de
situacién al 30 de septiembre de 2008.

Al margen de la retribucién fija del préstamo subordinado, en el momento de la
suscripcién del mismo, la Sociedad entregé 1.260.043 “warrants” que conferian
derechos de opcién de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningiin
desembolso adicional distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado
otorgaba el derecho a adquirir una accién de Sogecable, S.A. a un precio de 26 euros.
Llegado el momento de ejercicio de los “warrants”, Sogecable, S.A. podria optar entre
entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio fijado o liquidar la diferencia
entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio fijado.

En ocasién a la liquidacién de la Oferta Publica de adquisicién de acciones de
Sogecable, S.A. realizada por Promotora de Informaciones, S.A. y la exclusién de
cotizacién en Bolsa de las acciones de la Sociedad (véase Nota 9), en aplicacién de lo
dispuesto en el Folleto de emisién de los “warrants”, en el mes de julio de 2008 Ia
Sociedad ha procedido a la amortizacién anticipada de los mismos, mediante
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liquidacién por diferencias, en los términos previstos en el Folleto, a un precio de 2,13
euros cada uno.

SITUACION FISCAL

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogi¢ al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A.
la Sociedad Dominante del Grupo y Centro de Asistencia Telefénica, S.A., Compafifa
Independiente de Televisién, S.L., Sociedad General de Cine, S.A., Cinemania, S.L.,
CanalSatélite Digital, S.L., Sogepaq, S.A., Audiovisual Sport, 5.L., DTS Distribuidora de
Televisién Digital, 5.A., Via Atencién Comunicacién, S.L., Sogecable Media, S.LL. y
Sogecable Editorial, 5.L., las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006.

El Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante dispone de
quince afios, segin la legislacién vigente, para compensar las bases imponibles
negativas generadas, y cuyo detalle, por ejercicios es el sigutente:

Miles de
Eiercicios Euros

1999 21.874
2000 25,928
2002 106.280
2003 445,238
2004 251,862
2006 61360

Como consecuencia de la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de la Sociedad
descritaenlaN ota 9, Promotora de Informaciones, S.A. ha alcanzado una
participacién superior al 75% de Sogecable, S.A. En consecuencia la Sociedad y su
Grupo fiscal se integrard totalmente en el grupo consolidado fiscal del que Promotora
de Informaciones, S.A. es cabecera, en el ejercicio 2009, por lo que el grupo fiscal
Sogecable se extinguird con efectos 1 de enero de 2009, 0 en el momento en que se haga
efectiva la fusién descrita en la Nota 2, debiendo en el ejercicio 2008 integrar en su base
imponible las eliminaciones que estuvieran pendientes de incorporacién que procedan,
de acuerdo con el articulo 81 del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades.

El Grupo Sogecable, en orden de determinar la base imponible consolidada del
efercicio, procede con caricter previo a la compensacién de las bases imponibles
negativas individuales de sociedades, generadas con anterioridad a su incorporacién al
grupo de consolidacién fiscal.

En el ejercicio 2008, el Grupo Sogecable ha reasignado los créditos fiscales derivados de
las bases imponibles negativas pendientes de compensar del Grupo consolidado fiscal
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y de sociedades individuales anteriores a su incorporacién al grupo fiscal, siguiendo
comunicaciones de las autoridades fiscales.

Asimismo, el Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante
tiene acreditadas, pendientes de aplicar, deducciones por diversos conceptos por un
importe total de 39.084.000 euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tlbmos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién, No se espera que se devenguen pasivos adicionales
de consideracién para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccion.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracién. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones a
favor de los miembros del Consejo de Administracion.

COMPROMISOS FUTUROS

Al 30 de septiembre de 2008 la Sociedad mantiene compromisos de pagos y cobros en
euros y diversas divisas, cuyo importe mneto asciende a 261559.000 -euros,
aproximadamente, El calendario de pagos netos de estos compromisos se detalla a
continuacion:

Ejercicio Miles de Euros
2008 12.339
2009 64.313
2010 79.844
2011 28.039
2012 28.493
2013 30.231
2014 18.300

261.559

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en los acuerdos de compra
solamente nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos los términos
y condiciones asumidas contractualmente.

Dichos compromisos de pago futuros se han estimado teniendo en cuenta los contratos
vigentes en el momento actual. De la renegociacién de determinados contratos, dichos

compromisos podrian resultar distintos a los inicialmente estimados.
A
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PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 16 de mayo de 2000 y el
13 de mayo de 2003 acordaron el establecimiento de planes de opciones sobre acciones
para los consejeros ejecutivos y los directivos de la sociedad, con vencimientos anuales
entre los afios 2003 y 2008.

Las Juntas Generales de Accionistas de Sogecable, 5.A., autorizaron al Consejo de
Administracién de la Sociedad para llevar a cabo, en su caso, las correspondientes
ampliaciones de capital, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, para
cubrir estos planes de opciones. En este sentido, la Junta General de Accionistas del 27
de abril de 2005 adopto el acuerdo de ampliar el capital social mediante la emision de
1.570.594 acciones rescatables, de 2 euros de valor nominal cada una y una prima de
emisiéon de 0,50 euros por accién, con exclusion total del derecho de suscripcién
preferente, por estar destinadas a la cobertura de Ios planes de opciones sobre acciones
aprobados en dfa. Tal y como se indica en la Nota 11, en el ejercicio 2006 se realizé la
ampliacion de capital acordada en dicha Junta, necesaria para cubrir estos planes de
opciones, mediante la emisién de acciones rescatables.

En el gjercicio 2007 se produjo el vencimiento de un plan de opciones gjercido por los
consejeros ejecutivos y los directivos de la Sociedad, siendo el niimero total de
beneficiarios 104. Los planes ejercidos en los ejercicios 2007, 2006 y 2005 fueron
atendidos mediante la aplicacién de los planes de emisién de acciones rescatables
descritos. En el ejercicio 2007, tal y como se indica en la Nota 9, llegado el vencimiento
del plan correspondiente, quedaron sin ejercer 102.000 opciones sobre acciones.

En el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008, se ejercitaron
todas las opciones correspondientes al plan con vencimiento en el ejercicio 2008. En
consecuencia, al 30 de septiembre de 2008 no existen planes de opciones aprobados
pendientes de vencimiento.

LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

Los operadores de cable Auna, Telecable, Tenaria, Euskaltel y R Telecomunicaciones
de Galicia y R Telecomunicaciones de Coruiia presentaron durante los ejercicios 2003 y
2004 sendas demandas arbitrales ante la CMT reclamando el derecho a recibir una
oferta para la comercializacién de varios canales suministrados por Sogecable a sus
abonados. La CMT se ha pronunciado en cada uno de los expedientes, en 2004 en el
procedimiento promovido por Auna, y en 2005 en los procesos promovidos por los
otros operadores, estimando parcialmente las demandas arbitrales, y condenando a
Sogecable a presentar una oferta por los canales Gran Via y Canal + Deportes.
Sogecable interpuso recurso de anulacién contra estos laudos ante la Audiencia
Provincial de Madrid, y a lo largo de 2006 han recaido las sentencias de la Audiencia
confirmando los laudos dictados por Ia CMT. En enero de 2008 el Juzgado de Primera
Instancia n® 43 de Madrid ha dado por terminado el procedimiento de ejecucion del
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laudo dictado por la CMT a instancias de Auna, tras la oferta presentada por
Sogecable, S.A. Por otro lado, Cableuropa, S.A.U. (Ono) ha presentado una demanda
contra Sogecable, que ha recaido en el Juzgado de Primera Instancia, n°3 de Colmenar
Viejo, reclamando dafios y perjuicios. Dicha demanda fue contestada por Sogecable el
26 de junio de 2008, Los procedimientos iniciados a instancias del resto de operadores
siguen su curso en los respectivos Juzgados de Primera Instancia. Adicionalmente, Ono
ha presentado contra AVS y Sogecable, S.A. reclamacién de los “minimos
garantizados” de los contratos de emisién de fiithol en pago por visién suscritos entre
los operadores integrados en AUNA y AVS. Sogecable contestd la demanda el 26 de
mayo de 2008, Sus anteriores reclamaciones en este sentido han resultado infructuosas.

La Agrupacién de Operadores de Cable (AOC) presentd recurso contencioso
administrativo contra el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, por
el que se modifica el titulo concesional de Sogecable, S5.A. autorizandole a emitir en
abierto 24 horas al dia, El 19 de febrero de 2008 el Tribunal Supremo dicté sentencia
desestimando integramente el recurso de la AOC,

Las entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual AIE y AISGE
demandaron a Sogecable, S.A. solicitando la percepcién de una retribucién por el
concepto de derechos de propiedad intelectual. En 2002, se dict6 sentencia estimando
parcialmente esta demanda de estas entidades y fue recurrida por la sociedad en
Apelacién, recayendo sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid en 2003, que
desestimaba el recurso interpuesto por la sociedad. Sogecable interpuso Recurso de
Casacién contra la sentencia de apelacion, que fue admitido a trdmite por el Tribunal
Supremo en 2007. AISGE ha solicitado ejecucion provisional de la sentencia,
habiéndose despachado su ejecucién provisional por el Juzgado. Adicionalmente
Sogecable, 5.A., CanalSatélite Digital, S.L. y DTS Distribuidora de Televisién Digital,
S.A, han presentado una denuncia contra AISGE y AIE ante el Servicio de Defensa de
la Competencia (actualmente Comisién Nacional de Competencia) por abuso de
posicion de dominio. Este procedimiento ha sido admitido a [rdmite el pasado mes de
julio.

En diciembre del afio 2006 SGAE interpuso una nueva demanda contra Sogecable, S.A.
solicitando la percepcion de una retribucién por derechos de propiedad intelectual
utilizados por Sogecable en su canal de television en abierto. La sociedad ha
reconvenido en este procedimiento considerando que se debe aplicar un 50% de
reduccién en los derechos percibidos. La vista se celebré el pasado 1 de octubre,
estando a la espera de sentencia,

En 2006, las entidades de gestién de derechos AGEDI y AIE presentaron una demanda
contra Sogecable, 5.A. y CanalSatélite Digital, S.L., solicitando la percepcién de una
retribucién por derechos de propiedad intelectual durante un periodo en que no habia
contrato suscrito con aquella entidad. El juicio se celebré en junio de 2007, y el Juzgado
ha suscitado a las partes el planteamiento de una posible cuestién prejudicial ante el
Tribunal de Justicia de la Unién Europea por declarar si es compatible el derecho que
reclama AGEDI-AIE con el derecho comunitario europeo. Adicionalmente Sogecable,
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S.A., CanalSatélite Digital, S.L. y DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. han
presentado una denuncia contra AGEDI-AIE ante el Servicio de Defensa de la
Competencia {actualmente Comisién Nacional de Competencia) por abuso de posicién
de dominio, En el pliego de Concrecion de Hechos, la Direccién de Investigacién de la
Comisién Nacional de Competencia considera responsable a AGEDI y a AIE de abusar
de su posicibn de dominio al aplicar condiciones desiguales para prestaciones
equivalentes, dado que exigen a las sociedades del Grupo cantidades sustancialmente
superiores a las reclamadas a otros operadores. En diciembre de 2007 el Consejo de la
Comisién Nacional de la Competencia acordd la admisién a tramite e instruccién del
correspondiente expediente sancionador contra AGEDI y ATE por estos hechos. El dia
10 de junio de 2008 tuvo hugar la vista en el Consejo de la CNC, estando a la espera de
resolucién. Asimismo, AGEDI-AIE demandaron a Sogecable por la emisién de
fonogramas en Cuatro, Este asunto recayé en el Juzgado de lo Mercantil n° 6 de
Madrid. Todos los procedimientos judiciales y administrativos en relacién con AGEDI
y AlE han sido objeto de acuerdo transaccional y estdn en trdmite de archivo.

En 2006 Warner Sogefilms, AIE, agrupacién de interés econémico, 50% Sogecable y
50% Warner Bros. Entertainment Espaiia, S.L. (AIE extinta desde el pasado 31 de
noviembre de 2006), ha presentado recurso contencioso-administrativo contra la
sancién acordada por el Tribunal de Defensa de la Competencia por practicas
supuestamente anticompetitivas de la AIE.

El 24 de julic de 2006 Audiovisual Sport, S.L., (AVS), Sogecable, S.A., TVC Multimedia,
S.L. y Mediaproduccién, S.L. (Mediapro) llegaron a un acuerdo para Ia explotacién de
los derechos de la Liga de fiitbol para las temporadas 2006/07 y sucesivas. El objeto
fundamental del acuerdo era mantener el modelo de explotacién de fitbol televisado
vigente en nuesiro pais desde 1997. Tras los reiterados incumplimientos por parte de
Mediapro de los distintos compromisos del Acuerdo, AVS presenté una demanda
contra Mediapro el 3 de julio de 2007, posteriormente ampliada el 31 de julio de 2007,

Tras la suspension de la entrega de la sefial audiovisual por AVS a Mediapro, en agosto
de 2007, Mediapro continué incurriendo en nuevos y graves incumplimientos, que
provocaron la ampliacién de la demanda inicial con dos nuevas ampliaciones, el 27 de
agosto y el 12 de septiembre de 2007, ésta wltima acompafiada de una solicitud de
medidas cantelares qgue el Juzgado de Primera Instancia n° 36 de Madrid estimé
integramente. Audiovisual Sport, S.L., en cumplimiento del auto dictado por el
Juzgado, ha depositado aval por 50.000.000 de euros, garantizado por Sogecable, 5.A.,
ent garantia del cumplimiento de sus obligaciones contractuales. Este Glimo Auto ha
sido revocado por la Audiencia Provincial de Madrid el pasado mes de julio. AVS
presenté una nueva solicitud de medidas cautelares ante el Juzgado de Primera
Instancia n® 36 de Madrid para la temporada 2008-2009 que fueron desestimadas por
auto de 12 de septiembre de 2008. Adicionalmente, a la vista de las actuaciones de
Mediapro en las primeras jornadas de Liga de la temporada 2008-2009, AVS solicito
unas nuevas medidas cautelares, habiéndose fijado la vista para el dia 31 de octubre de
2008,

-
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En dicho procedimiento, Mediapro reconvino contra el resto de los firmantes del
Acuerdo. Sogecable, 5.A. ha contestado a la reconvencién de Mediapro. Tanto AVS
como Sogecable, S5.A. estdn reclamando en los Tribunales las correspondientes
responsabilidades a Mediapro y a terceras entidades que estdn colaborando con ésta.
Estd pendiente el sefialamiento de vista por parte del juzgado.

En julio de 2007, Sogecable, 5.A. presenté una demanda contra el F.C. Barcelona, en
reclamacién del cumplimiento del contrato suscrito en 1999 entre el Club y Telefénica
Media, S.L. (ahora Telefénica de Contenidos, S.A.U.) y en el que en octubre de 2003 se
habia subrogado Sogecable, S.A., por el cual, entre otros conceptos, el Club cedia a
Sogecable, S.A. las cantidades que percibiera por la participacion de sus equipos
deportivos en competiciones internacionales. En dicho proceso el Club ha formulado
reconvencién contra Sogecable, 5.A, y Telefénica de Contenidos, S.A.U. La vista ha
sido sefialada para el dia 23 de octubre de 2C08.

Los Administradores y los asesores legales internos y externos de la Sociedad y del
Grupo no consideran que, de la resolucién de todos estos litigios se deriven pasivos
significativos no registrados por el Grupo.

Adicionalmente, el Grupo mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven
pasivos significativos.

ACONTECIMIENTOS FOSTERIORES

En la misma fecha de formulacién de estos estados financieros, el Consejo de
Administracién de Sogecable, S.A. aprobé la aportacion de la rama de actividad
integrada por Iz totalidad de activos y pasivos, con sus correspondientes derechos y
obligaciones, y empleados, vinculados a la actividad de servicios técnicos de
produccién, emision y gestién de canales de television, a excepcién de los activos y
pasivos y empleados exclusivamente afectos a la actividad de televisiéon en abierto
mediante una ampliacion de capital en CanalSatélite Digital, S.L. (filial 100% de la
Sociedad), con aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacién de capital a la fecha de
estas notas se encuentra pendiente de ejecucién.

ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION
ALASNUEVAS NORMAS CONTABLES

El Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, publicado en el BOE el 20 de
noviembre de 2007, aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad, dentro del marco
de Ja reforma y adaptacién de la legislacién mercantl en materia contable para su
armonizacién internacional de acuerdo con la normativa de la Unién Europea. En
dicha disposicién legal se establece la obligatoriedad de la aplicacién del Plan General
de Contabilidad en el primer ejercicio que se inicie a partir del 1 de enero de 2008.
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En consecuencia, todos los estados financieros adjuntos correspondientes al periodo de
nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008 se han elaborado de acuerdo al
nuevo Plan General de Contabilidad aprobado en noviembre de 2007.

De acuerdo con la Disposicién transitoria cuarta del mencionado Real Decreto, la
Sociedad ha optado por presentar informacién comparativa correspondiente al
ejerticio 2007 adaptada al presente Plan General de Contabilidad. Para ello la Sociedad
ha elaborado un balance de apertura o de primera aplicacién del nuevo Plan General
de Contabilidad (en adelante NPGC) al 1 de enero de 2007, con arreglo a los nuevos
criterios y normas contables establecidos en el mismo. En consecuencia, y para mostrar
el impacto de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, a continuacién se presenta a efectos informativos la
siguiente informacion:

= Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2007, fecha de
primera aplicacién o balance de apertura

» Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 30 de septiembre de 2007

»  Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007

Miles de BEuros
CONCILIACION PATRIMONIO NETO AL 1 DE ENERO DE 2007

FONDOS PROTPIOS AL 1 DE ENERO DE 2007 (anterior PGC) 266,120

AJUSTES DE PRIMERA APLICACION NPGC (ENERO 2004)

Valoracién instrumentos financieros, neta (11.454)
Gastos de ampliacidn de capiial, neto (1.654)
Inversiones en empresas del Grupo (2.251)
RESERVAS PRIMERA APLICACION NPGC {15.359)

FONDOS PROPIOS AL 1 DE ENERO DE 2007 NPGC 250.761
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Miles de Euros
CONCILYACION PATRIMONIO NETO AL 30 DE SEPTTEMERE DE 2007

FONDOS PROFPIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 (anterior PGC) 303.863
RESERVAS PRIMERA APLICACION NPGC (1 de enero de 2007) (15.359)

AJUSTES AL RESULTADO AL 30 DESEPTIEMBRE DE 2007

Valoracién instrumentos financieros, nato 6474

Gastos de ampliacién de capital, neto KE =]

Inversiones en empresas del Grupo 1.164

AJUSTES AL RESULTADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 7.982
FONDOS PROPIOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 NFGC 296.486

Miles de Euros
CONCILIACION PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

FONDOQS PROPIOS AT 31 DE DICIEMBRE DE 2007 (2nterior PGC) 314,344
RESERVAS PRIMERA APLICACION NPGC (1 de enero de 2007) (15.359)

AJUSTES AL RESULTADO DEL EIERCICIO 2007

Valoracién instrumentos financieros, neto 6.192

Gastos de ampliacion de capital, neto 477

Inversiones en empresas del Grupo 1,552

AJUSTES AL RESULTADO DEL E[ERCICIO 20607 8.220
FONDOS PROPIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 NPGC 307.205

A continuacién se describen las principales diferencias entre los criterios aplicados en
el ejercicio 2007 y los actnales, y que dan lugar a los ajustes derivados de la transicion a
las nuevas normas contables a la fecha de primera aplicacién, es decir, 1 de enero de
2007.

» Fl NPGC establece criterios de valoracién de determinados contratos de
instrumentos financieros, distintos a los que Ia Sociedad venfa aplicando hasta el
gjercicio 2007. Por ello, a Ia fecha de transicién se han estimado las diferencias de
valoracién de dichos instrumentos financieros y su efecto fiscal, registrandose el
valor neto resultante en el epigrafe “Reservas de primera aplicacién NPGC” del
balance de situacién al 1 de enero de 2007.
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= 'Los gastos de ampliacién de capital no son activables de acuerdo con el NPGC., Por
ello, a la fecha de transicién dichos gastos se han dado de baja y calculado su
efecto fiscal, registrandose el valor neto resultante en el epigrafe “Reservas de
primera aplicaci6n NPGC” del balance de situacién al 1 de enere de 2007,

* Como consecuencia del registro del ajuste derivado del concepto descrito en el
punto anterior por determinadas empresas del Grupo, la Sociedad ha procedido a
recalcular la provisién por deterioro de dichas participaciones, registrandose el
valor resultante en el epigrafe “Reservas de primera aplicacién NPGC” del balance
de situacién al 1 de enero de 2007.

Estos ajustes registrados contra reservas en el balance de apertura o de transicién al 1
de enero de 2007, tienen su correspondiente efecto en los resultados de la Sociedad en
el ejercicio 2007, Adicionalmente, como consecuencia de la aplicacién del Plan General
de Contabilidad se producen diferencias de presentacién en los distintos epigrafes del
balance de situacién y de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, que por no tener efectos
en el patrimonio neto de la Sociedad ni en sus resultados, no se detallan en esta noia,

kS
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INFORMACION SOBRE__1.OS CONSEJEROS DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

A los efectos previstos en el articulo 238 de la Ley de Sociedades Andnimas, a continuacion
se informa de los nombres, apellidos y edad de los Consejeros de PRISA, asi como la fecha
desde la que desempefian el cargo de consejeros.

Asimismo se informa de que todos los consejeros de PRISA son de nacionalidad espafiola y
que su domicilio, ¢ estos efectos, es Gran Via, 32 (Madrid 28013).

. Cargo en el . Edad Fecha desde la que
Nombre de los consejeros . -
Consejo desempeiian el cargo
DON IGNACIO POLANCO Presidente 53 18-03-1993
MORENO
DON JUAN LUIS CEBRIAN Consejero 64 15-06-1983
ECHARRI Delegado
DON MATIAS CORTES Consejero 70 25-03-1977
DOMINGUEZ
DON FRANCISCO JAVIER DIEZ Consgjero 53 18-05-2000
DE POLANCO
DON DIEGO HIDALGO SCHNUR Consejero 65 17-06-1982
DON ALFONSO LOPEZ CASAS Consgjero 53 17-04-2008
DON GREGORIO MARANON Consejero 66 15-06-1983
BERTRAN DE LIS
DON EMILIANO MARTINEZ Consejero 67 15-06-1989
RODRIGUEZ
DON RAMON MENDOZA Consegjero 55 19-04-2001
SOLANO
DONA AGNES NOGUERA BOREL Consejero 45 20-04-2006
DON BORJA JESUS PEREZ Consejero 39 18-05-2000
ARAUNA
DON FBANCISCO PEREZ Consejero 82 25-03-1977
GONZALEZ
DON MANUEL POLANCO Consgjero 47 19-04-2001
MORENQO
DON JUAN SALVAT DALMAU Consgjero 77 25-05-1979
DON J’ESI'JS DE LA SERNA Consejero 82 19-06-1984
GUTIERREZ REPIDE
DON JOSE BUENAVENTURA Consgjero 65 15-11-1990
TERCEIRO LOMBA
DON ADOLFO VALERO Consgjero 66 20-10-1988
CASCANTE
DON MANUEL VARELA UNA Consejero 86 25-03-1977

Nota: el primer nombramiento de D. Ignacio Polanco Moreno como Presidente del Consejo de
Administracién  fue el 23 de julio de 2007 y ¢l primer nombramiento de D. Juan Luis Cebridn
Echarri como Consejero Delegado fue el 20 de octubre de 1988.




INFORMACION SOBRE LOS CONSEJEROS DE SOGECABLE, S.A.

A los efectos previstos en el articulo 238 de la Ley de Sociedades Andnimas, a continuacion se informa
de los nombres, apellidos y edad de los Consejeros de SOGECABLE, asi como la fecha desde la que
desempefian el cargo de consgjeros.

Asimismo se informa de que todos los consejeros de SOGECABLE son de nacionalidad espafiola y que
su domicilio, a estos efectos, es Avenida de los Artesanos, 6, 28760 Tres Cantos (Madrid).

Nombre de los consejeros Cg;ﬁ?g:}:)d Edad dl::;l:;g;;ieellacg:}geo
DON RODOLFO MARTIN VILLA Presidente 74 16/12/2003
DON JUAN LUIS CEBRIAN ECHARRI Vicepresidente 64 12/04/1989
: . 7 o
Pi?gg;;]}é(f)\ CISCO JAVIER DIEZ DE C};c:lls;ifzs 53 15/12/1998
DON IGNACIO POLANCO MORENO Consejero 53 21/03/2006
DON DIEGO HIDALGO SCHNUR Consejero 65 17/04/2001
EI(;N GREGORIO MARANON BERTRAN DE Consejero 66 12/04/1989
DON RAMON MENDOZA SOLANO Consgjero 55 08/05/2008
DONA AGNES NOGUERA BOREL Consejero 45 18/04/2000
DON FRANCISCO PEREZ GONZALEZ Consejero 82 12/04/1989
DON MANUEL POLANCO MORENO Consejero 47 21/03/2006
DON JUAN MAR{A ARENAS URIA Consejero 64 16/05/2000
DON LEQPOLDO RODES CASTANE Conscjero 73 12/04/1989
DON JAIME TERCEIRO LOMBA Consejero 62 16/05/2000

Nota: el primer nombramiento de D. RODOLFO MARTIN VILLA como Presidente del Consejo de
Administracion fue el 16 de diciembre de 2003, el primer nombramiento de D. JUAN LUIS CEBRIAN como
Vicepresidente fue el 12 de abril de 1989 y el primer nombramiento de D. FRANCISCO JAVIER DIEZ DE
POLANCO como Consejero Delegado fue el 15 de diciembre de 1998.




INFORME QUE PRESENTA EIL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
A QUE SE REFIEREN 1.OS PUNTOS 4.4 v 4.5 DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CONYOCA
PARA SU CELEBRACION EN MADRID EL 5 DE DICIEMBRE DE 2008, EN
PRIMERA CONVOCATORIA O, EN CASO DE NO REUNIRSE QUORUM
SUFICIENTE EN ESA CONVOCATORIA, EL SIGUIENTE DIA, 6 DE DICIEMBRE
DE 2008, EN EL MISMO LUGAR, EN SEGUNDA CONYOCATORIA

El presente informe se formula en relacién con las propuestas relativas a la modificacién de
los articulos 2 (Objeto Social) y 6 (Capital Social) de los Estatutos Sociales de Promotora de
Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa” o la “Sociedad”) que se someteran a la aprobacién
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, bajo los puntos 4.4. y 4.5 del Orden del
Dia, como consecuencia de Ia fusién por absorcion de SOGECABLE, S.A. Unipersonal
(sociedad absorbida) por Prisa (Sociedad absorbente) que igualmente se someterd a la
aprobacién de dicha Junta General,

Este informe se emite a los efectos del articulo 144 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas (TRLSA).

Modificacion del articulo 2 de los Estatutos Sociales

Habida cuenta de la condicién de Sogecable, S.A. Unipersonal como sociedad concesionaria
del servicio puiblico de televisidn privada, el Consejo de Administracién propone modificar
el articulo 2 de los Estatutos Sociales de Prisa, relativo al objeto social, con el fin de
contemplar expresamente, entre ofros aspectos, lo previsto en el articulo 18 de la Ley
10/1988, de 3 de mavo, de Television Privada, en relacion con la gestién indirecta del
servicio publico de television privada,

En consecuencia, el articulo 2 quedaria redactado como a continuacion se indica:
“Articulo 2.- Objeto.
1.- La Sociedad tiene por objeto:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacion y comunicacion
social, propios o ajenos, sea cual firere su soporte técnico, incluida entre ellos la
publicacion de impresos periddicos.

b) La gestion indirecta del Servicio Publico de Television, con arreglo a los términos
de la concesidn administrativa de la que es titular, y la prestacion de servicios de
television y telecomunicaciones en cualquiera de sus modalidades incluidos los
servicios de valor ariadido y los de asistencia telefonica.

¢) La promocion, planeamiento y ejecticion, por cuenta propia o ajena, directamente o
a través de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o empresas de medios de
comunicacion, industriales, comerciales y de servicios.




d) La constitucion de empresas y sociedades, la participacion, incluso mayoritaria, en
ofias existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante
Jormulas de colaboracién.

e) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante arrendamiento u
otra forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles e inmuebles, y derechos.

B La contratacidn y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y gestion
de interés de terceros, ya sea a ftravés de intermediacion, representacién, o
cualquier otro medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

g La actuacion en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de los
mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier ofra
indole, por cuenta propia.

2.- Las actividades descritas se entienden referidas a sociedades y empresas, operaciones o
negocios, nacionales o extranjeros, cumpliendo las prescripciones legales respectivas.

3.- Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas por la Sociedad

fofal o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con
objefo andlogo.”

Modificacién del articulo 6 de los Estatutos Sociales

El Consejo de Administracién propone modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales, con
el fin de que las acciones de Prisa sean en Io sucesivo nominativas, como consecuencia de lo
dispuesto en el articulo 18 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Televisidn Privada.

En consecuencia, el articulo 6 quedaria redactado como a continuacién se indica:
“Articulo 6.- Capital Social,

El capital social es de VEINTIUN MILLONES NOVECIENTOS TRECE MIL QUINIENTOS
CINCUENTA EUROS (21.913.550€), representado por DOSCIENTOS DIECINUEVE
MILLONES CIENTO TREINTA Y CINCO MIL QUINIENTAS (219.135.500) acciones
ordinarias nominativas de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal cada una,
de la misma clase, y numeradas correlativamente de la 1 a la 219.135.500.

El capital estd totalmente suscrito y desembolsado.

La Sociedad podrd emitir acciones rescatables, por un importe nominal no superior a la
cuarta parte del capital social y con el cumplimiento de los demds requisitos legalmente
establecidos.

La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacién de los Estatutos
Sociales, podra delegar en el Consejo de Administracién las facultades que en cuanto al
aumento de capital sefiala el articulo 153 de la Ley de Sociedades Andnimas.”




PROPUESTA DE ACUERDOS

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

3 DE DICIEMBRE DE 2008

El Consejo de Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. ha
acordado someter a la aprobacion de la JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS que
se celebrard el 5 de diciembre de 2008, la PROPUESTA DE ACUERDOS adjunta.

Asimismo el Consejo de Administracion acordo, en la misma reunion, delegar con
cardcter solidario o indistinto a favor del Presidente del Consejo de Administracion y
del Consefjero Delegado, la facultad de afiadir otras propuestas de acuerdos, asi
como suprimir, modificar o desarrollar cualguiera de las propuestas de acuerdos
adjuntas.




PRIMERO

Nombramiento v ratificacion de Consejeros

1.1. Ratificacién del nombramiento por cooptacién v eleccion del Consejero Don
Alfonso Ldépez Casas,

El Consejo de Administracién propone ratificar el nombramiento por cooptacién de D.
Alfonso Lopez Casas que fue informado favorablemente por el Comité de Gobierno
Corporativo, Nombramientos y Retribuciones y realizado por el Consejo de
Administracion de 17 de abril de 2008, para cubrir la vacante producida por el
fallecimiento de D® Isabel Polanco Moreno, y nombrarlo con la calificacién de
Consejero gjecutivo de la Sociedad, a los efectos del articulo 8 del Reglamento del
Consejo.

Se acuerda ratificar el nombramiento por cooptacién de D. Alfonso Lopez Casas
realizado por el Consejo de Administracion de 17 de abril de 2008, y se acuerda
elegirlo Consejero de la Sociedad por el plazo estatutario de cinco afios, con efectos
desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

1.2. Otras propuestas de ratificacién o nombramiento de Consejeros que pueda
realizar el Consejo asi como, en su caso, modificacion del ndmero de Consejeros.

Asimismo, se propondrd, em su caso, a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas la ratificacion de aquellos nombramientos de consejeros por cooptacion o
la aprobacién de aquellas propuestas de nombramiento de consejeros que, en uno y
ofro caso, el Consejo de Administracién pudiera acordar desde la convocatoria de la
referida Junta General y hasta el momento inmediatamente anterior a la celebracion
de la misma asi como, en su caso, la modificacién del nimero de consejeros.




SEGUNDO

Delegacion en el Consejo de Administracién de Ia facultad de aumentar, en una o
varias veces, el capital social, con o sin prima de emisién —y con delegacién para
1a_exclusién, en su caso, del derecho de suscripcién preferente-, en los términos,
condiciones y plazos previstos en el Articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Revocacién, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este mismo
sentido en la Junta General de accionistas de 17 de marzo de 2005 bajo el punto
sexto de su orden del dia.

I) Dejar sin valor ni efecto en la parte no utilizada el acuerdo adoptado bajo el punto
sexto del Orden del Dia de la Junta General de accionistas celebrada el 17 de marzo de
2005, relativo a la delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de
ampliar el capital social de conformidad con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la
Ley de Sociedades Andnimas.

IT) Autorizar al Consejo de Administracién en la forma mas amplia y eficaz posible en
Derecho y de conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, para que, dentro del plazo méaximo de cinco afios a contar
desde el acuerdo de la Junta General y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo
posterior de ésta, acuerde, en una o varias veces, cuando y a medida que las
necesidades de la Sociedad lo requieran a juicio del propio Consejo, ¢l aumento de su
capital social en la cantidad maxima de 10,956,775 euros, equivalente a 1a mitad del
capital social actual de la Sociedad, emitiendo y poniendo en circulacién para ello las
correspondientes nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de las permitidas
por la Ley, con o sin prima, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir
en aportaciones dinerarias y previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de las acciones que se emitan conforme a lo prevenido en el articulo 161.1
de la Ley de Sociedades Andénimas. Las facultades aqui atribuidas incluyen las de fijar
los términos y condiciones de cada anmento de capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o
plazos de suscripcion preferente, dar nueva redaccidn al articulo de los Estatutos
sociales relativo al capital y realizar todos los trAmites necesarios para que las nuevas
acciones objeto del aumento de capital sean admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad, de conformidad con los
procedimientos previstos en cada una de dichas Bolsas, Se considerara incluido dentro
del limite disponible en cada momento de la cantidad méaxima antes referida el
importe de los aumentos de capital que, en su caso y con la finalidad de atender la
conversion de obligaciones o el ejercicio de warrants sobre acciones de nueva
emision, se realicen al amparo de lo previsto en la propuesta de acuerdo que se somete
a esta misma Junta General bajo el punto tercero de su Orden del Dia o el que en su
caso lo sustituya en el futuro. Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2
de la Ley de Sociedades Andnimas. La presente autorizacion podrd emplearse para dar




cobertura al Plan de Retribuciones mediante la entrega de opciones sobre acciones
para los Consejeros gjecutivos y los directivos de la Sociedad, aprobado bajo el punto
quinto del orden del dia de la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 13
de marzo de 2008. El Consejo de Administracién estd igualmente autorizado para
delegar en la Comisién Ejecutiva, en el Presidente o en el Consejero Delegado las
facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables,




TERCERO

Delegacién en el Consejo de Administracion de Ia facultad de emitir valores de
renta fija, tanto simples como convertibles en acciones de nueva emisién y/o
canjeables por acciones en circulacién de Prisa v otras sociedades, warrants
(opciones para suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones en circulacion
de Prisa o de otras sociedades), pagarés y participaciones preferentes. En caso de
valores convertibles y/o canjeables o de warrants, filacion de los criterios para la
determinacion de las bases v modalidades de Ia conversidn, canje o ejercicio
delegacion _en el Consejo_de Administracion de Ias facultades de aumentar el
capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de
obligaciones o de ejercicio de los warrants, asi como de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles o
de warrants sobre acciones de nueva emision,

Revocacién, en la parte no utilizada, del acuerdo de delegacion_de facultades
para la emisién de obligaciones convertibles v/o canjeables adoptadoe por la Junta
General de accionistas de 17 de marzo de 2005 bajo el punto séptimo de su orden
del dia.

“T) Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no utilizada el acuerdo adoptado bajo el
punto séptimo del orden del dia de la Junta General ordinaria de accionistas de 17 de
marzo de 2005, relativo a la delegaciéon de facultades para emitir obligaciones
convertibles y/o canjeables, asi como warrants y otros valores analogos.

IT) Delegar en el Conscjo de Administracién, con atreglo al régimen general sobre
emisién de obligaciones, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento
del Registro Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) de
la Ley de Sociedades Anodnimas, la facultad de emitir valores de renta fija, simples,
convertibles y/o canjeables y warrants, asi como pagarés y participaciones
preferentes, de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacion
podran ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija de andloga
naturaleza, tanfo simples como convertibles en acciones de nueva emisién de la
Sociedad y/o canjeables en acciones en circulacién de la Sociedad. Asimismo,
esta delegacién podrd ser utilizada para emitir obligaciones canjeables en
acciones en circulacion de otra sociedad, del Grupo o no, para la emision de
warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de la Sociedad o para adquirir
acciones en circulacién de la Sociedad o de otra sociedad, del Grupo o no,
liquidables mediante la entrega fisica de las acciones o, en su caso por
diferencias) que podran, en su caso, estar vinculados o de cualquier forma
relacionados con cada emision de obligaciones, bonos y demas valores simples
de renta fija de andloga naturaleza que se realice al amparo de esta delegacién o
con otros empréstitos o instrumentos de financiacién por medio de los cuales la




Sociedad reconozca o cree una deuda. También podré ser utilizada la delegacion
para la emisidn de pagarés o de participaciones preferentes,

Plazo. La emisién de los valores podrd efectuarse en una o en varias veces, en
cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la
fecha de adopcidn del presente acuerdo.

Importe maximo. El importe méximo total de la emisién o emisiones de valores
que se acuerden al amparo de la presente delegacion serd de dos mil millones de
euros (2.000.000.000.- €) o su equivalente en otra divisa.

A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en
cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emision
que se aprucbe al amparo de la presente delegacion, Por su parte, en el caso de
pagarés se computard a efectos del anterior limite el saldo vivo de los pagarés
emitidos al amparo de la delegacion.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 111 bis de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, no es de aplicacion a Prisa
el limite contemplado en el articulo 282.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Alcance de la delegacién. En uso de la delegacion de facultades que aqui se
acuerda y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera al
Consejo de Administracion determinar, para cada emisién, su importe, dentro
siempre del expresado limite cuantitativo global; el lugar de emisidn -nacional o
extranjero- y la moneda o divisa y, en caso de que sea cxtranjera, su
equivalencia en euros; la denominaci6n, ya sean bonos u obligaciones —incluso
subordinadas—, warrants (que podran a su vez liquidarse mediante la entrega
fisica de las acciones o, en su caso, por diferencias), pagarés, participaciones
preferentes o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o fechas de emisién;
el nimero de valores y su valor nominal; el tipo de interés, fechas y
procedimientos de pago del cupdn; el cardcter de perpetua o amortizable y en
este Ultimo caso el plazo de amortizacién y la fecha del vencimiento; el tipo de
reembolso, primas y lotes, las garantias; la forma de representacién, mediante
titulos o anotaciones en cuenta; derecho de suscripcidn preferente, en su caso, y
régimen de suscripcion; cldusulas antidilucion; régimen de prelacién y, en su
caso, subordinacién; legislacion aplicable; solicitar, en su caso, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan con los requisitos que en
cada caso exija la normativa vigente, y, en general, cualquiera otra condicion de
la emisién (incluyendo su modificacion posterior), asi como, en su caso,
designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores de los valores
que se emitan, en caso de que resulte necesaria o se decida la constitucion de
dicho Sindicato. En relacién con cada concreta emisién que se realice al amparo
de la presente delegacidn, el Consejo de Administraciéon podra determinar todos
aquellos extremos no previstos en el presente acuerdo.




Bases y modalidades de la conversién y/o canje. Para el supuesto de emisién de

obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables y a los efectos de Ia
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda
establecer los siguicntes criterios:

()

(i)

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn convertibles en
acciones nuevas de Prisa y/o canjeables por acciones en circulacién de la
propia Sociedad, de cualquiera de las sociedades del Grupo o de cualquier
otra sociedad, con arreglo a una relacion de conversién y/o canje
determinada o determinable, quedando facultado el Consejo de
Administracién para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi
como para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o
canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcién de su
titular o del emisor, con la periodicidad y durante el plaze que se
establezca en el acuerdo de emisién y que no podra exceder de quince (15)
afios contados desde la fecha de emision.,

También podra el Consejo establecer, para el caso de que la emisidn fuese
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en
cualquier momento entre la conversién en acciones nuevas o su canje por
acciones en circulacion, concretdndose la naturaleza de las acciones a
enfregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emisién con
acciones preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo
caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares
de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran
por su importe nominal y las acciones al cambio que se determine en el
acuerdo del Consejo de Administracién en el que se haga uso de esta
delegacion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen
en el propio acuerdo del Consejo, y en funcién del valor de cotizacién en
Bolsa de las acciones de Prisa en la/s fecha/s o periodo/s que se tomen
como referencia en el mismo acuerdo, en su caso con una prima o un
descuento sobre dicha cotizacion, y en todo caso con un minimo del mayor
entre (a) la media de los precios medios ponderados de fa accion de Prisa
en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracién, no mayor de tres meses ni
menor a quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcion del
acuerdo de emisién de los valores de renta fija por el Consejo, y (b) el
precio de cierre de la accién de Prisa en el mismo Mercado Continuo del
dia habil bursatil anterior al de la adopcion del referido acuerdo de
emisiéon. El Consejo podra determinar que la valoracién de las acciones a
efectos de la conversién y/o canje pueda ser distinta para cada fecha de
conversion y/o canje. En el caso de canje por acciones de otra sociedad
(del Grupo o no) se aplicaran, en la medida en que resulten exigidas y con
las adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las mismas reglas, si




(iv)

v)

bien referidas a la cotizacién de las acciones de dicha sociedad en el
mercado correspondiente,

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accién que en
su caso correspondiera enfregar al titular de las obligaciones se
redondeardn por defecto hasta el niimero entero inmediatamente inferior y
cada tenedor recibird en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

En ningin caso el valor de la accidn a efectos de la relacion de conversidén
de las obligaciones por acciones podrd ser inferior a su valor nominal.
Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Anénimas, no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el
valor nominal de aquélias sea inferior al de éstas. Tampoco podran
emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor
nominal,

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta, el Consejo de Administracion emitira un
informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los
criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd
acompafiado del correspondiente informe de los auditores de cuentas a que se
refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Bases v modalidades del ejercicio de los warrants. En caso de emisiones de

warrants convertibles y/o canjeables en acciones, a las que se aplicard por
analogfa lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas para las obligaciones
convertibles, y a efectos de la determinacion de las bases y modalidades de su
gjercicio, se acuerda establecer los siguientes criterios:

(i)

Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podran dar derecho
a la suscripcién de nuevas acciones que emita la Sociedad o a la
adquisicién de acciones en circulacion de Prisa o de ofra sociedad, del
Grupo o no, o0 a una combinacion de cualquiera de ellas. En todo caso, la
Sociedad podra reservarse el derecho de optar, en ¢l momento del ejercicio
del warrant, por entregar acciones nuevas, viejas o una combinacion de
ambas, asi como de proceder a la liquidacion por diferencias.

El plazo para el ejercicio de los warrants sera determinado por el Consejo
de Administracién y no podra exceder de quince (15) afios contados desde
la fecha de emisién,

El precio de gjercicio de los warrants podra ser fijo o variable en funcién
de la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia, De este modo, el
precio serd determinado por el Consejo de Administracién en el momento
de la emisién o bien serd determinable en un momento posterior con
arreglo a los criterios fijados en el propio acuerdo. En todo caso, el precio




de la accién a considerar no podrd ser inferior al mas alto entre (i) la media
de los precios medios ponderados de la accién de la Sociedad en el
Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas durante el periodo a determinar
por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni menor a
quince dias naturales anteriores a la fecha de adopcién del acuerdo de
emisién por el Consejo, y (ii) el precio de cierre de la accién de la
Sociedad en el mismo Mercado Continuo del dia habil bursatil anterior al
de la adopcion del referido acuerdo de emision. En el caso de opcidn de
compra sobre acciones existentes de otra sociedad (del Grupo o no) se
aplicardn, en la medida en que resulten exigidas y con las adaptaciones
que, en su caso, resulten necesarias, las mismas reglas, si bien referidas a
la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en el mercado
correspondiente.

(iv) Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par -
esto es, una accion por cada warrant - la suma de la prima o primas
abonadas por cada warrant y su precio de ejercicio no podra ser, en
ningln caso, inferior al valor de la accién subyacente considerado de
acuerdo con lo establecido en apartado (iii) anterior, ni a su valor nominal,

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio multiples - esto es,
distintas a una accién por cada warrant -, la suma de la prima o primas
abonadas por el conjunto de los warrants emitidos y su precio de ejercicio
agregado no podra ser, en ningn caso, inferior al resultado de multiplicar
el mimero de acciones subyacentes a la totalidad de los warrants emitidos
por el valor de la accidén subyacente considerado de acuerdo con lo
establecido en el apartado (iii) anterior ni a su valor nominal conjunto en
el momento de la emision.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta autorizacion, el
Consejo de Administracién emitird un informe desarrollando y concretando, a
partir de los criterios descritos en los apartados anteriores, las bases y
modalidades de ¢jercicio especificamente aplicables a la indicada emisién. Este
informe ser4 acompaifiado por el correspondiente informe de auditores previsto
en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Derechos de los titulares de valores convertibles. En tanto sea posible la
conversién y/o canje en acciones de los valores de renta fija que se puedan
emitir o el gjercicio de los warrants, sus titulares tendran cuantos derechos les
reconoce la legislacién vigente y especialmente, en su caso, los relativos al
derecho de suscripcién preferente (en caso de obligaciones convertibles o
warrants sobre acciones de nueva emisién) y clausula de antidilucién en los
supuestos legales, salvo que la Junta General o el Consejo de Administracion, en
los términos y con los requisitos del articulo 159 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, decida la exclusion total o parcial del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles y de warrants sobre acciones de nueva emision.




Aumento de capital y exclusién del derecho de suscripcién preferente en valores

convertibles. La delegacién en favor del Consejo de Administracion comprende
asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

®

(i)

La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo
previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, excluya,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de accionistas y
titulares de obligaciones convertibles y, en su caso, de warranis sobre
acciones de nueva emision, cuando, en ¢l marco de una concreta emision
de obligaciones convertibles o de warrants sobre acciones de nueva
emision, ello venga exigido para la captacion de los recursos financieros
en los mercados internacionales, para emplear técnicas de prospeccion de
la demanda, para incorporar inversores industriales o financieros que
puedan facilitar la creacidén de valor y el cumplimiento de los objetivos
estratégicos del Grupo o de cualquier otra manera lo justifique el interés
de la Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el
derecho de suscripci6n preferente en relacién con una emision concreta de
obligaciones convertibles o de warrants que eventualmente decida realizar
al amparo de la presente autorizacion, emitird, al tiempo de aprobar la
emisién y conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que serd
objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al que se refiere el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichos informes seran
puestos a disposicién de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles y de warrants sobre acciones de nucva emisién y
comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
emision.

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversiéon o el ejercicio del warrant sobre acciones de
nueva emisién. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la medida en
que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emisioén de
obligaciones convertibles o el ejercicio de warrants y los restantes
aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones
concedidas por la Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifia de
capital social previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades
Andnimas. Esta autorizacién para aumentar el capital incluye la de emitir
y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones representativas
del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion o el
ejercicio del warrant, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la
parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones o para el ejercicio del warrant.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en los
apartados 5 y 6 anteriores incluyendo, entre otras cuestiones, la fijacidn
del momento de la conversion y/o canje o ejercicio de los warrants y, en




10.

11.

general y en sus mas amplios términos, la determinacién de cuantos
exiremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la
emision.

El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informaré a los accionistas del uso que, en su caso, se haya hecho
hasta el momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.

Admisién a negociacién. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos, participaciones preferentes,
warrants 'y cualesquiera ofros valores que se emitan en virtud de esta
delegacién, facultando al Consejo para la realizacién de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Garantia de emisiones de valores de renta fija. El Consejo de Administracion

queda igualmente autorizado, durante un plazo de cinco afios, para garantizar, en
nombre de la Sociedad y dentro del limite anteriormente sefialado, las emisiones
de valores de renta fija, en su caso convertibles y/o canjeables, incluyendo
warrants, asi como pagarés y participaciones preferentes que realicen
sociedades pertenecientes al Grupo Prisa.

Sustitucién: El Consejo de Administraciéon queda autorizado para delegar en la
Comision Ejecutiva, en el Presidente o en el Consejero Delegado las facultades
recibidas conforme a este acuerdo que sean delegables.




CUARTO

Fusion_por_absorcion de SOGECABLE, S.A. Unipersonal por PROMOTORA
DE INFORMACIONES, S.A.

4.1. Aprobacién del proyecto de fusidn,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se acuerda aprobar el proyecto de fusiéon por absorcién enfre
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., como entidad absorbente, y
SOGECABLE, S.A. Unipersonal, como sociedad absorbida, formulado y firmado por
los administradores de ambas entidades en los términos previstos en el propio
proyecto de fusién, aprobado por sus respectivos Consejos de Administracién los dias
3 y 7 de octubre de 2008, respectivamente, y depositado en el Registro Mercantil de
Madrid, habiéndose practicado las correspondientes notas marginales.

4.2. Aprobacién del balance de fusién.

Se acuerda aprobar, de conformidad con lo previsto en el articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andnimas, como Balance de Fusion de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. el balance cerrado a 30 de septiembre de 2008, formulado
por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunién de fecha 16 de octubre
de 2008 siguiendo los mismos métodos y criterios de presentacion del dltimo balance
anual, y que previamente ha sido verificado por los Auditores de la Sociedad, Deloitte,
S.L.

4.3. Acordar la fusién por absorcién de SOGECABLE, S.A. Unipersonal
(Sociedad absorbida) por PROMOTORA DE _INFORMACIONES, S.A.
(Sociedad absorbente), de conformidad con el Proyecto de Fusién,

Se acuerda aprobar, de conformidad con los articulos 240 y concordantes de la Ley
de Sociedades Andnimas, la fusién entre PROMOTORA DE INFORMACIONES,
S.A. (la “Sociedad Absorbente”) y SOGECABLE, S.A. Unipersonal (la “Sociedad
Absorbida™) mediante la absorcion de esta Gltima por la primera, con disolucién sin
liquidacidn de la Sociedad Absorbida y traspaso en blogue, a titulo universal, de su
patrimonio a PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., que adquititd por
sucesion universal los derechos y obligaciones de aquélia, todo ello ajustandose al
proyecto de fusién aprobado por los Consejos de Administracion de la Sociedad
Absorbente y de la Sociedad Absorbida de fechas 3 y 7 de octubre de 2008,
respectivamente, depositado en el Registro Mercantil de Madrid, correspondiente a
los domicilios de las sociedades participantes en la fusién.

SOGECABLE, S.A. Unipersonal se encuentra integramente participada por
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., su accionista tnico, Por tanto, de




acuerdo con el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, y como prevé el
proyecto de fusidn, no procede realizar, como consecuencia de la fusién, ningiin
aumento de capital en la Sociedad Absorbente, ni se prevé ningtin tipo ni
procedimiento de canje de acciones. Asimismo, tampoco procede la elaboracion de
los informes de expertos independientes ni de los administradores sobre el proyecto
de fusidn,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del Registro
Mercantil y como parte integrante del contenido de este acuerdo de fusién, se

expresan las circunstancias siguientes:

1. Datos identificativos de las sociedades que intervienen en la fusion

1.1 Sociedad Absorbente

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., domiciliada en Madrid, calle
Gran Via, n° 32, constituida por tiempo indefinido mediante escritura ptblica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Felipe Gémez-Acebo Santos el 18 de
enero de 1972, con el numero 119 de su protocolo.

Adapté sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas
mediante escritura otorgada el dia 31 de julio de 1990 ante el Notario de
Madrid D. José Aristonico Garcia Sanchez, con el nimero 2411 de su
protocolo.

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. estd inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 2836 general, 2159 de la Seccién 3* del libro de
Sociedades, Folio 54, hoja 19511, inscripcion 1%,

El  Nomero de Identificacién Fiscal de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A, es el A-28297059.

1.2 Sociedad Absorbida

SOGECABLE, S.A. Unipersonal, domiciliada en Tres Cantos (Madrid),
Avenida de los Artesanos, n° 6, constituida por fiempo indefinide mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia
Sanchez el 12 de abril de 1989, con el nimero 1385 de su protocolo.

SOGECABLE, S.A. Unipersonal estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 9458 general, 8201 de la Seccién 3* del libro de Sociedades,
Folio 122, Hoja 87787, inscripeion 12,

El Numero de Identificacién Fiscal de SOGECABLE, S.A. Unipersonal es el
A-79114815.




2. Tipos y procedimientos de canje

Al ser la Sociedad Absorbente, PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.,
titular de todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Absorbida, SOGECABLE, S.A. Unipersonal, no es necesario, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, €l aumento
de capital de la Sociedad Absorbente, ni hacer mencion en el proyecto de
fusién ni al tipo ni al procedimiento de canje de las acciones de la Sociedad
Absorbida, ni a la fecha a partir de la cual las nuevas acciones daran derecho a
participar en las ganancias sociales.

De acuerdo, igualmente, con lo previsto en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Anénimas, no es necesaria la elaboracidn de informes de los
administradores de las sociedades intervinientes en la fusion, ni de experto
independiente sobre el proyecto de fusién.

En la fecha de la inscripcién registral de la fusion, la totalidad de las acciones
de la Sociedad Absorbida quedardn plenamente amortizadas, extinguidas y

anuladas,

3. Fecha de efectos contables de la fusion

Desde el dia 1 de enero de 2009 (inclusive) las operaciones de la Sociedad
Absorbida se considerardn realizadas a efectos contables por cuenta de la
Sociedad absorbente.

4. Derechos especiales v ventajas atribuidas a los administradores

No existen, ni en la Sociedad Absorbente ni en la Sociedad Absorbida, ninguna
clase de acciones especiales o privilegiadas, ni personas que tengan derechos
especiales distintos de las acciones, por lo gue no procede el otorgamiento de
ningtin derecho especial ni el ofrecimiento de ninglin tipo de opciones.

No se atribuird ningin tipo de ventajas en la Sociedad Absorbente a los
administradores de las sociedades participantes en la fusién. De conformidad
con lo previsto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, en la
presente fusion no intervendra ningin experto independiente.

5. Modificaciones estatutarias

Habida cuenta de la condicién de SOGECABLE, S.A. Unipersonal como
sociedad concesionaria del servicio publico de television privada, los
administradores de las sociedades participantes en la fusién consideran
necesario modificar el articulo 2 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
Absorbente, relativo al objeto social, con el fin de contemplar expresamente en
dicho precepto lo previsto en el articulo 18 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo,
de Televisién Privada, en relacién con la gestién indirecta del servicio pablico
de television privada.




Asimismo, los administradores de las sociedades participantes en la fusién
consideran necesario modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A,, con el fin de que las acciones
de la Socicdad Absorbente sean en lo sucesivo nominativas, como

consecuencia igualmente de lo dispuesto en el articulo 18 de la citada Ley
10/1988.

Ambas modificaciones estatutarias son acordadas en los términos recogidos en
los apartados 4.4 y 4.5 siguientes.

Asimismo y al amparo de lo establecido en el articulo 96 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto de Sociedades, se acuerda someter la operacion de fusién
aprobada al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII y
Disposicién Adicional Segunda del referido Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004. A tal
efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la
operacién de fusioén serd comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en la
forma reglamentariamente prevista.

4.4. Modificacion del articulo 2 (Objeto) de los Estatutos Sociales

Se acuerda modificar el articulo 2 de los Estatutos Sociales, de manera que su nueva
redaccion sea la que se indica a continuacion:

“Articulo 2.- Objeto.
1.- La Sociedad tiene por objeto:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacion y
comunicacion social, propios o ajenos, sea cual fitere su soporte fécnico,
incluida entre ellos la publicacion de impresos periddicos.

b) La gestion indirecta del Servicio Piublico de Television, con arreglo a los
términos de la concesion administrativa de la que es titular, y la prestacion de
servicios de television y telecomunicaciones en cualquiera de sus modalidades
incluidos los servicios de valor afiadido y los de asistencia telefonica.

¢) La promocion, planeamiento y ejecucién, por cuenfa propia o ajena,
directamente o a través de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o
empresas de medios de comunicacion, industriales, comerciales y de
servicios.

d) La constitucion de empresas y sociedades, la participacion, incluso
mayoritaria, en otras existentes y la asociacion con terceros en operaciones y
negocios, mediante formulas de colaboracion.




e} La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante
arrendamiento u otra forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles e
inmuebles, y derechos.

J}  La contratacidn y prestacién de servicios de asesoramiento, adquisiciones y
gestion de interés de fterceros, ya sea a través de intermediacion,
representacion, o cualquier ofro medio de colaboracidn por cuenta propia o
diena.

g) La actuacion en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de
los mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier
otra indole, por cuenta propia.

2.- Las actividades descritas se entienden referidas a sociedades y empresas,
operaciones o negocios, nacionales o extranjeros, cumpliendo las prescripciones
legales respectivas.

3.- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la

Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacidn en otras
sociedades con objeto andlogo.”

4.5. Madificacién del articulo 6 (Capital Social) de los Estatutos Sociales

Se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales, de manera que su nucva
redaccion sea la que se indica a continuacién:

“Articulo 6.- Capital Social,

El capital social es de VEINTIUN MILLONES NOVECIENTOS TRECE MIL
QUINIENTOS CINCUENTA EUROS (21.913.550€), representado por DOSCIENTOS
DIECINUEVE MILLONES CIENTQ TREINTA Y CINCO MIL QUINIENTAS
(219.135.500) acciones ordinarias nominativas de DIEZ CENTIMOS DE EURO
(0,10€) de valor nominal cada una, de la misma clase, y numeradas correlativamente
delalala2l9.135500.

El capital estd totalmente suscrito y desembolsado.

La Sociedad podra emitir acciones rescatables, por un importe nominal no superior a
la cuarta parte del capital social y con el cumplimiento de los demds requisitos
legalmente establecidos.

La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacién de los
Estatutos Sociales, podra delegar en el Consejo de Administracion las facultades que
en cuanto al aumento de capital sefiala el articulo 153 de la Ley de Sociedades
Andnimas.”




4.6. Delegacion de facultades para la implementacién de la fusion

Se acuerda facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, en los més amplios
términos, para realizar cuantos actos sean precisos o convenientes para la ejecucion,
desarrollo, efectividad y buen fin de las decisiones adoptadas y, en particular, para los
siguientes actos, sin cardcter limitativo:

(1) aclarar, precisar y completar las decisiones adoptadas y resolver cuantas dudas o
aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u omisiones
impidan u obstaculicen la efectividad o inscripcion de las correspondientes
decisiones;

(i1) publicar, en la forma establecida en la Ley, los anuncios relativos a los acuerdos
adoptados por la presente Junta General de Accionistas;

(iii) efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se
opongan a la fusion en los términos que establece la Ley de Sociedades
Anodnimas;

(iv) tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la ejecucion y desarrollo
de las decisiones adoptadas, y suscribir los documentos piiblicos y/o privados y
realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos, declaraciones y operaciones
sean procedentes al mismo fin;

(v) otorgar la escritura de fusién asi como la documentacién complementaria,
publica o privada, que sea precisa para que se opere la incorporacion del
patrimonio de la Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente;

(vi) otorgar todas las escrituras de inventario de bienes u otras que sean necesarias o
convenientes para acreditar la titularidad de la Sociedad Absorbente sobre los
bienes y derechos adquiridos como consecuencia de la fusidén por absorciéon y
conseguir la inscripcion en los Registros Publicos a nombre de la Sociedad
Absorbente de aquellos bienes que fueran susceptibles de inscripeion;

(vii) dar por cumplida o incumplida cualquier condicion referente a la obtencion de las
pertinentes autorizaciones referidas en el proyecto de fusidn, sin necesidad de
nuevo acuerdo de la Junta, desistiendo incluso de la fusion y de las
modificaciones estatutarias acordadas en relacién y como consecuencia de la
misma;

(viii) delegar, a su vez, en la Comisién Ejecutiva, en el Presidente o en el Consejero
Delegado, cualesquiera de las facultades conferidas en los parrafos precedentes.

Se acuerda igualmente facultar al Presidente del Consejo de Administracion D.
Ignacio Polanco Moreno, al Consejero Delegado D. Juan Luis Cebrian Echarri y al
Secretario del Consejo D. Miguel Satristegui Gil- Delgado, para que cualquiera de
ellos, solidaria e indistintamente, y sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya
existente, pueda elevar a publico los acuerdos sociales, comparecer ante Notario y




otorgar en nombre de la Sociedad las escrituras ptblicas que sean necesarias o resulten
convenientes en relacion con los acuerdos 4.1 a 4.5 anteriores.

Se acuerda igualmente facultar al Presidente del Consejo de Administraciéon D.
Ignacio Polanco Moreno, al Consejero Delegado D. Juan Luis Cebrian Echarri y al
Secretario del Consejo D. Miguel Satrustegui Gil- Delgado, para que cualquiera de
ellos, solidaria e indistintamente, pucda comparecer ante las autoridades
administrativas competentes, en particular, ¢l Ministerio de Economia y Hacienda, el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores asi como cualquier otra
autoridad, administracién e institucién que fuera competente, en relacién con
cualesquiera de las decisiones adoptadas en virtud de los acuerdos 4.1 a 4.5 anteriores,
a fin de realizar los trdmites y actuaciones necesarios para su mas completo desatrollo
y efectividad.




UINTO

Modificacién del acuerde adoptado bajo el punto quinto del orden del dia de la
Junta General de Accionistas de 13 de marzo de 2008, relativo al Plan de
Retribuciones mediante la entrega de opciones sobre acciones para los consejeros
ejecutivos v los directivos de la sociedad

Modificar el precio de ejercicio de las opciones previsto en el acuerdo quinto de la
Junta General de Accionistas de 13 de marzo de 2008, relativo al Plan de
Retribuciones mediante la entrega de opciones sobre acciones para los consejeros
gjecutivos y los directivos de la sociedad, para que dicho precio consista en la media
aritmética simple de los precios de cierre de la cotizacién de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante los noventa dias habiles inmediatamente
anteriores a la fecha de celebracién de esta Junta General.




SEXTO

Autorizacién al Consejo de Administracién para la interpretacién, subsanacién,
complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la Junta,
asi como para sustituir las facultades gque reciba de la Junta, y concesién de
facultades para la elevacién a instrumento piiblico de tales acuerdos.

Sin perjuicio de las autorizaciones previstas en los anteriores acuerdos, se acuerda
facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que fuera necesaria en
Derecho, para desarrollar, ejecutar e interpretar todos los acuerdos anteriores,
incluyendo, en la medida que fuera necesario, las facultades de interpretar, subsanar y
completar los mismos y se acuerda asimismo delegar en el Presidente del Consejo de
Administracién D. Ignacio Polanco Moreno, en el Consejero Delegado D. Juan Luis
Cebrian Echarri y en el Secretario D. Miguel Satrdstegui Gil- Delgado, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, comparezcan ante Notario para formalizar y
elevar a publico los acuerdos adoptados en la presente Junta, subsanando, en su caso,
los errores materiales en que se pudiera incidir en ¢l otorgamiento de las escrituras
pliblicas que no requieran la adopcién de nuevos acuerdos, asi como para otorgar
cuantos documentos publicos y privados sean necesarios hasta la inscripcion de los
acuerdos adoptados en el Registro Mercantil, con facultades, incluso, para su
subsanacién o rectificacion a la vista de la calificacion verbal o escrita que pueda
realizar el Sr. Registrador y, en suma, realizar cuantos actos y gestiones sean
necesarios para su plena efectividad.
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JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (5 de diciembre de 2008)
VOTO ADISTANCIA

Formularic de voto a distancia para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. que se
celebrara a las 12,30 horas del dfa 5 de diciembre de 2008, viernes, en Madrid, en ¢l Circulo de Bellas Artes, calle del
Marqués de Casa Riera niimero 2, en primera convecatoria, y en el mismo lugar y hora el dia 6 de diciembre de 2008,
en segunda convocatoria. Se prevé la celebracién de la junta en primera convocatoria.

£ilurg gt

Accionistas que deseen votar en relacidn con las propuestas del Orden del Dia

Si antes de la celebracién de la Junta, el accionista desea votar a distancia en refacién con las propuestas del Orden del
Dia de esta Junta deberd marcar con una cruz la casilla correspondiente, seglin cual sea el sentido de su voto o
abstencién.

Punto del
Orden del 1.1
Dia

2° 3° 4.1 4.2 4.3 4.4 4.5 46 6 6

A favor

Ern contra

Abstencién

En blanco

El accionista que emita su volo a distancia sera considerado como presente a los efectos de la constitucion de la Junta
General.

Necesariamente hay que marcar el sentida del voto.

Accionista Donf/ Dofia N.LF.IC.LF:

Entidad Depositaria: Cédigo Nombre
Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n® cuenta)

Namero de Titulos

Firma del accionista gue vota a distancia
{firma legitimada nokanialmenle o reconocida por una entidad dopositana participante en lberclear)

En ,a de de 2008

Orden del dia

1°-Nombramiento y ralificacién de Consejeros.

1.1. Ralificacién del nombramiznto por cooptacién y eleccibn del Consejero Don Alfonso Ldpez Casas.

1.2. Otras propuestas de ratificacién o nombramiento de Consejeros qua pueda realizar ef Consejo asf como, en su caso, modificacion del nimere de Conseleros.
2°.- Delegacién en ¢l Consejo de Administracién de la facullad de aumentar, en una o varias veces, el capital social, con o sin prima de emisidn ~y con delegacién
para la exclusion, en su caso, del derecho de suscripcin preferente-, en los ténminos, condiciones y plazos previstes en el Articula 153.1 b) de la Ley de
Socledades Anbnimas Revocacién, en la parte no utilizada, da la autorizecidn concedida en este mismo sentids en la Junta Genera! de accionistas de 17 de
marzo de 2005 bajo ef punto sexte de su orden del dla.

3%.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad do emitir valeres da renta fijz, tanto simples comio convertibles en acciones da nugva emision y/o
canjeables por acciones en ciroulacién de Prisa y otras sociedades, warrants (opciones para suscribir acciones nuevas o para adquiric acciones en cireulacién de
Prisz o de clras sociedades), pagarés y parlicipaciones preferentes. En caso de valoras convertibles y/o canjeables o de warrants, fijacién de los criterios para la
determinacién de las bases y modalidades de la conversidn, canje o ejercicio; delegacién en el Consejo de Administracidn de tas facuitades de aumentar ¢!
capital en la cuantia necesaria para atender {as solicitudes de conversidn de obligaciones o de ejercicio de los warrants, asi como de excluir el derecho de
suscripcign preferente da los accionistas y titulares de obligaciones convertibles o de warrants scbra acclones de nueva emision. Revocacidn, en |z parte no
utilizada, del acuerdo de delegacitn de facuitades para la emisién de obligaciones convertibles yfo canjeables adoptado por la Junta Genera! de acclonistas de 17
de marzo da 2005 bajo e punto séplimo de su orden del dia.

4°.- Fusién por absorcién de SOGECASLE, §.A Unipersonal por PROMOTCRA DE INFORMACIONES, S.A.

4.1, Aprobacién de! proyecto da fusién.

4.2. Aprobacién del balance de fusidn.

4.3. Acordar la fusién por absorcién de SOGECABLE, S.A Unipersonal (Socledad absorbida) por PROMOTORA DE INFORMACIONES, SA. (Socledad
absorbente), de conformidad con el Proyecto ds Fusitn

4.4, Modificacién del artfeulo 2 (Objelo) da los Estatutos Sociales.

4.6, Modificacién def articulo 6 (Capila! Social) de los Estatulos Secizles.

4.6. Delegacidn de faculiades para la implementacién de la fusién.

£°.- Modicacidn del acuerdo adoptada baja el punto quinto det orden del dia de [a Junta General de Accionistas de 13 de marze de 2008, relativo af Plan de
Retribuciones mediante la entrega da opcicnas sobrs acciones para los consejeros ejecutivos y los directives de la seciedad.

67, Autorizacidn al Conseje de Administracién para la interprelacion, subsanacién, complemento, ejecucidn y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la
Junta, ast como para sustituir las facuitades que reciba de la Junta, y concesidn de facultades para [a efavacitn a Instrumento pablico de tales acuerdos.




CONDICIONES VOTO A DISTANCIA

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
5 de diciembre de 2008

ACCIONISTAS QUE DESEEN VOTAR A DISTANCIA

El accionista puede emitir su voto a distancia. Para ello, debera cumplimentar el
formulario relativo al voto a distancia y remitirio debidamente cumplimentado a la
Sociedad. El accionista que emita su voto a distancia sera considerado como presente a
los efectos de la constitucion de la Junta General.

El voto asf expresado puede hacerse llegar a la Sociedad mediante;

i) Medios electrénicos de comunicacién a distancia. En este caso debera de
incorporar una firma electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida
por cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion:
CERES (Fabrica Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda),
CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificacion). Asimismo se
podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico (DNIle) emitido
por la Direccién Nacional de |a Policia, del Ministerio del interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (dirigido a Oficina de Atencién al Accionista
de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via 32, 28013 Madrid). E!
formulario incluira la informacién necesaria para acreditar la condicion de
accionista, debiendo la firma del accionista legitimarse notariaimente o ser
reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear y, si se tratara
de personas juridicas, debera de acompariarse el correspondiente documento
que acredite suficientemente la representacion con que actla el firmante.

El voto emitido a distancia, por cualquiera de los medios previstos en los apartados
anteriores, debera de obrar en poder de la Sociedad en su sede social, con al menos 24
horas de antelacién a la hora prevista para la celebracion de fa Junta General en
primera convocatoria, o en un plazo inferior que determine el Consejo de
Administracién, en su caso. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

El voto vélidamente emitido por un accionista, ya sea por correo postal o por medios
electrénicos de comunicacion a distancia, es irrevocable. No obstante lo anterior, si se
hubiera publicado un complemento a la convocatoria de una Junta de Accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden det dia, los accionistas que previamente
hubieran votado a distancia podran emitir un nuevo voto a distancia que revocara el
anterior.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse
las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina
web de [a Sociedad {http://'www. prisa.com) .
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JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, 8.A. {5 diciembre 2008)
PDELEGACION A DISTANCIA

Formulario de delegacién a distancia para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, 5.A. que se
celebrard a las 12,30 horas del dia § de diclembre de 2008, viernes, en Madrid, en el Girculo de Bellas Artes, calle del

Marqués de Casa Riera ndmero 2, en primera convocatoria, y en el mismo lugar y hora el dia 6 de diciembre de 2008,
en segunda convocatoria, Se prevé [a celebracién de la junta en primera convocatoria.

Accionistas que deseen delegar
El accionista confiere su representacién para esta Junta a:
(Marque sélo una de las siguientes casillas y designe al accionista representante).

D 1. El Presidente del Consejo de Administracién, en su condicién de acclonista.

[ 2. Bl Accionista D./D? . con N.LF/C.LF:

§i ef representanto conforme a lss indicacionss precedentes se encontrase en conflicte de interases en la volacién de alguna de las propueslas que, dentro o
fuera del Orden def Dia, se sometan a la Junta, podra el representante designar a ofro administrador o & un tercero que no se encuentre en situacién de conflicto
de intereses para que pueda ejercer vilidamente su representacion, salvo que el accionista haya prohibido dicha sustitucion o haya designado a olra persona
como reprasentante altemativo o supletorio para el caso de confiicto de Interesses del representante nombrado en primer lugar, marcando las casillas siguientes:

D Se prohioe la sustilucién prevista en el parafo anterior y ss designa como represeniante alternativo o supletorio para el caso de confiicto de
intereses del representante nombrado en primer lugar a:

Accionista D./D* . con NLLF./C.LF;

Instritcciones de voto a las propuestas del Consejo de Administracién
{Marque con una cruz la casilla correspondients. En caso de que no sa imparian instrucciones, se entenderd que se delega a favor de la propussta del Conssjo
de Administracién}.

Punto del
Orden del 11 1.2 20 3° 4.1 4.2 4.3 44 4.5 4.6 5 6
Dia

A favor

En contra

Abstencién

En bfanco

Propuestas sobre puntos no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria

Salvo indicacion en contrario marcando la casilla NO siguiente {en cuyo caso se entendera que el acclonista instruye al
representante para que se abstenga), la delegacicn se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en
el Orden del Dia. En tal caso, el representante votard tales propuestas en el sentido que estime conveniente.

[ ] no

Accionista Don/ Dofia N.LF/C.LF:

Namero de Titulos

Firma del acclonista que delega:

En ,a de de 2008

Orden del dia

1°.-Nombramiznto y ratificacién da Consejeros.

1.1. Ratificacién del nombramiento por cooptacin y eleccion dal Consejero Don Alfonsc Lopez Casas.

1.2, Ctras propuestas de ratificacién o nombramiento de Consejeros que pueda reafizar el Consejo asi coma, en su caso, modificacién del nimero de
Consejeros.

2°.- Delegacién en el Consejo de Administracién de la facullad de aumentar, en una o varias veces, el capital social, con o sin prima de emisidn —y con
delegacidn para la exclusion, en sv caso, del derecho de suscripcitn prefarente-, en los términos, condicionas y plazos pravistos en el Arliculo 153.1 b) de [a Ley
de Socledades Andnimas.Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacidn concedida en este mismo sentido n [a Junta General da acclonistas de 17 de
marzo de 2005 bajo el punto sexto de su orden del dia_

3°.- Defegacion en el Consejo de Administracién de fa facultad de emitir valores de renta fija, tanto simples come converlibles en acciones de nusva emisién yfo
carjeables por accionss en clreulacion de Prisa v olras sociedades, warants (opciones para suscriblr acciones nuevas o para adquinr accionas en circutacidn de
Prisa o de otras sociedades), pagarés y participacionss preferentes. En caso de valores converlibles ylo carjeables o ds warranls, fijacion de los criterios para la
determinactén de las bases y medatidades de la converslén, canje o ejercicio; delegacién en e Consejo de Administracién da las facuitades de aumentar e
capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversidn de obligaciones ¢ de ejercicio de los warrants, asi como de excluir el derecha de
suscripcibn preferente de los accionistas y ttufares de obligaciones convertibles o de wamrants sobre sccones de nueva emisién. Revecacién, en la parie no
utitizada, del scuerdo de delegacion de facuitades para la emisidn de obfigaciones convertibles yfo canjeables adoptada por la Junta General de accionistas de
17 de marza da 2005 baja el punlo séptimo da su orden dal dia.

4%.- Fusldn por absorcién de SOGECABLE, S.A Unipersonal por PROMOTORA DE INFORMACIONES, SA

4.1. Aprobacién del proyecta de fusién.

4.2. Aprobacién del bafance de fusién.

4.3, Acordar la fusién por absorcién de SOGECABLE, S.A Unipersonal (Sociedad absorbida) por PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A (Sociedad
absorberte), de conformidad con el Proyecto de Fusion.

4.4. Modificacion del arifeulo 2 {Objeto) de los Estatutes Seciales.

4.5, Medificacion dal arfculo 6 {Capital Social) de los Eslatutos Sotizles.

4.8. Delegacion de facultades para fa implamentacion de la fusién.

B2.- Modificacidn del acuerdo adoptado bajo el punio guinte del orden del diz de la Junta General de Acclonistas de 13 de marze de 2008, refativo al Plan de
Retribuciones meadiante 1a enlraga de opcionas sobre accionas para los consejeros ejecutivos v fos directivos de 1a sociedad.

8% Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacién, tomplemento, ejecucin y desarrollo de los acuerdos qua se adoptan por la




CONDICIONES DELEGACION A DISTANCIA

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
5 de diciembre de 2008

ACCIONISTAS QUE DESEEN DELEGAR SU VOTO

Los accionistas podran conferir su representacion a favor de otro accionista. La
representacion se hard constar en la tarjeta de asistencia o mediante carta. La
representacion sera especifica para la Junta de que se trate. Este requisito no se
exigira cuando el representante ostente poder general en documento publico con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviera en territorio
nacional. No serj valida ni eficaz la representacion conferida a quien no pueda
ostentarla con arreglo a la Ley. Ni tampoco la representacion conferida por ftitular
fiduciario o aparente.

El documentoc en el que conste la representacion deberd contener o llevar anejo el
orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del voto y la
indicacion del sentido en que debera votar el representante en el caso de que no se
impartan instrucciones precisas.

En caso de gue no se impartan instrucciones, se entendera que se delega a favor de la
propuesta del Consejo de Administracion.

La delegacion puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electrénicos de comunicacién a distancia. En este caso debera de
incorporar una firma electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida
por cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion:
CERES (Fabrica Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda),
CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificaciéon). Asimismo se
podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico (DNle) emitido por
la Direccion Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (dirigida a Oficina de Atencion al Accionista
de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via 32, 28013 Madrid). En este caso
debera de ir firmada con firma autdgrafa del accionista.

Si se confiere la representacién mediante medios electrénicos de comunicacion a
distancia, el formulario de delegacién, debidamente cumplimentado, debera de obrar en
poder de la Sociedad con al menos 24 horas de antelacién a la hora prevista para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria 0o en un plazo inferior que
determine el Consejo de Administracion, en su caso. En caso contrario, la delegacién
se tendra por no realizada.

La representacion conferida por un accionista a otro accionista debera ser aceptada por
éste uvltimo de manera expresa mediante su firma autégrafa en el documento
correspondiente, o podra ser aceptada personalmente dicha representacién ante los
servicios de organizacién de la Junta, o acreditando ante la Sociedad un poder general
del representado en documento publico con facultades para administrar todo el
patrimonio que el representado tuviera en territorio nacional.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A.. Asimismo, deberdn
atenderse las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la
pagina web de la Sociedad (htip://iwww.prisa.com).

La representacion sera siempre revocable, considerandose revocada por la asistencia
personal a la Junta del representado.




DERECHO DE INFORMACION

Formulario de solicitud de informacién para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, 8.A. que se celebrara a las 12,30 horas del dia 5 de diciembre de 2008,
viernes, en Madrid, en el Circulo de Bellas Artes, calle del Marqués de Casa Riera nimero 2, en
primera convocatoria, y en el mismo lugar y hora el dia 6 de diciembre de 2008, en segunda
convocatoria. Se prevé la celebracion de la junta en primera convocatoria.

D./D?. , con N.I.LF./C.I.LF , con domicilio
en y e-mail

solicita de los administradores de Promotora de Informaciones, S.A.
(Prisa), las siguientes informaciones o aclaraciones o formula las siguientes
preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas convocada para el dia 5 de diciembre de
2008 y/o sobre la informacién accesible al pUblico que se hubiera facilitado por
Prisa a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
ultima junta general:

Accionista Den/ Dofia . NLFJCIF:

Entidad Depositaria:Cédigo Nombre

Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n® cuenta)

Namero de Titulos

Firma del accionista

En .a de 2008




CONDICIONES DERECHO DE INFORMACION

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A,
5 de diciembre de 2008

CONDICIONES DEL DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION
DE LA JUNTA

Los accionistas, mediante comunicacién escrita, podran solicitar de los administradores
de Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) hasta el séptimo dia anterior previsto para
la celebracion de la Junta de Accionistas convocada para el dia 5 de diciembre de
2008, informaciones o aclaraciones, o formular preguntas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia y sobre la informacion accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde
la celebracion de la dGitima Junta General (que tuvo lugar el 13 de marzo de 2008).

La informacion solicitada conforme a las previsiones del parrafo anterior sera
proporcionada al solicitante por el Consejo de Administracién o, mediante delegacién
del mismo, por cualquiera de sus miembros facultados al efecto o por su Secretario. La
informacién se facilitara por escrito, dentro del plazo que medie hasta el dia de la
celebracion de la Junta General, y a través de la Oficina de Atencion al Accionista.

No obstante, podra denegarse la informacién solicitada, en los casos contemplados en
el articulo 19.3 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de Prisa.

El formulario por el que Ud solicita informacion puede hacerse llegar a la Sociedad
mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia. En este casc debera de
incorporar una firma electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida
por cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion:
CERES (Fabrica Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda),
CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificacién). Asimismo se
podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electronico (DNIe) emitido por
la Direccidén Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

ii) Entrega o correspondencia postal (dirigido a Oficina de Atencién al Accionista de
Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via 32, 28013 Madrid). En este caso
debera de ir firmado con firma autégrafa del accionista, quien debera de
acreditar su identidad mediante fotocopia de su Documento Nacional de
Identidad o Pasaporte v, si se tratara de personas juridicas, debera de adjuntar
un documento de acreditacion suficiente de su representacion. Adicionalmente,
el solicitante debera acreditar su condicion de accionista o proporcionar los
datos suficientes (n° de acciones, entidad depositaria...etc) para que puedan ser
verificados por la Sociedad.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse
las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina
web de la Sociedad (http://www.prisa.com).
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