Diha. Marta Ruiz Lopez, con DNI n° 25167673-S, que actida en nombre vy
representacion de BBVA Banco de Financiacion, S.A., con domicilio en Bilbao, C/ Gran
Via de Don Diego Lopez de Haro, 1y con CIF. AO8188807

CERTIFICA:

Que la copia adjunta contiene el texto de las Condiciones Finales correspondientes a
la emision de warrants minorista de fecha 21 de septiembre, para su puesta a
disposicion del publico en Internet. El contenido de dicha copia se corresponde
exactamente con la version impresa de dichas Condiciones Finales, inscritas en los
RROO de CNMV con fecha 04 de octubre.

Y para que conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, expido la
presente certificacion en Madrid, a 05 de octubre de 2011.

BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.

Marta Ruiz Lopez
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A- Acciones nacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants gque ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y por el Documento Registro del
Emisor inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de mayo de 2011.

Para obtener una vision mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores deberan leerse todos los documentos
mencionados en el parrafo anterior.

D. Marta Isabel Ruiz Lépez, mayor de edad, espanola, vecino de Madrid, con DNI 25167.673-5, en calidad de apoderado,
en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 28 de abril de 2011, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA
Banco de Financiacion, SA. fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espanola, vecino de Madrid con DNI n© 916382 -P, en nombre y representacion de
Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, SA, con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y con CIF A48/265169,
representacion que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos del Consejo de Administracion
de fecha 29 de marzo de 2011.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
Su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put
® Caracteristicas de la emision:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emisién Vencimiento NO Warrants Ratio Prima ISIN

Call ABERTIS 1014 EUR Europeo 21-sep- 15§un-12 400,000 025 037 ESO613703AJ9
Call ABERTIS 1059 EUR Europeo 21-sep-l 15§un-12 400,000 025 031 ESO613703AK7
Call ABERTIS na7 EUR Europeo 2l-sep 15jun-12 400,000 025 021 ESO613703AL5
Put ABERTIS 1014 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 300000 025 022 ESO613703AM3
Call ACCIONA 6200 EUR Europeo 21-sep- 16-mar-12 400,000 010 0.88 ESO613703AP6
Put ACCIONA 60.00 EUR Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 300,000 010 064 ESO613703AQ4
Call ACCIONA 5800 EUR Europeo 21-sep- 15§un-12 400,000 010 126 ESO613703AR2
Call ACCIONA 6400 EUR Europeo 21-sep-1l 15jun-12 400,000 010 096 ESO613703ASO
Call ACCIONA 68.00 EUR Europeo 21-sep-N 15jun-12 400,000 010 079 ESO613703AT8
Put ACCIONA 6200 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 400,000 010 089 ESO613703AU6
Call ACERINOX 875 EUR Europeo 21-sep-11 16-mar-12 400,000 050 050 ESO613703AY8
Call ACERINOX 975 EUR Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 400,000 050 029 ESO613703AZ5
Call ACERINOX 875 EUR Europeo 2l-sep-1 15§un-12 400,000 050 058 ESO613703BA6
Call ACERINOX 10.00 EUR Europeo 21-sep- 15§un-12 400,000 050 034 ESO613703BB4
Call ACERINOX 1n.00 EUR Europeo 21-sep- 15§un-12 400,000 050 021 ESO613703BC2
Call ACERINOX 1200 EUR Europeo 2l-sep-l 15-un-12 400,000 050 012 ESO613703BDO
Put ACERINOX 875 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 050 066 ESO613703BE8
Put ACERINOX 975 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 050 095 ESO613703BF5
Call ACS 2700 EUR Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 400,000 025 058 ESO613703BI9
Put ACS 26,00 EUR Europeo 2l-sep-Tl 16-mar-12 400,000 025 0.85 ESO613703BJ7
Call ACS 2500 EUR Europeo 21-sepl 15jun-12 400,000 025 096 ESO613703BK5
Call ACS 2800 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 025 064 ESO613703BL3
Call ACS 3200 EUR Europeo 2l-sep-1l 15-un-12 400,000 025 035 ESO613703BM1
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Put ACS 2500 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 400,000 025 085 ESO613703BN9
Call BANKINTER 370 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 400,000 050 031 ES0613703BQ2
Put BANKINTER 350 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 300,000 050 019 ESO613703BRO
Call BANKINTER 300 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 400,000 050 056 ESO613703BS8
Call BANKINTER 450 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 400000 050 019 ESO613703BT6
Call BANKINTER 600 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 400,000 050 004 ESO613703BU4
Put BANKINTER 400 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 300,000 050 037 ESO613703BV2
Call BBVA 500 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 2000000 050 065 ESO613703BZ3
Call BBVA 6.00 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 2000000 050 038 ESO613703CA4
Put BBVA 400 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 1000000 050 017 ESO613703CB2
Call BBVA 450 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 084 ESO613703CCO
Call BBVA 550 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000,000 050 055 ESO613703CD8
Call BBVA 6.00 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 044 ESO613703CE6
Call BBVA 650 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 034 ESO613703CF3
Call BBVA 7.00 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 026 ESO613703CG1
Call BBVA 750 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 019 ESO613703CH9
Call BBVA 800 EUR Europeo 2l-sepl 154un-12 2000,000 050 015 ESO613703CI7
Call BBVA 850 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000,000 050 on ESO613703CJ5
Call BBVA 950 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 0.06 ESO613703CK3
Call BBVA 1050 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 003 ESO613703CL1
Call BBVA 150 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 2000000 050 002 ESO613703CM9
Put BBVA 500 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 04 ESO613703CN7
Put BBVA 6.00 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 065 ESO613703C0O5
Put BBVA 7.00 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 097 ESO613703CP2
Put BBVA 800 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 135 ESO613703CQ0
Put BBVA 9.00 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 178 ESO613703CR8
Put BBVA 1000 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 1000000 050 224 ESO613703CS6
Call ENAGAS 1250 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 400,000 025 051 ESO613703CT4
Call ENAGAS 1400 EUR Europeo 2l-sep-1l 15jun-12 400,000 025 033 ESO613703CU2
Call ENAGAS 1500 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 400,000 025 024 ESO613703CVO
Put ENAGAS 1400 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 300,000 025 050 ESO613703CW8
Call FCC 1750 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 400,000 025 041 ESO613703CZ1
Put FCC 17.00 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 300,000 025 058 ESO613703DA2
Call FCC 1650 EUR Europeo 2l-sep-1l 15jun-12 400,000 025 054 ESO613703DBO
Call FCC 1800 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 400000 025 040 ESO613703DC8
Call FCC 1950 EUR Europeo 2l-sepl 15jun-12 025 028 ESO613703DD6
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400000
Put Fcc 1750 EUR Europeo Dsepl 15jun2 200000 025 084 ESO613703DE4
cal | FERROVIAL 750 EUR Europeo Dsepl 15jun12 400000 050 073 ESO613703DF1

cal | FERROVIAL 950 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 400000 050 032 ESO613703DG9
cal | FERROVIAL 150 EUR Europeo 2lsep i 15jun2 100000 050 on ESO613703DH7
Put | FERROVIAL 800 EUR Europeo Zsep i 15jun2 300000 050 06l ESO613703D15

call GAMESA 350 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 400000 050 031 ESO613703DJ3

call GAMESA 400 EUR Europeo Jsep i 15jun2 400000 050 02 ESO613703DKI

call GAMESA 500 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 400000 050 010 ESO613703DL9
Put GAMESA 350 EUR Europeo Jsep i 15jun2 300000 050 032 ESO613703DM7
call ATORAL 100 EUR Europeo 2lsep-l 16-mar-12 500000 025 051 ESOG13703DN5
call . 1050 EUR Europeo Qsepl 154un12 00000 025 065 ESO613703D03
call AL 1200 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 500000 025 042 ESOG13703DPO
Cal N A%g AL 1400 EUR Europeo Jlsepi 154un2 00000 025 o ESO613703D0Q8
Cal N A%g AL 1600 EUR Europeo Zl-sep i 154un2 500000 025 009 ESO613703DR6
PUt . 900 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 100000 025 on ESO613703D54
Put i 10,00 EUR Europeo 21sep ] 15jun2 400000 025 o17 ESO613703DT2
Put oAl 100 EUR Europeo 21sep-l 15jun2 100000 025 024 ESO613703DUO
PuUt N A%é AL 1200 EUR Europeo Zlsep i 1B5jun2 400000 025 034 ESO613703DV8
cal | IBERDROLA 460 EUR Europeo 2lsep i 16:mar-12 1000000 050 034 ESO613703DW6
Put | IBERDROLA 440 EUR Europeo Jsep i 16mar12 250000 050 o17 ESO613703DX4
cal | IBERDROLA 450 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 1000000 050 042 ESO613703DY2
cal | IBERDROLA 470 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 1000000 050 036 ESO613703D29
cal | IBERDROLA 500 EUR Europeo 2lsep i 15juni2 1000000 050 029 ESO613703EA0
cal | IBERDROLA 550 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 1000000 050 019 ESO613703EB8
cal | IBERDROLA 650 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 1000000 050 007 ESO613703EC6
Put | IBERDROLA 400 EUR Europeo Jsep i 15jun2 250000 050 015 ESO613703ED4
Put | IBERDROLA 450 EUR Europeo Jsep i 15jun2 50000 050 024 ESO613703EE2
Put | IBERDROLA 500 EUR Europeo 2lsep i 15juni2 750000 050 035 ESO613703EF9
call INDITEX 5600 EUR Europeo ANsep i 15jun12 500000 010 103 ESO613703EG7
call INDITEX 5800 EUR Europeo 2lsep i 15juni2 00000 010 091 ESO613703EH5
call INDITEX 6000 EUR Europeo 2lsep i 15jun2 00000 010 08 ESO613703E13

call INDITEX 6200 EUR Europeo Asepi 15jun2 500000 010 071 ESO613703EJ1

call INDITEX 6400 EUR Europeo Alsepi 15jun2 500000 010 062 ESO613703EK9
call INDITEX 6600 EUR Europeo 2Nsep i 15jun12 500000 010 054 ESO613703EL7
call INDITEX 68.00 EUR Europeo 2lsep i 15jun2 500000 010 047 ESO613703EMS5
Put INDITEX 5400 EUR Europeo Asepi 15jun2 400000 010 047 ESO613703EN3
Put INDITEX 5600 EUR Europeo Asepi 15juni2 400000 010 054 ESO613703E01

Put INDITEX 5800 EUR Europeo Asepi 15juni2 400000 010 063 ESO613703EP8
PUt INDITEX 6000 EUR Europeo 2Nsep i 15jun12 400000 010 072 ESO613703EQ6
call INDRA 100 EUR Europeo Qsepl 15jun12 100000 025 044 ESO613703ER4
call INDRA 1200 EUR Europeo Zlsep i 15jun2 400000 025 032 ESO613703ES2
call INDRA 1400 EUR Europeo Zsepl 15jun12 400000 025 015 ESO613703ETO
call INDRA 1600 EUR Europeo Qsepl 15jun12 400000 025 007 ESO613703EU8
Put INDRA 1000 EUR Europeo Jsep i Bjuni2 025 020 ESO6137/03EV6
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300000
Put INDRA 1200 EUR Europeo Dsepi 15jun2 200000 025 042 ESO613703EW4
call POPULAR 270 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 500000 050 042 ESO613703EX2
call POPULAR 300 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 500000 050 032 ESO613703EY0
call POPULAR 330 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 00000 050 024 ESO613703E77
call POPULAR 350 EUR Europeo Jlsepi 15jun2 500000 050 020 ESO613703FA7
call POPULAR 450 EUR Europeo Asepi 15juni2 500000 050 006 ESO613703FB5
call POPULAR 550 EUR Europeo Asep i 15jun2 500000 050 002 ESO613703FC3
Put POPULAR 270 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 400000 050 015 ESO613703F D1
PUt POPULAR 300 EUR Europeo 2lsep i 15jun2 400000 050 020 ESO613703FE9
Put POPULAR 330 EUR Europeo Jsep i 15jun2 400000 050 027 ESO613703FF6
Put POPULAR 350 EUR Europeo Jlsepi 15jun2 400000 050 033 ESO613703FG4
call LA 3300 EUR Europeo 2lsep ] 16:mar-12 400000 025 084 ESOG13703FH2
call L ea 3500 EUR Europeo 2lsep ] 16-mar-12 400000 025 060 ESOGI3703FI0
Put L A 3000 EUR Europeo 2lsep ] 16:mar-12 300000 025 044 ESOG13703FJ8
Cal ELE@% A 3100 EUR Europeo Jlsepl 154un2 100000 025 129 ESO613703FK6
call LA 3300 EUR Europeo 21-sepHl 15jun2 400000 025 101 ESOG13703FL4
call LR 3500 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 400000 025 077 ESOGI3703FM2
call L A 3700 EUR Europeo 2l-sepHl 15jun2 400000 025 057 ESOG13703FNO
Put LR 3000 EUR Europeo 2Tsepdl 15jun2 300000 025 058 ESOGI3703F08
PUt LD A 3200 EUR Europeo 2lsepHl 15jun2 300000 025 077 ESOGI3703FP5
call REPSOL 19.00 EUR Europeo Qsepl 16:mar12 1000000 025 063 ESO613703FQ3
call REPSOL 1800 EUR Europeo Dsepl 15jun2 1000000 025 088 ESO613703FRI
call REPSOL 1900 EUR Europeo Dsepl 15jun2 1000000 025 075 ESO613703FS9
call REPSOL 2000 EUR Europeo 2lsep i 15juni2 1000000 025 063 ESO613703FT7
call REPSOL 2100 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 1000000 025 053 ESO613703FUS
call REPSOL 2300 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 1000000 025 036 ESO613703FV3
call REPSOL 2600 EUR Europeo Jlsepi 15juni2 1000000 025 020 ESO613703FW1
Put REPSOL 1600 EUR Europeo Zsepl 15jun12 750000 025 040 ESO613703FX9
Put REPSOL 1800 EUR Europeo Dsepl 15jun12 750000 025 059 ESO613703FY7
Put REPSOL 1900 EUR Europeo Dsepl 15jun2 750000 025 071 ESO613703FZ4
PUt REPSOL 2000 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 750000 025 084 ESO613703GAS
Cal | SANTANDER 550 EUR Europeo Jsep i 16:mar12 5000000 050 051 ESO613703GE7
Cal | SANTANDER 700 EUR Europeo Jsep i 16mar2 5000000 050 02 ESO613703GF4
PUt | SANTANDER 450 EUR Europeo 2lsep i 16:mar12 1000000 050 024 ESO613703GG2
Cal | SANTANDER 500 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 2000000 050 068 ESO613703GHO
Cal | SANTANDER 550 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 5000000 050 055 ESO613703GI8
Cal | SANTANDER 600 EUR Europeo Jlsepi 15jun2 5000000 050 044 ESO613703GJ6
cal | SANTANDER 650 EUR Europeo Alsep i 15jun2 5000000 050 034 ESO613703GK4
cal | SANTANDER 700 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 2000000 050 026 ESO613703GL2
Cal | SANTANDER 750 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 2000000 050 020 ESO613703GMO
Cal | SANTANDER 800 EUR Europeo Jlsep i 15jun2 5000000 050 015 ESO613703GN8
cal | SANTANDER 850 EUR Europeo Jsep i 15jun2 5000000 050 o ESO613703G06
cal | SANTANDER 900 EUR Europeo 2lsepi 15jun2 5000000 050 008 ESO613703GP3
Cal | SANTANDER 950 EUR Europeo 2lsepl 15jun12 5000000 050 006 ESO613703GQ)1
Cal | SANTANDER 1000 EUR Europeo 2lsep i 15jun12 050 004 ESO613703GR9

2,000,000
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Put SANTANDER 450 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 050 031 ESO613703GS7
Put SANTANDER 500 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 1000,000 050 042 ESO613703GT5
Put SANTANDER 550 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 1000000 050 054 ESO613703GU3
Put SANTANDER 6.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 1000000 050 067 ESO613703GV1
Put SANTANDER 700 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 050 099 ESO613703GW9
Put SANTANDER 800 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 050 137 ESO613703GX7
Put SANTANDER 9.00 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 1000000 050 180 ESO613703GY5
Put SANTANDER 1000 EUR Europeo 21-sep- 15un-12 1000.000 050 226 ESO613703GZ2
Call TELEFONICA 13.00 EUR Europeo 21-sep-1 16-mar-12 2000,000 025 040 ESO613703HD7
Call TELEFONICA 1350 EUR Europeo 21-sep-T 16-mar-12 2000,000 025 034 ESO613703HES
Put TELEFONICA 1300 EUR Europeo 21-sep-1 16-mar-12 1000,000 025 037 ESO613703HF2
Call TELEFONICA 1200 EUR Europeo 2l-sep-l 15jun-12 2,000,000 025 050 ESO613703HGO
Call TELEFONICA 1250 EUR Europeo 21-sep- 15un-12 2000000 025 043 ESO613703HH8
Call TELEFONICA 13.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2000,000 025 037 ESO613703HI6
Call TELEFONICA 1350 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2,000,000 025 032 ESO613703HJ4
Call TELEFONICA 1400 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2,000,000 025 027 ESO613703HK2
Call TELEFONICA 1450 EUR Europeo 2l-sepl 154un-12 2,000,000 025 023 ESO613703HLO
Call TELEFONICA 15.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 2000,000 025 019 ESO613703HM8
Call TELEFONICA 1550 EUR Europeo 2l-sep-N 154jun-12 2000,000 025 016 ESO613703HN6
Call TELEFONICA 16.00 EUR Europeo 2l-sep-l 15jun-12 2,000,000 025 013 ESO613703HO4
Call TELEFONICA 17.00 EUR Europeo 2l-sep- 15jun-12 2,000,000 025 0.09 ESO613703HP1
Call TELEFONICA 18.00 EUR Europeo 21-sep- 15jun-12 2000000 025 0.06 ESO613703HQ9
Call TELEFONICA 19.00 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 2000000 025 004 ESO613703HR7
Put TELEFONICA 1.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 025 030 ESO613703HS5
Put TELEFONICA 150 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 025 035 ESO613703HT3
Put TELEFONICA 1200 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 1000,000 025 040 ESO613703HU1
Put TELEFONICA 1250 EUR Europeo 21-sep-1 15un-12 1000000 025 046 ESO613703HVO
Put TELEFONICA 13.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 1000000 025 052 ESO613703HW7
Put TELEFONICA 1350 EUR Europeo 21-sep-1 154jun-12 1000000 025 059 ESO613703HX5
Put TELEFONICA 1400 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 025 067 ESO613703HY3
Put TELEFONICA 1450 EUR Europeo 2l-sep-l 154un-12 1000000 025 075 ESO613703HZ0
Put TELEFONICA 1500 EUR Europeo 21-sep-1 15un-12 1000.000 025 083 ESO613703IA1

Put TELEFONICA 16.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 1000000 025 102 ESO6137031B9
Call ZELTIA 150 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 400,000 100 036 ESO613703IC7
Call ZELTIA 200 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 100 019 ESO613703ID5
Call ZELTIA 300 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 100 005 ESO613703IE3

Put ZELTIA 200 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 300,000 100 066 ESO613703IFO
Put ZELTIA 150 EUR Europeo 21-sep-1 154jun-12 300,000 100 033 ESO613703IG8

Numero de warrants emitidos : 165.400.000 warrants

Importe nominal y efectivo: 71463500 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 244.809.650 euros

Saldo Disponible Folleto Base: 2.755.190.350 euros

Liquidacion de los warrants:
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Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo gue podran ser ejercidos Unicamente en su Fecha de
Vencimiento, y por tanto el gjercicio sera automatico siempre y cuando el Importe de Liquidacion sea positivo. Los
warrants ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion Final en
dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liguidacion o referencia final del activo subyacente: el precio medio ponderado del activo subyacente publicado
por la Sociedad de Bolsas en la fecha de valoracion.

Fecha de valoracion: Fecha en la que el Agente de Calculo valorara el precio del Activo Subyacente para determinar el
Precio de Liguidacion de los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, tal y como consta apartado A.4.2.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion
gue afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, S.A, inscrito en los RROO de la
CNMV con fecha 16 de junio de 2011. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracion coincide con la Fecha de
Vencimiento.

Momento de valoracion: la hora en la que se publica el precio medio ponderado del activo subyacente correspondiente.

Mercado de negociacién: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de
negociacion de warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Tipo de liguidacioén: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de valoracion.

Ultimo dia de cotizacidn/negociacién: el dia anterior a la fecha de vencimiento.

® |nformacion sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacion, SA.

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histdrica e implicita, trayectoria pasada y reciente en

el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y

Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histdrica Volatilidad Implicita Reciente
ABERTIS ACE SM ACE SM<Equity> DES ACE SM<Equity> HVT ACE SM<Equity> HIVG ACE SM<Equity> GP
ACCIONA ANASM ANA SM<Equity> DES ANA SM<Equity> HVT ANA SM<Equity> HIVG ANA SM<Equity> GP
ACERINOX ACX SM ACX SM<Equity> DES ACX SM<Equity> HVT ACX SM<Equity> HIVG ACX SM<Equity> GP
ACS ACS SM ACS SM<Equity> DES ACS SM<Equity> HVT ACS SM<Equity> HIVG ACS SM<Equity> GP
BANKINTER BKT SM BKT SM<Equity> DES BKT SM<Equity> HVT BKT SM<Equity> HIVG BKT SM<Equity> GP
BBVA BBVA SM BBVA SM<Equity> DES BBVA SM<Equity> HVT BBVA SM<Equity> HIVG BBVA SM<Equity> GP
ENAGAS ENG SM ENG SM<Equity> DES ENG SM<Equity> HVT ENG SM<Equity> HIVG ENG SM<Equity> GP
FCC FCCSM FCC SM<Equity> DES FCC SM<Equity> HVT FCC SM<Equity> HIVG FCC SM<Equity> GP
FERROVIAL FER SM FER SM<Equity> DES FER SM<Equity> HVT FER SM<Equity> HIVG FER SM<Equity> GP
GAMESA GAM SM GAM SM<Equity> DES GAM SM<Equity> HVT GAM SM<Equity> HIVG GAM SM<Equity> GP
GAS NATURAL GAS SM GAS SM<Equity> DES GAS SM<Equity> HVT GAS SM<Equity> HIVG GAS SM<Equity> GP
IBERDROLA IBE SM IBE SM<Equity> DES IBE SM<Equity> HVT IBE SM<Equity> HIVG IBE SM<Equity> GP
INDITEX ITXSM ITX SM<Equity> DES ITX SM<Equity> HVT ITX SM<Equity> HIVG ITX SM<Equity> GP
INDRA IDR SM IDR SM<Equity> DES IDR SM<Equity> HVT IDR SM<Equity> HIVG IDR SM<Equity> GP
POPULAR POP SM POP SM<Equity> DES POP SM<Equity> HVT POP SM<Equity> HIVG POP SM<Equity> GP
RED ELECTRICA REE SM REE SM<Equity> DES REE SM<Equity> HVT REE SM<Equity> HIVG REE SM<Equity> GP
REPSOL REP SM REP SM<Equity> DES REP SM<Equity> HVT REP SM<Equity> HIVG REP SM<Equity> GP
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SANTANDER SAN SM SAN SM<Equity> DES SAN SM<Equity> HVT SAN SM<Equity> HIVG SAN SM<Equity> GP
TELEFONICA TEF SM TEF SM<Equity> DES TEF SM<Equity> HVT TEF SM<Equity> HIVG TEF SM<Equity> GP
ZELTIA ZEL SM ZEL SM<Equity> DES ZEL SM<Equity> HVT ZEL SM<Equity> HIVG ZEL SM<Equity> GP

Mercado de cotizacion del subyacente: Mercado Continuo

Mercado de cotizacion relacionado: MEFF

Distorsién del mercado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante y sera  publicado en la pagina
web de la CNMV www.cnmv.es

La inversidn en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicion. Los warrants
comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor
no garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo. Invertir en
warrants reqguiere conocimiento y buen juicio.

En Madrid, a 26 de septiembre de 2011

Marta Isabel Ruiz Lopez Antonio Luna Rosa
El'emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacién, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A- Acciones
internacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y por el Documento Registro del
Emisor inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de mayo de 2011.

Para obtener una vision mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores deberan leerse todos los documentos
mencionados en el parrafo anterior.

D. Marta Isabel Ruiz Lopez, mayor de edad, espanola, vecino de Madrid, con DNI 25167.673-S, en calidad de apoderado,
en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 28 de abril de 2011, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA
Banco de Financiacion, SA. fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafola, vecino de Madrid con DNI n® 916382 -P, en nombre y representacion
de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 y con CIF A48/265169,
representacion gue ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos del Consejo de Administracion
de fecha 29 de marzo de 201.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar
a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put
® (Caracteristicas de la emision:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emision Vencimiento NO Warrants Ratio | Prima ISIN

Call ALLIANZ 7000 EUR Europeo 2l-sep 16-mar-12 500,000 010 063 ES06137031J2
Put ALLIANZ 60.00 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 400,000 010 075 ESO613703IKO
Call ALLIANZ 6200 EUR Europeo 2l-sepl 154un-12 500,000 010 098 ES0613703IL8
Call ALLIANZ 66.00 EUR Europeo 2l-sepl 15un-12 500,000 010 080 ES0613703IM6
Call ALLIANZ 7400 EUR Europeo 2l-sep 154un-12 500,000 010 049 ESO613703IN4
Put ALLIANZ 6200 EUR Europeo 2l-sep 154un-12 400,000 010 112 ES0613703102
Call ARCELORMITTAL 1300 EUR Europeo 2l-sep 154un-12 500000 025 056 ES0613703IP9
Call ARCELORMITTAL 1500 EUR Europeo 2l-sepi 15un-12 500,000 025 037 ES06137031Q7
Put ARCELORMITTAL 1300 EUR Europeo 2l-sep 154un-12 400,000 025 065 ESO613703IRS
Call AXA 1000 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 500,000 050 079 ESO6137031U9
Put AXA 900 EUR Europeo 2l-sepl 16-mar-12 400,000 050 081 ES0613703IV7
Call AXA 880 EUR Europeo 2l-sep 15un-12 500,000 050 106 ESO613703IW5
Call AXA 1000 EUR Europeo 2l-sep 15un-12 500,000 050 080 ESO6137031X3
Call AXA 100 EUR Europeo 2l-sep 15un-12 500,000 050 062 ESO6137031Y1
Call AXA 1200 EUR Europeo 2l-sepl 15un-12 500,000 050 048 ES0613703128
Put AXA 800 EUR Europeo 2l-sepl 154un-12 400,000 050 084 ES0613703JA9
Put AXA 920 EUR Europeo 2l-sepr 15un-12 400,000 050 113 ES0613703J87
Call BAYER 4000 EUR Europeo 2l-seprl 16-mar-12 500,000 025 115 ESO613703JE1
Put BAYER 3800 EUR Europeo 2l-sepi 16-mar-12 400,000 025 127 ESO613703JF8
Call BAYER 36.00 EUR Europeo 2l-sep 15un-12 500,000 025 168 ES0613703JG6
Call BAYER 3800 EUR Europeo 2l-seprl 154un-12 500,000 025 143 ES0613703JH4
Call BAYER 4000 EUR Europeo 2l-sep 15un-12 500,000 025 120 ES0613703J12
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Call BAYER 4200 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 100 ES0613703JJ0
Put BAYER 3800 EUR Europeo 21-sep-1l 154un-12 400000 025 164 ESO613703JK8
Put BAYER 4000 EUR Europeo 21-sep-1l 154un-12 400000 025 191 ESO613703JL6
Call BNP 3500 EUR Europeo 21-sep-1 16-mar-12 500,000 025 044 ESO613703J00
Put BNP 2800 EUR Europeo 21-sep-l 16-mar-12 500,000 025 144 ESO613703JP7
Call BNP 2800 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 110 ES0613703JQ5
Call BNP 30.00 EUR Europeo 21-sep-1l 154un-12 500,000 025 090 ESO613703JR3
Call BNP 3200 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 500,000 025 073 ES0613703JS1
Call BNP 3400 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 058 ESO613703JT9
Put BNP 2800 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 400,000 025 173 ESO613703JU7
Put BNP 30.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 400,000 025 203 ESO613703JV5
Call CITIBANK 2500 usb Europeo 21-sep-l 154jun-12 500,000 025 135 ESO613703JW3
Call CITIBANK 3000 usb Europeo 21-sep-1 15jun-12 500,000 025 089 ESO613703JX1
Put CITIBANK 2700 usb Europeo 21-sep-l 154jun-12 400,000 025 099 ESO613703JY9
Call Deutsche Bank 30.00 EUR Europeo 2l-sep-1 16-mar-12 500,000 025 043 ESO613703KB5
Put Deutsche Bank 2500 EUR Europeo 21-sep-1 16-mar-12 400,000 025 106 ESO613703KC3
Call Deutsche Bank 2200 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 149 ESO613703KD1
Call Deutsche Bank 2400 EUR Europeo 21-sep-1 15§un-12 500,000 025 121 ESO613703KE9
Call Deutsche Bank 26.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 096 ESO613703KF6
Call Deutsche Bank 2800 EUR Europeo 21-sep-1 159un-12 500000 025 Q.75 ESO613703KG4
Call Deutsche Bank 30.00 EUR Europeo 2l-sep-1 15§un-12 500,000 025 058 ESO613703KH2
Put Deutsche Bank 20.00 EUR Europeo 21-sep-1 15§un-12 400,000 025 069 ESO613703KIO
Put Deutsche Bank 2400 EUR Europeo 21-sep-N 15§un-12 400,000 025 108 ESO613703KJ8
Deutsche
Call Telekom 7.00 EUR Europeo 21-sep-1 154jun-12 500,000 050 110 ESO613703KK6
Deutsche )
Call Telekom 800 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 050 060 ESO613703KL4
Deutsche
Call Telekom 9.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 500,000 050 040 ESO613703KM2
Deutsche )
Call Telekom 1000 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 050 026 ESO613703KNO
Deutsche .
Call Telekom 1.00 EUR Europeo 21-sep-11 154un-12 500,000 050 025 ESO613703K08
Deutsche )
Put Telekom 750 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 400,000 050 043 ESO613703KP5
Deutsche
Put Telekom 850 EUR Europeo 21-sep-1 154jun-12 400000 050 065 ESO613703KQ3
Call ENI 1200 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 500,000 025 058 ESO613703KR1
Call ENI 1400 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 500,000 025 033 ESO613703KS9
Put ENI 1300 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 400,000 025 043 ESO613703KT7
Call EON 15.00 EUR Europeo 21-sep-11 16-mar-12 025 063 ESO613703KW1

500,000
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PUL EON 1500 EUR Europeo 2lsepl 16-mar12 400000 025 | 043 | ESO613703KX9
call EON 100 EUR Europeo Z1-sep] 15jun-12 00000 025 | 136 | ES0613703kY7
call EON 1300 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 500000 025 | 099 | ESOe13703kz4
call EON 1400 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 500000 025 | 083 | ESO613703LA5
call EON 1500 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 500000 025 | 068 | ESO613703LB3
Put EON 1200 EUR Europeo Z-sepl 15jun-i2 400000 025 | 023 | ESo613703LCI
Put EON 1400 EUR Europeo Zlsepl 15jun2 400000 025 | 038 | ESO613703LD9
call FRANCE 100 EUR Europeo 21sepl 154un2 025 | 053 | ESoe13703LE7
TELECOM : 500000 : :
Call FRANCE 1200 EUR Europeo Zlsep] 154un2 025 | 039 | ESO613703LF4
TELECOM ! 500000 ‘ :
call FRANCE 1300 EUR Europeo 2lsepTl 154un2 025 | 028 | ESO613703LG2
TELECOM ! 500000 : :
Call FRANCE 1400 EUR Europeo Zlsep] 154un2 025 | 020 | ESOGI3703LHO
TELECOM - 500000 ‘ ‘
Put FRANCE 100 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 025 | 020 | Esoen7o3Ls
TELECOM : 400000 : :
Put FRANCE 1300 EUR Europeo Zlsep] 154un-2 025 | 053 | ESO613703LJ6
TELECOM - 400000 ‘ ‘
call NOKIA 350 EUR Europeo 2lsepdl 15jun2 500000 050 | 065 | ESO6I3703LK4
call NOKIA 400 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 500000 050 | 051 | ESO613703LL2
call NOKIA 500 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 500000 050 | 031 | ESOsI3703LMO
call NOKIA 600 EUR Europeo Z1-sep-] 15jun-i2 500000 050 | o018 | Esoei3703LN8
Put NOKIA 400 EUR Europeo Zlsepl 15jun2 400000 050 | 034 | Esoe13703L06
Put NOKIA 500 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 400000 050 | 063 | ESO613703LP3
call PHILIPS 1200 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 00000 025 | o7 | Esosi703LQ
call PHILIPS 1500 EUR Europeo 2lsepdl 15jun2 500000 025 | 036 | ESO13703LR9
Put PHILIPS 1300 EUR Europeo Zlsepdl 15jun-2 400000 025 | o052 | Esosi3703Ls7
call SANOFI-AVENTIS 4500 EUR Europeo Zlsepl 15jun-2 500000 025 | 210 | Esosi3703LTs
call SANOFI-AVENTIS 5500 EUR Europeo Z1-sep-l 15jun-12 200000 025 | 090 | Esoe3703LU3
Put SANOFFAVENTIS 5000 EUR Europeo 2lsepl 15jun2 400000 025 | 175 | ESO613703LVI
call SIEMENS 70,00 EUR Europeo 2lsep i 16-mar-12 500000 010 | 08 | ESO6I3703LYS
Put SIEMENS 6500 EUR Europeo Z1-sepl 16-mar-12 400000 o0 | o062 | Esoei303LZ2
call SIEMENS 64.00 EUR Europeo Zlsep i 15jun-2 00000 o0 | 132 | Eso613703MA3
call SIEMENS 68,00 EUR Europeo 2lsep i 15jun2 500000 o0 | 109 | Esoez7o3mEl
call SIEMENS 7200 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 500000 010 | 089 | ESO6I3703MCY
call SIEMENS 7600 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 500000 o0 | 072 | Esosiz7o3mp?
Put SIEMENS 6800 EUR Europeo Zlsep i 154un-2 400000 o0 | 089 | Eso613703MES
Put SIEMENS 7200 EUR Europeo 2lsep i 15iun2 400000 o0 | 109 | Eso6I3703MF2
call SOCIETE 1800 EUR Europeo 2lsep ] 15iun2 500000 025 | 105 | Esosi3703MGO
call SOCIETE 2000 EUR Europeo 2lsep ] 15iun2 500000 025 | 084 | ESO613703MH8
call SOCIETE 200 EUR Europeo 2lsep ] 15jun2 500000 025 | o066 | ESO613703MI6
call SOCIETE 2400 EUR Europeo Zlsep i 154un-2 00000 025 | o051 | ESo613703mJ4
Put SOCIETE 1700 EUR Europeo Zlsep ] 15iun2 400000 025 | 100 | ESO613703MK2
Put SOCIETE 2000 EUR Europeo Zlsep i 15iun2 400000 025 | 142 | Esosi37O3MLO
call TOTALFINA 3400 EUR Europeo 2lsepl 16-mar12 500000 025 | o066 | ESO613703M04
PUt TOTALFINA 3200 EUR Europeo 2lsepl 16-mar12 400000 025 | 080 | Esoe13703MPI
call TOTALFINA 3200 EUR Europeo Zl-sep-l 15jun-i2 00000 025 | 108 | Esos13703MQ9
call TOTALFINA 3400 EUR Europeo Zlsepdl 154un-i2 025 | 083 | ESO613703MR7

500,000
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Call TOTALFINA 36.00 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 500000 025 062 ESO613703MS5
Call TOTALFINA 3800 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 500,000 025 046 ESO613703MT3
Put TOTALFINA 3200 EUR Europeo 21-sep-11 15jun-12 400,000 025 094 ESO613703MUI
Put TOTALFINA 3400 EUR Europeo 21-sep-1 15jun-12 400,000 025 118 ESO613703MV9

Numero de warrants emitidos : 48.000.000 warrants
Importe nominal y efectivo: 39.685.000 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 244.809.650 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 2.755.190.350 euros

Liguidacion de los warrants:

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo que podran ser ejercidos Unicamente en su Fecha de
Vencimiento, y por tanto el gjercicio sera automatico siempre y cuando el Importe de Liquidacion sea positivo. Los
warrants ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendrdn Fecha de Valoracion Final en
dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liguidacion o referencia final del activo subyacente: precio oficial de apertura del activo subyacente en su
correspondiente mercado de cotizacion en la fecha de valoracion.

Fecha de valoracion: Fecha en la que el Agente de Calculo valorara el precio del Activo Subyacente para determinar el
Precio de Liquidacion de los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, tal y como consta apartado A4.23. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, S.AA, inscrito en los RROO de la CNMV
con fecha 16 de junio de 201. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracion coincide con la Fecha de
Vencimiento.

Momento de valoracién: la hora en la que se publica el precio oficial de apertura del activo subyacente.

Mercado de negociacion: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de
negociacion de warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Tipo de liquidacion: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de valoracion.

Ultimo dia de cotizacién/negociacion: dia anterior a la fecha de vencimiento

Informacién sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacion SA.

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histdrica e implicita, trayectoria pasada y reciente en
el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente | Subyacente Volatilidad Histoérica Volatilidad Implicita Reciente
ALLIANZ ALV ALV GR <Equity> DES ALV GR <Equity> HVT ALV GR <Equity> HIVG ALV GR <Equity> GP
ARCELORMITTAL | MT MT NA <Equity> DES MT NA <Equity> HVT MT NA <Equity> HIVG MT NA <Equity> GP
AXA CS CS FP <Equity> DES CS FP <Equity> HVT CS FP <Equity> HIVG CS FP <Equity> GP
BAYER BAY BAY GR <Equity> DES BAY GR <Equity> HVT BAY GR <Equity> HIVG BAY GR <Equity> GP
BNP BNP BNP FP <Equity> DES BNP FP <Equity> HVT BNP FP <Equity> HIVG BNP FP <Equity> GP
CITIGROUP C C US <Equity> DES C US <Equity> HVT C US <Equity> HIVG C US <Equity> GP
DEUTSCHE BANK | DBK DBK GR <Equity> DES DBK GR <Equity> HVT DBK GR <Equity> HIVG DBK GR <Equity> GP
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?IEIEJI;E(%I\H/IE DTE DTE GR <Equity> DES DTE GR <Equity> HVT DTE GR <Equity> HIVG DTE GR <Equity> GP
EON EOA EOA GR <Equity> DES EOA GR <Equity> HVT EOA GR <Equity> HIVG FOA GR <Equity> GP
ENI ENI ENI IM <Equity> DES ENI'IM <Equity> HVT ENI IM <Equity> HIVG ENI IM <Equity> GP
FRANCE TELECOM | FTE FTE FP <Equity> DES FTE FP <Equity> HVT FTE FP <Equity> HIVG FTE FP <Equity> GP
NOKIA NOK1V NOKI1V FH <Equity> DES NOKI1V FH <Equity> HVT NOKI1V FH <Equity> HIVG NOKI1V FH <Equity> GP
PHILIPS PHIA PHIA NA <Equity> DES PHIA NA <Equity> HVT PHIA NA <Equity> HIVG PHIA NA <Equity> GP
SANOFI SAN SAN FP <Equity> DES SAN FP <Equity> HVT SAN FP <Equity> HIVG SAN FP <Equity> GP
SIEMENS SIE SIE GR <Equity> DES SIE GR <Equity> HVT SIE GR <Equity> HIVG SIE GR <Equity> GP
égﬁ‘EEFIAELE SOGN SOGN FP <Equity> DES SOGN FP <Equity> HVT SOGN FP <Equity> HIVG SOGN FP <Equity> GP
TOTALFINA FP FP FP<Equity> DES FP FP <Equity> HVT FP FP <Equity> HIVG FP FP <Equity> GP

Mercado de cotizacion del subyacente: para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Axa S.A, BNP Paribas
SA. France Telecom SA., Sanofi Aventis SA., Societe Generale SA, Total SA. la Bolsa de Paris; para los warrants con
subyacente las acciones extranjeras Allianz SE, Bayer AG, Deutsche Bank A.G, Deutsche Telekom AG, EOn AG. Siemens
AG. la Bolsa de Frankfurt; para los warrants con subyacente las acciones extranjeras Eni SpA la Bolsa de Milan; para los
warrants con subyacente las acciones extranjeras Nokia Oyj, la Bolsa de Helsinki; para los warrants con subyacente las
acciones extranjeras ArcelorMittal S.A. Koninklijke Philips Electronics NV, la Bolsa de Amsterdam:; para los warrants con
subyacente las acciones extranjeras Citigroup Inc, la Bolsa de Nueva York.

Mercado de cotizacion relacionado: para las acciones de Allianz SE, Bayer AG. Deutsche Bank A.G, Deutsche Telekom
AG. Eni SpA, EOn AG. Nokia Oyj, Siemens AG, EUREX, para las acciones de ArcelorMittal S A, Axa S.A, BNP Paribas SA.,
France Telecom S.A, Koninklijke Philips Electronics NV, Sanofi Aventis S.A. Societe Generale SAy Total SA, EURONEXT-
LIFFE, para la accion de Citigroup Inc, CBOE.

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante y serd publicado en la pagina
web de la CNMV www.cnmv.es

La inversiéon en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicion. Los warrants
comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucién del activo.
Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta al euro, el inversor debe tener presente la existencia de Riesgo de
Tipo de Cambio, tanto en el caso de ejercicio de los warrants como en la cotizacion diaria, puesto que el precio del warrant
esta determinado en euros v el precio de ejercicio en divisa distinta.

En Madrid, 26 de septiembre de 2011.

Antonio Luna Rosa
El garante,

Marta Isabel Ruiz Lopez
El emisor,

BBVA Banco de Financiacion, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A- Indice Ibex-35®

LLas presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y por el Documento Registro del
Emisor inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de mayo de 2011.

Para obtener una vision mas precisa de 0s valores que se ofrecen, l0s inversores deberan leerse todos los documentos
mencionados en el parrafo anterior.

D. Marta Isabel Ruiz Lopez, mayor de edad, espanola, vecino de Madrid, con DNI 25167.673-S, en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 28 de abril de 20711, relativo al Folleto Base de
Warrants de BBVA Banco de Financiacion, SA. fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las
mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid con DNI n°® 916382 -P, en nombre vy
representacion de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 y con
CIF A48/265169, representacion que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos del
Consejo de Administracion de fecha 29 de marzo de 2011.

Declaran gue, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales tipo call y put
® (Caracteristicas de la emision:

Activo Precio Moneda Fecha de Fechade No

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emisién Vencimiento Warrants Ratio Prima ISIN

Call IBEX 7000.00 EUR Europeo 21-sep-l 16-mar-12 2000000 0.001 132 ESO613703MZ0
Call IBEX 8000.00 EUR Europeo 21-sep-l 16-mar-12 2000000 0.001 0.79 ESO613703NAT
Put IBEX 7000.00 EUR Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000000 0.001 0.75 ESO613703NBS
Call IBEX 7000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15-jun-12 2000,000 0.001 119 ESO613703NC7
Call IBEX 7500.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2000000 0001 095 ESO613703ND5
Call IBEX 8000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 2000000 0.001 073 ESO613703NE3
Call IBEX 8500.00 EUR Europeo 21-sep-1l 15-jun-12 2000000 0.001 056 ESO613703NFO
Call IBEX 9000.00 EUR Europeo 21-sep- 15-jun-12 2000,000 0.001 o4 ESO613703NG8
Call IBEX 9500.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2000000 0.001 029 ESO613703NH6
Call IBEX 10000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15-jun-12 2000000 0.001 021 ESO613703N14
Call IBEX 10500.00 EUR Europeo 21-sep- 15-jun-12 2000,000 0.001 014 ESO613703NJ2
Call IBEX 1000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 2000000 0.001 0.09 ESO613703NKO
Call IBEX N500.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 2000000 0.001 0.06 ESO613703NL8
Put IBEX 7000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15-jun-12 1000000 0.001 109 ESO613703NM6
Put IBEX 7500.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 1000000 0.001 134 ESO613703NN4
Put IBEX 8000.00 EUR Europeo 21-sep- 15-jun-12 1000000 0.001 163 ESO613703N0O2
Put IBEX 8500.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 1000000 0001 195 ESO613703NP9
Put IBEX 9000.00 EUR Europeo 21-sep-l 154un-12 1000000 0.001 229 ESO613703NQ7
Put IBEX 9500.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 1000000 0.001 267 ESO613703NR5
Put IBEX 10000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15§un-12 1000000 0.001 308 ESO613703NS3
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Numero de warrants emitidos : 32.000.000 warrants
Importe nominal y efectivo: 28.2280.000 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 244.809.650 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 2.755.190.350 euros

Liquidacion de los warrants:

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo que podran ser ejercidos Unicamente en su Fecha
de Vencimiento, y por tanto el gjercicio sera automatico siempre y cuando el Importe de Liguidacion sea positivo.
Los warrants ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion
Final en dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liguidacion o referencia final del activo subyacente: precio medio del activo subyacente publicado por
la Sociedad de Bolsas en la fecha de valoracion.

Fecha de valoracion: Fecha en la que el Agente de Calculo valorara el precio del Activo Subyacente para
determinar el Precio de Liquidacion de los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, tal y como consta apartado A4.2.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del
mercado o de liguidacion que afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion,
SA. inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 16 de junio de 2011. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de
Valoracion coincide con la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracion: la hora en la que se publica el precio medio oficial del activo subyacente.

Mercado de negociacion: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de
negociacion de warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Tipo de liguidacién: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio.

Ultimo dia de cotizacién/negociacion: dia anterior a la fecha de valoracion.

Sociedad de Bolsas, S.A. no garantiza en ninguin caso y cualquiera gue sean las razones:

a)
b)

o)
o)}
e)

La continuidad de la composicion del Indice Ibex 35 tal cual es hoy en dia o en algun otro momento anterior.

La continuidad del método de calculo del Indice Ibex 35® tal y como se efectiia hoy en dia o en algun otro
momento anterior.

La continuidad en el calculo, formulacion y difusion del Indice Ibex 35®

La precision, integridad, o ausencia de fallos o errores en la composicion o calculo del Indice Ibex 35°.

La idoneidad del Indice Ibex 35® a los efectos previstos en el producto a que se refiere la presente Informacion
Complementaria.

Sociedad de Bolsas, S.A. propietaria del Indice Ibex 35® vy titular registral de las correspondientes marcas asociadas al
mismo, No patrocina, promueve, ni hace valoracion alguna sobre la conveniencia de invertir en el producto financiero
descrito en las presentes Condiciones Finales, ni la autorizacion concedida a BBVA Banco de Financiacion, SA. para el
uso de la marca comercial Ibex 35® conlleva juicio favorable en relacion con la informacion ofrecida por BBVA Banco de
Financiacion, SA. o con la conveniencia o interés en la inversion en el referido producto financiero.

Informacion sobre el activo subyacente:
Emisor: BBVA Banco de Financiacion SA.

Informacion adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada vy
reciente en el sistema de informacion de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente Volatilidad Histdrica Volatilidad Implicita Reciente

IBEX-35 IBEX<Index> DES IBEX <Index> HVT IBEX <Index> HIVG IBEX <iNDEX> GP
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Mercado de cotizacién del subyacente: Mercado Continuo.

Mercado de cotizacion relacionado: MEFF

Distorsién del mercado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante y serda publicado en la
pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants
comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo.
Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

En Madrid, a 26 de septiembre de 2011

Marta Isabel Ruiz Lopez Antonio Luna Rosa
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacion, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.



BBVA Banco de Financiacion, S.A.

CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.- Indices internacionales

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha sido inscrito en los Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y por el Documento Registro del Emisor inscrito en
los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de mayo de 2011.

Para obtener una vision mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores deberan leerse todos los documentos
mencionados en el parrafo anterior.

D. Marta Isabel Ruiz Lopez, mayor de edad, espanola, vecino de Madrid, con DNI 25.167.673-S, en calidad de apoderado, en
virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 28 de abril de 2011, relativo al Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de
Financiacion, SA. fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafola, vecino de Madrid con DNI n® 916.382 -P, en nombre y representacion de
Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, SA., con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolads, 4 y con CIF A48/265169,
representacion que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos del Consejo de Administracion de
fecha 29 de marzo de 2011.

Declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put
® (Caracteristicas de la emision:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de
Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emisién Vencimiento NO Warrants Ratio | Prima ISIN
Call EUROSTOXX 2000.00 EUR Europeo 21-sep-1l 15jun-12 750,000 0.002 066 ESO613703NT1
Call EUROSTOXX 2250.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 750,000 0.002 040 ESO613703NUS
Call EUROSTOXX 2500.00 EUR Europeo 21-sep-1 154jun-12 750,000 0.002 022 ESO613703NV7
Call EUROSTOXX 2750.00 EUR Europeo 21-sep-1 154un-12 750,000 0.002 on ESO613703NW5
Call EUROSTOXX 3000.00 EUR Europeo 21-sep-1l 15jun-12 750,000 0.002 0.06 ESO613703NX3
Put EUROSTOXX 2000.00 EUR Europeo 21-sep-l 15jun-12 500,000 0.002 053 ESO613703NY1
Put EUROSTOXX 2250.00 EUR Europeo 21-sep-1l 15jun-12 500,000 0.002 077 ESO613703NZ8

® Numero de warrants emitidos : 4.750.000 warrants
® |mporte nominal y efectivo: 1737500 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 244.809.650 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 2.755190.350 euros

® | iquidacion de los warrants:

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo que podran ser ejercidos Unicamente en su Fecha de
Vencimiento, y por tanto el gjercicio serd automatico siempre y cuando el Importe de Liguidacion sea positivo. Los warrants
ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion Final en dicha Fecha de
Vencimiento.

Precio de liquidacion o referencia final del activo subyacente: para el indice Dow Jones Eurostoxx 50® precio oficial de
apertura del activo subyacente en la fecha de valoracion.

Fecha de valoracion: Fecha en la que el Agente de Calculo valorara el precio del Activo Subyacente para determinar el
Precio de Liguidacion de los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcion de Mercado,
tal y como consta apartado A4.2.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte al
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subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, S.A., inscrito en los RROO de la CNMV con fecha 16
de junio de 2011. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracion coincide con la Fecha de Vencimiento.

Momento de valoracion: la hora en la que se publica el precio oficial de apertura del activo subyacente para el indice Dow
Jones Eurostoxx 50°,

Mercado de negociacién: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de negociacion
de warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Tipo de liguidacion: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio.
Ultimo dia de cotizacidon/negociacion: dia anterior a la fecha de vencimiento

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de valoracion.
Ultimo dia de cotizacién/negociacién: dia anterior a la fecha de vencimiento

Dow Jones EURO STOXX 50® es una marca registrada de STOXX Limited. STOXX Limited no tiene mas relacion con el
emisor del producto, que la licencia del Dow Jones EURO STOXX 50°® y de su marca registrada para ser usada con el
Warrant sobre EURO STOXX 50°.
STOXX Limited no:
e Esponsoriza, recomienda, vende o promueve el Warrant sobre EURO STOXX 50°.
e Recomienda a cualguier persona invertir en el Warrant sobre EURO STOXX 50® 0 en sus valores.
e Tiene ninguna responsabilidad para tomar decision alguna relativa acerca del plazo, capital o precio del Warrant
sobre EURO STOXX 50°.
e Tiene ninguna responsabilidad en la administracion, direccion y comercializacion del Warrant sobre EURO STOXX
50®
e Considera los requisitos del Warrant sobre EURO STOXX 50° o de los propietarios del producto al determinar, la
composicion o cdlculo del indice Dow Jones EURO STOXX 50° ni tiene obligacion de hacerlo.
STOXX Limited no tendra ninguna responsabilidad en relacion al Warrant sobre EURO STOXX 50°.
En concreto, STOXX Limited no garantiza, explicita o implicitamente, y rechaza cualquier garantia con respecto a:
e |os resultados obtenidos por el Warrant sobre EURO STOXX 50°, el propietario del producto o cualguier otra
persona relacionada con el uso de "Dow Jones EURO STOXX 50®" y los datos incluidos en el mismo;
e | aexactitud o totalidad de los datos del "'Dow Jones EURO STOXX 50®”
La venta y la idoneidad para un fin particular o uso del " Dow Jones EURO STOXX 50®" y su contenido;
STOXX Limited no se resposabiliza de errores, omisiones o discontinuidades en el "Dow Jones EURO STOXX 50®" o
su contenido;

Bajo ninguna circunstancia STOXX Limited serd responsable por pérdidas directas o indirectas o indemnizaciones,
especiales 0 a consecuencia de pérdidas o danos, incluso si STOXX Limited tiene conocimiento de que estos puedan
acaecer. El acuerdo de licencia entre el Emisor y STOXX Limited es Unicamente a beneficio y no por el beneficio de los
duenos del Warrant sobre EURO STOXX 50° o de terceros.

® |nformacion sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacion SA.
Informacion adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada y reciente en el
sisterma de informacion de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente

Dow Jones Eurostoxx-50 SX5E SX5E<Index> DES SX5E <Index> HVT SX5E <Index> HIVG

Mercado de Cotizacién de los subyacentes: para los warrants con subyacente indice Dow Jones Eurostoxx-50°,
Deutsche Bourse,

Mercado de Cotizacion relacionado: EUREX para el indice Dow Jones Eurostoxx-50°,
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Distorsién del merado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante y sera publicado en la pagina
web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan
un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza
la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

En Madrid, a 22 de septiembre de 2011

Marta Isabel Ruiz Lopez Antonio Luna Rosa
El emisor, El garante,

BBVA Banco de Financiacion, S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BBVA BANCO DE FINANCIACION, SA- Divisa

Las presentes Condiciones Finales estan amparadas por el Folleto Base de warrants que ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de junio de 2011, y por el Documento Registro del
Emisor inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de mayo de 20T11.

Para obtener una vision mas precisa de los valores que se ofrecen, los inversores deberan leerse todos los documentos
mencionados en el parrafo anterior.

D. Marta Isabel Ruiz Lopez, mayor de edad, espafiola, vecino de Madrid, con DNI 25167673-S, en calidad de
apoderado, en virtud del apoderamiento del Consejo con fecha 28 de abril de 2011, relativo al Folleto Base de
Warrants de BBVA Banco de Financiacion, SA, fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las
mismas.

D. Antonio Luna Rosa, mayor de edad, espafnola, vecino de Madrid con DNI n® 916382 -P, en nombre vy
representacion de Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 y con CIF
A48/265169, representacion que ostenta en virtud de las facultades conferidas al efecto por acuerdos del Consejo de
Administracion de fecha 29 de marzo de 20T11.

Declaran gue, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en las
Condiciones Finales es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

® Tipo de valores: Warrants tradicionales call y put
® (Caracteristicas de la emision:

Activo Precio Moneda Fecha de Fecha de

Tipo Subyacente Ejercicio Ejercicio Estilo Emisién Vencimiento NO Warrants Ratio | Prima ISIN

Call EUR/CHF 1191 CHF Europeo 21-sep- 16-mar-12 1000000 10.00 032 ESO6137030A9
Call EUR/CHF 1259 CHF Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000,000 10.00 0.09 ESO6137030B7
Put EUR/CHF 1124 CHF Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 013 ESO6137030C5
Call EUR/GBP 0859 GBP Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000000 10.00 040 ESO6137030D3
Call EUR/GBP 0904 GBP Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000000 10.00 018 ESO6137030E1
Call EUR/GBP 0918 GBP Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000000 10.00 013 ESO6137030F8
Put EUR/GBP 0809 GBP Europeo 21-sep- 16-mar-12 1000.000 10.00 012 ESO6137030G6
Put EUR/GBP 0821 GBP Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000,000 10.00 015 ESO6137030H4
Call EUR/JPY 103240 JPY Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000,000 10.00 056 ESO613703012
Call EUR/JPY 10990 JPY Europeo 21-sep- 16-mar-12 1000.000 10.00 021 ES06137030J0
Call EUR/JPY 112890 JPY Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000,000 10.00 015 ESO6137030K8
Call EUR/JPY 17490 JPY Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 007 ESO6137030L6
Put EUR/JPY 93800 JPY Europeo 21-sep- 16-mar-12 1000,000 10.00 023 ESO6137030M4
Put EUR/JPY 96.390 JPY Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 028 ESO6137030N2
Call EUR/USD 1374 usD Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000.000 10.00 041 ES0O613703000
Call EUR/USD 1451 usb Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000,000 10.00 018 ESO6137030P7
Call EUR/USD 1472 usb Europeo 21-sep 16-mar-12 1000000 10.00 014 ESO6137030Q5
Call EUR/USD 1497 usb Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000000 10.00 on ESO6137030R3
Call EUR/USD 1526 usD Europeo 21-sep- 16-mar-12 1000,000 10.00 0.08 ESO6137030S1
Call EUR/USD 1566 usD Europeo 21-sepl 16-mar-12 1000.000 10.00 0.05 ESO6137030T9
Put EUR/USD 1189 usD Europeo 21-sep-l 16-mar-12 10.00 012 ESO6137030U7
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1,000,000
Put EUR/USD 1229 usb Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 016 ESO6137030V5
Put EUR/USD 1261 usb Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000000 10.00 021 ESO6137030W3
Put EUR/USD 1289 usb Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 1000000 10.00 026 ESO6137030X1
Call USD/MXN 12914 MXN Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 1000,000 10.00 047 ESO6137030Y9
Call USD/MXN 14.392 MXN Europeo 2l-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 022 ES0613703076
Put USD/MXN 12157 MXN Europeo 21-sep-l 16-mar-12 1000.000 10.00 007 ESO613703PA6

Numero de warrants emitidos : 27.000.000 warrants
Importe nominal y efectivo: 5500.000 euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Saldo Dispuesto en el Folleto Base: 244.809.650 euros
Saldo Disponible Folleto Base: 2.755190.350 euros

Liquidacion de los warrants:

Ejercicio de los warrants: se trata de warrants de estilo europeo que podran ser ejercidos Unicamente en su Fecha
de Vencimiento, y por tanto el gjercicio sera automatico siempre y cuando el Importe de Liguidacion sea positivo. Los
warrants ejercidos automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion Final en
dicha Fecha de Vencimiento.

Precio de liguidacidon o referencia final del activo subyacente: para los warrants emitidos sobre el EUR/CHF,
EUR/GBP, EUR/JPY y EUR/USD, el tipo de cambio fijado por el Banco Central Europeo en la correspondiente Fecha
de Ejercicio; para los warrants emitidos sobre el USD/MXN, el tipo de cambio fijado por la Reserva Federal Americana
en la correspondiente Fecha de Ejercicio. Estas referencias finales seran publicadas en la fecha de ejercicio, a efectos
informativos, en la pagina ECB37 del sistema electronico Reuters.

Tipo de cambio de liquidacién: Para los warrants sobre los tipos de cambio EUR/CHF, EUR/GBP, EUR/JPY y
EUR/USD los importes de liguidacion se convertiran a Euros en funcion de los tipos de cambio fijados por el Banco
Central Europeo y publicados en la fecha de ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37 del sistema
electronico Reuters. Para los warrants sobre el tipo de cambio USD/MXN, los importes de liquidacion se convertiran a
Euros en funcion del tipo de cambio EUR/USD fijado por el Banco Central Europeo y publicado en la fecha de
ejercicio, a efectos informativos, en la pagina ECB37 del sistema electronico Reuters.

Fecha de Valoracion: Fecha en la que el Agente de Calculo valorara el precio del Activo Subyacente para determinar
el Precio de Liguidacion de los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, tal y como consta apartado A4.2.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente del Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de Financiacion, SA, inscrito en los RROO de la
CNMYV con fecha 16 de junio de 2011. Al tratarse de Warrants Europeos, la Fecha de Valoracion coincide con la Fecha
de Vencimiento.

Momento de valoracion: Momento en el que el Banco Central Europeo publique el Tipo de Cambio EUR/CHF,
EUR/GBP, EUR/JPY y EUR/USD. Momento en el que la Reserva Federal Americana publique el Tipo de Cambio
USD/MXN.

Mercado de negociacion: Bolsas de Madrid, Bilbao y Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de
negociacion de warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion Bursatil.

Tipo de liguidacion: en efectivo.

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de valoracion.
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Ultimo dia de cotizacion/negociacion: el dia anterior a la fecha de vencimiento.

Informacidn sobre el activo subyacente:

Emisor: BBVA Banco de Financiacion SA.

Informacién adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e implicita, trayectoria pasada y reciente

en el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y
Emisor Subyacente Volatilidad Histérica Volatilidad Implicita Reciente
EUR/CHF EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP
EUR/GBP EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP
EUR/JPY EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<Equity> GP
EUR/USD EUR<Curncy> DES EUR<Curncy> HVT EUR<Curncy> HIVG EUR<curncy> GP
USD/MXN USD<Curncy> DES USD<Curncy> HVT USD<Curncy> HIVG USD<Equity> GP

Mercado de cotizacién del subyacente: para el tipo de cambio EUR/CHF, EUR/GBP, EUR/JPY, EUR/TRY y EUR/USD
es el mercado de divisas y el precio de los subyacentes se podran consultar en la pagina ECB37 del sistema de
informacion de Reuters. Para el tipo de cambio USD/MXN, es el mercado de divisas y el precio del subyacente se
podra consultar en la pagina USDMXNFIX del sistema de informacion de Reuters.

Mercado de cotizaciéon Relacionado del subyacente: Mercado de divisas OTC (Over the Counter)

Distorsion del mercado del subyacente: se comunicara a la CNMV como hecho relevante y sera publicado en la
pagina web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants
comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo.
Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta al euro, el inversor debe tener presente la existencia de Riesgo
de Tipo de Cambio, tanto en el caso de ejercicio de los warrants como en la cotizacion diaria, puesto que el precio del
warrant estd determinado en euros y el precio de ejercicio en divisa distinta.

En Madrid, a 22 de septiembre de 2011

Marta Isabel Ruiz Lopez Antonio Luna Rosa

El emisor,
BBVA Banco de Financiacioén, S.A.

El garante,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.






